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APRESENTACAO

O Guia de Debéntures tem como objetivo apresentar de forma abrangente as
principais caracteristicas das debéntures e, ao mesmo tempo, 0s principais
procedimentos e servigos oferecidos pela BM&FBOVESPA para distribuicdo

publica, depdsito, negociacao e liquidacao desses titulos.

Este Guia orientara os emissores e outros agentes interessados em conhecer os
servicos oferecidos pela BM&FBOVESPA e buscara consolidar as principais
regras dispostas nos seus Regulamentos, Manuais de Procedimentos

Operacionais e demais documentos.

O texto esta dividido em cinco partes. Na primeira, apresentamos um breve
historico sobre o mercado de debéntures, com énfase as inovacfes
regulamentares ocorridas apos o ano 2000, que aproxima o mercado brasileiro
das préticas internacionais. Em seguida, apresentamos as principais
caracteristicas das debéntures. Na terceira parte, sdo apresentados os tipos de
ofertas publicas, bem como as principais etapas e as instituicbes participantes
do processo de distribuicdo. Por sua vez, a quarta parte é dedicada aos servi¢cos
oferecidos pela BM&FBOVESPA, desde a listagem da empresa, emissao e
distribuicAo até a negociacdo das debéntures no mercado secundario.
Finalmente, na quinta parte, apresentamos 0s aspectos relativos a manutencao
de debéntures nos ambientes da BM&FBOVESPA e as obrigagdes assumidas
pela empresa emissora perante os debenturistas.

A BM&FBOVESPA possui experiéncia e toda a infraestrutura de sistemas e
procedimentos necessarios a prestacdo de servicos de distribuicdo publica,
negociacdo e pols-negociacdo de debéntures, além de possuir equipes

dedicadas para atender seus participantes ao longo dos processos.

Os servicos e procedimentos descritos neste Guia encontram-se detalhados nos

Regulamentos e Manuais de Procedimentos Operacionais da BM&FBOVESPA.
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1 BREVE HISTORICO DO MERCADO DE DEBENTURES

A partir do ano 2000, a Comisséao de Valores Mobilidrios (CVM) trouxe uma série
de inovagcBes ao mercado de debéntures. A primeira delas, a Instrucdo CVM n.°
400/2003, consolidou diversas normas acerca das ofertas publicas de valores
mobiliarios e procurou refletir uma série de praticas atuais do mercado como, por
exemplo, o procedimento de bookbuilding. Também introduziu algumas praticas
comuns em outros paises, que ha tempos eram demandadas pelos participantes
do mercado brasileiro, como o registro de prateleira (Programa de Distribui¢éo),
green shoe e hot issue (opcéo de distribuicdo de lote suplementar e adicional)
que possibilitam o aumento da quantidade de debéntures ofertadas, sem

alteracdo dos documentos da oferta.

Além disso, passou a exigir nas ofertas publicas que podem ser destinadas ao
varejo um prospecto mais completo que reflete as praticas adotadas pelo
mercado interno e externo, inclusive mediante a insercdo das melhores praticas
internacionais, garantindo ao investidor informacdes mais abrangentes e mais

transparéncia.

A Instrugdo CVM n.° 476/2009, por sua vez, trouxe grande inovagao que refletiu
o entendimento de que a oferta com esforcos restritos pode estar mais alinhada
aos objetivos estratégicos de algumas empresas, sobretudo aquelas que
buscam se capitalizar acessando um numero limitado de investidores
profissionais. Este tipo de distribuicdo também tem o potencial de tornar o
processo de oferta mais agil, favorecendo assim a captacdo de recursos por

meio do mercado de capitais e a utilizacdo deste mercado por novas empresas.

Em 2011, foi publicada a Lei n.° 12.431/2011, que prevé beneficios fiscais aos
investidores ndo residentes e as pessoas fisicas que adquirirem debéntures
relacionadas a captacéo de recursos com objetivo de implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de produgéo econdmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovacao, considerados como prioritarios na forma

regulamentada pelo Poder Executivo Federal.
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2 DEFINICOES E PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

As debéntures sdo valores mobiliarios que podem ser emitidas por sociedades
por acdes, de capital aberto ou fechado, que ndo sejam sociedades de crédito
imobiliario ou instituicdes financeiras (com excecdo daguelas que ndo recebem

depdsitos do publico).

Sao titulos de longo prazo, nominativos, negociaveis, por meio dos quais 0s

debenturistas se tornam credores da empresa.

As debéntures rendem juros, fixos ou variaveis, sendo todas as caracteristicas
definidas na escritura de emissdo. Essas caracteristicas podem ser
periodicamente repactuadas, ou seja, renegociadas entre os debenturistas e a

empresa. O quadro 1 detalha as principais caracteristicas das debéntures.
As debéntures também podem oferecer prémios visando:

e fornecer remuneracédo adicional;

e adaptar a rentabilidade total as condi¢cdes de mercado;

e compensar o debenturista pelo resgate antecipado; e

e estimular o debenturista a continuar com as debéntures em processos de

repactuacao.

Os prémios de debéntures ndo podem ter como base a Taxa Referencial (TR),
a Taxa Bésica Financeira (TBF), a Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), indices
de precos, a variacédo da taxa cambial ou qualquer outro referencial baseado em
taxa de juros. Entretanto, sdo admitidos os que tenham como base a variacéo

da receita ou lucro da empresa.

As debéntures, dependendo das condi¢cdes de mercado, também podem ser
colocadas com desagio em relacdo ao seu valor nominal, constituindo-se uma
forma adicional de remuneracdo que deve ser explicitada na escritura de

emissao.
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Finalmente, cabe destacar que as empresas brasileiras podem emitir debéntures

no exterior com garantia real ou flutuante de bens situados no pais, desde que

com prévia autorizacédo do Banco Central. Essas debéntures podem ter seu valor

nominal expresso em moeda nacional ou estrangeira, observando que somente

podem ser remetidos ao exterior o principal e os encargos das debéntures.

QUADRO 1 - Principais caracteristicas das debéntures

QUANTO A...

AS DEBENTURES PODEM SER...

Forma

Nominativas: quando forem representadas por certificados emitidos
em nome do titular e registrados em livro préprio mantido pela
empresa. A transferéncia de titularidade é efetuada por endosso em
preto, substituindo-se posteriormente o certificado. Atualmente, todas
as debéntures sdo nominativas, ou seja, estdo em nome de seus
titulares, visto que as debéntures ao portador foram oficialmente
extintas pela Lei n.° 9.457/1997.

Escriturais: quando ndo possuirem certificados representativos, sendo
mantidas em nome do titular em conta de depdsito em instituicdo
financeira depositaria designada pela empresa. Essa é a forma mais

utilizada.

Classe/Tipo

Conversiveis em
acdes: quando, além
de serem resgataveis
em moeda nacional,
puderem ser
convertidas em acodes
da empresa, nas
condicdes
estabelecidas pela
escritura de emisséo.

N&o conversiveis ou
simples: quando néo
puderem ser
convertidas em acoes,
ou seja, resgataveis
exclusivamente em
moeda nacional.

Permutéaveis: quando
puderem ser
transformadas em
acOes de emisséo de
outra empresa que
nao a empresa dos
papéis!, ou ainda em
outros tipos de bens,
tais como titulos de
crédito.

1 Na maioria das vezes, a empresa emissora das a¢des objeto da permuta € integrante do
mesmo conglomerado da empresa emissora das debéntures.
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Espécie /
Garantia?

Garantia real:
guando sao
garantidas por
bens (iméveis
ou méveis)
dados em
hipoteca3,
penhor* ou
anticrese® pela
empresa, por
empresas de
seu
conglomerado

ou por terceiros.

Garantia
flutuante:
guando possuem
um privilégio
geral sobre o
ativo da
empresa, 0 que
nao impede,
entretanto, a
negociacdo dos
bens que
compdem esse
ativo. As
debéntures com
garantia flutuante
possuem
preferéncia de
pagamento sobre
debéntures de
emissdes
anteriores e

sobre outros

Quirograférias
(sem
preferéncia):
guando néo
possuem as
vantagens dos
dois tipos
anteriores.
Assim, 0s
debenturistas,
em caso de
faléncia,
equiparam-se
aos demais
credores
quirografarios
(n&o
privilegiados) da
empresa.

Subordinadas:
guando néo
possuem
garantia, o que
significa que,
em caso de
liquidacédo da
empresa, 0S
debenturistas
tém preferéncia
apenas sobre 0s
acionistas.

2 Além de possuirem as garantias citadas no quadro, as debéntures podem ter garantias

adicionais, constantes da escritura de emissao. A garantia fidejussoria geralmente é

representada por uma fianga conferida por pessoas fisicas ou juridicas (compreendendo

geralmente acionistas ou sociedades do mesmo grupo da empresa). A escritura de emissao
também pode prever covenants, que S&0 compromissos contratuais que complementam a
garantia das debéntures. Podem incluir clausulas que limitam a agédo da empresa relativamente

a endividamentos, seguros, controle acionario da empresa etc. O fiel cumprimento dos

covenants é fiscalizado pelo agente fiduciario.
8 A hipoteca representa um direito real de garantia sobre bens iméveis (incluindo navios e

aeronaves).

4 O penhor é um direito real de garantia sobre bens moéveis entregues pela empresa ou por
terceiros, para assegurar o cumprimento de uma obrigacao.
5 A anticrese é também um direito real de garantia pelo qual o credor recebe os rendimentos de
um imével, possuindo, durante o periodo que se estender até o cumprimento da obrigacéo, os

poderes de proprietario para fins de arrendamento ou locagdo do imével.
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créditos
especiais ou com
garantias reais,
firmados

anteriormente a

emissao.
Pré- TRou |TBF® |Taxa indice |Taxa Coefi- | Partici-
fixada | TJILP’ de juro || de cam- ciente | pacao
flutuan- | preco + || bial de nos
SEmTEEesE te® Ta>_(a + Taxa c?rre- lucros
e atualizacéao o_IeJuro de juro g,aode -
monetrias fixall o titulos
da
divida
publica
+

6 A emissao de debéntures com previsdo de mais de uma base de remuneragao ou corregao é
admitida somente para efeito de substituicao da base pactuada, na hipétese de extingédo desta.
7 No caso das debéntures serem remuneradas pela TR (Taxa Referencial) ou TILP (Taxa de
Juros de Longo Prazo), o prazo minimo para vencimento ou periodicidade de repactuacao é de
um més.

8 Apenas as sociedades de leasing e as empresas hipotecarias podem emitir debéntures
remuneradas pela TBF (Taxa Bésica Financeira). Nesse caso, 0 prazo minimo para vencimento
ou periodicidade de repactuac¢éo é de dois meses.

9 As taxas flutuantes utilizadas em debéntures devem ser regularmente calculadas e de
conhecimento publico, devendo ser baseadas em operacgdes contratadas a taxas prefixadas,
com prazo nao inferior ao periodo de reajuste estipulado contratualmente. O prazo minimo de
vencimento é de 180 dias e as taxas deverdo ser reajustadas em periodos fixos.

10 O indice de precos deve ter série regularmente calculada e ser de conhecimento publico. A
periodicidade de aplicacédo da clausula de atualizagcao ndo pode ser inferior a um ano, € 0
pagamento do valor correspondente a correcao somente pode ocorrer por ocasiao do
vencimento ou da repactuacao das debéntures. Além disso, o pagamento de juros e a
amortizagdo realizados em periodos inferiores a um ano devem ter como base de célculo o
valor nominal das debéntures, sem considerar a atualizacdo monetéaria de periodo inferior a um
ano.

11 As debéntures podem remunerar os investidores por meio de participacéo nos lucros,
agregando caracteristicas de renda variavel ao papel. Quando a debénture possuir
exclusivamente essa forma de remuneragdo, ndo havera prazo minimo para o vencimento ou
periodicidade de repactuagéo.
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Taxa
de juro
fixa

Definido: quando tiverem o
vencimento definido na escritura
de emissao.

Vencimento

Indeterminado (debénture
perpétua): quando nado tiverem
vencimento determinado. Nesse
caso, 0 vencimento &
condicionado apenas a eventos
especiais expressos na escritura
da emisséo ou nos casos de
inadimpléncia do pagamento de
juros e dissolucao da empresa. A
empresa também pode prever
casos de resgate parcial ou total
das debéntures, situacdes em que
podem ser pagos prémios.

2.1 Emissodes e séries

Uma empresa pode efetuar varias emissdes*? de debéntures, de acordo com

suas necessidades. Cada emissdo pode ainda ser dividida em séries, de forma

a adequar o montante de recursos as necessidades da empresa ou a demanda

do mercado. As debéntures de uma mesma série deverao ter igual valor nominal

e conferir a seus titulares os mesmos direitos. As séries de uma emissao podem

ter ou ndo a mesma data de vencimento.

2.2 Amortizacao e resgate antecipado

Uma empresa pode reservar-se o direito de realizar amortizacdes ou resgates

antecipados (parciais ou totais) de debéntures de uma mesma série em

circulacdo, desde que previsto na escritura de emissdo. As amortizacdes

compreendem areduc¢éo do valor nominal de todas as debéntures em circulagéo,

12 Contudo, cabe ressaltar que essas emissdes ndo podem ser concomitantes. Cada nova
emissdao/série s6 podera ter inicio depois de concluida a colocagdo da emisséo/série anterior.
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ao passo que o resgate abrange a retirada (e posterior cancelamento) de
unidades de debéntures em circulagao, de forma parcial ou total.

Tanto as amortizagbes como 0s resgates podem ser programados ou
extraordinarios. Eles sdo programados quando na escritura de emissdo sao
previstos as épocas e os critérios adotados para as debéntures que serdo objeto
da amortizacdo ou resgate (o percentual a ser amortizado, a quantidade a ser
resgatada e as férmulas a serem consideradas para tais calculos). Eles sdo
extraordinarios quando, apesar de prevista na escritura de emissdo a
possibilidade de sua ocorréncia ndo for previstos, de maneira objetiva, as épocas
e os critérios adotados. Quando as amortizacbes e resgates forem

extraordinarios, pode haver o pagamento de prémio para os debenturistas.

A amortizacdo de debéntures da mesma série devera ser feita mediante rateio,
enquanto o resgate parcial devera ser feito mediante sorteio ou, se as
debéntures estiverem cotadas por preco inferior ao valor nominal, por compra no

mercado organizado de valores mobiliarios.

Adicionalmente, pode-se constituir um fundo de amortizacéo, formado com os
recursos da empresa, que tem por objetivo minimizar o impacto do pagamento

das referidas amortiza¢des sobre o caixa da mesma.

2.3 Repactuacao

A escritura de emissdo pode conter clausula de repactuacédo, que significa
renegociar as condi¢des acertadas com os debenturistas, de forma a adequar as
caracteristicas dos titulos as condi¢cdes de mercado. Caso os investidores ndo
aceitem as novas condicGes propostas pela empresa, esta tera de adquirir as
debéntures. As debéntures, uma vez adquiridas, podem ser canceladas ou
permanecer em tesouraria (fora de circulacéo). Neste caso, a empresa podera

posteriormente recoloca-las no mercado para outros investidores.
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2.4 Aquisicao facultativa pela empresa

A empresa pode adquirir facultativamente debéntures de sua propria emissdo
em circulagcdo no mercado secundario, desde que: (i) por valor igual ou inferior
ao nominal, devendo o fato constar do relatério da administracdo e das
demonstracdes financeiras; ou (i) por valor superior ao nominal, desde que

observe as regras expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM).

2.5 Debénture conversivel em acdes

A debénture podera ser conversivel em ac¢bes nas condicfes constantes da

escritura de emissdo, que devera especificar:

e As bases da converséao, seja em numero de acdes em que podera ser
convertida cada debénture, seja como relagédo entre o valor nominal da
debénture e o preco de emisséo das acgoes;

e A espécie e a classe das acdes em que podera ser convertida, bem como
os direitos dessas acdes com relacdo a proxima remuneracao de capital,
ou seja, dividendo e juros sobre capital préprio que vierem a ser declarados
pela empresa’s;

e O prazo ou a época para o exercicio do direito a conversédo'#;

e As demais condi¢des as quais a conversao fique sujeita.

Os acionistas terdo direito de preferéncia para subscrever a emissdo de

debéntures com clausula de conversibilidade em agdes.

13 Recomenda-se que na escritura de emissdo conste que as agdes advindas da conversao
terdo direito integral a dividendos e juros sobre o capital préprio que vierem a ser deliberados
pela empresa a partir do pedido da converséo. A adogéo dessa medida mencionada €
importante para que as a¢fes advindas da conversdo sejam negociadas nas mesmas
condicdes que as acdes existentes.

14 Recomenda-se que na escritura de emissdo conste que a conversdo podera ser solicitada a
qualquer tempo (ou em intervalos de tempo) pelo debenturista. A entrega das acfes
resultantes da conversao serdo entregues até o 2° dia Gtil apds o pedido de conversédo. A
adocdo dessa medida combinada com a medida mencionada na nota 13 permitird que o
debenturista venda as a¢fes em questao no secundario e no mesmo dia solicite a conversao
das debéntures. Desta forma, quando receber as a¢des resultantes da conversdo das
debéntures, é possivel realizar a liqguidacdo da venda das ac¢des no secundario, que ocorre no
3¢ dia util da data de negociacgéo.
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2.6 Debéntures incentivadas

A Lein.°12.431, de 24 de junho de 2011, disp&e sobre a incidéncia do imposto

sobre a renda nas operacdes de debéntures incentivadas de infraestrutura.

As debéntures incentivadas sao aquelas emitidas por sociedade por acoes,
relacionadas a captacdo de recursos com vistas a implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovacédo, considerados como prioritarios na forma

regulamentada pelo Poder Executivo Federal.
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3 EMISSAO E OFERTA PUBLICA DE DEBENTURES

A empresa pode deliberar sobre uma nova emissao de debéntures sempre que
julgar as condi¢des favoraveis, contanto que as debéntures da emissao anterior
tenham sido totalmente colocadas ou o saldo ndo colocado tenha sido

cancelado.

A discussdo acerca da emissédo de debéntures pode restringir-se ao ambito
interno da empresa ou contar com o auxilio de assessores legais, especialistas
em mercado de capitais e intermediarios financeiros. Os principais aspectos a

serem apreciados séo:

e planos de investimento da empresa, sua situacao financeira e societaria;

e disposicao para atender exigéncias legais e ter maior transparéncia;

e analise da situacdo macroeconémica determinando se o momento €
favoravel & emissao de debéntures;

e andlise da geracdo de caixa da empresa e das possiveis garantias a
operacéo; e

e definicdo, em carater preliminar, do perfil da operacéo, particularmente
guanto ao valor da emisséo e tipo das debéntures (simples ou

conversiveis).

3.1 Atos societarios

Lembramos que somente sociedades andnimas podem emitir debéntures e para
iSso, é necessaria a aprovacao dos acionistas reunidos em Assembleia Geral
Extraordinaria (AGE).

Em companhia aberta, o Conselho de Administracdo pode deliberar sobre a
emissao de debéntures ndo conversiveis em acdes, salvo disposi¢do estatutaria
em contrario. Entretanto, o estatuto da empresa pode autorizar o Conselho de
Administragdo, dentro dos limites do capital autorizado, deliberar sobre a
emissdo de debéntures conversiveis em acdes, especificando o limite de

aumento do capital decorrente da conversao das debéntures, em valor do capital
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social ou em numero de acles, e as espécies e classes das a¢bes que poderao

ser emitidas.

Existem disposicOes especiais da regulamentacdo para o caso de emissao de
debéntures para securitizacdo de recebiveis, em especial a montagem de
Empresa Securitizadora de Créditos Financeiros, nos termos da Resolugdo CMN
n.° 2.686/2000 e da Instrucdo CVM n.° 281/1998.

3.2 Escriturade emissao

A emissao de debéntures exige a celebracdo de uma escritura de emisséo por
instrumento publico ou particular, que é o documento no qual sdo especificadas
sob quais condi¢cOes elas serdo emitidas. Essa escritura deve ser inscrita no

registro do comércio.

O agente fiduciario deve assinar referida escritura, iniciando com tal ato a sua

funcao.

Quando a emisséo de debéntures for com garantia real, deverao ser contratados
peritos para procederem a avaliacdo dessa garantia. O procedimento da
avaliacdo é clausula obrigatéria na escritura de emissao. Nos casos em que
houver hipoteca como garantia real, torna-se obrigatorio, ainda, que a escritura

de emissao seja elaborada por meio de instrumento publico.

3.3 Consulta sobre a viabilidade da oferta

De acordo com a Instrucdo CVM n.° 400/2003, € permitida a consulta a
potenciais investidores pela empresa e pelo coordenador lider da distribuicdo
para apurar a viabilidade ou o interesse por uma eventual oferta publica de
distribuicdo, devendo essa consulta ndo exceder 50 (cinquenta) investidores e
ter critérios razoaveis para o controle da confidencialidade e do sigilo, caso ja

tenha havido a contratacdo prévia de instituicdo intermediaria pela empresa.

A consulta a potenciais investidores nao podera vincular as partes, sob pena de

caracterizar distribuicdo irregular de valores mobiliarios, sendo vedada a
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realizacdo ou aceitacao de ofertas, bem como o pagamento ou o recebimento

de quaisquer valores, bens ou direitos de parte a parte.

Durante a consulta a potenciais investidores, a empresa e o coordenador lider
da distribuicdo deverao orientar os potenciais investidores de que a intencao de
realizar distribuicdo publica de valores mobiliarios seja mantida em sigilo até a

sua regular e ampla divulgacéo ao mercado.

3.4 Veracidade das informacdes

A empresa € responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia
das informacdes prestadas e fornecidas ao mercado durante a distribuicdo

publica.

Contudo, cabe ao coordenador lider da operacdo tomar as devidas cautelas e

agir com elevados padrdes de diligéncia, para assegurar que:

e todas as informacdes prestadas pelo ofertante sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma
tomada de decisédo fundamentada a respeito da oferta; e

e as informacdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo da distribuicao
séo suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de deciséo

fundamentada a respeito da oferta.

3.5 Tipos de ofertas
Ofertas publicas via Instrucdo CVM n.° 400/2003

As ofertas publicas de debéntures via Instrucdo CVM n.° 400/2003 sao aquelas
destinadas ao publico em geral, inclusive aos investidores de varejo, através de
requisitos de ampla, transparente e adequada divulgacao de informacdes sobre

a oferta, as debéntures ofertadas, a empresa e 0os demais envolvidos.

Somente companhias abertas podem ter seus valores mobiliarios distribuidos
publicamente através da Instrugcdo CVM n.° 400/2003. Tais ofertas publicas

deverdo ser submetidas previamente ao registro na CVM.
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Sao caracterizados como atos de distribuicdo publica a venda, a promessa de
venda, a oferta a venda ou subscri¢cdo, assim como a aceitacdo de pedido de

venda ou subscricédo de valores mobiliarios.

Podem ser utilizados listas ou boletins de venda ou subscricdo, folhetos,
prospectos ou anuncios, destinados ao publico, por qualquer meio ou forma.
Também é permitida a utilizacdo de publicidade, oral ou escrita, cartas, anuncios,
avisos, especialmente através de meios de comunicacdo de massa ou
eletrbnicos (paginas ou documentos na rede mundial ou outras redes abertas de
computadores e correio eletronico), entendendo-se como tal qualquer forma de
comunicagéo dirigida ao publico em geral com o fim de promover, diretamente
ou através de terceiros que atuem por conta da empresa, a subscricdo ou

alienacao de valores mobiliarios.

A mesma Instrucdo possibilita que as empresas registrem na CVM um Programa
de Distribuicdo de Valores Mobiliarios, com o objetivo de, no futuro, efetuar
ofertas publicas. Para isso, € necessario que a empresa ja tenha efetuado
distribuicdes publicas de valores mobiliarios (acbes, debéntures ou outros) e
esteja com o registro de companhia aberta atualizado. Uma vez arquivado o
Programa de Distribuicdo, a empresa terd um prazo de até dois anos para
realizar a emisséo da totalidade das debéntures previstas no Programa. A cada
nova oferta publica de debéntures relativas a um mesmo Programa, € necessario

atualizar a escritura de emisséo e o prospecto junto a CVM.

As principais etapas no processo de distribuicdo estdo especificadas abaixo e

serdo detalhadas ao longo do documento.
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Decisao
emissao de
Debénture

Emissor Envio dos Aviso ao Esforco de "
] Precificacédo
delibera documentos Mercado Venda E
emisséo de

para CVM e

Estruturacao Divulgacéo Distribuicso Precificacéo Registro da Admisséo a
da Oferta da Oferta ¢ e Alocacao Oferta Negociacéo

Registro Inicio da
CVM Negociacao

do Pedido de BVMF

Coordenad Admissao a
negociagao

Reservas de
Varejo
ou Depdsito

Exclusivo Bookbuilding

1 | |
1 | |
LA y ' | Secundaria*
Shoneee BVMF Definicdo da | 1 . ] Admissao a
i dalidade | Roadshow 1 Alocagdo | Negociagado
Definigao (e
de | | |
| | |
| | |
1 1 1
1 1 1

Anuncio de
Liquidacao Encerrame
nto

DVP - Entrega
contra
pagamento

Anlncio de
Encerramento

* Exceto se solicitado o depdsito exclusivo.
Ofertas Publicas via Instrucdo CVM n.° 476/2009 — Esforcos Restritos

As ofertas publicas com esforcos restritos podem ser realizadas tanto por

sociedades anénimas de capital aberto como de capital fechado.

As ofertas publicas distribuidas com esforcos restritos s@o destinadas
exclusivamente a investidores profissionais, nos termos da Instrugdo CVM
554/2014. Adicionalmente, a oferta com esforcos restritos € dispensada de
registro na CVM e nado ha obrigacdo de elaboracao de prospecto. Em relacdo ao
esforco de venda dessas debéntures, elas podem ser oferecidas, no maximo,
para 75 investidores, com as caracteristicas citadas anteriormente, e deverao

ser subscritas ou adquiridas por, no maximo, 50 desses investidores.
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Cabe ao coordenador lider orquestrar o esfor¢co de venda a estes investidores
de forma a assegurar sua devida caracterizacdo, bem como a obediéncia aos

limites estabelecidos na norma.

Fundos de investimento e carteiras administradas por um mesmo gestor sao
considerados um unico investidor. Investidores estrangeiros e acionistas, no

caso de debéntures conversiveis, ndo compdem os limites em questéao.

Para qualquer oferta com esforcos restritos, a mesma empresa ndo podera
realizar outra emissdo de debéntures dentro do prazo de 4 (quatro) meses
contados da data do encerramento da oferta, a menos que a nova oferta seja
submetida a registro na CVM, nos moldes estabelecidos pela Instrugdo CVM n.°
400/2003.

As principais etapas no processo de distribuicdo com esfor¢cos restritos estéo

especificadas abaixo e serédo detalhadas ao longo do documento.

Deciséo de Estrutura- Divulgacéo Precificacdo N Admisséo a

emissao de cdo da AR GETE Distribuicao

~ - . Liquidagao
e alocagéo negociacao

debénture oferta

Emissor
delibera
emissao

Defini-
cao do
coorde-
nador
lider

Envio dos
documen-
tos para
BVMF

Fato Esforgo de
REEVERIE I

|
|
|
| Definicio |
] damodali- |
] dadede |
| I
| 1
| |

Pedido de
admisséao a
negocia-
¢ao ou
deposito
exclusivo

Bookbuil-

distribui-
¢cao

* Exceto se solicitado o depdésito exclusivo.
Colocacgéao privada

Neste tipo de colocagcdo, a CVM nédo é envolvida no processo, ndo havendo
necessidade aprovacao prévia ou de comunicacao da autarquia quando do seu

encerramento.

Encerra-
mento da
oferta

N Precifica- Inicio da DVP - Comunica-
1 cao negociaca Entrega do a CVM

| o] contra (em até 5
I to o término)
|
|
|
1
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3.6 InstituicOes participantes do processo de distribuicao
Consoércio de distribuicéo

Os intermediarios financeiros podem se organizar sob a forma de consércio com
o fim especifico de distribuir as debéntures no mercado ou garantir a sua

subscricdo. Tais instituicbes séo agrupadas nas seguintes categorias:

e Coordenador lider: responsavel pela distribuicdo e trata dos procedimentos
relacionados a CVM e a BM&FBOVESPA até a liquidacédo financeira da
distribuico; e

e Demais coordenadores e consorciados: responsaveis pela distribuicao.

Os consoércios de distribuicdo podem chegar a ter varios participantes de
diversos portes, entre bancos, corretoras e distribuidoras de valores. Essa
diversidade garante maior capilaridade ao processo de distribuicdo e possibilita
a ampliacdo da base de investidores. O relacionamento entre esses agentes €
regido por contratos firmados e negociados entre as partes, sem 6nus adicional
para a empresa.

Coordenador lider e coordenadores

Coordenador lider é uma instituicdo financeira, contratada pela empresa para

estruturar a operacao de oferta publica.

Os demais coordenadores s&o instituicbes financeiras que, junto com o
coordenador lider, sdo responsaveis pelo esforco de distribuicdo para
investidores institucionais — ndo existe limite ao nimero de coordenadores que

participam da oferta.

A legislacdo exige que a distribuicdo publica de valores mobiliarios seja feita por
meio de um ou mais intermediarios financeiros participantes do sistema de

distribuicdo — corretora, distribuidora, banco de investimento ou banco multiplo.

Os coordenadores geralmente recebem, pelos servigos prestados, comissoes

proporcionais ao volume de debéntures efetivamente distribuidas. As emissbes
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de debéntures podem ter regimes de garantia firme de colocagdo ou melhores

esforcos.

No regime de garantia firme de colocacdo, os coordenadores da operacao
garantem a colocacédo total das debéntures. Caso as debéntures ndo sejam
adquiridas em sua totalidade pelos investidores, o0s coordenadores

comprometem-se a subscrever o restante das debéntures néo distribuidas.

Ja no regime de melhores esforcos, os coordenadores assumem 0 COMpPromisso
de se empenhar na colocacédo das debéntures, de maneira a conseguir distribuir
a maior quantidade possivel até a data de encerramento da oferta. N&o
assumem, entretanto, nenhuma garantia relativa a distribuicdo da totalidade das

debéntures.

O relacionamento entre a empresa e os coordenadores devera ser formalizado
mediante um contrato de distribuicdo de valores mobiliarios, dispondo sobre os

seguintes aspectos:

e qualificacdo da empresa, do coordenador lider e das demais instituicoes
intermediarias envolvidas na distribuicdo (coordenadores), se for o caso;

e Assembleia Geral Extraordinaria ou Reunido do Conselho de
Administracdo que autorizou a emisséo;

e regime de colocacéo dos valores mobiliarios;

e total de valores mobilidrios objeto do contrato, devendo ser mencionada a
forma, valor nominal, se houver, preco de emissao e condi¢des de
integralizacao, vantagens e restricées, especificando, inclusive, aquelas
decorrentes de eventuais decisdes da Assembleia ou do Conselho de
Administragéo que deliberou a emisséo;

e condicdes de revenda dos valores mobiliarios pelo coordenador lider ou
pelas demais instituicdes intermediarias envolvidas na distribui¢do, no caso
de regime de colocacdo com garantia firme;

e remuneracao do coordenador lider e demais instituicdes intermediarias

envolvidas na distribuicdo, discriminando as comissdes devidas; e
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e descricdo do procedimento adotado para distribuicéo.

Escriturador

E preciso manter atualizada a escritura dos ativos — debéntures — em nome de
seus respectivos titulares — debenturistas. Essa funcao podera ser exercida pela
prépria empresa ou por uma instituicao financeira contratada pela empresa para

prestar os servicos de escrituracdo das debéntures.

Banco liguidante

O banco liguidante é a instituicdo financeira detentora de conta de reservas
bancérias junto ao Banco Central do Brasil. E preciso designar um banco
liquidante, com o qual se mantém vinculo contratual, para realizar a
movimentagdo de recursos financeiros com a BM&FBOVESPA, tais como:

pagamento de juros, amortizagcdes ou qualquer outro tipo de pagamento.

Agente fiduciario

A empresa, em conjunto com o coordenador lider, devera contratar um agente
fiduciario para representar a comunhao dos debenturistas. Este devera declarar

na escritura de emissao que:

e ndo tem qualquer impedimento legal para exercer a funcéo que Ihe é
conferida;
e aceita a funcdo que lhe é conferida; e

e concorda integralmente com as clausulas da escritura de emissao.

A funcdo de agente fiduciario® geralmente é exercida por instituicbes
financeiras, autorizadas pelo Banco Central do Brasil e, de uma forma geral,
cabe ao agente fiduciario o acompanhamento das atividades da empresa para
verificar o cumprimento das disposi¢cdes da escritura de emissao e de outras

obrigacBes assumidas.

15 De acordo com a Instrugdo CVM n.° 28/1983.
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Nos casos de inadimpléncia da empresa, o agente fiduciario deve, observadas
as condicOes constantes na escritura de emissao, declarar antecipadamente
vencidas as debéntures, cobrando o valor do principal mais os rendimentos
devidos. Caso a empresa permaneca inadimplente, o agente fiduciario podera:
(i) executar garantias reais; (ii) requerer a faléncia da empresa; (iii) representar
os debenturistas nos processos de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial
da empresa e de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial, observadas as
disposi¢cdes contidas nas Leis n.° 6.024/1974 e 11.101/2005%.

O agente fiduciario que atuar nessa funcdo em outra emissdo da mesma
empresa, sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo

grupo deve assegurar tratamento equitativo a todos os debenturistas.

De forma a evitar a possibilidade de ocorréncia de conflitos de interesse, o
agente fiduciario € impedido de exercer cargo ou funcdo ou ainda prestar
auditoria ou assessoria de qualguer natureza a empresa, sua coligada,

controlada ou controladora ou sociedade integrante do mesmo grupo.

Agéncia classificadora de risco (rating)

Para as debéntures em geral, a apresentacdo de um relatério de uma agéncia
de rating € opcional. Entretanto, na pratica, tal classificagdo tem se tornado cada
vez mais comum, seguindo tendéncia internacional e atendendo as demandas
dos investidores institucionais domésticos. Para atribuir sua classificacdo, a
agéncia desenvolve andlises, tanto da capacidade de pagamento das
obrigac¢@es financeiras como das eventuais garantias oferecidas pela empresa.

16 A titulo de ilustragéo, esclarecemos que, de acordo com o a Lei 11.101/2005 (Lei de Faléncias e de Recuperagdo de Empresas), no processo
de recuperacéo judicial ou extrajudicial da empresa, ela pode, por exemplo, emitir debéntures ou outros valores mobiliarios visando sua

capitalizagao ou sua reestruturagéo financeira.
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3.7 Resumo das etapas de ofertas de debéntures

A oferta publica de debéntures exige o cumprimento de algumas etapas. Tais
etapas sdo semelhantes para os diversos valores mobiliarios, mas existem

algumas particularidades no caso de debéntures como veremos a seguir.

As regras basicas referentes a essas etapas constam da Lei n.° 6.404/1976, Lei
n.° 6.385/1976, das Instrugbes CVM n.° 400/2003 e CVM n.° 476/2009, e suas

respectivas alteragoes.

O quadro 2 apresenta a sequéncia das principais etapas, indicando os
respectivos responsaveis pela sua execucdo em ofertas reguladas pelas
Instru¢cbes CVM n.° 400/2003 e CVM n.° 476/2009. E importante ressaltar que a
sequéncia apresentada € uma mera ilustracdo para facilitar o entendimento
acerca das diversas etapas de uma emissao publica e o encadeamento l6gico
entre elas. As empresas devem discutir com seus intermediarios financeiros
especializados qual a melhor maneira de cumprir cada uma dessas etapas, de

acordo com as suas caracteristicas e interesses.

QUADRO 2 - Oferta de debéntures — Etapas e responsabilidades

(ilustrativo)

Responsaveis

Empresa Intermediario (S) CVM BM&FBOVESPA  Investidor

(s) financeiro (s) (es)
Procedimentos X
preliminares
AGE para deliberar X
sobre a emisséao
Escolha de X
intermediario
financeiro
Formacéao do X X
consoércio de
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distribuicao

Escolha de agente X X
fiduciario

Escolha da agéncia X X
de rating (opcional)

Due diligence X
Escritura de emisséao X X

Listagem/Admissao a X X X
negociagao na
BM&FBOVESPA

Distribui¢cfes publicas via Instru¢cdo CVM n.° 400/2003

Processo de registro (s) X X X
na CVM

Marketing para atingir X X
os investidores
potenciais

Periodo de preferéncia X X X
(se houver)

Anuncio de inicio de X X
distribuicdo publica
Subscricéo e liquidagao X X X

financeira

Anuncio de X X
encerramento de
distribuicdo

Divulgacéo do Fato X
Relevante

Periodo de preferéncia X X X
(se houver)

Esforco restrito de X X
vendas
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Subscricéao e liquidacao X X X
financeira
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4 MERCADO DE DEBENTURES NA BM&FBOVESPA

Conforme estabelecido pela empresa, a BM&FBOVESPA podera admitir para
negociacdo no mercado secundario ou apenas para deposito exclusivo as

debéntures!’:

e simples, conversiveis ou permutaveis de emissao de sociedades por
acoes; e
e sujeitas as Instrucdes CVM n.° 400/2003, 476/2009 ou colocacdes

privadas.

Nos préoximos topicos deste documento serdo abordados os servigos oferecidos

pela BM&FBOVESPA as empresas emissoras de debéntures, quais sejam:

e listagem da empresa;

e distribuicdo, alocacao e liquidacéo;

e tratamento de direitos de preferéncia;
e admissao a negociacao;

e depdsito exclusivo; e

e mercado secundario.

17 A admissédo a negociacao ou depdsito exclusivo sera concedida pela BM&FBOVESPA por
série da debénture.

Elaborado em Outubro/2015 [ ] Confidencial [ ] Uso Interno [X] Uso Publico

28



Guia de Debéntures BM&FBOVESPA

Emissor A Nova Bolsa

5 LISTAGEM DA EMPRESA NA BM&FBOVESPA

A BM&FBOVESPA oferece servicos de listagem de emissores de valores
mobiliarios originados de ofertas publicas reguladas pelas Instru¢cdes CVM n.°
400/2003 e 476/2009.

A listagem da empresa confere a ela o direito de ter os valores mobiliarios de
sua emissao admitidos a negociagdo na BM&FBOVESPA, observados os
requisitos estabelecidos na legislacdo e regulamentacdo aplicavel e nos
regulamentos editados pela BM&FBOVESPA.

Ha diversos motivos para uma empresa se listar na BM&FBOVESPA. Dentre

eles, destacam-se 0s seguintes:

e acessar o mercado de capitais como forma de obter recursos para financiar
projetos de investimento;

e criar referéncia de avaliacdo das decis6es tomadas na empresa;

e as empresas listadas, geralmente, tem um custo de capital melhor que uma
empresa nao listada, pois devera divulgar suas demonstracdes financeiras
trimestralmente, munindo os investidores de mais informacdes sobre a
situacdo econémico-financeira da empresa,;

e oferecer liquidez para entrada ou saida de novos investidores da empresa;
e

¢ melhorar imagem institucional.
A BM&FBOVESPA podera listar os seguintes tipos de empresas:

(i) sociedades por acdes, ja registradas perante a CVM sob a categoria “A” ou
“B”, nos termos da Instrugdo CVM n° 480/09; e

(i) emissores sujeitos a Instrucdo CVM n.° 476/2009 nao registrados perante a
CVM.

Os procedimentos, os documentos necessarios e 0s prazos para a listagem

constam do Regulamento para Listagem de Emissores e Admissdo a

Negociacao de Valores Mobiliarios e dos Manuais do Emissor, disponiveis em
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www.bmfbovespa.com.br, Servigos, Solugbes para Empresas, Abertura de

capital, Regulamentacao.

A Politca de Precos para Emissores estd disponivel em

www.bmfbovespa.com.br, Servicos, Solucdo para Empresas, Abertura de

Capital, Custos.
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6 DISTRIBUICAO, ALOCACAO E LIQUIDACAO

A BM&FBOVESPA oferece servico auxiliar para distribuicdo publica, alocacéo e
liquidacdo das ofertas publicas de debéntures emitidas tanto através da
Instrucdo CVM n.° 400/2003 como da Instrucdo CVM n.° 476/2009, sendo que,
para esta Ultima, ndo h& prestacdo dos servicos auxiliares para alocacdo e
liquidacdo das debéntures para os investidores de varejo, exceto nos casos de
debéntures conversiveis quando ha aplicacdo do direito de prioridade aos

acionistas.

Para utilizacdo dos servicos para oferta publica através da Instrucdo CVM n.°
400/2003 ou através da Instrucdo CVM n.° 476/2009, € necessario que as
debéntures estejam admitidas a negociacdo ou aceitas para depdsito exclusivo,

conforme detalhado nos préximos topicos.

6.1 Procedimentos para distribui¢cdo publica pela Instru¢cdo CVM n.°
400/2003

A primeira etapa de uma oferta publica consiste na entrega a CVM e a
BM&FBOVESPA dos documentos requeridos na Instrucdo CVM n.° 400/2003 e
no Regulamento para Listagem de Emissores e Admissao a Negociacdo de
Valores Mobilidrios e nos Manuais do Emissor, disponiveis em

www.bmfbovespa.com.br, Servicos, Solucbes para Empresas, Abertura de

capital, Regulamentacao.

Apés andlise, se for o caso, tanto a BM&FBOVESPA como a CVM enviam oficio
com exigéncias para a empresa e para o coordenador lider da oferta indicando

eventuais pendéncias.

Além dos aspectos regulatérios, a BM&FBOVESPA também analisa os aspectos
operacionais da oferta publica, principalmente os relativos as regras de alocacéo

e liquidacao e, eventualmente, retorna apontamentos ao coordenador lider.

Cumpridas as exigéncias, a CVM envia a empresa e ao coordenador lider a

autorizacdo para que seja realizada a distribuicdo das debéntures e a
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BM&FBOVESPA envia a autorizagdo para que as debéntures sejam admitidas a

negociacdo em sua plataforma.

A critério do coordenador lider, previamente ou logo apdés o protocolo da
documentacdo na BM&FBOVESPA, pode ser programada uma reunido
preparatoria envolvendo representantes dos coordenadores, dos assessores
legais e de representantes das areas da BM&FBOVESPA envolvidas no
processo de distribuicdo publica. Essa reunido tem por objetivo tratar aspectos
relacionados ao processo de admissdo das debéntures para negociacdo na
BM&FBOVESPA e, quando for o caso, aspectos relacionados a
operacionalizacao da oferta.

Fluxo — Registro da oferta e admissao a negociacao

e o | S'ﬂ Concede
documentacgdo e registro
analisa

cVM ol

Emite oficio de
exigéncias

e T W PR R W e v mm mm mm e Em Em Em mm SR SR TR TR TR TR GE. PR IR R R T m omom m s mmmm e

Solicita registro da . .
oferta e apresentagiio — Providencia
ajustes

Empresa/ da documentagéo
Coordenadores

Emite oficio de
exigéncias

BM&FBOVESP

Recebe documentagdo

Niol
(listagem e regulagdo / e analisa
fiistribuicdo publica) sim
Autoriza
listagem
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Concomitantemente ao pedido de admissdo a negociacdo da oferta na
BM&FBOVESPA a empresa devera observar as etapas e o0s procedimentos

abaixo indicados.

Estudo de viabilidade

Regra geral, o estudo de viabilidade econdmico-financeiro ndo é um documento
obrigatdrio, entretanto o pedido de registro de oferta publica de distribuicdo de
valores mobiliarios através da Instrucdo CVM n.° 400/2003 deve ser instruido

com estudo de viabilidade da empresa quando:

e a oferta tenha por objeto a constituicdo da empresa,;
e aempresa esteja em fase pré-operacional; ou
e 0S recursos captados na oferta sejam preponderantemente destinados a

investimentos em atividades ainda ndao desenvolvidas pela empresa.
O estudo de viabilidade devera contemplar:

e andlise da demanda para as principais linhas de produto ou servico da
empresa, que represente uma percentagem substancial de seu volume
global de receitas;

e suprimento de matérias primas; e

e retorno do investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das

premissas adotadas para a sua elaboracao.

A oferta publica de debéntures conversiveis ou permutaveis em acfes emitidas
por empresa em fase pré-operacional® sera distribuida exclusivamente para
investidores profissionais, nos termos da Instrucdo CVM n° 554/2014, sendo que

a negociacdo em mercados regulamentados de valores mobiliarios deve ser

18 A empresa é considerada pré-operacional enquanto nao tiver apresentado receita
proveniente de suas operac¢des, em demonstracéo financeira anual ou, quando houver, em
demonstracao financeira anual consolidada elaborada de acordo com as normas da CVM e
auditada por auditor independente registrado na CVM.
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realizada exclusivamente por essa categoria de investidores pelo prazo de 18
(dezoito) meses contados do encerramento da oferta.

Aviso ao Mercado e Prospecto Preliminar

Ao protocolar a documentacéao referente ao atendimento do oficio de exigéncias
emitido pela CVM, a empresa estd apta a divulgar o Aviso ao Mercado e o
Prospecto Preliminart®. O objetivo dessas publicacGes é divulgar a oferta ao

publico em geral.

O Aviso ao Mercado deve conter, entre outras, as seguintes informacoes:

e aquantidade a ser ofertada;

e afaixa de preco de referéncia da oferta;

e aidentificacao das instituicdes envolvidas na oferta (coordenadores e
assessores legais);

e 0 cronograma tentativo da oferta;

e no caso de debéntures conversiveis em ac¢des, se a oferta da direito de
prioridade ou preferéncia aos acionistas; e

e se a oferta é global ou local.

No prospecto estdo descritas as principais caracteristicas da oferta, seus
atrativos e fatores de risco que irdo balizar a decisédo de investimento por parte
dos potenciais investidores, tanto institucionais, quanto de varejo. Ainda que
outros materiais publicitarios possam ser produzidos com o objetivo de amparar
o esforco de venda, a Instrucdo CVM n.° 400/2003 exige que as instituicbes
participantes da oferta indiquem aos investidores a necessidade de leitura do
prospecto previamente a tomada de decisdo de investimento.

O Prospecto deve conter, entre outras, as seguintes informacdes:

e as principais caracteristicas da oferta e do contrato de distribuicéo;

19 O Aviso ao Mercado e o Prospecto Preliminar podem ser divulgados quando a empresa fizer
0 primeiro protocolo na CVM.
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e aidentificacao das instituicdes envolvidas na oferta (coordenadores e
assessores legais);

e adestinacdo dos recursos captados;

e 0s fatores de risco; e

e 0 Ultimo Formuléario de Referéncia, além de verséo atualizada do Estatuto
Social e dos atos societarios que deliberaram sobre a emissao das

debéntures.

O roteiro detalhado de elaborac&o do Prospecto encontra-se na Instrucdo CVM
n.° 400/2003.

Distribuicao de varejo, formacado do consércio de distribuicdo e Aviso ao

Mercado (segunda publicacao)

A oferta € normalmente direcionada tanto para investidores institucionais quanto

para investidores de varejo.

A BM&FBOVESPA, a critério dos coordenadores, viabiliza a criacdo de um
consorcio de distribuicdo?® — corretoras, distribuidoras e outras instituicées — para
a distribuicdo com foco nos investidores de varejo.

Preferencialmente antes da divulgacdo do primeiro aviso ao mercado, a
BM&FBOVESPA convida os seus participantes, por meio de Oficio Circular, para
assistir de forma presencial ou virtual a apresentacdo sobre a oferta. A
BM&FBOVESPA disponibiliza carta-convite na pagina da oferta na BVMFnet?!,
gue devera ser assinada e encaminhada pelos seus participantes que tiverem

interesse em aderir a oferta.

O coordenador lider podera remunerar os participantes do consorcio com uma

taxa previamente definida e constante da carta-convite.

20 Para participar do consoércio de distribuicéo, é necessario que o participante seja um agente
de custddia da BM&FBOVESPA.

21 Extranet voltada as instituicGes intermediarias que sdo Participantes da BM&FBOVESPA
(www.bvmfnet.com.br).
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Usualmente, existe um prazo de 5 (cinco) dias Uteis entre a publicacdo do
primeiro e do segundo aviso ao mercado. Esse prazo é uma pratica de mercado

e nao determinacao regulamentar.

E nesse periodo que, além da formacdo do consorcio de distribuicdo, a
BM&FBOVESPA parametriza o Sistema de Distribuicdo de Ativos (DDA)
conforme as caracteristicas da oferta, elabora o manual de procedimentos
operacionais e o disponibiliza, junto com os demais documentos da oferta, na

pagina da oferta na BVMFnet.

Para tanto, um dia antes do segundo aviso ao mercado, o coordenador lider
informa a BM&FBOVESPA o0s nomes das instituicées participantes do consorcio

de distribuicao.
A publicacdo do segundo aviso ao mercado marca o inicio do periodo de reserva.

Coleta de intengdes de investimento

A partir da divulgag&o do prospecto preliminar € permitida a coleta de intencdes
de investimento, com ou sem o recebimento de reservas. Para isso, € necessario
comunicar a CVM, juntamente com o pedido de registro, o intuito de realizar a

coleta de intencdes de investimento.

Esforgco de venda

Com o prospecto preliminar, os distribuidores da operacdo comecam a procurar
potenciais investidores de forma a agilizar a oferta publica quando esta for
autorizada pela CVM. Nessa etapa, devem ser adotadas préaticas de marketing

gue consistem em:

e producédo e divulgacao de material publicitario, sintetizando as informagdes
do prospecto;

e identificacdo e abordagem dos potenciais investidores; e

e promocao de reunides com investidores e analistas do mercado

(roadshow).
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De acordo com a Instrugdo CVM n.° 400/2003, a utilizagdo de qualquer texto
publicitario para oferta, anincio ou promocao da distribuicdo, por qualquer forma
ou meio veiculados, inclusive audiovisuais, depende de prévia aprovacao da

CVM e somente podera ser feita ap0s a apresentacdo do prospecto preliminar.

Todo material publicitdrio deve fazer referéncia expressa de que se trata de
material publicitario e mencionar a existéncia do prospecto, bem como a forma
de se obter um exemplar. Além disso, todo material devera conter, em destaque,
a adverténcia: “LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA”.

Anuncio de inicio de distribui¢cdo publica

Concedido o registro pela CVM, inicia-se o processo de distribuicdo publica. Este
deve ser amplamente divulgado, por meio do anuncio de inicio, e pode ser
divulgado no site: (i) da emissora, se houver; (ii) do ofertante; (iii) da instituicdo
intermediaria responsavel pela oferta ou, se for o caso, das instituicdes
intermediarias integrantes do consoércio de distribuicdo; (iv) das entidades
administradoras de mercado organizado de valores mobiliarios onde os valores
mobiliarios da emissora sejam admitidos a negociacéo; e (v) da CVM, bem como
em jornal de grande circulacdo. Nesse anuncio, deverdo constar as principais
caracteristicas da operacdo, o regime de colocacdo, o nome das instituicdes
financeiras que a intermediam a operacao e o numero de registro da emissao na
CVM.

A CVM permite também que seja publicado em jornal um aviso resumido
indicando o endereco eletronico na internet onde os investidores poderéo obter

as informacdes detalhadas e completas.

6.2 Procedimentos para distribui¢cdo publica pela Instru¢cdo CVM n.°
476/2009 — Esforgos restritos

As ofertas publicas de debéntures distribuidas com esforgos restritos nao
necessitam de aprovacado da CVM, tornado o processo de distribuicdo mais

rapido. Também néo ha necessidade de elaboragéo de prospecto.
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A primeira etapa de uma oferta publica consiste na entrega @8 BM&FBOVESPA
dos documentos de acordo como Regulamento para Listagem de Emissores e
Admissdo a Negociacdo de Valores Mobiliarios e nos Manuais do Emissor,

disponiveis em www.bmfbovespa.com.br, Servicos, Solu¢cdes para Empresas,

Abertura de capital, Regulamentacéo.

Além dos aspectos regulatérios, a BM&FBOVESPA também analisa as
caracteristicas das debéntures, os aspectos operacionais da oferta publica,
principalmente os relativos as regras de alocacao e liquidacdo. Apés analise, se
for o caso, a BM&FBOVESPA envia um oficio com exigéncias para a empresa e

para o coordenador lider da oferta.

As debéntures ofertadas com esforcos restritos, admitidas para negociacao na
BM&FBOVESPA, poderdo ser negociadas somente apdés 90 dias de cada
aquisicdo pelos investidores. Caso a empresa nao seja companhia aberta,
podera realizar oferta publica com esforc¢os restritos desde que a negociagado das
debéntures se limite ao mercado de balcédo organizado da BM&FBOVESPA. A
critério do coordenador lider, previamente ou logo apdés o protocolo da
documentacdo na BM&FBOVESPA, pode ser programada uma reunido
preparatéria envolvendo representantes dos coordenadores, dos assessores
legais e de representantes das areas da BM&FBOVESPA envolvidas no

processo de distribuicdo publica.

Concomitantemente ao pedido de admissdo a negociacdo da oferta na
BM&FBOVESPA a empresa devera observar as etapas e os procedimentos
abaixo indicados:

Fato Relevante e comunicacado sobre o inicio da oferta

A empresa devera publicar um Fato Relevante, no qual devera incluir os

seguintes itens:

e aquantidade a ser ofertada;
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e aidentificacao das instituicdes envolvidas na oferta (coordenadores e
assessores legais);
e se havera direito de preferéncia ou prioridade;
e 0 cronograma tentativo da oferta, incluindo:
—  adata considerada para fins de determinacdo dos acionistas que
terdo direito de prioridade ou preferéncia para subscrever as
debéntures objeto da oferta (“Data de Corte”); e

— 0 cronograma para exercicio do direito de prioridade ou preferéncia.

Apesar de nao haver necessidade de registrar a oferta na CVM, o coordenador
lider da oferta publica distribuida com esforcos restritos devera comunicar a
autarquia o inicio da oferta no prazo de 5 (cinco) dias Uteis, contados da primeira

procura de investidores potenciais.

Esforgco de venda

No caso de ofertas publicas distribuidas com esforcos restritos, existem varias
restricbes quanto a forma do esforco de venda. E explicitamente vedada a busca
de investidores por meio de lojas, escritdrios ou qualquer estabelecimento aberto
ao publico, assim como o uso de meios publicos de comunicagcdo como

imprensa, radio, televisdo e paginas abertas na Internet.

N&o ha, contudo, requerimento de que o material utilizado para divulgacédo da

oferta junto aos investidores abordados seja previamente aprovado pela CVM.

6.3 Distribuicdo — Parametros da oferta

A consolidagéo das informacdes dos pedidos de reserva na BM&FBOVESPA
possibilita que as empresas definam regras especificas que podem diferenciar
as condicdes da oferta para categorias especiais de investidores ou limitar a sua
participagdo na oferta. Chamamos de parametros estas caracteristicas
especificas que definirdo as regras de distribuicdo das debéntures entre os

investidores.
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Os parametros da oferta sdo definidos pela empresa, em conjunto com 0s
coordenadores e devem ser refletidos nos documentos da oferta.

A empresa pode decidir incluir regras na sua oferta que criem condicdes
diferenciadas para determinadas categorias de investidores. Exemplos classicos
sdo condicbes de prioridade para acionistas, no caso de debéntures
conversiveis, e a limitacdo de aquisicdo de pessoas fisicas a um determinado
valor minimo ou maximo. Contudo, sdo inumeras as possibilidades, que devem
ser parametrizaveis e inseridas no Sistema de Distribuicdo de Ativos (DDA) para
que o processamento das reservas e a posterior liquidacdo sigam as regras
inicialmente estabelecidas na oferta.

O papel que a BM&FBOVESPA desempenha ao consolidar os pedidos de todos
0s seus participantes é fundamental para permitir grande flexibilidade a empresa

na definicdo das regras da oferta.

Isso ocorre porque a BM&FBOVESPA é uma instituicdo neutra e a sua Central
Depositaria possui a identificacdo dos beneficiarios finais, além de uma ampla
gama de participantes que atuam no processo de distribuicdo das debéntures,

como corretoras, distribuidoras e bancos.

A BM&FBOVESPA esta entre as unicas do mundo a oferecer servigos de apoio

a oferta publica de tal abrangéncia e valor agregado.

6.4 Distribuicdo — Periodo de reservas (bookbuilding)

O periodo de reserva esta mais relacionado a distribuicdo de varejo, realizada
através da Instrucdo CVM n.° 400/2003, ainda que, concomitantemente, 0s
coordenadores recebam ordens dos investidores institucionais interessados em

adquirir as debéntures.

Grande parte dos coordenadores e 0s participantes do consorcio de distribuicdo
tém seus procedimentos e sistemas proprios para o recebimento das ordens ou

reservas dos investidores.
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Geralmente, as ordens dos investidores institucionais sado processadas e
consolidadas no ambito dos coordenadores e as reservas de varejo sao
processadas pelos participantes do consorcio de distribuicdo e consolidadas de
forma centralizada no Sistema de Distribuicdo de Ativos (DDA) da
BM&FBOVESPA.

Reserva de investidores de varejo

A BM&FBOVESPA, ao receber do coordenador lider a relagdo das instituicoes
participantes do consorcio de distribuicdo, efetua o seu cadastro no Sistema de
Distribuicdo de Ativos (DDA). Somente agentes de custddia sdo elegiveis a se
habilitar para participar do consércio de distribuicdo.

Durante o periodo de reserva, os participantes do consorcio de distribuicdo
recebem as manifestacdes de interesse dos investidores de varejo e as inserem
no Sistema de Distribuicdo de Ativos (DDA) ou enviam arquivo para a
BM&FBOVESPA gque consolida as reservas de varejo. Os pedidos de reserva
contém a identificacdo do investidor final (conta de custodia e CPF/CNPJ) e o

valor financeiro ou a quantidade reservada.

O investidor podera estipular no pedido de reserva como condicdo de sua
confirmagdo preco maximo para subscricdo e taxa de juros minima de

remuneracao.

A duracdo do periodo de reserva varia conforme a oferta, mas permite aos
participantes do consoércio de distribuicdo fazer um trabalho adequado de
prospeccao do interesse dos investidores.

Ordens dos investidores institucionais — Bookbuilding

De forma geral, as ordens referentes a demanda dos investidores institucionais
séo enviadas diretamente aos coordenadores. O usual & enviarem ordens de
diversas quantidades a taxas diferentes, dentro do intervalo definido para a

oferta.
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Cada coordenador recebe as ordens (ou bids) dos investidores institucionais e
as consolida como preparacdo para a etapa de definicdo da taxa de
remuneracao (precificacdo). Este processo por meio do qual cada coordenador
recebe, processa e armazena as ordens dos investidores institucionais €
chamado de bookbuilding. O book (livro de ordens) vai sendo construido durante
o periodo de reserva e é considerado fechado quando séo definidas a taxa de
remuneracao e a quantidade de debéntures disponiveis para cada investidor

institucional aquela taxa.

6.5 Direito de preferéncia ou prioridade para debéntures conversiveis em

acoes

Tanto na oferta, conforme Instrucdo CVM n.° 400/2003, quanto na oferta com
esforcos restritos, conforme Instrugdo CVM n.° 476/2009, a empresa deve

observar a legislacdo vigente para o exercicio do direito de preferéncia.

Direito de preferéncia

Conforme disposto na Lei n.° 6.404/1976, os acionistas teréo prazo nao inferior
a 30 (trinta) dias para exercicio do direito de preferéncia para subscricdo das
emissOes de Debéntures Conversiveis em Ac¢bBes. O estatuto da companhia
aberta pode prever a reducao desse prazo ou exclusdo do direito de preferéncia,
cuja colocacéo seja realizada mediante venda em bolsa de valores ou subscricéo

publica.

Séo considerados detentores do direito de preferéncia, se houver, os titulares de
acOes da empresa na data de corte definida no cronograma da oferta.

No dia seguinte apds a publicacdo do Fato Relevante ou Aviso ao Mercado, 0s

direitos aparecerao como “previstos” nas contas dos acionistas, mas ja poderao
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ser negociados no mercado secundario, sendo liguidados da mesma forma que

as acoes, pelo modulo liquido??, em D+3.

Caso o acionista queria exercer o direito de preferéncia, ele devera solicita-lo
nos prazos estabelecidos no fato relevante/aviso ao mercado publicado pela
empresa emissora. Ele devera entrar em contato com seu agente de custodia,

que, por sua vez, solicitara o exercicio na BM&FBOVESPA.

Prioridade

Ainda que haja exclusdo do direito de preferéncia, conforme acima descrito, a
Instrucdo CVM n.° 400/2003 permite que seja concedida prioridade aos antigos

acionistas.

Por sua vez, a Instrucdo CVM n.° 476/2009 permite que sejam realizadas ofertas
com excluséo do direito de preferéncia ou com prazo para o exercicio do direito

de preferéncia menor do que 5 (cinco) dias, somente nos casos em que:

e seja concedido direito de prioridade aos acionistas na subscricdo de 100%
(cem por cento) das a¢bes, com prazo minimo de 5 (cinco) dias Uteis para
exercicio, contados apds a divulgacao do fato relevante; ou

e a oferta sem concessao do direito de prioridade tenha sido aprovada por
100% (cem por cento) dos acionistas da empresa.

E permitida a concess&o de prioridade aos antigos acionistas, desde que o preco

da oferta seja Unico?® e desde que conste no plano de distribuicéo.

22 Na liquidacéo pelo médulo liquido, a BM&FBOVESPA atua como contraparte central
garantidora, calcula o saldo multilateral de cada um dos seus participantes e promove a
liquidacdo com base neste resultado.

23 A CVM podera autorizar, em operacdes especificas, a possibilidade de precos e
condigdes diversos consoante tipo, espécie, classe e quantidade de valores mobiliarios ou de
destinatarios, fixados em termos objetivos e em funcédo de interesses legitimos do ofertante,
admitido agio ou desagio em funcdo das condi¢cdes do mercado.
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Sao considerados detentores do direito de prioridade, os titulares dos titulos da
empresa na data de corte definida no cronograma da oferta, verificando-se, para
tanto, os titulos depositados em seu nome na Central Depositaria da
BM&FBOVESPA ou no escriturador.

Na hip6tese da empresa optar pela concesséao de direito de prioridade, o servico
para viabilizar o exercicio desse direito pode ser operacionalizado pela
BM&FBOVESPA.

Semelhante ao que ocorre no controle das reservas de investidores de varejo
em uma oferta tradicional, a BM&FBOVESPA recebe dos agentes de custodia
habilitados os pedidos de reservas decorrentes do exercicio do direito de
prioridade dos acionistas da empresa que sejam clientes dos referidos agentes

de custodia.

Para que ocorra a parametrizagédo do Sistema de Distribuicdo de Ativos (DDA),
a empresa, ou instituicdo por ela autorizada (escriturador), devera encaminhar a
BM&FBOVESPA a relacdo dos acionistas constante no livro de acionistas e a
guantidade de debéntures que cada um podera subscrever em decorréncia do
exercicio do seu direito de prioridade, de acordo com a sua respectiva
participacdo acionaria na data de corte. Dessa forma, ao receber os pedidos de
reserva dos acionistas, a BM&FBOVESPA sera capaz de verificar se tal pedido

€, de fato, de um acionista da empresa.

Procedimento para empréstimo de ativos

A BM&FBOVESPA estabelece e comunica ao mercado os procedimentos a
serem adotados pelos doadores de acdes em caso de subscricdo de Debéntures

Conversiveis em Acdes.

Os procedimentos dependem da estrutura de cada oferta de debéntures, porém,
em todos os casos, buscam-se mecanismos de preservacdo dos direitos do

acionista doador.
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6.6 Precificacdo e alocacao

No dia seguinte da data de encerramento do periodo de reservas, 0S
coordenadores reunem-se para definir a taxa de remuneracao da debénture na
oferta e alocar entre os investidores — determinar a quantidade exata que cabe

a cada investidor.

Apesar de ser uma etapa curta em termos de prazo, € uma das mais importantes
da oferta, uma vez que € o momento em que se definem os elementos essenciais

para a liquidacéo da oferta, inclusive dos lotes suplementar e adicional.

Para efetuar a alocacdo, os coordenadores necessitam definir a quantidade

exata a ser distribuida para os investidores institucionais e os de varejo.

O processo de alocacdo pode contemplar ndo somente a quantidade de
debéntures que compde a oferta base, mas também a quantidade de debéntures
relativa ao lote suplementar e ao lote adicional, caso a oferta contemple a
colocacao destes lotes.

Investidores de varejo

O coordenador lider, sendo necessariamente agente de custddia, consegue

acompanhar a demanda de varejo de forma totalmente autbnoma.

Na oferta de varejo, podera ocorrer o chamado “rateio”, quando a definicdo do
percentual alocado ao varejo ndo permitir que todas as reservas sejam atendidas
de maneira integral. Nesse caso, 0s investidores de varejo receberdo uma
quantidade de debéntures inferior ao inicialmente demandado, mas de acordo

com uma regra de proporcionalidade comum entre eles. S&do exemplos de rateio:

e igualitario sucessivo: cada investidor recebe a mesma quantidade de
ativos, independentemente da quantidade reservada, exceto se a reserva
for de quantidade inferior;

e proporcional: todos os investidores receberao uma proporcéao igual do

total constante em sua reserva;
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e igualitario sucessivo e proporcional: até determinada quantidade
reservada, o procedimento adotado € o igualitario sucessivo. Acima deste
patamar, a alocacao é proporcional a reserva;

e ordem cronologica: a alocacédo de debéntures ocorre por ordem de
chegada dos pedidos de reserva. Uma vez utilizado esse mecanismo,
serdo atendidos tantos pedidos de reserva até que nao haja mais
debéntures a alocar. Destaca-se que a cronologia de recebimento das
reservas é computada no instante em que tais pedidos, encaminhados
pelos participantes da oferta, sejam processados pelo Sistema de
Distribuicédo de Ativos (DDA)?.

Apds o processamento da alocacao pelo Sistema de Distribuicdo de Ativos
(DDA), a BM&FBOVESPA retorna a informacédo para o coordenador lider do
namero exato de debéntures alocadas para os investidores de varejo. Isso define

a quantidade remanescente que podera ser alocada para a parcela institucional.

Investidores institucionais

Os coordenadores sé@o 0s responsaveis pela alocacdo para os investidores
institucionais. Na pratica, da mesma forma que as ordens foram recebidas dos
gestores, a alocacéo é feita pelos coordenadores no nivel dos gestores, ou seja,
uma quantidade sera alocada a cada gestor no preco/taxa definido para a oferta.

Com base na quantidade que |he foi alocada, o gestor envia a informacao para
0s agentes de custddia dos investidores institucionais para que estes efetuem a

alocacao do numero especifico de debéntures na conta do investidor final.

Os agentes de custédia informam a alocacéo final dos investidores institucionais
ao coordenador e este envia a BM&FBOVESPA, que as insere no Sistema de
Distribuicdo de Ativos (DDA), o resultado final da alocacéo para os investidores

institucionais.

24 Mais detalhes sobre a funcionalidade de alocacgédo por ordem cronoldgica de chegada de
reservas podem ser obtidos através do Comunicado Externo 110/2012-DO, de 26/07/2012.
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Inclusédo das informacdes nos sistemas da BM&FBOVESPA

O Sistema de Distribuicdo de Ativos (DDA), ao centralizar as informacdes
referentes a distribuicdo de varejo e institucional, possui, neste momento, a

alocacao completa da oferta, a qual sera utilizada no processo de liquidacéo.

6.7 Liquidagdo da oferta

A liquidagao da oferta obedece aos procedimentos constantes do cronograma
divulgado e dos documentos da oferta e envolve, como nas demais liquidacfes

promovidas no ambito da BM&FBOVESPA, trés etapas principais:

e disponibilidade das debéntures para a entrega pela empresa?>;

e pagamento pelos compradores a BM&FBOVESPA; e

e coordenacédo pela BM&FBOVESPA da Entrega contra Pagamento (DVP),
pelo médulo bruto?® — entrega das debéntures aos compradores e dos

recursos financeiros a empresa.

Coordenacao pela BM&FBOVESPA da Entrega contra Pagamento

Apods o recebimento dos recursos financeiros na sua conta de liquidacdo no
Sistema de Transferéncia de Reservas (STR), a BM&FBOVESPA coordena a

Entrega contra Pagamento realizando, simultaneamente:

e aentrega aos compradores — a BM&FBOVESPA debita as debéntures da
conta de custddia da empresa e as credita nas contas de custddia dos

investidores compradores; e

25 O mecanismo de criacdo do saldo de debéntures para entrega esta descrito no Guia de
Debéntures — Estruturador.

26 Na liquidacao pelo modulo bruto, a BM&FBOVESPA néo atua como contraparte central e as
operacgles sdo liquidadas uma a uma sem que haja compensacéo. Portanto, caso o comprador
ndo possua recursos financeiros suficientes, ou o vendedor ndo possua ativos suficientes, a
operacao nao sera liquidada.
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e 0 pagamento a empresa — a BM&FBOVESPA transfere os recursos

financeiros para o banco indicado?’ pela empresa.

Apés o recebimento do pagamento de todos os compradores, a BM&FBOVESPA

entrega os recursos financeiros & empresa.

Esse procedimento mitiga riscos operacionais de transferéncias, como por
exemplo: falha de envio de uma transferéncia eletronica disponivel (TED). Como

informado anteriormente, todo procedimento ocorre via conta de reserva (STR).

6.8 Anuncio de encerramento de distribuicdo publica

Na oferta via Instrucdo CVM n.° 400/2003, o resultado da oferta devera ser
divulgado no andncio de encerramento de distribuicéo publica tdo logo terminado
0 prazo nela estipulado ou imediatamente apos a distribuicdo da totalidade das

debéntures, o que ocorrer primeiro.

Caso a totalidade das debéntures ofertadas, até a data de publicacdo do anuncio
de inicio de distribuicdo, seja colocada junto aos investidores por meio de coleta
de intencdes de investimento, sera admitida a substituicdo dos anuncios de inicio
e de encerramento de distribuicdo pela publicacdo de um Unico anuncio de
distribuicdo e encerramento, que devera conter todas as informacgfes exigidas

em cada um dos anuncios.

6.9 Comunicacéao sobre o encerramento da oferta publica distribuida

com esforgos restritos

O encerramento da oferta publica distribuida com esforgos restritos devera ser
informado pelo coordenador lider a CVM no prazo de 5 (cinco) dias, contados do

seu encerramento.

27 A empresa necessita indicar um banco para que o pagamento possa ser realizado. O banco
é de livre escolha e a instituicao escolhida devera ser informada pelo coordenador lider a
BM&FBOVESPA.
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O coordenador lider deverd manter o controle dos investidores profissionais que
foram procurados® no ambito da oferta publica distribuida com esforcos
restritos, sendo responsavel pela consolidacdo das informacfes referentes a
colocacao final. Para tanto, o coordenador lider devera buscar informacdes
necessarias junto a gestores e administradores que estejam representando seus

clientes. Nao cabe a BM&FBOVESPA fornecer tais dados ou efetuar tal controle.

28Conforme Art. 7°-A da Instrugdo CVM 476/2009.
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7  ADMISSAO A NEGOCIACAO NA BM&FBOVESPA

A BM&FBOVESPA também oferece o servico de admissdo a negociacdo de
debéntures distribuidas de acordo com as Instrucbes CVM n.° 400/2003 e
476/2009 ou ainda colocacéo privada, sendo que, neste ultimo caso, a empresa

devera ser companhia aberta e listada na BM&FBOVESPA.

Uma vez admitida & negociacdo, as debéntures poderdo ser negociadas na
plataforma de negociagdo PUMA Trading System BM&FBOVESPA (“PUMA”),

que sera tratada no topico “Mercado Secundario” a seguir.

O pedido de admissdo a negociacdo das debéntures pode ser realizado
concomitantemente ao pedido de listagem da companhia na BM&FBOVESPA.

Os procedimentos, os documentos necessarios e 0s prazos para a admissao a
negociacdo constam dos Manuais do Emissor, disponivel em

www.bmfbovespa.com.br, Regulagéo, Procedimentos Operacionais, Acbes, Pés

Negociacao.
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8 SERVICO DE DEPOSITO EXCLUSIVO NA BM&FBOVESPA

O Depdsito Exclusivo refere-se ao processo de aceitacdo de depdsito de
determinados valores mobiliarios (“ativos”) na Central Depositaria da
BM&FBOVESPA, seja através de distribuicao publica por meio da Instrucdo CVM
n° 400/2003 e da Instrugdo CVM n° 476/2009 ou colocagéo privada. Os ativos
submetidos ao processo de depdsito exclusivo ndo sdo admitidos a negociacéo
na BM&FBOVESPA.

Nesse caso, as debéntures sdo apenas custodiadas na Central Depositaria da
BM&FBOVESPA, sem necessidade de que seja realizado o processo de
listagem do emissor e de admissé@o a negociacdo da debénture.

O Emissor é responsavel por solicitar a prestacdo do servico de depdsito
exclusivo das debéntures na BM&FBOVESPA. Para tanto, € importante que
esteja previsto no documento de constituicdo da debénture que essa podera ser
depositada na Central Depositaria da BM&FBOVESPA.

Somente depois de finalizado, o processo de aceitacdo € que o detentor das
debéntures podera solicitar, através de um agente de custodia, o devido depdsito
dessas na BM&FBOVESPA.

Para solicitar a autorizacdo de Depdsito Exclusivo, o Emissor deve protocolar na
Superintendéncia da Central de Cadastro de Participantes da BM&FBOVESPA

0S seguintes documentos:

e documentos do Emissor;

e declaracéo de assuncéao de obrigacgoes;

e comprovante de pagamento da taxa de analise, conforme item 4 abaixo;

e cOpia do estatuto social ou documento equivalente;

e cOpia das atas das assembleias gerais ou reunides do conselho de
administracdo ou documentos equivalentes nas quais tenham sido eleitos
os administradores do Emissor e aprovada a emissao do ativo;

e Termo de Adesao ao Regulamento do Emissor;
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e Termo de Indicacédo do Banco do Emissor;

e Termo de Indicagéo de Escriturador;

e cartdo procuracao de credenciamento, identificacéo e assinaturas

e sugestdo de 3 (trés) codigos pelo Emissor, em ordem de prioridade,
guando for o caso de emissor ndo cadastrado na BM&FBOVESPA. Esses

codigos devem ser compostos por 4 (quatro) letras, por exemplo: ABCD.

Além desses documentos aplicaveis a qualquer caso, segue abaixo relagdo de
documentos especificos de cada ativo:

e acles: atos societarios relacionados a emisséo das acodes, para 0S casos
em que haja distribuicdo publica ou subscricéo privada;

e debéntures: copia da escritura de emissao e seus aditamentos, se houver,
devidamente arquivada no Registro do Comércio, se for o caso;

e CRI e CRA: copia do Termo de Securitizacdo e seus aditamentos, se
houver, devidamente registrado ou averbado no 6rgdo competente, se for o
caso; e

e cotas de fundos de investimento: copia do regulamento do fundo

devidamente arquivado no Registro do Comércio.

Os modelos dos documentos necessarios para a formalizacdo da relacéo
contratual entre o Emissor e a Central Depositaria da BM&FBOVESPA (Termo
de Adesdo ao Regulamento do Emissor, Termo de Indicacdo do Banco do
Emissor, Termo de Indicacdo de Escriturador e Cartdo Procuracdo de
Credenciamento, Identificacdo e Assinaturas), bem como o modelo da
Declaracdo de Assuncdo de Obrigacbes estdo disponiveis em

www.bmfbovespa.com.br/depositoexclusivo.

A autorizagdo de Acdes, CRI, CRA e Cotas de fundos de investimento ao
Depdsito Exclusivo tem como condicéo a contratacao pelo Emissor dos servigos

de um escriturador devidamente credenciado junto a BM&FBOVESPA.
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A BM&FBOVESPA poderd solicitar outros documentos, caso entenda

necessario.

O Emissor também podera contratar os servicos de distribuicdo de ativos
oferecidos pela BM&FBOVESPA, conforme disposto na Politica de Precos para
Emissores, podendo liquidar a operacédo via Sistema de Distribuicdo de Ativos
(DDA).

Uma vez autorizado o Depdésito Exclusivo do Ativo junto a BM&FBOVESPA, o
seu proprietario interessado em efetuar o depdésito do ativo podera solicitar,
através da sua corretora ou do seu agente de custddia, que o ativo seja
depositado na Central Depositaria da BM&FBOVESPA.

O ativo sera creditado na conta de custodia do seu proprietario e permanecera

disponivel para movimentacao.

O Emissor do ativo autorizado ao Depésito Exclusivo esta sujeito a regras e
procedimentos dispostos no (i) Regulamento do Emissor da Companhia
Brasileira de Liguidacdo e Custddia, com vigéncia a partir de 27 de fevereiro de
2003, e (i) Regulamento de Operacbes e Manual de Procedimentos
Operacionais da Camara de Compensacéao, Liquidacdo e Gerenciamento de
Riscos de Operacdes no Segmento Bovespa, e da Central Depositaria de Ativos

(Camara de Acoes).

A opcédo pelo servico de depdsito exclusivo permite que todos os eventos
relacionados as debéntures, tais como juros e amortizacdes, sejam realizados

através dos procedimentos padrdes da BM&FBOVESPA.

Elaborado em Outubro/2015 [ ] Confidencial [ ] Uso Interno [X] Uso Publico



Guia de Debéntures BM&FBOVESPA

Emissor A Nova Bolsa

9 MERCADO SECUNDARIO DE DEBENTURES

As debéntures sdo negociadas?® no mercado secundario na plataforma
eletrbnica de negociacdo PUMA. Dessa forma, € possivel que, tal como no
mercado de a¢des, os investidores, devidamente cadastrados em uma corretora,

negociem debéntures através de home broker.

No PUMA, conforme os investidores vao inserindo em tela ordens de compra e

de venda de debéntures a determinado preco, é formado o livro de ofertas.

As ofertas séo inseridas ordenadamente no livro de ofertas de acordo com seu
valor e sua ordem cronolégica, sendo que, no caso da compra, 0S maiores
valores aparecerdo em ordem decrescente no topo do livro (0 preco mais alto
aparecera em primeiro lugar) e, na venda, 0s precos serdo ordenados em ordem
crescente, ou seja, 0 menor aparecera no topo do livro. O negdcio € fechado

guando ocorre uma combinacéo do preco de compra e de venda.

O pregdo segue o principio de que, havendo oferta registrada a melhor preco
tanto na compra quanto na venda, ndo sera permitido fechar negocio a preco
inferior na compra ou superior na venda, enquanto nao for atendido o ofertante

de melhor preco.

Além de propiciar maior transparéncia e seguranca, o PUMA permite a
disseminacéao de ofertas para todos os participantes do sistema de negociacao,
dado que as ofertas e 0s negdcios sao divulgados em tempo real pelos vendors
(agéncias de noticias), permitindo que o publico investidor possa acompanhar a

evolugao do mercado.

29 Para negociar as debéntures na BM&FBOVESPA, estas devem estar custodiadas em sua
Central Depositéria.
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Caracteristicas de negociacao

Mercado A vista

Liquidacéo Em Reais, pelo médulo liquido®* em D+0 ou D+1 ou pelo médulo bruto em
D+0

Cotacéo R$ / Debénture

Estrutura do instrumento de negociacao
A codificacado utilizada para as debéntures é composta da seguinte maneira:
AAAA-BBBCCDD

Onde:

Componente EBENog[:le]
Emissor
Caractere fixo
Natureza do titulo
Emissao e série

Modalidade de liquidacdo

No qual:

(1) Emissor: codigo do emissor, representado pelos quatro primeiros

caracteres do instrumento;

(i) caractere fixo: representado pelo quinto caractere do instrumento, sendo

um Unico para todos 0s instrumentos;

30 Na liquidacao pelo modulo liquido, a BM&FBOVESPA atua como contraparte central
garantidora, calcula o saldo multilateral de cada um dos seus participantes e promove a
liquidacdo com base neste resultado.
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(i)  natureza do titulo: representado pelo sexto, sétimo e oitavo caracteres do

instrumento, conforme tabela abaixo:

Descricao
Debéntures Conversiveis em Acdes

Debéntures

(iv)  Emissao e série: codigo que faz referéncia ao nimero de emissao/série,
representado pelo nono e décimo caracteres do instrumento, conforme definido
pela BM&FBOVESPA; e

(v) Modalidade de liquidacado: representado pelo décimo primeiro e décimo

segundo caracteres do instrumento, conforme tabela abaixo.

Modalidade ‘ Descricao ‘
0B Bruto Balcdo em D+0

BO Bruto em D+0

LO Liquido em D+0

L1 Liquido em D+1

Formador de mercado

O PUMA possibilita a atuacao de formadores de mercado, que sao instituicoes
cujo objetivo € fomentar a liquidez dos ativos no mercado secundario, registrando
ofertas de compra e de venda nas condi¢des estabelecidas ao longo da sessdo

diaria de negociacao.

E permitido que o formador de mercado exerca sua atividade de forma
autbnoma, ou seja, contratado por empresa, empresas controladoras,

controladas ou coligadas a empresa ou ainda por quaisquer detentores de
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valores mobiliarios que possuam interesse em formar mercado para os ativos de

sua titularidade.

O formador de mercado deve observar os seguintes parametros, estabelecidos

pela BM&FBOVESPA, para o exercicio de suas atividades:

e aquantidade minima de ativos de cada oferta;
e 0 spread méximo, que € o intervalo que deve ser respeitado entre 0s
precos das ofertas de compra e de venda do formador de mercado; e

e 0 tempo de atuacéo do formador de mercado.

9.1 Liquidagéo e gerenciamento de risco da BM&FBOVESPA

No mercado secundario, os participantes tém a possibilidade de realizar
negocios na modalidade de liquidacéo de saldo liquido multilateral (liquida) ou

pela modalidade de liquidacao bruta.

Na modalidade de liquidagéo pelo saldo liquido, a BM&FBOVESPA atua como
contraparte central garantidora da liquidacdo das operacfes efetuadas no
PUMA. A liguidacdo € processada pelo saldo liquido multilateral de titulos e
recursos, otimizando a utilizacdo de reservas bancarias com a consequente
reducao do custo de oportunidade. As operagcdes podem ser liquidadas em D+0,
ou seja, ho mesmo dia da negociacdo, ou em D+1, no dia util seguinte a

negociacao.

Na modalidade de liquidacdo bruta, a BM&FBOVESPA ndo atua como
contraparte central garantidora da liquidacéo das operagdes. Nessa modalidade,
a BM&FBOVESPA coordena o processo de liquidagcéo por meio do mecanismo
de entrega contra pagamento. A liquidacdo em reservas é processada operacao

a operacéao.

Nos dois casos, a liquidacdo dos negocios ocorre com a transferéncia dos titulos
na custodia da Central Depositaria e a movimentacao das reservas no Banco

Central. Em nenhum dos casos 0s participantes correm risco de principal.
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A BM&FBOVESPA estabelece prazos e horérios, definidos como ciclo de
liquidagdo, para o cumprimento de obrigacdes decorrentes de liquidagdo de

operacoes.

O ciclo resumido de liquidacdo das operacdes realizadas com debéntures

obedece aos seguintes prazos e horérios:

e a Central Depositaria da BM&FBOVESPA da inicio ao ciclo de liquidacéo
apos fechado o negdcio no sistema de negociacéo;

e as corretoras/bancos (“participantes de negociacao”) devem efetuar a
alocacéo®! das operacoes;

e a BM&FBOVESPA informa ao agente de custddia a operacao especificada
para conta de custddia de seu cliente;

e 0 agente de custodia deve autorizar ou rejeitar a operacao especificada; e

e a BM&FBOVESPA processa a entrega contra o pagamento, (i) creditando
ativos e recursos financeiros aos credores liquidos (liquidagao liquida); ou
(i) creditando ativos e debitando recursos financeiros dos compradores e,
respectivamente, creditando recursos financeiros e debitando ativos dos

vendedores (liquidacao bruta).

Na hipétese dos recursos nao terem sido total ou parcialmente entregues pelos
agentes de compensacao devedores liquidos de recursos financeiros, a Central
Depositaria da BM&FBOVESPA acionara seus mecanismos de tratamento de

falta de pagamento.

Caso as debéntures objeto de liquidacao nao tenham sido entregues até a data
e 0 horario previstos, a BM&FBOVESPA iniciard o processo de reversdo da

operacgéo®.

31 Processo no qual os Participantes de Negociacdo identificam os investidores associados ao
negocio (comprador e vendedor).

32 No caso de falta de entrega dos ativos, a BM&FBOVESPA procedera a reversao da
operacao e estornara os valores financeiros correspondentes a esta operagdo. Adicionalmente,
debitara o vendedor inadimplente em uma multa e creditara o comprador no mesmo valor.
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O participante de negociacgdo, representante do investidor comprador, podera

solicitar a BM&FBOVESPA, no mesmo dia da apuracdo da falta de entrega dos

ativos, a emissdo de uma ordem de recompra33. Confirmada a emisséo da ordem

de recompra, o0 processo de reversao da operacao sera cancelado.

Os procedimentos de gerenciamento e controle do risco de liquidez envolvendo

a falta no pagamento estdo suportados por linhas de crédito obtidas pela
BM&FBOVESPA junto a instituicdes financeiras.

Tabela de horarios

Horério limite para realizacdo de operacdes
em D+0 pelo médulo liquido

11h45 da data da operagéo

Horério limite para especificagcéo de
operacdes em D+0 pelo médulo liquido

11h45 da data da operagéo

Horério limite para autoriza¢éo do
direcionamento de entrega D+0 e D+1

13h00 da data da liquidacéo da operacgéo

Horério limite para realizacdo de operacdes
em D+0 pelo médulo bruto e em D+1 pelo
modulo liquido

17h00 da data da operagéo

Horério limite para especificacdo de
operacdes D+1

20h00 da data da operacédo

Horério limite para disponibilizagéo do saldo
liquido de ativos de renda fixa

13h00 da data da liquidacdo da operacédo

Horério limite para informagé&o do saldo
liquido de recursos financeiros consolidado
dos agentes de compensagéao aos liquidantes

14h00 da data da liquidacéo da operacgéo

Horério limite para solicitagédo de restricdo na
entrega de ativos

14h45 da data da liquidacéo da operacgéo

Horério limite para confirmacéo do liquidante

14h30 da data da liquidacdo da operacédo

33 A ordem de recompra € o instrumento que autoriza o participante de negociacao
representante do investidor comprador a executar, a preco de mercado, uma nova operacao de
compra de ativos adquiridos e nédo recebidos no prazo regulamentar, por falta na entrega. O
agente de compensacéao responsavel pela parte compradora prejudicada deve pagar o valor
correspondente a compra original ou o valor da recompra, prevalecendo o menor.
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Horario limite para pagamento do saldo
liquido de recursos financeiros

15h00 da data da liquidacdo da operacédo

Horario limite para o processamento dos
créditos dos ativos e do pagamento aos
credores liquidos

15h25 da data da liquidacdo da operacédo

Horério limite para liberacao de restricdo na
entrega de ativos

18h30 da data da liquidacdo da operacédo

Elaborado em Outubro/2015 [ ] Confidencial [ ] Uso Interno [X] Uso Publico

60



Guia de Debéntures
Emissor

BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

10 OBRIGAQ@ES DA EMPRESA
10.1 Procedimentos aplicaveis as empresas com registro na CVM

A listagem da empresa na BM&FBOVESPA confere o direito de ter os valores
mobiliarios de sua emissédo admitidos a negociacdo nos mercados administrados
pela BM&FBOVESPA, observados os requisitos estabelecidos na legislacao,

regulamentacédo aplicavel e nos regulamentos editados pela BM&FBOVESPA.

A manutencao da listagem dependera do cumprimento pela empresa, por seus
acionistas controladores (se houver) e por seus administradores de todas as
regras aplicaveis editadas pela BM&FBOVESPA, bem como da legislacdo e
regulamentacdo a eles aplicaveis, observando, especialmente, as seguintes

regras.:

1) cumprir os requisitos e as obrigacfes previstas no Regulamento para

Listagem de Emissores e Admissao a Negociacdo de Valores Mobiliarios;

2) prestar, diretamente ou por meio de terceiros, servigos de atendimento
aos detentores dos valores mobilidrios de sua emissdo admitidos a
negociacao pela BM&FBOVESPA, compreendendo, em especial, 0s

servicos de escrituracao e relacdes com investidores;

3) dar conhecimento a BM&FBOVESPA e ao mercado das informacdes
periodicas, eventuais e demais informacdes de interesse do mercado

exigidas pela legislacao e regulamentacao aplicaveis;

4)  cumprir todas as determinacgdes e exigéncias da BM&FBOVESPA
emitidas com base em seus regulamentos nos prazos por ela

estabelecidos;

5) pagar a BM&FBOVESPA as taxas de analise e anuidades aplicaveis, nos

termos de sua politica de precos para emissores;

6) manter a cotacdo dos valores mobiliarios de sua emissao admitidos a

negociagcédo nos mercados organizados administrados pela
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BM&FBOVESPA dentro dos valores minimos por ela estabelecidos,
comprometendo-se a realizar os atos necessarios ao enquadramento aos

referidos valores minimos dentro dos prazos por ela indicados;

7) solicitar a admisséo a negociacdo de quaisquer valores mobiliarios de sua
emissao, quando de sua criacdo, que confiram: (i) ao titular de valores
mobiliarios ja admitidos a negociacgéo, o direito de preferéncia a sua
subscricdo ou aquisicéo; ou (ii) ao seu titular, o direito de subscrever ou
adquirir valores mobiliarios ja admitidos a negocia¢do nos mercados
organizados pela BM&FBOVESPA; e

8) realizar oferta publica de aquisicdo dos valores mobiliarios de sua
emissdo nas hipoteses e na forma prevista no Regulamento para
Listagem de Emissores e Admissao a Negociacdo de Valores Mobiliarios,
quando aplicavel, mantendo, em seu estatuto social ou instrumento
equivalente, previsao expressa a esse respeito, conforme indicado no
Regulamento para Listagem de Emissores e Admissédo a Negociacédo de

Valores Mobiliarios 34.

10.2 Procedimentos aplicaveis as empresas sujeitas a Instrucdo CVM n.°
476/2009 dispensadas de registro perante a CVM

A empresa sujeita a Instrucdo CVM n.° 476/2009 e dispensada de registro
perante na CVM devera encaminhar a BM&FBOVESPA.:

1) suas demonstracoes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, dentro de 3 (trés) meses contados

do encerramento do exercicio social; e

34 A empresa devera incluir, em seu estatuto social ou instrumento equivalente, previsdo
expressa referente a retirada e exclusédo dos valores mobilidrios admitidos a negociacdo nos
mercados organizados administrados pela BM&FBOVESPA, refletindo, conforme o caso, os
deveres dos acionistas controladores, demais acionistas e administradores da empresa nas
hipoteses de retirada e exclusdo dos referidos valores mobiliarios.
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2) a ocorréncia de Fato Relevante, conforme definido pelo art. 2° da
Instrugdo CVM n.° 358/2002.

10.3 Eventos de custodia

Na escritura da debénture constam todos os eventos devidos para este titulo,
porém, para que o mercado receba a informacdo de forma homogénea, a
empresa deve divulgar, até as 18h30 do dia anterior ao pagamento, aviso aos
debenturistas referente ao pagamento de evento, a saber:

a) empresa com capital aberto listada na BM&FBOVESPA: pelo moédulo IPE

do Sistema Empresas.Net3®;

b) empresa de capital fechado listada na BM&FBOVESPA para negociar
debéntures distribuidas ao amparo da Instrugdo CVM n.° 476/2009: pelo
e-mail gre@bvmf.com.br;

c) empresa nao listada na BM&FBOVESPA (depdsito exclusivo): pelo e-mail

controledeproventos@bvmf.com.br.

O tratamento de eventos consiste no recebimento e repasse dos recursos
financeiros ou ativos relativos aos eventos inerentes as debéntures mantidas
junto a Central Depositaria da BM&FBOVESPA. Todos os recebimentos e
repasses de recursos financeiros relativos aos eventos séo realizados atraves

do STR, via banco liquidante.

O cumprimento, por parte da BM&FBOVESPA, das atividades relativas ao
tratamento dos eventos estd condicionado ao recebimento de informacdes

divulgadas pela empresa.

O célculo dos direitos e obrigacdes relativos aos eventos de custodia divulgados
pela empresa € realizado pela Central Depositaria da BM&FBOVESPA,

35 Sistema disponivel para as empresas com capital aberto cumprirem as obrigagées
regulamentares de divulgacéo de informacdes.
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considerando o saldo de debéntures depositadas em cada conta de custodia do

investidor.

O saldo de debéntures, considerado para fins de calculo de eventos, é aquele
gue se encontra registrado na conta de custodia ao final da data da liquidacéo

do ultimo dia de negociagao “com direito”.

O pagamento dos rendimentos auferidos esté sujeito & norma tributaria vigente.
A avaliacao da condicao fiscal do investidor € de responsabilidade exclusiva da
empresa, sendo aceita pela BM&FBOVESPA.

Eventos de custédia em dinheiro

Sao considerados eventos de custédia em dinheiro: juros, resgates,

amortizacdes e prémios.

A empresa deve informar a BM&FBOVESPA, até 1 (um) dia util antes do dia do
pagamento, uma prévia contendo as informacdes: tipo do evento, data do
evento, ativo, quantidade, preco (P.U.) e o(s) banco(s) pelo(s) qual(is) o

pagamento do evento sera realizado.

O(s) banco(s) da empresa recebera(ado), no dia do pagamento, uma mensagem
da BM&FBOVESPA e instruira(ao) a transferéncia dos recursos financeiros para
a conta de liquidacdo da BM&FBOVESPA no STR.

A empresa deve disponibilizar os recursos financeiros relativos aos eventos no
dia do pagamento na conta de liquidacdo da BM&FBOVESPA no STR. Essa

disponibilizagédo devera ser efetuada pelo banco liquidante.

Somente apds o recebimento dos recursos financeiros, a BM&FBOVESPA os

repassa diretamente aos agentes de custddia.

A forma de pagamento a ser utilizada pelos agentes de custddia ou pela empresa

para o repasse dos recursos financeiros aos investidores esta condicionada a
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opcgao previamente acordada entre as partes, ndo tendo a BM&FBOVESPA

qualquer responsabilidade nessa relacao.

Eventos de custddia em ativos

A Central Depositaria da BM&FBOVESPA também prové todos os servicos
relativos & conversédo e permuta de suas debéntures em ativos, quando for o

caso.

A BM&FBOVESPA, mediante confirmacao ou informacéo do evento de custodia
por parte da empresa, disponibiliza os ativos, livres para movimentacdo, nas
contas de custédia dos investidores. Apds o crédito, esses ativos se encontrardo

disponiveis para movimentacao.

O crédito dos ativos provenientes de conversdes e permutas so é efetuado apos
a efetiva transferéncia para a propriedade fiduciaria da BM&FBOVESPA junto a

empresa ou ao escriturador.

10.4 Realizagdo da assembleia de debenturistas

A Assembleia Geral de Debenturistas (AGDEB) tem como fundamento formar a
vontade da comunh&o dos debenturistas e deliberar sobre todas suas matérias
de interesse. A AGDEB funciona de maneira similar a uma assembleia geral de
acionistas e tem poderes para deliberar soberanamente sobre qualquer
alteracdo das clausulas da escritura de emisséao, inclusive aquelas que objetivam

a repactuacao parcial ou total da divida e a substituicdo do agente fiduciario.

No caso especifico de debéntures conversiveis, a AGDEB tem poderes para
abonar a mudanca do objeto social da empresa, a criacdo de acdes preferenciais
ou a modificacdo das vantagens conferidas as acdes preferenciais existentes,
caso tais mudancas acarretem prejuizos para as a¢fes que serdo objeto de
conversdo. Tal ratificacdo também pode ser realizada individualmente pelo

agente fiduciario.
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A referida assembleia pode ser convocada pelo agente fiduciario, pela empresa,
pelos debenturistas que representem no minimo 10% (dez por cento) dos titulos

em circulacao e pela CVM.

A assembleia serd instalada em primeira convocacdo com a presenca de
debenturistas que representem, no minimo, a metade das debéntures em
circulacdo e, em segunda convocacao, com qualquer nimero. Ressalta-se,
entretanto, que, para a modificacao das condi¢cdes das debéntures, € necessario
quorum de deliberacéo de, no minimo, metade das debéntures em circulacdo no

mercado.

Para garantir a manutencao das clausulas das debéntures padronizadas, a
escritura de emissdo deve prever que quaisquer alteracdes nas caracteristicas
das debéntures ou da emissdo tenham de ser aprovadas por pelo menos dois
tercos das debéntures em circulacdo. Para alterar o rendimento ou prazo de
vencimento das debéntures, € necesséria aprovacao de 100% (cem por cento)

dos debenturistas.

10.5 Elaboracéao do relatério anual do agente fiduciario

Para a execucdo de sua funcéo, a lei confere aos agentes fiduciarios poderes de
gestéo, fiscalizacéo e representacéo, perante a empresa e a terceiros, bem como
estipula seus deveres. Entre estes, inclui-se a elaboracédo de relatério anual que
informe aos debenturistas os fatos relevantes ocorridos no ultimo exercicio
social, sendo o0 mesmo documento que comprova a gestdo do agente fiduciario

durante o ano.

O relatorio anual deve ser colocado a disposicdo dos debenturistas dentro de 4
(quatro) meses apos o encerramento do exercicio social e tratara dos assuntos
relativos a execucdo das obrigacbes assumidas pela empresa, aos bens

garantidores das debéntures, a constituicdo e a aplicacdo do fundo de

amortizacéo, se for o caso.
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O documento devera ser elaborado com absoluta transparéncia, seja quanto aos
fatos relacionados a empresa ou quanto a sua redacao, que devera ser simples

e clara para o bom entendimento dos debenturistas.

Dele deverdo constar, no minimo, as informacdes previstas na Instrucdo CVM

n.° 28/1983, a seguir transcritas:

eventual omissao ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas

informacdes divulgadas pela empresa ou, ainda, o inadimplemento ou

atraso na obrigatéria prestacéo de informacdes pela empresa;

e alteracdes estatutarias ocorridas no periodo;

e comentarios sobre as demonstracdes financeiras da empresa, enfocando
os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da
empresa,

e posicao da distribuicdo ou colocacéo das debéntures no mercado;

e resgate, amortizacdo, conversao, repactuacado e pagamento de juros das
debéntures realizados no periodo, bem como aquisi¢cdes e vendas de
debéntures efetuadas pela empresa;

e constituicao e aplicacdes do fundo de amortizagéo de debéntures, quando
for o caso;

e acompanhamento da destinacéo dos recursos captados por meio da
emissao de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da empresa;

e relacdo dos bens e valores entregues a sua administragao;

e cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela empresa na escritura
de emisséo; e

e declaracdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das

debéntures.

Por ultimo, deve fazer parte do relatério anual a declaracdo do agente fiduciario

sobre sua aptidao para continuar no exercicio da funcdo. Esse documento é
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dotado de carater objetivo, na medida em que esclarece se 0 agente possui

impedimentos legais ou regulamentares para o exercicio do cargo.

10.6 Manutencéo de rating atualizado

A apresentacdo de relatério de uma agéncia de rating pela empresa das
debéntures é opcional, mas, no caso da emissao de debéntures padronizadas,
a submissédo da emissdo a agéncia classificadora de risco € obrigatéria, bem
como a atualizac&o periddica do relatério elaborado pela agéncia até a data de

vencimento das debéntures.
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11 BASE LEGAL

Normativo

Lei n.° 6.024/1974

‘ Ementa

Dispbe sobre a intervencao e a liquidacéo
extrajudicial de instituicdes financeiras, e da
outras providéncias

Lei n.° 6.385/1976

Disp6e sobre o mercado de valores mobiliarios e
cria a comisséo de valores mobiliarios

Lei n.° 6.404/1976

Dispbe sobre as sociedades por acbes

Lei n.© 9.457/1997

Altera dispositivos da Lei n°® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, que dispde sobre as
sociedades por acdes e da Lei n® 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, que dispde sobre o mercado
de valores mobiliarios e cria a Comissao de
Valores Mobiliarios

Lei 11.101/2005

Regula a recuperacao judicial, a extrajudicial e a
faléncia do empresério e da sociedade empresaria

Lei n.°12.431/2011

Dispbe sobre a incidéncia do imposto sobre a
renda nas operacgfes de debéntures incentivadas
de infraestrutura

Resolugdo CMN n.°
2.686/2000

Estabelece condi¢cBes para a cessao de créditos a
sociedades andnimas de objeto exclusivo e a
companhias securitizadoras de créditos
imobiliarios

Instrugdo CVM n.° 28/1983

Dispde acerca do exercicio da funcdo de agente
fiduciario dos debenturistas

Instrugdo CVM n.° 281/1998

Dispde sobre o registro de distribuicdo publica de
debéntures por companhias securitizadoras de
créditos financeiros

Instrugcdo CVM n.° 400/2003

Dispde sobre as ofertas publicas de distribuigdo
de valores mobiliarios, nos mercados primario ou
secundario

Instrucdo CVM n.° 476/2009

Dispde sobre as ofertas publicas de valores
mobiliarios distribuidas com esforcos restritos e a
negociacdo desses valores mobiliarios nos
mercados regulamentados

Instrucdo CVM n.° 554/2014

Disp0be, entre outros, sobre investidores
profissionais
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PRINCIPAIS CONTATOS NA BM&FBOVESPA
Superintendéncia de Desenvolvimento de Empresas — Renda Fixa

Telefone: (11) 2565-7372
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bmfbovespa.com.br

BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

Este documento destina-se a fins exclusivamente informativos, explicativos e de divulgacdo. Os exemplos apresentados
sdo meramente ilustrativos e simulam situacdes hipotéticas. As normas e 0s procedimentos citados estdo sujeitos a

alterag6es, sendo recomendavel consultar sempre a versdo mais atualizada destes documentos.
E vedada a sua utilizacdo para fins comerciais salvo mediante autorizac&o prévia e por escrito da BM&FBOVESPA.

Elaborado pela BM&FBOVESPA.
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