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Cedente

GMAC

O Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Banco GMAC - Financiamento a Concessionarias (“Fundo”), constituido sob a forma de condominio
fechado, com prazo de duragdo de 50 (cingiienta) anos, estd ofertando um montante de até 8.000 (oito mil) Cotas Seniores da segunda série, com valor
unitario de emissdo de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), perfazendo o montante total de:

R$ 200.000.000,00.

Adicionalmente as Cotas Seniores da segunda série, o Fundo emitira inicialmente 273 (duzentas e setenta e trés) Cotas Mezanino de Classe B (“Cotas
Mezanino”) e 818 (oitocentas e dezoito) cotas subordinadas (“Cotas Subordinadas”, e, em conjunto com as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino,
simplesmente, “Cotas”), perfazendo um montante total de R$ 6.825.000,00 (seis milhdes, oitocentos e vinte e cinco mil reais) e R$ 20.450.000,00 (vinte
milhdes, quatrocentos e cinqilienta mil reais), respectivamente. As Cotas Mezanino e as Cotas Subordinadas serdo integralmente subscritas e integralizadas
pelo Cedente e nao fardo parte da presente Oferta.

O Banco Citibank S.A. (“Coordenador”) foi a institui¢do contratada pelo Fundo para realizar a distribui¢@o ptiblica das Cotas Seniores (“Oferta”).

O regulamento do Fundo, sua Primeira Altera¢do, sua Segunda Alteragdo, sua Terceira Alteragdo, sua Quarta Alteracdo, sua Quinta Alteracdo, sua Sexta
Alteracao e sua Sétima Alteracdo (“Regulamento”) foram registrados no 6° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sob n°® 1550863, n°1580642, n° 1582364, n°1587315, n° 1592527, n° 1595805, n° 1607080 e n° 1626645, em 12 de maio
de 2008, em 6 de marco de 2009, em 27 de marco de 2009, em 22 de maio de 2009, em 4 de agosto de 2009, em 16 de setembro de 2009, em 5 de marco de
2010, e 18 de outubro de 2010, respectivamente. O Fundo é regido pelas disposi¢oes de seu Regulamento, pela Resolugdo n® 2.907, emitida pelo Conselho
Monetério Nacional (“CMN”) em 29 de novembro de 2001, e pela Instru¢do n° 356, emitida pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) em 17 de
dezembro de 2001, conforme alterada (“Instrucio CVM 356/01”), além das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

Protocolo na CVM datado de 14 de setembro de 2010
Registro na CVM datado de [¢] de [¢] de 2010, sob o0 n® [e]

Somente poderdo adquirir Cotas do Fundo Investidores Qualificados e fundos de investimento aptos a investir em cotas de fundos de investimento em
direitos creditérios, nos termos da regulamentacio aplicavel. As Cotas Seniores da segunda série serdo registradas para (i) distribui¢do, no MDA — Médulo de
Distribui¢io de Ativos, administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Balcao Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”), e no mercado de balcio
organizado da BM&FBovespa S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBovespa”); e (ii) negociacdo no mercado secundario no SF — M6dulo
de Fundos, administrado e operacionalizado pela CETIP, observada a responsabilidade dos intermediirios de assegurar que somente Investidores
Qualificados adquiram Cotas.

O registro da presente distribuicio ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacoes prestadas ou em
julgamento sobre a qualidade do Fundo e/ou das Cotas a serem emitidas. O presente Prospecto foi elaborado em consonincia com as
disposicoes do Regulamento do Fundo, porém nao o substitui. Recomenda-se a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do
Regulamento do Fundo, inclusive com especial atencio para as secdes relativas ao Objetivo e a Politica de Investimento do Fundo, bem
como as disposic¢des do Prospecto que tratam dos “Fatores de Risco” a que esta exposto, para uma avaliacio dos riscos que devem ser
considerados na aquisicio das Cotas Seniores da segunda série. Os investidores devem ler a Secao “Fatores de Risco”, nas paginas 44 a
52.

Observado o disposto no item 8.4 do Regulamento, o Fundo podera vir a utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de
sua Politica de Investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para seus Cotistas.

As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia (i) do Administrador ou de suas respectivas partes relacionadas, (ii) do
Gestor do Fundo, (iii) de qualquer mecanismo de seguro, ou (iv) do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

O endereco do Administrador do Fundo é: Avenida Paulista, n° 1.111, 2° andar, Sdao Paulo - SP. Telefone: (55-11) 3232-9000.

"Este prospecto foi preparado com as informacdes necessarias ao atendimento das
disposicoes do Codigo ANBIMA de Regulacio e Melhores Praticas para fundos de
‘ investimento, bem como das normas emanadas da Comissao de Valores Mobiliarios. A
autorizacido para funcionamento e/ou venda das cotas deste fundo de investimento niao
implica, por parte da Comissio de Valores Mobilidrios ou da ANBIMA, garantia de
veracidade das informacdes prestadas, ou julgamento sobre a qualidade do fundo, de seu
A N B I M A administrador ou das demais instituicoes prestadoras de servicos."

Gestao

Votorantim

Asset Management

Administracao e Custédia Ceardenador

A A

Assessor Legal Auditoria

Agente de Cobranca PINHEIRO NETO

GMAC ADV(ﬁ\DOS I(PMG

A data deste Prospecto é 22 de novembro de 2010.
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AVISOS IMPORTANTES

O Fundo nao podera realizar operacoes em mercados de derivativos, exceto caso autorizado por
Cotistas em assembléia geral de Cotistas devidamente reunidos, nos termos do item 17.3 (ii) do Regulamento.
Tais estratégias, da forma como possam vir a ser adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para seus
Cotistas.

O investimento do fundo de investimento de que trata este Prospecto apresenta riscos para o
investidor. Ainda que o Gestor do Fundo mantenha sistema de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de
completa eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor.

O Fundo de que trata este Prospecto ndo conta com garantia do Administrador do Fundo, do Gestor
do Fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura.
As informacdes contidas nesse Prospecto estdo em consonéncia com o Regulamento do Fundo, mas
nao o substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do Regulamento, com

especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo e a Politica de Investimento do Fundo, bem como as
disposic¢bes do Prospecto e do Regulamento que tratam dos fatores de risco a que o Fundo esta exposto.
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I. DEFINICOES

No ambito do presente Prospecto, serdo consideradas as seguintes defini¢bes, salvo se outro
significado lhes for expressamente atribuido, adotando-se aqui, por referéncia e de forma subsidiaria, as
demais defini¢oes constantes da Instrucdo CVM 356/01 e do Regulamento do Fundo:

Administrador Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. ou qualquer de
Seus sucessores ou cessionarios.

Agéncia de Classificacdo Standard & Poor’s Ratings Services, ou com relacao a qualquer série futura

de Risco de Cotas Seniores ou classe de Cotas Mezanino, qualquer outra agéncia de
classificacao de risco que venha a ser selecionada pelo Administrador para
classificar as Cotas Seniores de tal série ou Cotas Mezanino de tal classe,
conforme aplicavel.

Agente Autorizado Devera significar qualquer terceiro subcontratado pelo Agente de Cobranca
para auxiliar na cobranca e administracao dos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos nos termos do Contrato de Cessao.

Agente de Cobranca Banco GMAC S.A., ou qualquer de seus sucessores ou cessionarios, agindo
na qualidade de agente de cobranca, ou o Agente de Cobranga Substituto.

Agente de Cobranca Deverd significar qualquer agente de cobranca contratado pelo

Substituto Administrador para prestar servicos de cobranca e administragdo dos
Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, caso, por qualquer razio, o Cedente
deixe de realizar tais atividades.

Ally Significa a Ally Financial Inc., controladora do Cedente.
ANBIMA Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.
Anexo Significa qualquer anexo ao Regulamento, que constitui parte integrante e

indivisivel do Regulamento.
Assessores Legais Pinheiro Neto Advogados.

Ativos do Fundo Deverdo significar, conjuntamente, os Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos, Investimentos Permitidos, valores depositados na Conta de
Deposito em Dinheiro, valores depositados na Conta de Reserva, valores
depositados na Conta de Distribuicdo e o preco justo de mercado de
quaisquer derivativos detidos pelo Fundo (conforme aplicavel).

Banco Central Banco Central do Brasil.

Banco Centralizador Devera significar o Banco Santander (Brasil) S.A. ou qualquer de seus
sucessores e/ou cessionarios.

Observada a Condicdo da Agéncia de Classificagdo de Risco e conforme
aprovado pelo Administrador, o Cedente podera substituir o Banco
Centralizador.

Bancos de Cobranca Deverao significar o Banco Santander (Brasil) S.A., Itad Unibanco — Banco
Muiltilplo S.A., HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Miltiplo e Banco do Brasil
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S.A., institui¢des financeiras devidamente contratadas pelo Agente de
Cobranca para a prestacao de servicos de cobranca bancaria, nos termos do
item 7.11 do Regulamento e do Contrato de Cessao.

O Cedente podera mudar, substituir, destituir ou adicionar Bancos de
Cobranca, mediante envio de uma notificacio por escrito em tal sentido ao
Administrador, sujeito a Condicao da Agéncia de Classificacao de Risco.

Devera significar o pardmetro de rentabilidade da Taxa de Retorno atribuido
as Cotas Mezanino, o qual devera ser definido no respectivo Suplemento.

O Benchmark Mezanino das Cotas Mezanino de Classe B é o Benchmark
Mezanino definido no Suplemento constante do Anexo B ao presente
Prospecto, correspondente a Taxa DI acrescida de 4% (quatro por cento).

O parametro de rentabilidade da Taxa de Retorno a ser atribuido a cada
série de Cotas Seniores, conforme estabelecido no respectivo Suplemento.

O Benchmark Sénior da segunda série de Cotas Seniores é o Benchmark
Sénior definido no Suplemento constante do Anexo B ao presente Prospecto,
correspondente a Taxa DI acrescida de 1,9% (um virgula nove por cento).

Bank Holding Company, termo definido na lei denominada “Bank Holding
Company Act” de 1956 dos Estados Unidos da América, conforme alterada.

Devera significar a BM&FBovespa S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros.

Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social.

Certificado de Deposito Bancario.

Crédito Direto ao Consumidor.

Certificado de Depésito Interbancério.

Banco GMAC S.A.

Significa a Cerberus Capital Management.

CETIP S.A. — Balcéo Organizado de Ativos e Derivativos.

A classificacido de crédito utilizada pelo Cedente com relacdo as
Concessionarias e o seu desempenho, de acordo com suas diretrizes e
politicas, conforme alteradas ou aditadas de tempo em tempo, nos termos do
item 9.7.2 do Regulamento.

Devera significar, conjuntamente, a classificagido de risco entdo vigente das
Cotas Seniores e das Cotas Mezanino em circulacio, divulgada pela Agéncia
de Classificacdo de Risco, em conformidade com sua respectiva escala

brasileira.

Conselho Monetario Nacional.



CNPJ

Cobrancas

Coligada

Concessionaria

Condicao da Agéncia de
Classificacao de Risco

Conta Centralizadora

Conta de Depdsito em
Dinheiro

Conta de Direitos
Creditoérios Elegiveis
Cedidos

Conta de Distribuicao

Conta de Reserva

Contas de Cobranca

Contrato de Cessao

JUR_SP 11451849v11 3324.300493

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

Com relacdo a qualquer Dia Util, o valor total das cobrancas recebidas sobre
os Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos em cada Conta de Cobranga,
acrescidos de quaisquer Rendimentos de Investimento recebidos em cada
Periodo de Cobranca.

Com relacdo a qualquer Pessoa especifica, qualquer outra Pessoa que
controle, seja controlada ou esteja sob controle comum com tal Pessoa
especificada. Para os fins desta defini¢do, “controle”, quando utilizado com
relacdo a qualquer Pessoa especificada, significa o poder de direcionar a
administracdo e as politicas de tal Pessoa, direta ou indiretamente, seja
através da propriedade de agdes com direito a voto, por contrato ou de outra
forma; e os termos “controlando” e “controlado” terdo significados
correlatos.

Significa qualquer Pessoa, ou grupo de pessoas coligadas, dos quais exista
um empréstimo de acordo com os respectivos Direitos Creditérios nos
termos do Programa Floor Plan, em conformidade com os termos dos
Documentos Comprobatoérios correspondentes.

Devera significar, com relacdo a um evento, uma confirmacao por escrito
pela Agéncia de Classificacao de Risco de que tal evento nao devera resultar
numa reducdo, suspensdo ou retirada da Classificacdo de Risco das Cotas
Seniores e/ou Cotas Mezanino em circulagio entao vigente.

Devera ter o significado atribuido no item 7.12 do Regulamento.

Devera significar uma conta contabil estabelecida pelo Administrador, em
nome do Fundo, na qual a parcela remanescente das Cobrancgas, apds a
deducao do Valor Requerido, devera ser depositada (i) na hipdtese de
indisponibilidade de Direitos Creditérios Elegiveis suficientes para serem
cedidos ao Fundo; e (ii) durante o Periodo de Suspensdo da Aquisicao.
Recursos depositados na Conta de Deposito em Dinheiro deverdo ser
investidos em Investimentos Permitidos.

Devera ter o significado atribuido no item 7.13 do Regulamento.

Devera significar uma conta contbil separada aberta e mantida em nome do
Fundo com o Administrador, para a qual o Valor Requerido devera ser
transferido, nos termos do item 7.14 do Regulamento.

Devera ter o significado atribuido no item 14.15 do Regulamento.

Deverao significar as novas contas correntes de cobranca especificas abertas
e mantidas pelo Agente de Cobranca junto a cada Banco de Cobranca, as
quais deverao receber os pagamentos relativos aos Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos efetuados pelas Concessionarias.

Significa o Contrato de Promessa de Cessdo e Aquisicio de Direitos
Creditbrios Elegiveis e Outras Avencas, anexo a este Prospecto, celebrado
em 26 de outubro de 2009 entre o Cedente e o Fundo, representado pelo
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Administrador, através do qual o Cedente comprometeu-se a ceder ao Fundo
os Direitos Creditorios Elegiveis Aprovados.

Significa o Contrato de Coordenagdo em Regime de Melhores Esforcos de
Colocagdo de Cotas de Emissdo do Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Banco GMAC - Financiamento a Concessionarias, celebrado
entre o Fundo, representado pelo Administrador, e o Coordenador, através
do qual o Administrador contrata os servicos do Coordenador para a
coordenacdo, colocagao e distribuicdo das Cotas Seniores da segunda série
emitidas pelo Fundo, sob o regime de melhores esforgos de colocacio.

O contrato de empréstimo floor plan celebrado entre o Cedente, na
qualidade de credor, e uma Concessionaria, na qualidade de devedora,
através do qual o Cedente abre uma linha de crédito rotativa a uma
Concessionaria no ambito de um Programa Floor Plan.

Banco Citibank S.A.

Plano Contabil das Instituigdes do Sistema Financeiro Nacional, divulgado
pelo Banco Central.

Deverdo significar, em conjunto, as Cotas Seniores, as Cotas Mezanino e as
Cotas Subordinadas.

Deverdo significar as Cotas subordinadas as Cotas Seniores para fins de
amortizacdo, resgate e distribuicdo de resultados, mas que nao estdo
subordinadas as Cotas Subordinadas para tais fins.

Deverao significar as Cotas Mezanino de Classe B, que serdo integralmente
subscritas e integralizadas pelo Cedente.

Deverdo significar as Cotas que néo estdo subordinadas a nenhuma outra
Cota para fins de amortizacido e resgate, bem como para a distribuicdo de
resultados relacionados aos Ativos do Fundo.

Deverdo significar as Cotas que sao subordinadas as Cotas Mezanino de
qualquer classe e as Cotas Seniores de qualquer série para fins de
amortizacao, resgate e distribuicdo de resultados. As Cotas Subordinadas
deverao ser totalmente subscritas e integralizadas pelo Cedente com Direitos
Creditorios Elegiveis.

Deverao significar os titulares das Cotas do Fundo.

Deverao significar os titulares de Cotas Mezanino do Fundo.

Deverao significar os titulares das Cotas Seniores do Fundo.

Deverao significar os titulares das Cotas Subordinadas do Fundo.

Cadastro de Pessoas Fisicas.

Deverao significar os critérios aplicaveis a selecdo dos Direitos Creditorios a
serem adquiridos pelo Fundo, nos termos do item 10.1 do Regulamento.
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Contribuigao Social sobre o Lucro Liquido.
Devera significar a Comissao de Valores Mobiliarios.

O 15° (décimo quinto) dia de cada més civil ou, se tal data ndo for um Dia
Util, o proximo Dia Util.

A primeira Data de Amortizagao aplicavel a segunda série de Cotas Seniores
deverd ser a Data de Amortizacdo definida no respectivo Suplemento,
constante do Anexo B ao presente Prospecto.

Devera significar, com relacao a cada Direito Creditorio Elegivel Aprovado, a
data na qual o Fundo e o Cedente concretizem a cessdo de tal Direito
Creditorio Elegivel Aprovado através da celebracio e formalizacdo do Termo
de Cessao correspondente, conforme disposto no Contrato de Cessao.

Devera significar a data na qual a duracdo do Periodo de Suspensiao da
Aquisicdo aplicavel a cada série de Cotas Seniores e/ou classe de Cotas
Mezanino, conforme definida no respectivo Suplemento.

A Data de Céalculo do Periodo de Suspensao da Aquisicdo aplicavel a segunda
série de Cotas Seniores devera ser 29 de maio de 2012.

Data de subscricdo e integralizacdo das Cotas, conforme definida no
respectivo Suplemento para cada série de Cotas Seniores e/ou classe de
Cotas Mezanino.

A Data de Emissao da segunda série de Cotas Seniores devera ser a Data de
Emissdo definida no respectivo Suplemento, constante do Anexo B ao
presente Prospecto.

Devera significar a data na qual a GMB emita uma fatura a uma
Concessionaria com relacdo a venda de um Veiculo.

A data na qual uma Linha Adicional seja incluida na Lista de Linhas.

Devera significar a data efetiva da remocdo de qualquer Linha
Aleatoriamente Selecionada, conforme especificada na Notificacdo de
Remocao.

Devera significar a data na qual o Resgate Compulsério de uma série de
Cotas Seniores e/ou classe de Cotas Mezanino devera realizar-se caso o
Fundo ndo possa resgatar tais Cotas na respectiva Data de Resgate
Projetada, conforme definida no Suplemento aplicavel.

A Data de Resgate Estendida devera vencer dentro de um periodo méaximo
de 6 (seis) Datas de Amortizacdo, contado a partir da Data de Resgate
Projetada.

A Data de Resgate Estendida da segunda série de Cotas Seniores
correspondera a 6 (seis) Datas de Amortizacdo, contadas a partir da Data de
Resgate Projetada.

Devera significar a data na qual se espera que ocorra o Resgate Compulsorio
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de uma série de Cotas Seniores e/ou de uma classe de Cotas Mezanino,
conforme definido no Suplemento aplicavel.

As Cotas Seniores da segunda série deverdo ser compulsoriamente
resgatadas quando do pagamento da tltima parcela de amortizacao dentro
do Periodo de Amortizacdo Planejada, conforme o respectivo Suplemento,
constante do Anexo B ao presente Prospecto.

A Data de Resgate Projetada para as Cotas Seniores da segunda série sera 29
de novembro de 2012.

Com relacdo a qualquer Direito Creditorio, significa a data na qual tal
Direito Creditério seja devido e pagavel, nos termos de seus Documentos
Comprobatorios, conforme inicialmente emitidos.

A Data de Vencimento para cada Direito Creditério é projetada para um
vencimento dentro de 180 (cento e oitenta) dias para Veiculos novos e 90
(noventa) dias para Veiculos usados, contados a partir da respectiva Data de
Faturamento, ficando ressalvado, contudo, que o Cedente podera conceder
uma extensao a qualquer Concessionaria, com base no seu relacionamento
com tal Concessionaria.

Todas as despesas necessarias (incluindo, sem limitacdo, os honorarios
advocaticios e as taxas de cobranca) relacionadas a cobrancga de quaisquer
valores devidos nos termos dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos,
incluindo todas as despesas necessarias para iniciar uma acido ou outro
recurso em face das respectivas Concessionarias, se houver, ficando
excluidas quaisquer despesas administrativas do Agente de Cobranca.

Devera significar um dia que nao seja um sdbado, um domingo ou um dia no
qual as instituicbes financeiras na cidade de Sdo Paulo estejam legalmente
autorizadas ou obrigadas a permanecerem fechadas.

Devera significar um Direito Creditério que, no momento de sua aquisigao
pelo Fundo, atenda a todos os Critérios de Elegibilidade, nos termos do item
10.1 do Regulamento, bem como a Politica de Investimento do Fundo.

Devera significar um Direito Creditorio Elegivel adquirido pelo Fundo nos
termos do Contrato de Cessao e respectivo Termo de Cessao.

Deverdo significar, conjunta ou separadamente, os direitos e valores
oriundos de (i) quaisquer saques efetuados por uma Concessionaria de
acordo com o Contrato de Financiamento Floor Plan e/ou (ii) quaisquer
instrumentos de confissao de divida celebrados por uma Concessionaria com
a GMB e o Cedente, com tudo que os referidos direitos de crédito
representam, incluindo os ajustes monetéarios e todos os direitos, acgoes,
direitos de garantia e garantias assegurados ao Cedente pelos mesmos,
ficando ressalvado que o termo “Direito Creditério” nido inclui (a)
nenhum direito atual ou futuro do Cedente de cobrar, reivindicar,
demandar, obter ou receber quaisquer pagamentos decorrentes ou
relacionados aos empréstimos concedidos ou a serem concedidos no ambito
de uma Linha para quaisquer fins que nao uma aquisicio de Veiculos
(incluindo qualquer nota promissoéria assinada nesse sentido); (b) quaisquer
direitos de seguro, direitos de garantia ou quaisquer outros direitos
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exclusivamente relacionados aos empréstimos descritos no subparagrafo (a)
acima, e (c) valores de juros e valores correspondentes a clausulas penais
pagaveis pela Concessionaria nos termos do respectivo Contrato de
Financiamento Floor Plan.

Deverao significar os Direitos Creditérios Elegiveis que o Fundo pretende
adquirir, nos termos (i) da Politica de Investimento e (ii) dos Critérios de
Elegibilidade, dentre os Direitos Creditérios Elegiveis indicados pelo
Cedente nos termos do Contrato de Cessao.

Deverao significar os respectivos contratos, faturas, instrumentos de crédito,
boletos, instrumentos de confissio de dividas, escrituras e demais
documentos que sejam necessarios para evidenciar a existéncia, validade e
cobranca dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, conforme acordado
entre o Cedente e o Administrador.

A referéncia conjunta ao Regulamento, a cada Suplemento, ao Contrato de
Cessdo, ao Termo de Adesdo, e a quaisquer outros contratos e seus eventuais
aditamentos, instrumentos, documentos e declaracgdes relativos as operacoes
contempladas no Regulamento, conforme alterado, renovado, estendido,
consolidado ou aditado de tempos em tempos.

KPMG Auditores Independentes, empresa que prestarad os servicos de
auditoria das demonstracdes financeiras e demais contas do Fundo,
responsavel pela anélise de sua situagdo e da atuacao do Administrador ou
qualquer de suas sucessoras ou cessionarias.

Devera significar o emissor de qualquer Investimento Permitido.

Teréa o significado atribuido ao mesmo no item 17.8 do Regulamento.

Devera ter o significado atribuido ao termo no item 18.1 Regulamento.

Devera ter o significado atribuido ao termo no item 18.2 do Regulamento.

Devera significar a criacdo de novos tributos, taxas, contribuicoes, o
aumento de aliquota de tributos existentes ou alteragdes na base de célculo
de quaisquer tributos, tanto no que se refere a tributos existentes quanto
aqueles que vierem a ser criados, e que em qualquer caso afete(m)
substancialmente o equilibrio econdomico-financeiro do Fundo e/ou
represente(m) Onus excessivos a consecu¢do de seu objetivo. Conforme
aplicavel, o Administrador deverd informar os Cotistas, ou os Cotistas
deverdo informar o Administrador, apés a ocorréncia de qualquer Evento

Fiscal Adverso.
Financiamento Direto ao Usuario.
Significa o Federal Reserve dos Estados Unidos da América.

Fundo Garantidor de Créditos.
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Significa a FIM Holdings LLC.

O Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Banco GMAC -
Financiamento a Concessionarias.

General Motors Company ou qualquer de seus sucessores e cessionarios.

Votorantim Asset Management Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda. ou qualquer de seus sucessores ou cessionarios.

General Motors do Brasil Ltda.,, ou qualquer de suas sucessoras e
cessiondrias.

Deve significar o grupo economico do Cedente e suas Coligadas, do qual a
General Motors detém 9,9% (nove virgula nove por cento) de participacao
societaria.

Sistema corporativo global de Wholesale (atacado).
HSBC Bank Brasil S.A. - Banco Miltiplo

Significa o Indice Geral de Precos ao Mercado, publicado mensalmente pela
Fundacao Getulio Vargas.

Até o resgate integral de todas as Cotas Seniores do Fundo, a soma do valor
total das Cotas Subordinadas e das Cotas Mezanino (se houver) devera ser
equivalente a, no minimo, 12% (doze por cento) do Patriménio Liquido do
Fundo. O Indice de Subordinacio devera ser calculado da seguinte forma: (i)
o Patriménio Liquido, (ii) menos o valor total das Cotas Seniores em
circulacao, (iii) dividido pelo Patrimoénio Liquido.

Até o resgate integral de todas as Cotas Seniores do Fundo, o valor total das
Cotas Mezanino devera ser equivalente a, no minimo, 9% (nove por cento)
do Patriméonio Liquido do Fundo. O Indice Mezanino sera calculado da
seguinte forma: (i) o Patrimoénio Liquido do Fundo, (ii) menos o valor total
das Cotas Seniores em circulacdo, (iii) menos o valor total das Cotas
Mezanino, (iv) dividido pelo Patrimo6nio Liquido.

A qualquer tempo, até o resgate integral de todas as Cotas Seniores, a soma
do valor total das Cotas Seniores devera ser equivalente a, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo. O Indice Sénior
devera ser calculado pelo Administrador conforme o seguinte: (i)
Patrimonio Liquido (ii) menos o valor total das Cotas Mezanino e Cotas
Subordinadas (iii) dividido pelo Patrimonio Liquido.

Instituto Nacional da Seguridade Social.

Instrucio n® 356, emitida pela CVM em 17 de dezembro de 2001, conforme
alterada.

Instrucio n° 400, emitida pela CVM em 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada.

Instrugido n® 409, emitida pela CVM em 24 de agosto de 2004, conforme
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alterada.

Investidores qualificados, nos termos do artigo 109 da Instrucio CVM
409/04, sdo (i) instituicbes financeiras; (ii) companhias seguradoras e
sociedades de capitalizacdo; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar; (iv) pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de investidor qualificado
mediante termo proéprio; (v) fundos de investimento; (vi) administradores
de carteiras e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em
relacdo a seus recursos proprios; e (vii) regimes proprios de previdéncia
social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por
municipios.

Titulos e valores mobiliarios expressos em reais, conforme disposto no item
8.3 do Regulamento.

Imposto sobre Operagoes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos
e Valores Mobiliérios.

Imposto sobre Produtos Industrializados.

KPMG Auditores Independentes.

Lei 4.595, de 31 de dezembro de 1964, conforme alterada.

Lei n® 6.404, de 17 de dezembro de 1976, conforme alterada.

Lei n° 6.099, de 12 de setembro de 1974, conforme alterada.
Individualmente, uma linha rotativa de crédito ou linhas rotativas de crédito
correlatas representadas por um Contrato de Financiamento Floor Plan,
concedidas ou mantidas pelo Cedente junto a uma Concessionéria.

Devera significar uma Linha a ser incluida na Lista de Linhas através do
envio de uma Notificacao de Inclusao por parte do Cedente, nos termos e de

acordo com as condicGes especificadas no Contrato de Cessao.

Devera significar uma Linha aleatoriamente selecionada pelo Cedente a ser
removida da Lista de Linhas.

Para qualquer data, uma Linha incluida na Lista de Linhas em tal data;
ficando ressalvado, contudo, que qualquer Linha incluida na Lista de Linhas
em qualquer determinada data, em relacdo a qual o Cedente venha a alterar
ou revisar sua classificacdio ou ntimero de acordo com suas praticas e
politicas, devera, nao obstante, ser considerada uma Linha Listada sem
qualquer outro requisito adicional.

A liquidacdo antecipada do Fundo, conforme definida no item 17.8 do
Regulamento.

Liquidacao antecipada automética do Fundo, conforme definida no item
18.2 do Regulamento.
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Devera significar a lista de Linhas anexa ao Contrato de Cessao, que podera
ser aditada e complementada de tempos em tempos.

Devera significar a notificagdo a ser enviada pelo Cedente ao Fundo com
relacdo a inclusdo de uma Linha Adicional na Lista de Linhas, nos termos e
na forma disposta no Contrato de Cessao, conforme descrito no item 10.3 do
Regulamento.

Devera significar a oferta da segunda série de Cotas Seniores do Fundo
contemplada neste Prospecto.

Deveri significar todas as taxas e despesas nas quais o Fundo possa incorrer,
conforme descrito no item 16.1 do Regulamento, bem como outros passivos
nos quais o Fundo possa incorrer no futuro.

Devera significar o patriménio liquido do Fundo, o qual correspondera ao
valor dos Ativos do Fundo depois de deduzidos todos os Passivos do Fundo.

Devera significar 2% (dois por cento) do Patrimoénio Liquido representado
pelo valor dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos adquiridos de qualquer
Concessionaria individualmente ficando entendido que, em qualquer caso, o
calculo do Percentual Maximo de Exposi¢do por Concessionaria (o qual
devera ser conduzido pelo Administrador em cada Data de Aquisi¢do)
devera levar em consideragdo o Patrimoénio Liquido somado aos Direitos
Creditorios Elegiveis a serem adquiridos pelo Fundo em tal Data de
Aquisicao.

Ademais, o Fundo nao dever4, a qualquer tempo, ter mais do que 20% (vinte
por cento) de seu Patriménio Liquido representado por Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos devidos por qualquer uma das Concessionarias, exceto se
tal Concessionaria for (i) uma sociedade registrada na CVM como uma
companhia aberta; (ii) uma instituicao financeira devidamente autorizada a
operar pelo Banco Central do Brasil; ou (iii) uma sociedade cujas
demonstracoes financeiras relativas ao exercicio fiscal imediatamente
anterior a data de constituicio do Fundo tenham sido preparadas em
conformidade com as préaticas contabeis adotadas no Brasil, de acordo com a
Lei 6.404/76, e auditadas por um auditor independente registrado junto a
CVM.

10% (dez por cento) do Patriménio Liquido representado pelo valor dos
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos decorrentes da aquisicdo de Veiculos
usados, ficando entendido que, em qualquer caso, o calculo do Percentual
Maximo de Veiculos Usados (o qual devera ser conduzido pelo
Administrador em cada Data de Aquisicao) devera levar em consideracao o
Patrimonio Liquido somado aos Direitos Creditérios Elegiveis a serem
adquiridos pelo Fundo em tal Data de Aquisicao.

Valor Econdmico.

Devera significar o periodo a se iniciar com o encerramento do Periodo
Revolvente e a se encerrar na Data de Resgate Projetada ou na data na qual
se inicia o Periodo de Liquidacdo Antecipada, durante o qual uma série de
Cotas Seniores e/ou classe de Cotas Mezanino deverdo ser integralmente
amortizadas.

12
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As Cotas Seniores da segunda série e as Cotas Mezanino de Classe B serao
amortizadas a partir da 72 (sétima) Data de Amortizagdo, em 18 (dezoito)
parcelas iguais equivalentes ao Valor de Amortizagdo Planejado, a serem
pagas em cada Data de Amortizacao.

Em cada Data de Amortizaciao durante o Periodo de Amortizagdo Planejada,
a amortizacdo das Cotas Seniores da segunda série e das Cotas Mezanino de
Classe B e a distribuicdo dos resultados pelo Fundo deverdo observar a
ordem de prioridade definida no item 14.12 do Regulamento.

Devera significar o més civil precedente ao més no qual ocorra a respectiva
Data de Amortizacio; ficando ressalvado, contudo, que para a Data de
Amortizacdo inicial com relacdo a cada série de Cotas Seniores e/ou classe
de Cotas Mezanino, o Periodo de Cobranca relacionado correspondera ao
periodo a partir da Data de Emissdo até o tltimo dia do més civil anterior a
Data de Amortizacao inicial.

Com relagdo a qualquer Data de Amortizagao, o periodo a partir da Data de
Amortizacdo imediatamente anterior a referida Data de Amortizacao (ou, no
caso da primeira Data de Amortizacdo, a partir da respectiva Data de
Emissao) até a Data de Amortizacdo, excluindo tal Data de Amortizacao.

Devera significar o periodo a se iniciar com a ocorréncia de um Evento de
Liquidacao Antecipada e a se encerrar com o resgate integral das Cotas.

Conforme calculado pelo Administrador na Data de Calculo do Periodo de
Suspensdo da Aquisicao, devera significar o maior entre: (a) 21 (vinte e um)
Dias Uteis e (b) o menor entre: (i) 126 (cento e vinte e seis) Dias Uteis e (ii)
21 (vinte e um) Dias Uteis divididos pela menor Taxa Mensal de Pagamento
dos 12 (doze) meses precedentes, ficando ressalvado, entretanto, que caso
todas as Cotas Seniores da respectiva série e/ou Cotas Mezanino da
respectiva classe sejam resgatadas antes do término do Periodo de
Suspensdo da Aquisicdo, tal Periodo de Suspensdo da Aquisicao sera
considerado encerrado.

A contagem do Periodo de Suspensdo da Aquisicdo devera ser realizada
retroativamente, a partir da Data de Resgate Projetada das respectivas séries
de Cotas Seniores e/ou classes de Cotas Mezanino.

Durante o Periodo de Suspensido da Aquisi¢do, o Administrador devera
suspender a aquisicao de novos Direitos Creditérios Elegiveis pelo Fundo e
depositar todas as Cobrangas remanescentes, apos a amortizacao das Cotas e
a distribuicao dos resultados, nos termos do item 14.12 do Regulamento, na
Conta de Deposito em Dinheiro, em um valor necessario para resgatar as
respectivas séries de Cotas Seniores e/ou classes de Cotas Mezanino com
relacdo as quais um Periodo de Suspensao da Aquisi¢do ocorra.

O Periodo de Suspensao da Aquisicao aplicavel a segunda série de Cotas
Seniores e as Cotas Mezanino de Classe B sera determinado na Data de
Calculo do Periodo de Suspensao da Aquisi¢ao Aplicavel.

Significa o periodo, a ser determinado em cada Suplemento, durante o qual
os Cotistas Seniores e os Cotistas Mezanino somente terdao direito as
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distribuicoes de resultados equivalentes ao Benchmark Sénior ou ao
Benchmark Mezanino de suas respectivas Cotas, conforme aplicavel.

O Periodo Revolvente devera iniciar-se na data de emissao das respectivas
Cotas Seniores e/ou Cotas Mezanino e terminar com o inicio do respectivo
Periodo de Amortizacdo Planejada ou a ocorréncia de um Evento de
Liquidacao Antecipada.

O Periodo Revolvente aplicavel & segunda série de Cotas Seniores e as Cotas
Mezanino de Classe B tera a duragdo de 6 (seis) Periodos de Cobranga,
iniciados a partir da respectiva Data de Emissao.

Qualquer pessoa fisica ou juridica, incluindo qualquer sociedade, parceria,
associacdo, consoércio, fundo, sociedade nao-personificada ou entidade
governamental.

Produto Interno Bruto.

Devera significar a politica de cobranca vigente do Agente de Cobrancga, com
relacio a prestacdo de servicos de depdsito e consultoria relativos a
administragao financeira, cobranca extrajudicial, recebimento e recuperacao
dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos.

Devera significar a politica de investimento do Fundo descrita na Secdo V
deste Prospecto.

Devera significar o Programa de Pagamento Diferido, um programa do
Cedente através do qual o Cedente podera acordar com uma Concessionaria
a ndo exigéncia do pagamento imediato de um Direito Creditério mediante a
venda do Veiculo a ele relacionado a um cliente, e qualquer outro programa
atual ou futuro criado pelo Cedente, através do qual o Cedente decida nao
exigir qualquer pagamento de um Direito Creditério imediatamente apos a
venda do Veiculo a ele relacionado por uma Concessioniria a um
consumidor, incluindo, sem limitacdo, em casos de venda de Veiculos (i)
para 6rgaos governamentais; e (ii) para consorcios.

Devera significar o prazo médio de pagamento, que reflete o ntimero de Dias
Uteis em que o pagamento de um Direito Creditério Elegivel Cedido é
esperado para ser liquidado, exceto no caso dos primeiros 21 (vinte e um)
Dias Uteis seguintes a emissio da segunda série de Cotas Seniores, calculado
de acordo com a seguinte féormula: o maior valor entre (a) 1 (um) Dia Util ou
(b) o menor entre (i) 126 (cento e vinte e seis) Dias Uteis ou (ii) 21 (Vlnte e
um) Dias Uteis dividido pelo resultado de (21 (vinte e um) Dias Uteis
anteriores de cobrancas de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos até a Data
de Aquisicdo relevante dividido pelo saldo médio de Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos sobre os 21 (vinte e um) Dias Uteis anteriores). Durante os
primeiros 21 (vinte e um) Dias Uteis seguintes a emissio da segunda série de
Cotas Seniores, o Prazo Médio de Pagamento devera ser fixado em um prazo
em Dias Uteis equivalente ao maior dos Prazos Médios de Pagamento
conforme calculados pela Empresa de Auditoria no fim de cada um dos 12
(doze) meses anteriores, arredondados para o préoximo ntmero inteiro. O
Prazo Médio de Pagamento deverd ser calculado pelo Administrador no
primeiro Dia Util de cada semana. O Administrador dever4 informar o Prazo
Médio de Pagamento ao Gestor no primeiro Dia Util de cada semana para os
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fins de célculo da Taxa de Desconto diaria.

Devera significar o prego para a aquisicdo dos Direitos Creditérios Elegiveis
Aprovados, conforme disposto no Contrato de Cessao. O Prego de Aquisicao
deveré ser equivalente ao valor dos Direitos Creditérios Elegiveis Aprovados
necessarios para manter o Patrimonio Liquido em um nivel suficiente para
sustentar o Indice de Subordinacio e o Indice Mezanino.

Devera ter o significado atribuido no item 9.6 do Regulamento.

Devera significar o programa de financiamento de venda por atacado a
Concessionarias, através do qual o Cedente concede financiamentos as
Concessionarias para a aquisicao de Veiculos novos e usados.

Devera significar este prospecto.
Regime de Administracao Especial Temporaria.

Um Direito Creditério Elegivel Cedido sujeito a um Preco de Recompra pelo
Cedente conforme e na extensao descrita no Contrato de Cessao, devido a
violacao de qualquer das declaraces e/ou garantias prestadas pelo Cedente
no Contrato de Cessao.

Devera significar o regulamento do Fundo, anexo a este Prospecto.
Registro Nacional de Veiculos Automotores.

Com relacdo a Conta de Depésito em Dinheiro e a Conta de Reserva, em
qualquer Data de Amortizacdo, ganhos de investimentos sobre
Investimentos Permitidos, liquidos de perdas e despesas de investimento
durante o Periodo de Cobranga relacionado.

Resgate regular de uma série de Cotas Seniores e de uma classe de Cotas
Mezanino quando findo o seu prazo de resgate.

As Cotas Seniores da segunda série e as Cotas Mezanino de Classe B deverao
ser compulsoriamente resgatadas em sua Data de Resgate Projetada, ficando
ressalvado, contudo, que na hipétese de o Fundo ndo possuir ativos
suficientes para resgatar todas as Cotas Seniores da segunda série e as Cotas
Mezanino de Classe B na Data de Resgate Projetada aplicavel, tais Cotas
deverdo ser integralmente resgatadas até a respectiva Data de Resgate
Estendida.

Devera significar o valor agregado dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos
com relacgdo a quaisquer Linhas Aleatoriamente Selecionadas.

Significa o Programa de Avaliacdo e Supervisao de Capital do FED (Federal
Reserve’s Supervisory Capital Assessment Program).

Devera significar o Sistema Especial de Liquidacao e Custodia.
Centralizacao dos Servicos dos Bancos S.A. — SERASA.

Sistema Financeiro Nacional.
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Secretaria de Previdéncia Complementar.

Possui o significado atribuido no item 14.1.1 do Regulamento, aplicavel a
emissao de séries de Cotas Seniores e classes de Cotas Mezanino.

O Suplemento aplicivel a segunda série de Cotas Seniores integra este
Prospecto na forma de seu Anexo B.

Superintendéncia de Seguros Privados.

A taxa a que o Administrador tera direito pela prestacao de seus servicos de
administragdo do Fundo.

A taxa devida ao Agente de Cobranca Substituto em consideracdo pela
prestagdo de servicos de cobranca dos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos.

Dever significar a taxa de desconto a ser calculada em cada Dia Util pelo
Gestor e aplicada sobre o valor de face dos Direitos Creditorios Elegiveis
Aprovados, a ser determinada de acordo com os critérios dispostos no
Contrato de Cessao.

Significa a parcela da Taxa de Administracdo devida ao Gestor em troca da
prestacao de servicos de gestdao dos Ativos do Fundo.

Devera significar a taxa de retorno de cada série de Cotas Seniores e de cada
classe de Cotas Mezanino, conforme calculada nos termos do respectivo
Suplemento.

Devera significar a taxa média dos depositos interfinanceiros de um dia,
extra-grupo, calculada numa base de 252 (duzentos e cinqiienta e dois) Dias
Uteis e publicada diariamente pela CETIP.

Devera significar o percentual dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos
cujas cobrancas sejam pagas durante cada Periodo de Cobranca pelas
respectivas Concessionarias ao Cedente, calculado mensalmente pelo
Administrador com pelo menos 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da
proxima Data de Amortizagdo, da seguinte forma:

Valor das Cobrangas dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos durante o
Periodo de Cobranca imediatamente anterior dividido pelo montante
decorrente do saldo médio diario dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos
durante tal Periodo de Cobranca.

Devera significar o Termo de Adesdo ao Regulamento a ser assinado por
cada Cotista, na forma do Anexo I ao Regulamento.

Com relacao a qualquer Direito Creditério Elegivel Aprovado, significa um
termo de cessdao, na forma substancialmente estabelecida no Contrato de
Cessdo, a ser celebrado entre o Fundo e o Cedente em cada Data de
Aquisicao, para a formalizagdo da cessdo dos Direitos Creditérios Elegiveis
Aprovados nele descritos ao Fundo.
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Significa o US Treasury Department, o Departamento de Tesouro dos
Estados Unidos da América.

Devera ter o significado atribuido no item 14.9 do Regulamento.

Com relacao a qualquer Data de Amortizagcdo, o menor valor entre (a) o
valor mantido em depdsito na Conta de Reserva em tal data (antes de levar a
efeito qualquer (i) deposito efetuado ou a ser efetuado na referida conta na
Data de Amortizacdo em questao ou (ii) saque efetuado ou a ser efetuado da
referida Conta de Reserva na Data de Amortizagdo em questao) e (b) o Valor
Requerido da Conta de Reserva para tal Data de Amortizacao.

Com relagcdo a qualquer Data de Amortizagdo, o valor correspondente a
diferenca, se houver, entre (i) o Valor Requerido da Conta de Reserva e (ii) o
Valor Disponivel na Conta de Reserva.

Devera significar o valor inicial depositado na Conta de Reserva, conforme
definido no respectivo Suplemento para cada série de Cotas Seniores e/ou
classe de Cotas Mezanino.

Devera significar, para cada Data de Amortizacao (e o Periodo de Cobranca
terminando em tal Data de Amortiza¢do), o valor necessario para alocar ou
pagar totalmente todos os valores que seriam alocados ou pagos com relagdo
a tal Data de Amortizacao (e o Periodo de Cobranca terminando em tal Data
de Amortizacao), nos termos do item 14.12 do Regulamento, ficando
ressalvado que a soma do saldo resultante da Conta de Distribuicdo e do
Valor Disponivel na Conta de Reserva nio deve ser maior que a soma dos
Passivos do Fundo e do valor total das Cotas Seniores e Cotas Mezanino.

Devera significar (i) com relacdo a qualquer Data de Amortizacao, durante o
Periodo de Liquidacdo Antecipada, zero; (ii) com relagdo a qualquer Data de
Amortizacdo durante o Periodo de Amortizacao Planejada, o Valor
Requerido; (iii) com relacdo a qualquer Data de Amortizacdo durante o
Periodo Revolvente, o maior valor entre (a) o Valor Requerido e (b) o
produto do Valor Requerido vigente na primeira Data de Amortizacao do
Periodo de Amortizagio Planejada vezes uma fracao, o denominador da qual
é 0 Prazo Médio de Pagamento e o numerador da qual é o maior valor entre
(A) zero e (B) o Prazo Médio de Pagamento menos o ntimero de Dias Uteis
remanescentes no Periodo Revolvente.

Um automdével ou caminhdo leve, médio ou pesado, van, ou outra
classificacao de veiculos periodicamente utilizada pelo Cedente.
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II. CARACTERISTICAS BASICAS DO FUNDO

Denominacao

Classificacao ANBIMA

CNPJ

Administrador e Custodiante

Gestor

Empresa de Auditoria

Assessores Legais
Cedente

Direitos Creditorios

Classificacao de Risco

Tipo de Fundo
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Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Banco GMAC -
Financiamento a Concessionarias.

Para os fins do “Cédigo de Auto-Regulacdo da ANBIMA para os
Fundos de Investimento”, o Fundo é caracterizado como fundo de
investimentos em direitos creditorios.

09.577.075/0001-04.

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. ou
qualquer de seus sucessores ou cessionarios.

Votorantim Asset Management Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda. ou qualquer de seus sucessores ou cessionarios.

KPMG Auditores Independentes, empresa que prestara os servicos
de auditoria das demonstragoes financeiras e demais contas do
Fundo, responsavel pela analise de sua situacao e da atuacao do
Administrador ou qualquer de suas sucessoras ou cessionarias.

Pinheiro Neto Advogados.
Banco GMAC S.A.

Deverao significar, conjunta ou separadamente, os direitos e valores
oriundos de (i) quaisquer saques efetuados por uma Concessionéria
de acordo com o Contrato de Financiamento Floor Plan e/ou (ii)
quaisquer instrumentos de confissao de divida celebrados por uma
Concessionaria com a GMB e o Cedente, com tudo que os referidos
direitos de crédito representam, incluindo os ajustes monetarios e
todos os direitos, acoes, direitos de garantia e garantias assegurados
ao Cedente pelos mesmos, ficando ressalvado que o termo “Direito
Creditorio” nio inclui (a) nenhum direito atual ou futuro do
Cedente de cobrar, reivindicar, demandar, obter ou receber
quaisquer pagamentos decorrentes ou relacionados aos
empréstimos concedidos ou a serem concedidos no dmbito de tal
Linha para quaisquer fins que ndo tal aquisicio de Veiculos
(incluindo qualquer nota promissoéria assinada nesse sentido); (b)
quaisquer direitos de seguro, direitos de garantia ou quaisquer
outros direitos exclusivamente relacionados aos empréstimos
descritos no subparagrafo (a) acima; e (c) valores de juros pagéaveis
pela Concessioniria nos termos do respectivo Contrato de
Financiamento Floor Plan.

brAAA (sf) para a segunda série de Cotas Seniores, conforme escala
adotada pela Agéncia de Classificacao de Risco.

Fundo fechado, i.e., o resgate de Cotas somente podera ocorrer apds

o término do prazo de duracdo do Fundo ou da respectiva série ou
classe de Cotas, conforme o caso, ocasido em que todos os Cotistas
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Numero Maximo de Cotas a
serem emitidas

Quantidade Minima de
Distribuicao de Cotas

Tipos de Cotas

Classes de Cotas

Preco de Emissao

Taxa de Administracio e
demais taxas

Forma de colocacio das
Cotas Seniores da segunda
série

Valor Minimo de Aplicacao
no Fundo
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deverao ter suas Cotas resgatadas, ou nas hipoteses de Liquidacao
Antecipada ou Liquidacdo Antecipada Automatica, conforme
previstos no Regulamento.

Serao emitidas até 8.000 (oito mil) Cotas Seniores da segunda série,
com valor nominal de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais) cada.

Havendo excesso de demanda pelas Cotas Seniores da segunda
série, o Administrador podera fazer uso da faculdade prevista no
paragrafo segundo do artigo 14 da Instru¢do CVM 400/03 e
distribuir um volume adicional de até 20% (vinte por cento) da
quantidade maxima de Cotas Seniores da segunda série inicialmente
prevista, sem a necessidade de aprovacdo em assembléia geral ou
registro perante a CVM. Nesse caso, o0 Coordenador podera também,
nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400/03, distribuir um
lote suplementar de Cotas Seniores da segunda série, nas condicGes
e precos dispostos neste Prospecto e no respectivo Suplemento,
limitado a 15% (quinze por cento) da quantidade de Cotas Seniores
da segunda série objeto da Oferta.

O Cedente devera também subscrever e integralizar Cotas Mezanino
de Classe B e Cotas Subordinadas em montante suficiente a atingir o
Indice de Subordinacao e o Indice Mezanino.

A realizacdo da Oferta condiciona-se a uma distribuicdo de, no
minimo, uma quantidade de 4.000 (quatro mil) Cotas Seniores da
segunda série, nos termos de seu Suplemento, sob pena de a Oferta
ser imediatamente cancelada pelo Administrador, que devera
comunicar imediatamente os investidores sobre o cancelamento da
Oferta, mediante publicagdo de aviso no Periédico do Fundo. Nesse
caso, os valores até entdo integralizados pelos Cotistas serao
devolvidos pelo Administrador, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis
contados da data da publicacao do aviso, sem nenhum acréscimo ou
correcao.

Cotas Seniores, Cotas Mezanino e Cotas Subordinadas.

Varias séries de Cotas Seniores, varias classes de Cotas Mezanino e
uma unica classe de Cotas Subordinadas.

Serao emitidas Cotas no valor nominal de R$ 25.000,00 (vinte e
cinco mil reais).

Os encargos e despesas previstos na Se¢do V deste Prospecto, bem
como a Taxa de Administragao, serao suportados pelo Fundo. Nao
sera cobrada taxa de ingresso ou de saida dos subscritores.

Publica.

R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), ficando ressalvado que tal
valor nao devera se aplicar ao mercado secundario.
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Aplicacao nas Cotas Seniores
e nas Cotas Mezanino

Distribuicao das Cotas

Puablico-Alvo

Registro para distribuicéo e
negociacao

Informacoes
Complementares
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O investimento em Cotas Seniores do Fundo pode ser realizado por
meio de débito em conta corrente ou conta de investimento,
transferéncia eletronica disponivel ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizados pelo Banco Central, a critério
do Administrador. Os custos relativos as tarifas bancérias correm
por conta do subscritor.

O investimento em Cotas Mezanino pode ser realizado através (i) da
entrega de Direitos Creditérios Elegiveis pelo Cedente; e/ou (ii)
débito em conta corrente ou conta de investimento, transferéncia
eletronica disponivel ou outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo Banco Central, a critério do Administrador,
ficando ressalvado que, neste caso, os custos relativos as tarifas
bancérias serao pagos pelo subscritor. As Cotas Mezanino de Classe
B serdo integralmente subscritas e integralizadas pelo Cedente, de
maneira privada.

O Coordenador promovera, em regime de melhores esforcos, a
colocacdo publica das Cotas Seniores da segunda série junto aos
investidores.

Investidores Qualificados, nos termos da regulamentacao vigente,
sendo certo que (i) as Cotas Seniores nao poderao ser subscritas pelo
Cedente, (ii) as Cotas Mezanino poderao ser subscritas, em até a sua
totalidade, pelo Cedente, e (iii) as Cotas Subordinadas serdo
exclusivamente subscritas pelo Cedente.

As Cotas Seniores da segunda série serao registradas para (i)
distribuicio, no MDA - Moddulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela CETIP, e na BM&FBovespa; e
(ii) negociacdo no mercado secundario no SF — Médulo de Fundos,
administrado e operacionalizado pela CETIP, observada a
responsabilidade dos intermediarios de assegurar que somente tais
investidores poderao adquirir Cotas do Fundo.

Quaisquer informacoes complementares sobre o Fundo e a emissao

das Cotas poderao ser obtidas junto ao Administrador, ao
Coordenador ou a CVM.
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III. SUMARIO DO FUNDO

O Fundo

Informacdes Gerais

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duracao determinado, que
deveréa corresponder (i) a 50 (cingiienta) anos, contados a partir da primeira Data de Emissdo ou (ii) a data em
que a ultima série de Cotas Seniores for integralmente resgatada nos termos do Regulamento, o que ocorrer
primeiro, ressalvadas as hipoteses de ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada do
Fundo e observadas as disposi¢oes do Regulamento.

O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas, no momento da amortizacio de suas
respectivas Cotas, a valorizagdo dos recursos aplicados inicialmente no Fundo, por meio do investimento dos
recursos do Fundo na aquisicéo final dos Direitos Creditérios Elegiveis Aprovados detidos pelo Cedente, por
meio do Contrato de Cessao, observada a Politica de Investimento.

O Fundo buscara, mas nao garante atingir, uma Taxa de Retorno para as Cotas Seniores equivalente
ao Benchmark Sénior e uma Taxa de Retorno das Cotas Mezanino equivalente ao Benchmark Mezanino.

Para maiores informacoes sobre o Fundo, favor referir-se a Secao “Caracteristicas do Fundo”.

Politica de investimento, de composicao e de diversificacao dos Ativos do Fundo

As aplicacées do Fundo deverao observar os requisitos de composicdo e diversificagdo de carteira
estabelecidos pelas normas regulamentares em vigor e pela Se¢io V deste Prospecto. O Fundo devera manter,
apoOs 90 (noventa) dias, contados a partir do inicio de suas atividades, no minimo 50% (cinqiienta por cento)
de seu Patriménio Liquido em Direitos Creditérios Elegiveis. O remanescente do Patriménio Liquido do
Fundo podera ser aplicado em Investimentos Permitidos, nos termos do paragrafo primeiro do artigo 40 da
Instru¢ao CVM 356/01, e sujeito ao disposto no item 8.3 do Regulamento.

Consoante o disposto acima e desde que no minimo 50% (cingiienta por cento) do Patriménio Liquido
do Fundo esteja investido em Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, os valores depositados na Conta de
Deposito em Dinheiro, na Conta de Distribuicao e na Conta de Reserva, devera ser investido nos seguintes
investimentos permitidos (cada, um “Investimento Permitido”):

0] titulos de emissao do Tesouro Nacional ou operagdes compromissadas lastreadas em tais titulos;
(ii) titulos de emissao do Banco Central ou operagdes compromissadas lastreadas em tais titulos; e
(iii) certificados e recibos de depdsito bancario com liquidez didria emitidos por instituicoes financeiras
brasileiras com uma classificacdo na escala nacional brasileira da Agéncia de Classificacdo de Risco
equivalente a maior categoria de investimento.
Na hip6tese de qualquer Investimento Permitido mencionado no item (iii) acima ser rebaixado pela
Agéncia de Classificacao de Risco ap6s o investimento inicial pelo Fundo, o Administrador devera liquidar tal
Investimento Permitido de uma maneira regular dentro de 35 (trinta e cinco) dias, contados a partir da data

na qual o Administrador tornou-se ciente de tal rebaixamento.

O Fundo nao devera, a qualquer tempo, ter mais de 20% (vinte por cento) de seu Patriménio Liquido
representado por Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos devidos por qualquer uma das Concessionarias,
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exceto se tal Concessionéria for (i) uma sociedade registrada na CVM como uma companhia aberta; (ii) uma
instituicdo financeira devidamente autorizada a operar pelo Banco Central; ou (iii) uma sociedade cujas
demonstracoes financeiras relativas ao exercicio fiscal imediatamente anterior a data de constituicdo do
Fundo tenham sido preparadas em conformidade com as praticas contibeis adotadas no Brasil, de acordo com
a Lei 6.404/76, e auditadas por um auditor independente registrado junto a CVM.

O Fundo ndo podera realizar operacoes em mercados de derivativos, exceto caso autorizado por
Cotistas em assembléia geral de Cotistas devidamente reunida, nos termos do item 17.3 (ii) do Regulamento.

O Benchmark Sénior e o Benchmark Mezanino tém como finalidade definir qual parcela do
Patrimonio Liquido do Fundo deve ser prioritariamente alocada as Cotas Seniores para fins de amortizagio ou
resgate das Cotas Seniores e entdo para as Cotas Mezanino para tais fins, respectivamente, e nao deverao ser
considerados garantias ou sugestoes de Taxas de Retorno similares aos Cotistas Seniores e aos Cotistas
Mezanino. Nao obstante o valor do Patriménio Liquido do Fundo, os Cotistas Seniores e os Cotistas Mezanino
nao fardo jus, quando da amortizacdo ou resgate de suas Cotas Seniores ou das Cotas Mezanino, a uma Taxa
de Retorno superior ao Benchmark Sénior ou Benchmark Mezanino acumulado, conforme aplicavel, que

corresponde a maior Taxa de Retorno possivel para as Cotas Seniores e para as Cotas Mezanino,
respectivamente.

O Administrador

O Fundo ¢ administrado pelo Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
(“Administrador”). O Administrador, observadas as limitagdes estabelecidas no Regulamento, nas
deliberacdes da Assembléia Geral e com estrita observancia da lei e das normas regulamentares, em especial
as da CVM, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administracao do Fundo e ao
exercicio de todos os direitos inerentes aos Direitos Creditérios que integrem os Ativos do Fundo, sendo ainda
responsavel pela representacdo do Fundo em todos os atos, bem como os servicos de custodia, controladoria e
escrituracdo das Cotas do Fundo.

O Administrador realiza a administracdo do Fundo cumprindo seus deveres e obrigacoes, os quais se
encontram detalhados na Secao IX deste Prospecto e no Regulamento do Fundo, com a diligéncia e correcdo
que todo homem ativo e probo deve empregar na conducgio de seus proprios negocios, bem como com a
lealdade, informacao e salvaguarda da integridade dos direitos dos Cotistas.

Os Direitos Creditdrios

Os Direitos Creditorios deverao significar, conjunta ou separadamente, os direitos e valores oriundos
de (i) quaisquer saques efetuados por uma Concessionaria de acordo com o Contrato de Financiamento Floor
Plan e/ou (ii) quaisquer instrumentos de confissdao de divida celebrados por uma Concessionaria com a GMB e
o Cedente, com tudo que os referidos direitos de crédito representam, incluindo os ajustes monetarios e todos
os direitos, acgbes, direitos de garantia e garantias assegurados ao Cedente pelos mesmos, ficando ressalvado
que o termo “Direito Creditério” nao inclui (a) nenhum direito atual ou futuro do Cedente de cobrar,
reivindicar, demandar, obter ou receber quaisquer pagamentos decorrentes ou relacionados aos empréstimos
concedidos ou a serem concedidos no dmbito de tal Linha para quaisquer fins que nao tal aquisicdo de
Veiculos (incluindo qualquer nota promisséria assinada nesse sentido); (b) quaisquer direitos de seguro,
direitos de garantia ou quaisquer outros direitos exclusivamente relacionados aos empréstimos descritos no
subparagrafo (a) acima; e (c) valores de juros pagaveis pela Concessionaria nos termos do respectivo Contrato
de Financiamento Floor Plan.

As Cotas

O Fundo podera emitir varias séries de Cotas Seniores, varias classes de Cotas Mezanino e uma tnica
classe de Cotas Subordinadas. A 22 (segunda) emissdo de Cotas Seniores do Fundo compreendera o total de
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até 8.000 (oito mil) Cotas Seniores da segunda série, com valor unitario de emissao de R$ 25.000,00 (vinte e
cinco mil reais). A 22 (segunda) emissao de Cotas Mezanino do Fundo compreendera também Cotas Mezanino
de Classe B, com valor unitario de emissao de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais) e Cotas Subordinadas
com valor unitario de emissao de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), em montante suficiente para atingir o
Indice Mezanino e o Indice de Subordinacio.

Sera admitida a distribui¢ao parcial das Cotas Seniores da segunda série, sendo que a manutencio da
Oferta esta condicionada a subscricdo de uma quantidade minima de Cotas Seniores da segunda série cujo
valor seja equivalente a R$ 100.000.000,00 (cem milhoes de reais).

Para maiores informacdes, favor referir-se a Secao X deste Prospecto.
Terceiros contratados

Gestor

O Fundo é gerido pela Votorantim Asset Management Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda.

Para maiores informacoes sobre o Gestor, favor referir-se as Secoes IV e IX.

Empresa de Auditoria

Os servicos de auditoria das demonstragdes financeiras e demais contas do Fundo sédo prestados pela
KPMG Auditores Independentes, empresa de auditoria independente registrada na CVM e contratada pelo
Fundo.

Para maiores informacGes sobre a Empresa de Auditoria, favor referir-se a Secao IV.

Agéncia de Classificacdo de Risco

As Cotas Seniores da segunda série serao analisadas e classificadas, conforme exige o artigo 3°, inciso
III da Instrucado CVM n° 356/01, pela Standard & Poor’s Ratings Services, que emitird uma Classificacao de
Risco para as Cotas Seniores da segunda série, consoante a escala de risco por ela adotada.

Coordenador
As Cotas Seniores da segunda série serao distribuidas pelo Coordenador, que realizara a distribuicao

publica de Cotas Seniores da segunda série do Fundo em mercado de balcio organizado, em regime de
melhores esforcos, ndo havendo lotes maximos ou minimos, nem reservas antecipadas.

O Cedente
O Cedente é o Banco GMAC S.A.

Para maiores informacdes sobre o Cedente, favor referir-se a Seg¢ao XIII.
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IV. IDENTIFICACAO, PERFIL E HISTORICO DO ADMINISTRADOR, DO
GESTOR, DOS CONSULTORES E AUDITORES DO FUNDO

Administrador e custodiante

O administrador do Fundo é o Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., institui¢ao
financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.111, 2° andar -
parte, inscrita no CNPJ sob n° 33.868.597/0001-40, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administragao e gestao de carteiras de valores mobiliarios pelo Ato Declaratério CVM n° 1.223, de 8 de janeiro
de 1990, conforme previsto no Artigo 23 da Lei 6.385/76, e na Instrucdo CVM 306/99, a qual representara o
Fundo em todos os seus negocios sempre de acordo com os termos do Regulamento e no melhor interesse dos
Cotistas.

O grupo Citibank vem escrevendo no Brasil uma produtiva histéria, iniciada em 1915, quando foi
aberta sua primeira sucursal no Pais. O resultado de quase um século de atuacdo no Brasil traduz-se hoje num
portfolio de mais de 400 mil correntistas, R$ 1,9 bilhao de lucro liquido, R$ 42,5 bilhdes em ativos totais, R$ 5
bilhoes de patrimonio liquido e mais de 6,5 mil funcionarios.

= Segmento corporativo: atendimento a empresas de médio e grande portes e institui¢des financeiras.
Oferece desde solugdes para o dia a dia a mais de 8,5 mil empresas, até operacdes estruturadas e
know-how internacional em produtos de banco de investimento;

= Citibank: atendimento bancario a pessoas fisicas, pequenas e médias empresas, com mais de 100
agéncias e mais de 400 mil clientes, que contam com uma gama variada de produtos e servicos;

= Citigold Private Client: atendimento exclusivo a pessoas fisicas, proporcionando acesso a um amplo
portfdlio de produtos e servigos, com tratamento e beneficios especializados;

= Citi Private Bank: com estrutura internacional de atendimento, o Citi Private Bank oferece solugoes
personalizadas para a preservacao, gestao e expansdo de grandes patrimonios individuais e familiares;

= Citi Corretora: Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios lider em operagoes eletronicas na
BM&FBovespa, atuando no mercado ha mais de 30 anos. Foi pioneira no desenvolvimento do home
broker e, conta atualmente, com 15 mil clientes ativos nos Gltimos 12 meses e volume médio mensal
negociado de R$ 2,2 milhGes por més;

» Credicard: uma das empresas lideres no mercado de cartdes de crédito, que emite e faz a gestdo do
portfdlio de cartdes do Citi, com aproximadamente 6 milhdes de cartdes emitidos. A Credicard oferece
ainda produtos de crédito pessoal e financiamentos, atendendo a uma base de 113,6 mil clientes, por
meio de 100 pontos de venda, em 21 Estados brasileiros, formando uma completa solugido de produtos
de crédito.

O segmento corporativo organiza seu atendimento por induastria. Profissionais talentosos, capacitados
a entender em profundidade as peculiaridades do nego6cio de cada cliente, dedicam-se a antecipar as
necessidades das empresas e de seus setores de atividade econdémica para desenvolver solucbes mais
adequadas, capazes de agregar valor. O Citi estd presente tanto no dia-a-dia da empresa como em seus
momentos decisivos. Para isso, prové servicos relacionados ao gerenciamento de fluxo de caixa, custodia,
comeércio exterior, gerenciamento de riscos de mercado, cambio, investimentos, cartées de crédito, seguros,
empréstimos e financiamentos em moeda local e internacional, além de disponibilizar sofisticadas operacoes
financeiras.
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O Administrador é uma empresa integralmente detida pelo Grupo Citibank. O Administrador opera
independentemente e é totalmente segregado de outros segmentos do Grupo Citibank em sua capacidade de
administrador de fundos geridos por terceiros. O Administrador também prestara os servicos de custodia,
controladoria e escrituragdo do Fundo.

Para informac6es mais detalhadas sobre as atribuicoes e responsabilidades do Administrador, favor
referir-se a Secao IX deste Prospecto.

As informacé6es sobre o Fundo sdo divulgadas e disponibilizadas nos enderecos acima citados, onde
tais informacdes poderao ser solicitadas.

O Administrador mantém servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamacées, a disposi¢ao dos Cotistas, nas referidas dependéncias.

Dados de Contato:

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Endereco: Avenida Paulista, n° 1.111, 2° andar

01311-200 - Sao Paulo — SP

Website: www.citibank.com.br

Telefone: (55-11) 3232-9000

Fax: (55-11) 3232-9000

Responsavel: Area de atendimento a fundos (Front-end)
e-mail: atendimento.custodia@citi.com

Ouvidoria: 0800-9702484

Coordenador

O Coordenador da Oferta sera o Banco Citibank S.A., empresa integrante do Grupo Citibank. A Oferta
sera realizada sob o regime de melhores esforgos, observada a Instru¢do CVM 400/03 e demais legislagoes e
regulamentacoes aplicaveis.

Dados de Contato:

Banco Citibank S.A.

Avenida Paulista, no 1.111, 100 andar
01311-200 - Sao Paulo — SP

Tel: (55) (11) 4009-2823

Fax: (55) (11) 2122-2061

At.: Eduardo Freitas

E-mail: eduardo.f.freitas@citi.com

Gestor

O Gestor do Fundo serd a Votorantim Asset Management Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., sociedade limitada, inscrita no CNPJ sob o n° 03.384.738/0001-98, que sera responsavel
pela gestdo dos Ativos do Fundo, nos termos do artigo 39, II da Instrucao CVM 356/01.

O Gestor foi constituido em 21 de junho de 1999, como conseqiiéncia da necessidade regulamentar de

segregacdo da administracdo de recursos de clientes, e alterou no ano seguinte sua denominacdo para
Votorantim Asset Management Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.
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A sociedade atua principalmente na administracdo de recursos de seus clientes e, como distribuidora
de titulos e valores mobiliarios, também atua na subscricio de emisses de titulos e na intermedia¢ido da
colocacdo de emissdes de capital no mercado e em operacdes no mercado aberto. No Brasil, o Gestor é um dos
principais gestores de fundos de investimento, com reconhecida atuacao na administragio e gestao de fundos
de investimento em direitos creditorios.

Assessores Legais

O escritério PINHEIRO NETO ADVOGADOS (“Assessores Legais”) foi responsavel pela estruturacio
juridica do Fundo, incluindo a elaboracio e/ou revisao das diversas pecas legais.

Com mais de 65 anos de atividade, o escritorio Pinheiro Neto é um dos escritorios de advocacia lideres
do pais, ocupando posicdo de destaque com relacao a operagoes de securitizacao nos mercados internacional e
local. Nos tultimos anos, o escritério Pinheiro Neto esteve envolvido em uma série de operagbes de
securitizacdo no mercado local envolvendo fundos de investimento em direitos creditorios (FIDCs).

Dados de Contato:

Pinheiro Neto Advogados

Rua Hungria, 1100

01455-906, Sao Paulo, SP

Tel.: 55113247-8586

Fax: 55113247-8600

website: www.pinheironeto.com.br
Responséavel: Enrico Juca Bentivegna
e-mail: ebentivegna@pinheironeto.com.br

Empresa de Auditoria

A Empresa de Auditoria do Fundo é responsavel pela auditoria das demonstra¢Ges financeiras e
demais contas do Fundo, bem como pela revisdo de certos procedimentos pré-acordados para cada operacao
individual.

A KPMG Auditores Independentes é associada a KPMG Internacional, que é a entidade coordenadora
para uma rede global de empresas de servicos profissionais, fornecendo servicos de auditoria, tributacao e
assessoria, com um foco setorial.

O objetivo das firmas-membro da KPMG é transformar conhecimento em valor em beneficio de seus
clientes, pessoal e do mercado de capitais. Com quase 94.000 pessoas no mundo inteiro, as firmas-membro
fornecem servicos em auditoria, tributacdo e assessoria em 717 cidades, localizadas em 148 paises. Esta
invejavel rede de firmas interconecta-se através de trés regides operacionais, reunindo recursos locais e
nacionais para propiciar uma entrega de servicos mais flexivel, responsiva e consistente em ambito mundial. A
KPMG Internacional ocupa a lideranca do mercado local de auditoria e due diligence de FIDCs.

Para informagoes mais detalhadas sobre as atribui¢ées e responsabilidades da Empresa de
Auditoria, favor referir-se a XVI deste Prospecto.

Dados de Contato:
KPMG Auditores Independentes

R. Dr. Renato Paes de Barros, 33
04530-904 Sao Paulo, SP
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Tel.: (11) 2183-3000

Fax.: (11) 2183-2001

website: http://www.kpmg.com.b
Responsavel: Sr. Ricardo Anhesini Souza
e-mail: rsouza@kpmg.com.br

Conflito de interesses

O Cedente nao esta envolvido nas atividades de distribuicao, custédia, gestao e administracdo, e nao
pertence ao mesmo grupo econdémico do Administrador, do Gestor ou do Coordenador, que sdo institui¢des
devidamente habilitadas perante a CVM e o Banco Central para prestar tais servigos, conforme aplicavel,
portanto, entende-se que nio existem conflitos de interesses na prestacao de tais servicos.

Relacionamento entre as partes

Administrador

O Administrador possui amplo relacionamento com o Gestor no Brasil, incluindo operacgdes de
international cash, trade finance, emissao de titulos e derivativos. Especificamente no ramo de fundos de
investimento, o Administrador possui relacionamento comercial com o Gestor para prestacao de servicos de
custodia e controladoria para fundos de investimento do Gestor e/ou de empresas do seu grupo econémico. ,
com volume aproximado de R$ 10 bilhdes (dez bilhdes de reais) sob custéodia. Em FIDCs, o Administrador
efetua a custddia de 4 (quatro) fundos atualmente administrados pelo Gestor. Além disso, o Banco Citibank
S.A. distribui um fundo de investimento do Gestor no Brasil no segmento de clientes corporate, cujo
patrimoénio captado é de R$ 9 milhoes. Nao ha relacionamento societario entre o Administrador e o Gestor.

Ademais, atualmente o Gestor possui operacdes de Swap em sua carteira tendo como contraparte o
Banco Citibank S.A. O volume total dessas operacoes soma cerca de R$ 232 milhdes.

A Empresa de Auditoria do Fundo é a empresa de auditoria aprovada globalmente para prestar
servicos de auditoria para as empresas do Grupo Citibank, incluindo o Administrador. Sendo assim, o
Administrador/Coordenador contrata a Empresa de Auditoria para os servicos de auditoria do seu proprio
balanco e demais demonstragoes financeiras, dos balangos dos fundos de investimentos que estdo legalmente
sob sua administracgao, e auditoria.

Gestor

Atualmente, o Gestor nao possui nenhum relacionamento comercial com o Cedente. O Cedente emitiu
DPGEs — Depbsito a Prazo com Garantia Especial do FGC para fundos de investimentos geridos pelo Gestor,
bem como CDIs para empresas do conglomerado econdmico-financeiro do Gestor, conforme detalhados
abaixo:

Data de Data de

Banco Ativo emissao vencimento | Prazo | Valor (em R$)
Votorantim CDI 14/05/2010 | 09/05/2011 360 | 95.000.000,00

Data de Data de

Gestor Ativo emissao vencimento | Prazo | Valor (em R$)
VOTORANTIM ASSET
MANAGEMENT DPGE 11/05/2009 |02/05/2011 721| 1.500.000,00
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VOTORANTIM ASSET
MANAGEMENT DPGE 25/06/2009 | 15/12/2010 538 | 11.300.000,00
VOTORANTIM ASSET
MANAGEMENT DPGE 17/07/2009 | 08/07/2011 721 | 10.000.000,00
VOTORANTIM ASSET
MANAGEMENT DPGE 14/08/2009 | 17/08/2011 733 | 9.000.000,00

Todos os FIDCs administrados e geridos pelo Gestor tém suas demonstragoes financeiras auditadas
pela Empresa de Auditoria.

Coordenador

Além da participac@o na presente Oferta, o grupo ao qual o Coordenador e o Administrador pertencem
nao mantém qualquer operac¢io em aberto com o Cedente.

Globalmente o Coordenador mantém um relacionamento estratégico em produtos de tesouraria e
assessoria.

O Cedente ou outras empresas integrantes de seu grupo econémico poderdo, no futuro, contratar o

Coordenador ou quaisquer sociedades integrantes do grupo do Coordenador para assessora-los na realizagio
de investimentos ou quaisquer outras operacoes necessarias para a conducao de suas atividades.

Empresa de Auditoria

A Empresa de Auditoria realizard a auditoria da base de dados dos Direitos Creditérios objeto do
Fundo, a ser concluida previamente a distribuicao das Cotas.
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V. CARACTERISTICAS DO FUNDO

O Fundo

O Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios Banco GMAC - Financiamento a Concessionarias é
constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duracdo determinado, que devera corresponder
(i) a 50 (cinqglienta) anos, contados a partir da primeira Data de Emissao ou (ii) a data em que a tltima série de
Cotas Seniores for integralmente resgatada nos termos do Regulamento, o que ocorrer primeiro.

Objetivo do Fundo

O Fundo é uma comunhdo de recursos que tem por principal objetivo a aquisicdo de Direitos
Creditorios Elegiveis, em conformidade com a Politica de Investimento descrita nesta Secao deste Prospecto.

Sem prejuizo do disposto acima, para atingir seus objetivos, o Fundo devera atuar em cada uma das
atividades descritas no Regulamento e no Contrato de Cessdao para a implementacdo de um mecanismo de
securitizacdo dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos. Com relacao ao acima mencionado, o Fundo devera:

6] ser o exclusivo e legitimo proprietario de seu Patrimonio Liquido, livre de qualquer 6nus ou gravame
(incluindo, sem limitacdo, os Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos);

(i1) desde a primeira Data de Emissdo, manter a Conta de Depdsito em Dinheiro, a Conta de Distribuicao,
a Conta de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, a Conta de Reserva e aplicar todos os recursos em
deposito nas mesmas (incluindo Investimentos Permitidos) em conformidade com o Regulamento e o
Contrato de Cessao;

(iii) manter e preservar o titulo e a propriedade dos Ativos do Fundo em conformidade com os termos e
condigbes dispostos no Regulamento; ficando ressalvado que os Documentos Comprobatérios
deverao ser mantidos em depoésito pelo Agente de Cobranca e a administracdo e cobranca dos
Direitos Creditoérios Elegiveis Cedidos deverao ser realizadas pelo Agente de Cobranca ou pelo Agente
Autorizado ou em seu nome;

(iv) efetuar os Investimentos Permitidos nos termos do Regulamento;

W) assinar o Contrato de Cessdo com o Cedente, pagar ao Cedente a remuneracgao nele disposta e, em
geral, praticar quaisquer atos estabelecidos no Contrato de Cessao;

(vi) imediatamente pagar todas as amortizagoes e resgates das Cotas que sejam devidos nos termos e em
conformidade com o respectivo Suplemento;

(vii) realizar a venda dos Recebiveis em Garantia ou substituicdo por um Direito Creditério Elegivel e
assinar a documentacio que possa ser necessaria para executar tal venda na hip6tese de uma violagao
relevante a quaisquer das declaracoes e garantias prestadas pelo Cedente acerca do respectivo Direito
Creditério Elegivel Cedido, em conformidade com as obrigagoes de recompra do Cedente neste caso,
conforme disposto no Contrato de Cessao;

(viii)  observado o disposto no Regulamento, celebrar qualquer aditivo relacionado a quaisquer documentos
celebrados para a consecucao de seus objetivos; e

(ix) em geral, praticar qualquer outro ato aplicavel, conforme permitido nos termos das leis e
regulamentacgGes aplicaveis, para o beneficio dos Cotistas.
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Observados os itens acima, o objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas, no momento da
amortizacio de suas respectivas Cotas, a valorizagdo dos recursos aplicados inicialmente no Fundo, por meio
do investimento dos valores do Fundo na aquisicao final dos Direitos Creditorios Elegiveis Aprovados detidos
pelo Cedente, por meio do Contrato de Cessao, observada a Politica de Investimento.

O Fundo buscara, mas nao garante atingir, uma Taxa de Retorno para as Cotas Seniores equivalente
ao Benchmark Sénior e uma Taxa de Retorno das Cotas Mezanino equivalente ao Benchmark Mezanino.

O Benchmark Sénior e o Benchmark Mezanino tém como finalidade definir qual parcela do
Patrimonio Liquido do Fundo deve ser prioritariamente alocada as Cotas Seniores para fins de amortizagio ou
resgate das Cotas Seniores e subseqiientemente as Cotas Mezanino para tais fins, respectivamente, e néo
deverdo ser considerados garantias ou sugestoes de Taxas de Retorno similares aos Cotistas Seniores e aos
Cotistas Mezanino. Nao obstante o valor do Patriménio Liquido do Fundo, os Cotistas Seniores e os Cotistas
Mezanino nio fardo jus, quando da amortizacdo ou resgate de suas Cotas Seniores ou Cotas Mezanino, a uma
Taxa de Retorno superior ao Benchmark Sénior ou Benchmark Mezanino acumulado, conforme aplicavel, que
correspondem a maior Taxa de Retorno possivel para as Cotas Seniores e para as Cotas Mezanino,
respectivamente.

Todo Dia Util, desde que os Ativos do Fundo sejam suficientes e apds o provisionamento das despesas
e encargos do Fundo, o valor correspondente ao aumento no valor dos Ativos do Fundo durante o periodo sera
incorporado ao preco de cada Cota Sénior, limitado ao Benchmark Sénior, a titulo de distribuicio dos
resultados dos Ativos do Fundo durante o Dia Util anterior.

Caso o Fundo ainda possua ativos, ap6s a alocacdo da valorizacdo dos Ativos do Fundo as Cotas
Seniores até o Benchmark Sénior, nos termos do paragrafo acima, o valor correspondente aos ativos
remanescentes sera incorporado ao preco das Cotas Mezanino, até o Benchmark Mezanino.

Caso o Fundo ainda possua ativos, apds a alocagdo da valorizacdo dos Ativos do Fundo as Cotas
Seniores até o Benchmark Sénior e as Cotas Mezanino até o Benchmark Mezanino aplicavel, o valor
correspondente aos ativos remanescentes sera incorporado ao preco das Cotas Subordinadas.

Base legal

O Fundo ¢ disciplinado pela Resolugao n° 2.907, emitida pelo CMN em 29 de novembro de 2001, pela
Instrucdo n°® 356, emitida pela CVM em 17 de dezembro de 2001, conforme alterada, pelo seu Regulamento,
anexo a este Prospecto, e pelas demais disposi¢oes legais e regulamentares aplicaveis.

Publico-Alvo

Somente poderdo subscrever e/ou adquirir Cotas Seniores e/ou Cotas Mezanino do Fundo
Investidores Qualificados e/ou investidores que tenham permissdo para realizar tal aplicagdo contida em
legislagdo aplicavel e/ou em seu regulamento, observada a responsabilidade dos intermediarios, no caso de
aquisicdo em mercado secundario, de assegurar que (i) somente tais investidores poderao adquirir Cotas do
Fundo e (ii) tais investidores sejam requeridos a assinar o Termo de Adesao ao Regulamento, nos termos do
Anexo I ao Regulamento. O Cedente ndo podera subscrever as Cotas Seniores, mas (i) podera subscrever até a
totalidade das Cotas Mezanino, e (ii) necessariamente subscrevera a totalidade das Cotas Subordinadas.

Politica de Investimento e Ativos do Fundo

As aplicacées do Fundo deverao observar os requisitos de composicdo e diversificagdo de carteira
estabelecidos pelas normas regulamentares em vigor e pelo Regulamento do Fundo.
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As aplicagbes do Fundo consistirdo em Direitos Creditérios Elegiveis e Investimentos Permitidos,
observados os critérios de concentracio dispostos na Secdo XI deste Prospecto e os Critérios de Elegibilidade
(“Politica de Investimento”).

O Fundo é voltado, primordialmente, a aplicacdo em Direitos Creditorios Elegiveis originados pelo
Cedente.

O Fundo devera manter, ap6s 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, no minimo 50%
(cinqiienta por cento) de seu Patriménio Liquido em Direitos Creditérios Elegiveis. O remanescente do
Patrimonio Liquido do Fundo podera ser aplicado em Investimentos Permitidos.

Consoante o disposto acima e desde que, no minimo, 50% (cinqiienta por cento) do Patriménio
Liquido do Fundo seja investido em Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, os valores depositados na Conta de
Depésito em Dinheiro, na Conta de Distribuicao e na Conta de Reserva, deverdo ser investidos nos seguintes
investimentos permitidos, ficando ressalvado que tais investimentos deverao ter um vencimento anterior a
Data de Amortizacao imediatamente subseqiiente (cada, um “Investimento Permitido”):

0] titulos de emissao do Tesouro Nacional ou operagdes compromissadas lastreadas em tais titulos;
(ii) titulos de emissao do Banco Central ou operagdes compromissadas lastreadas em tais titulos; e

(iii) certificados e recibos de depoésito bancéario com liquidez di4ria emitidos por institui¢des financeiras
brasileiras com uma classificacdo na escala nacional brasileira da Agéncia de Classificacdo de Risco
equivalente a maior categoria de investimento.

Na hipétese de qualquer Investimento Permitido mencionado no item (iii) acima ser rebaixado pela
Agéncia de Classificacao de Risco apds o investimento inicial pelo Fundo, o Administrador devera liquidar tal
posicdo de uma maneira regular, dentro de 35 (trinta e cinco) dias, contados a partir da data na qual o
Administrador tornou-se ciente de tal rebaixamento.

As aplicagoes no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Cedente ou do
FGC.

O Fundo pode realizar aplicacbes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seus ativos, nos
termos da Politica de Investimento definida nesta Secao deste Prospecto.

O Fundo nao poderi realizar operagdes nas quais o Administrador ou suas Coligadas atuem como
contraparte.

Os Ativos do Fundo estardo sujeitos apenas aos limites de concentragdo descritos na Secao XI do
Prospecto.

Os Ativos do Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em uma conta de
deposito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas junto ao Selic, em sistemas de registro
e liquidacao financeira de ativos autorizados pelo Banco Central ou entidades autorizadas pelo Banco Central e
pela CVM a prestar os referidos servicos.

Na hipotese de o Fundo receber quaisquer Veiculos de Concessionarias como resultado da execugio de
quaisquer dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos e/ou garantias concedidas nos termos dos Direitos

Creditorios Elegiveis Cedidos, o Fundo poderd somente temporariamente deter tais Veiculos e devera
prontamente providenciar a alienacao de tais Veiculos.

Patrimonio Liquido do Fundo
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O Patrimonio Liquido devera corresponder ao valor residual dos Ativos do Fundo depois de deduzidos
todos os Passivos do Fundo.

Todos os recursos que o Fundo possa receber, a qualquer tempo, do Cedente e/ou de qualquer terceiro

relativo a penalidades, indeniza¢do ou taxas compensatorias deverao ser incorporados ao Patriménio Liquido
do Fundo.

Operacoes com derivativos

O Fundo ndo podera realizar operacbes em mercados de derivativos, exceto caso autorizado por
Cotistas em assembléia geral de Cotistas devidamente reunida, nos termos do item 17.3 (ii) do Regulamento.

Prazo

O Fundo tem prazo de duragdo determinado, que deverd corresponder (i) a 50 (cingiienta) anos,
contados a partir da primeira Data de Emissdo ou (ii) a data em que a ultima série de Cotas Seniores for
integralmente resgatada nos termos do Regulamento, o que ocorrer primeiro, podendo ser liquidado a
qualquer tempo na hipétese de ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacido do Fundo.

Caracteristicas das Cotas

As Cotas do Fundo correspondem a fracGes ideais de seu Patrimoénio Liquido. O Fundo sera
constituido por Cotas Seniores, Cotas Mezanino e Cotas Subordinadas. Cada série de Cotas tera as mesmas
caracteristicas e conferira a seus titulares iguais direitos e obrigacoes, observados os termos do Regulamento.

Para maiores informacoes, favor referir-se a Secdo X deste Prospecto.
Assembléia Geral
Os atos abaixo deverao ser aprovados por Cotistas representando no minimo 90% (noventa por cento)

das Cotas Seniores e Cotas Mezanino que nao sejam de titularidade do Cedente, e ser aprovados pelos Cotistas
Subordinados detentores de no minimo 50% (cingiienta por cento) das Cotas Subordinadas em circulacao:

6] aprovar quaisquer alteracGes aos Eventos de Consulta aos Cotistas ou aos Eventos de Liquidacio
Antecipada;
(i) aprovar quaisquer alteracoes aos Critérios de Elegibilidade;

(iii) alterar o Valor de Amortizacao Planejado e o Periodo de Amortizagao Planejada;
(iv) alterar quaisquer direitos ou obrigacoes para qualquer classe de Cotas;

W) deliberar acerca de quaisquer alteracoes aos critérios para determinacio do Preco de Aquisicdo e/ou
da Taxa de Desconto, conforme disposto(s) no Contrato de Cessao;

(vi) deliberar acerca de quaisquer alteracoes as declaracoes e garantias dadas pelo Fundo e pelo Cedente
nos termos do Contrato de Cessao; e

Os seguintes atos deverdo ser aprovados por Cotistas detentores de no minimo 2/3 (dois tercos) de
todas as Cotas em circulacao, incluindo as Cotas Subordinadas, ficando ressalvado que em nenhuma hipétese
as Cotas detidas pelo Cedente poderdo representar mais de 50% (cingiienta por cento) dos votos requeridos
para tanto:
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@) deliberar sobre a substituicao ou remocao do Administrador, do Agente de Cobranga ou do Gestor;

(i1) deliberar sobre o aumento na Taxa de Administracao, incluindo em casos de restabelecimento de uma
taxa previamente reduzida;

(iii) deliberar sobre a (a) fusdo, (b) incorporacao, (c) cisao ou (d) Liquidacdo Antecipada do Fundo apoés a
ocorréncia de um Evento Fiscal Adverso; e

@iv) deliberar acerca de um novo indice para fins de calculo do valor das Cotas, nos termos do respectivo
Suplemento.

Os seguintes atos deverdo ser aprovados por Cotistas detentores de no minimo 50% (cingiienta por
cento) das Cotas Seniores e Cotas Mezanino que nao sejam de titularidade do Cedente:

1) aprovar, anualmente, dentro de 4 (quatro) meses, contados a partir do fim do ano fiscal, a
contabilidade do Fundo e deliberar sobre as demonstragoes financeiras do Fundo;

(ii) alterar o Regulamento, Anexos e apéndices dele constantes em qualquer matéria nao mencionada nos
itens 7.12.2, 17.1 e 17.2 do Regulamento, incluindo o item 8.4 do Regulamento, de modo a autorizar o
Fundo a realizar operacées em mercados de derivativos;

(iii) deliberar acerca da contratacdo ou substituicdo de prestadores de servico, exceto pelo Administrador,
Agente de Cobranca ou Gestor;

(iv) deliberar acerca do procedimento a ser adotado em caso de Liquidacdo Antecipada;
) incluir o pagamento de montantes adicionais pelos Cotistas Seniores e Cotistas Mezanino;

(vi) deliberar acerca de quaisquer alteracoes ao Contrato de Cessao, incluindo quaisquer listas, anexos e
apéndices dele constantes, exceto pelas matérias descritas no item 17.1, (v) e (vi) do Regulamento; e

(vii))  deliberar acerca da liquidacao antecipada do Fundo, incluindo quando da ocorréncia de qualquer
Evento de Liquidacido Antecipada ou Evento de Consulta aos Cotistas.

O Regulamento podera ser aditado em decorréncia de exigéncias incluidas nas normas legais ou
regulamentares ou nos casos de exigéncias feitas pela CVM, independentemente de qualquer assembléia
geral. Nestas hipoteses, no prazo de 30 (trinta) dias, contado a partir da data de promulgacdo da norma ou
ordem da CVM, dever4 ser publicado um fato relevante enderecado aos Cotistas no Periédico do Fundo, ou
mediante carta com aviso de recebimento enderegada a cada Cotista.

A qualquer tempo, as assembléias gerais poderao nomear um ou mais representantes para
desempenhar as atividades de inspecao administrativa e controle dos investimentos do Fundo, para a protecao
dos direitos e interesses dos Cotistas.

Somente as pessoas fisicas que atendam as exigéncias descritas abaixo podem ocupar o cargo de
representante dos Cotistas:

6] uma pessoa fisica profissional especialmente contratada para proteger os interesses dos Cotistas;

(ii) uma pessoa fisica que ndo ocupe nenhum cargo relacionado ao Administrador, ao Gestor ou as
respectivas Coligadas; e

(iii) uma pessoa fisica que nao seja empregada ou Coligada ao Cedente.
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Além da assembléia anual para fins de prestagdo de contas, as assembléias gerais poderdo ser
realizadas em virtude da convocacdo do Administrador ou dos Cotistas Seniores cujas Cotas Seniores
representem, no minimo, (i) 5% (cinco por cento) da totalidade das Cotas emitidas pelo Fundo; (ii) 5% (cinco
por cento) das Cotas Seniores em circulagio; ou (iii) 50% (cinqgiienta por cento) das Cotas Mezanino, nos
termos da legislacao aplicavel.

As deliberacoes sobre toda e qualquer matéria relativa ao Fundo deverdo ser realizadas em 12
(primeira) convocagao pelos titulares da maioria das Cotas Seniores emitidas e, em 22 (segunda) convocacao,
pelos titulares da maioria das Cotas Seniores que estiverem presentes, exceto se um quorum especifico for
exigido nos termos dos itens 17.1, 17.2 ou 17.3 do Regulamento ou pelas leis aplicaveis.

Somente poderao votar durante as assembléias gerais os Cotistas, seus representantes legais ou
procuradores legalmente nomeados, através de procuragoes outorgadas ha menos de um ano.

O Administrador e/ou seus empregados nao possuem direito a voto durante as assembléias gerais.

As deliberacoes das assembléias gerais deverao ser informadas aos Cotistas no prazo de 10 (dez) dias a
contar da data de tal assembléia, através do Periédico do Fundo, mediante carta com aviso de recebimento
enderecada a cada Cotista e ainda, simultaneamente, a CVM.

A convocacao de uma assembléia geral deveri ser realizada através de um aviso publicado no
Periédico do Fundo ou através de uma carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, informando
a data, horéario e local da assembléia, além da ordem do dia da referida assembléia.

A convocacao da assembléia geral devera ser realizada com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo,
da data de publicagdo do 1° (primeiro) aviso ou envio da carta com aviso de recebimento aos Cotistas e a
CVM, observado o disposto no Regulamento.

Se a assembléia geral ndo ocorrer, o 2° (segundo) aviso devera ser publicado ou uma nova carta devera
ser enviada, com aviso de recebimento, aos Cotistas e, simultaneamente, 8 CVM, com no minimo 5 (cinco)
dias de antecedéncia.

Para fins do disposto no paragrafo anterior, fica ressalvado que a segunda convocacio das assembléias
gerais podera ser realizada em conjunto com a publicacdo do aviso ou envio da carta de primeira convocacao.

Excecdo feita a qualquer evento de forga maior, a assembléia geral devera ser realizada na sede do
Administrador e, sempre que for realizada em qualquer outro local, os avisos ou as cartas enviadas aos
Cotistas deverdo claramente indicar o local da assembléia, a qual devera sempre ocorrer na cidade na qual se
localiza a sede.

As assembléias dos Cotistas também poderdo ser realizadas através de conferéncia telefonica ou
videoconferéncia, o que ndo deverd isentar a necessidade de lavratura e assinatura da ata da assembléia geral
de Cotistas com uma descricdo da ordem do dia da assembléia e os resultados das delibera¢es tomadas na
respectiva assembléia dos Cotistas.

Fica ainda estabelecido que, independentemente das formalidades descritas nos itens 17.7 a 17.7.6 do
Regulamento, uma assembléia geral sera considerada regular se todos os Cotistas estiverem presentes.

Eventos de Consulta aos Cotistas
Os eventos a seguir exigem a avaliacao dos Cotistas, através de uma assembléia geral para a definicdo

de uma potencial hipotese de liquidacao antecipada do Fundo (“Liquidaciao Antecipada”) (um “Evento de
Consulta aos Cotistas”):
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)

(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

se, durante 3 (trés) meses consecutivos, incluindo durante os 3 (trés) primeiros meses de operagao do
Fundo, seu Patrimonio Liquido médio for inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais);

se as Cotas Seniores sofrerem um rebaixamento de classificacdo superior a 2 (dois) pontos na escala
nacional da Agéncia de Classificacdo de Risco;

ndo pagamento de qualquer distribuicdo as Cotas Seniores em qualquer Data de Amortizagio, e o
referido inadimplemento nao for sanado em um prazo de 5 (cinco) dias;

falha pelo Cedente, na qualidade de Agente de Cobranca dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, em
devidamente cumprir ou executar, sob qualquer aspecto relevante, quaisquer avencas ou acordos
estabelecidos em qualquer Documento da Operagao do qual seja uma parte, cuja falha ndo seja sanada
por um prazo de 60 (sessenta) dias consecutivos apds a data na qual a notificacio escrita da falha em
questao, exigindo o seu saneamento, tenha sido enviada pelo Administrador ao Cedente;

qualquer declaracdo ou garantia realizada pelo Cedente em qualquer Documento da Operacio ou
qualquer informacdo contida em qualquer Documento da Operacao (a) ficar comprovada incorreta
sob qualquer aspecto relevante quando prestadas ou efetuadas, e permanegam incorretas sob
qualquer aspecto relevante por um prazo de 30 (trinta) dias ap6s a data na qual uma notificacdo por
escrito desta falha, exigindo o seu saneamento, tenha sido enviada ao Cedente pelo Administrador e
(b) em decorréncia da imprecisio em questdo, os interesses dos Cotistas sejam relevante e
adversamente afetados, ficando ressalvado, no entanto, que nenhum Evento de Consulta aos Cotistas
sera considerado ocorrido se o Cedente readquirir ou substituir tal Recebivel em Garantia nos termos
do Contrato de Cessao;

na hipétese da ocorréncia de um Evento Fiscal Adverso;

alteracoes ao Regulamento em decorréncia de uma exigéncia ou ordem emitida pela CVM que
adversamente afetem o desempenho do Fundo;

o descumprimento pelo Administrador de seus deveres e obrigagdes descritos no Regulamento e no
Contrato de Cessao, devido a dolo, culpa ou fraude, verificado pela Empresa de Auditoria ou por um
representante dos Cotistas, se houver, desde que, se o inadimplemento em questao for informado pela
Empresa de Auditoria ou pelo representante dos Cotistas, o Administrador ndo sanar o
inadimplemento em questdo no prazo de 48 (quarenta e oito) horas do recebimento da referida
notificagao;

caso, em qualquer Data de Amortizagao, a Taxa Mensal de Pagamento média dos Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos para os 3 (trés) meses precedentes for inferior a 25% (vinte e cinco por cento);

seo Indice de Subordinacio e/ou o Indice Mezanino nio forem cumpridos por mais de 5 (cinco) Dias
Uteis ou se o Cedente ndo responder tempestivamente a solicitacdo referida no item 14.7 do
Regulamento; e

se o Indice Sénior ndo for cumprido por um periodo superior a 5 (cinco) Dias Uteis.

Na hipdtese de quaisquer dos eventos listados no item 17.8 do Regulamento, (i) o Administrador

devera imediatamente suspender o pagamento das amortizacoes das Cotas ainda devidas; e (ii) o
Administrador devera convocar uma assembléia geral durante a qual a Liquidacdo Antecipada do Fundo
devera ser discutida. Se a assembléia geral de Cotistas nao aprovar a Liquidacdo Antecipada do Fundo,
qualquer Cotista Sénior dissidente tera o direito de solicitar o resgate antecipado de suas Cotas Seniores, pelo
valor das Cotas Seniores correspondentes no momento da deliberacao da assembléia geral.
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Liquidacao Antecipada do Fundo

O Fundo podera ser liquidado em qualquer das hipoteses listadas a seguir (cada, um “Evento de
Liquidacao Antecipada”):

@) se os Cotistas deliberarem, durante uma assembléia geral especialmente convocada para a discussao
de um Evento de Consulta aos Cotistas, sujeito ao quorum descrito no item 17.3, (vii), do
Regulamento; ou

(ii) na hipétese de qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada Automética do Fundo.

Na hipétese de qualquer evento listado no pardgrafo acima, (a) o Administrador devera
imediatamente suspender o pagamento das amortizacdes das Cotas que ainda seja devido; e (b) o
Administrador devera convocar uma assembléia geral durante a qual sera discutida a Liquidacdo Antecipada
do Fundo. Se a assembléia geral de Cotistas nao aprovar a Liquidacao Antecipada do Fundo, qualquer Cotista
Sénior dissidente terd o direito de solicitar o resgate de suas Cotas Seniores, pelo valor das Cotas Seniores
correspondente no momento da deliberacdo da assembléia geral.

Liquidacao Antecipada Automatica do Fundo

Os eventos a seguir acarretardao a liquidacdo antecipada automatica do Fundo (“Liquidacao
Antecipada Automatica”), sujeito somente as assembléias gerais de Cotistas realizadas para a discussao e
deliberacao dos procedimentos a serem adotados para a preservagdo dos direitos e interesses dos Cotistas
(cada, um “Evento de Liquidacao Antecipada Automatica”) (sujeito, neste caso, ao quorum descrito no
item 17.2 do Regulamento):

@) a exigéncia da CVM, na hipétese de violacao das disposicoes legais ou regulamentares, incluindo, entre
outros, os casos descritos no artigo 9, II, da Instru¢do CVM 356/01;

(ii) se 0 Administrador renunciar as suas atribuicées com relacao ao Fundo e nao for substituido dentro
de 120 (cento e vinte) dias por qualquer motivo;

(iii) se, por quaisquer 3 (trés) Datas de Amortizacao consecutivas, o valor em depoésito na Conta de Reserva
for inferior ao Valor Requerido da Conta de Reserva;

(iv)  ondo pagamento de qualquer Valor de Amortizacao Planejado das Cotas Seniores em qualquer Data de
Amortizacdo conforme e quando o mesmo se torne vencido e devido, e o referido inadimplemento nio
for sanado por um prazo de 35 (trinta e cinco) dias ap6s ter sido enviada uma notificacao escrita neste
sentido ao Cedente pelo Administrador;

(4%)] o inicio de um processo de faléncia aplicavel 8 GMB,;
(vi)  oinicio de um processo de intervencao, liquidacao ou faléncia, aplicavel ao Cedente;

(vii)) se o Cedente nao estiver mais atuando como o Agente de Cobranca dos Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos, a insolvéncia, intervencio, liquidacao ou faléncia do Agente de Cobranca Substituto;

(ix) (a) (1) a Ally ajuize uma peticdo ou (2) uma pessoa, que nao a Ally, ajuize uma peticdo que nio seja
negada ap6s 90 (noventa) dias ou (3) seja proferida uma medida judicial contraria a Ally, em cada
caso, nos termos do Capitulo 7 do Cédigo de Faléncia dos Estados Unidos da América (U.S.
Bankruptcy Code) ou uma disposicdo similar de uma lei estadual ou federal que poderia resultar na
liquidacao da Ally; ou (b) a Ally encerre suas operacoes ou se comprometa a vender ou liquidar todos
ou substancialmente todos os seus ativos ou negbcios (ou ajuize uma peticdo ou outra alegacao
solicitando a aprovacao de quaisquer destes atos), em ambos os casos, ap6s uma peticdo ter sido
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ajuizada nos termos do Capitulo 11 do Cddigo de Faléncia dos Estados Unidos da América (U.S.
Bankruptcy Code) ou uma disposic¢io similar de uma lei estadual ou federal;

x) (a) a General Motors ajuize uma peticdo ou (b) uma pessoa, que niao a General Motors, ajuize uma
peticio que ndo seja negada apds 90 (noventa) dias ou (c) seja proferida uma medida judicial
contraria a General Motors, em cada caso, nos termos do Capitulo 7 do Codigo de Faléncia dos
Estados Unidos da América (U.S. Bankruptcy Code) ou uma disposicio similar de uma lei estadual ou
federal que poderia resultar na liquidacao da General Motors; e

(xi) se o Contrato de Cessao for rescindido por qualquer motivo.

No caso de qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada Automatica do Fundo, o Administrador devera
suspender o pagamento de quaisquer amortizagdes das Cotas que ainda seja devido. Nesta hipdtese, todas e
quaisquer Cobrancas depositadas no Valor Disponivel na Conta de Reserva deverao ser utilizadas (i) para o
pagamento de taxas e despesas devidas; e (ii) para integralmente resgatar as Cotas Seniores. Se existirem
Cobrancas disponiveis e/ou Valor Disponivel na Conta de Reserva ap6s o resgate integral das Cotas Seniores, o
Administrador devera realizar o resgate das Cotas Mezanino e das Cotas Subordinadas, nesta ordem.

Disposicoes gerais sobre a Liquidacido Antecipada do Fundo

As normas em vigor que tratam da responsabilidade civil ou criminal dos conselheiros, diretores e
administradores de institui¢des financeiras também se aplicardo nos casos de Liquidacio Antecipada do
Fundo, na extensdo aplicidvel, ndo obstante as normas que regem a responsabilidade civil do proéprio
Administrador.

Na hipotese de Liquidacao Antecipada do Fundo, ap6s o pagamento das despesas e encargos do Fundo
e se o Fundo ainda tiver recursos, (i) os Cotistas Seniores deverao receber os valores determinados em
conformidade com as disposi¢Ges previstas no Suplemento, até o Benchmark Sénior; (ii) os Cotistas Mezanino
deverdo receber os valores determinados de acordo com as disposi¢Oes previstas no Suplemento, até o
respectivo Benchmark Mezanino atribuido & respectiva classe das Cotas Mezanino; e (iii) os Cotistas
Subordinados deverao receber os valores remanescentes.

O Administrador devera realizar a liquidacao do Fundo, observadas as disposigdes do Regulamento ou
as deliberacoes da assembléia geral.

Nos Eventos de Liquidacao Antecipada do Fundo, sera considerado que o Periodo de Liquidagio
Antecipada se iniciou e o resgate das Cotas devera ser realizado de acordo com o procedimento a seguir:

@) as taxas e despesas entdo pendentes deverao ser integralmente pagas;

(ii) as Cotas Seniores terdo prioridade para fins de resgate em moeda corrente nacional e, na hipotese de
insuficiéncia de recursos no Fundo em moeda corrente nacional, os Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos serao entregues aos Cotistas Seniores;

(iii) observada a prioridade das Cotas Seniores definida no item (ii) acima, as Cotas Mezanino deverao da
mesma forma ser resgatadas em moeda corrente nacional e/ou através dos Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos, na hipotese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional no Fundo;

@iv) subseqilientemente, as Cotas Subordinadas deverao da mesma forma ser resgatadas em moeda
corrente nacional e/ou através dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, na hipétese de insuficiéncia
de recursos no Fundo em moeda corrente nacional;

W) o pagamento dos resgates devera ser efetuado através da utilizacdo dos recursos captados pelo Fundo
na qualidade de titular dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos pelo Cedente, bem como
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Rendimentos de Investimento e quaisquer quantias que estejam em depdsito na Conta de Reserva; e

(vi) excecdo feita a quaisquer Recebiveis em Garantia e a remogao de Linhas nos termos do item 10.4 do
Regulamento, em nenhuma circunstancia ocorrera (a) recompra dos Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos pelo Cedente ou (b) outras formas de transferéncia adicional de recursos pelo Cedente ao
Fundo.

Critérios de divulgacao de informacao aos Cotistas

Exceto se um meio diverso de comunicacdo com os Cotistas for expressamente descrito no
Regulamento, todos os atos, fatos, decisdes ou questdoes que, de qualquer forma, estejam relacionados aos
interesses dos Cotistas, inclusive aqueles que possam, direta ou indiretamente, influenciar sua decisdo de
manter o investimento no Fundo, deverao ser integral e imediatamente divulgados através de (a) um aviso
publicado no Periédico do Fundo e (b) uma carta com aviso de recebimento, postada a cada Cotista.

O Administrador devera utilizar o mesmo peridédico para todas as publicacbes descritas no
Regulamento e quaisquer alteracoes neste sentido deverdo ser aprovadas pelos Cotistas em uma assembléia
geral da forma descrita no Regulamento.

As copias de quaisquer publicacdes e avisos mencionados nesta subsecao deverdo ser mantidas a
disposicao dos Cotistas na sede do Administrador.

As informacgbes ou quaisquer materiais de propaganda relativos ao Fundo deverdo cumprir com as
disposicoes do Regulamento.

Taxas, encargos e despesas do Fundo

O Administrador tera o direito de receber, pela prestacdo de seus servicos de administracao, a titulo de
taxa de administracdo, um percentual equivalente a (i) 0,40% (zero virgula quarenta por cento) ao ano,
calculado diariamente com base em um ano de 252 (duzentos e cingiienta e dois) Dias Uteis, incidente sobre o
valor do Patrimo6nio Liquido do Fundo, caso o Patriménio Liquido do Fundo seja inferior a R$
250.000.000,00 (duzentos e cinqiienta milhoes de reais); ou (ii) 0,34% (zero virgula trinta e quatro por cento)
ao ano, calculado diariamente com base em um ano de 252 (duzentos e cingiienta e dois) Dias Uteis, incidente
sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo, caso o Patrimonio Liquido do Fundo seja superior a R$
250.000.000,00 (duzentos e cinqlienta milhdes de reais) (“Taxa de Administracao”), a ser paga
mensalmente, no término de cada més, em cada Data de Amortizagao.

Sem prejuizo disposto acima, caso em qualquer més a Taxa de Administracdo disposta acima
corresponda a um valor total inferior a R$ 20.000,00 (vinte mil reais), o Administrador fara jus ao
recebimento de um pagamento minimo mensal de R$ 20.000,00 (vinte mil reais) a titulo de Taxa de
Administracdo. O pagamento minimo mensal aqui disposto serd corrigido anualmente de acordo com a
varia¢do do IGPM no ano anterior.

A Taxa de Administracdo descrita acima nao inclui as despesas previstas abaixo, as quais deverao ser
debitadas do Fundo pelo Administrador.

O Administrador podera estabelecer as parcelas da Taxa de Administracio que deverdo ser pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatério destas parcelas nao
exceda o montante total da Taxa de Administracao.

N3ao deverao ser cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, além da Taxa de Administracdo acima
mencionada e as despesas e encargos previstos no Regulamento.
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Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo prevista acima:

@) tributos, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicos, incidentes ou que
possam incidir sobre os ativos, direitos e obrigagdes do Fundo;

(i) despesas com impressao, postagem e publicacio dos relatérios, formularios e informacoes periodicas,
conforme descrito no Regulamento ou na legislacao aplicavel;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive avisos aos Cotistas;

(iv) taxas e despesas da Empresa de Auditoria responsavel pela revisao das demonstracoes financeiras e
contabilidade do Fundo e pela anélise de sua situagdo e do desempenho do Administrador;

W) taxas e cobrancgas pagas com relacao as operagoes do Fundo;

(vi) honoréarios advocaticios e despesas da mesma natureza incorridos na defesa dos interesses do Fundo,
em juizo ou fora dele, inclusive o valor de qualquer decisao, se o Fundo for a parte vencida;

(vii)  quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidacdo do Fundo ou as assembléias gerais de
Cotistas;

(viii)  as taxas de custodia relativas aos ativos do Fundo;

(ix) a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou mercados de balcao, nos quais as Cotas do Fundo
sdo negociadas, se as Cotas do Fundo forem negociadas em qualquer mercado;

x) taxas e cobrangas relativas ao registro dos instrumentos de cessdo junto ao Cartério de Registro de
Titulos e Documentos competente;

(xi) taxas relativas ao registro das Cotas junto a CVM, ANBIMA e CETIP, conforme aplicavel;

(xii)  despesas de manutencao e/ou conservacio relativas aos ativos do Fundo;

(xiii)  despesas para os procedimentos de cobranca dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, incluindo,
entre outros, a contratacao de pessoal de seguranca, leildo e assistentes juridicos; e

(xiv)  as Despesas de Cobranca e a Taxa de Cobranca, conforme aplicavel.
Qualquer despesa que nido esteja acima como uma despesa do Fundo deverd ser paga pelo

Administrador.

Tributaciao do Fundo e dos Cotistas

Com base na legislacdo em vigor no Brasil na data deste Prospecto, esta secdo traz as regras gerais de

tributagao aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas.

Tributacido do Fundo

Imposto de Renda

A atual legislacdo fiscal estabelece que a carteira do Fundo é isenta do imposto de renda.
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Outras incidéncias

Em decorréncia das alteragdes constantes as quais a legislacao fiscal brasileira esta sujeita, novas
obrigac¢bes podem ser impostas, no futuro, sobre o Fundo.

Tributacao dos Cotistas

Os Cotistas, por outro lado, estdo sujeitos ao pagamento de diversos tributos, dentre os quais
destacam-se, em especial, o imposto de renda (em geral, retido na fonte) e o IOF.

Imposto de Renda

Por ser o Fundo um condominio fechado, o Imposto de Renda podera incidir (i) quando da
amortizacio das Cotas; (ii) no momento do resgate das Cotas, em decorréncia do término do prazo de duragao
ou da liquidagao antecipada do Fundo; e (iii) em caso de alienacao de Cotas a terceiros.

Amortizacao e/ou resgate de Cotas

Ocorrendo a amortizagdo e/ou resgate de Cotas, incidira Imposto de Renda, a ser retido pelo Fundo,
sobre os valores que excederem o respectivo custo de aquisi¢do das Cotas. As aliquotas serao regressivas de
acordo com o prazo médio da carteira do Fundo e com o prazo do investimento.

O prazo médio da carteira do Fundo é determinado com base no prazo de vencimento dos titulos e
valores mobilidrios que a compdem, ressaltando-se que os Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos ndo sdo
considerados para tal calculo.

Os prazos dos investimentos, por sua vez, sao considerados a partir da data da aplicagao pelo Cotista.

Assim, caso a carteira do Fundo tenha prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, a
aliquota do Imposto de Renda obedecera a seguinte tabela:

Prazo do
Aliquota Investimento
22,5% até 180 dias
20,0% entre 181 e 360 dias
17,5% entre 361 e 720 dias
15,0% acima de 720 dias

Na hipotese do prazo médio da carteira do Fundo ser igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias, a aliquota do Imposto de Renda sera determinada da seguinte forma:

Prazo do
Aliquota Investimento
22,5% até 180 dias
20,0% acima de 180 dias

A carteira do Fundo podera ser caracterizada como de curto prazo para efeitos tributarios, tendo em
vista as caracteristicas dos Ativos do Fundo.

Alienacao de Cotas a terceiros
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Na hipoétese de alienacido de Cotas em bolsa de valores, o ganho liquido (diferenca positiva entre o
preco de venda e o respectivo custo de aquisi¢io) auferido esta sujeito ao Imposto de Renda, a aliquota de 15%
(quinze por cento). Neste caso, o Imposto de Renda sera apurado e pago pelo proprio Cotista. No caso de
pessoa fisica, a tributacao é definitiva, nao sendo tais ganhos incluidos no computo do imposto de renda sobre
rendimentos sujeitos ao ajuste anual. No caso de pessoa juridica, a tributagio sera antecipagdo do Imposto de
Renda devido ao final do ano. Nao obstante, no caso de pessoa juridica sujeita ao regime do SIMPLES ou
isenta de Imposto de Renda, o Imposto de Renda incidente sobre ganhos liquidos mensais sera considerado
definitivo, tal como ocorre com as pessoas fisicas.

Adicionalmente, ao alienar Cotas em bolsa de valores, havera a incidéncia de Imposto de Renda retido
na fonte a aliquota de 0,005% (zero virgula zero zero cinco por cento), calculado sobre o valor de alienacao
(dispensada a retencao do Imposto de Renda retido na fonte cujo valor seja igual ou inferior a R$ 1,00 (um
real)), neste caso sendo responséavel pelo recolhimento a instituicao intermediaria que receber a ordem de
alienacdo do Cotista do Fundo.

O valor do Imposto de Renda retido na fonte referido no paragrafo anterior podera ser: (i) deduzido
do Imposto de Renda sobre ganhos liquidos apurados no més; (ii) compensado com o Imposto de Renda
incidente sobre ganhos liquidos apurados nos meses subseqiientes; (iii) compensado na declaracao de ajuste
anual (se pessoa fisica) caso, apos a deducdo de que tratam os itens (i) e (ii), houver saldo de Imposto de
Renda retido na fonte; e (iv) compensado com o Imposto de Renda devido sobre o ganho de capital na
alienacao das Cotas.

IOF

Operacoes que tenham por objeto a aquisi¢do, cessdo, resgate, repactuacio de titulos e valores
mobiliarios, bem como o pagamento de suas liquidacoes estao sujeitas ao IOF, na forma prevista no Decreto
n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007.

Atualmente, somente havera incidéncia de IOF na hip6tese de resgate e/ou amortizacdo das Cotas
antes de 30 dias, a contar da data do investimento no Fundo. A aliquota do IOF é regressiva, sendo
inicialmente de 1% (um por cento) do valor do resgate e/ou amortizacio, limitada a 96% (noventa e seis por
cento) do rendimento da aplicacdo. Como o Fundo é um condominio fechado, suas Cotas apenas serdo
resgatadas ao término do prazo de duragio, ou em virtude de sua liquidagao antecipada.

Contudo, a aliquota do IOF pode ser majorada a qualquer momento, por meio de ato do Poder
Executivo, até a aliquota méxima de 1,5% (um e meio por cento) ao dia.

Adicionalmente, o IOF incide sobre a entrega de moeda nacional ou estrangeira, ou sua colocagdo a
disposicdo do interessado, em montante equivalente & moeda estrangeira ou nacional entregue ou posta a
disposicdo deste. Embora a aliquota do IOF atualmente em vigor para quase todas as operagoes de cambio seja
de 0.38%, o Poder Executivo estd autorizado a aumentar a aliquota, a qualquer tempo, para até 25% (vinte e
cinco por cento). No entanto, qualquer aumento na aliquota sera aplicavel apenas as operagGes realizadas apos
o aumento. Vale notar que, atualmente, a aliquota do IOF é 6% (seis por cento) para operagdes de cambio
relativas a investimentos feitos no mercado financeiro e de capitais por meio da Resolucao 2.689/00.

Atendimento aos Cotistas

Aplicando no Fundo o Cotista recebera uma copia deste Prospecto e do Regulamento, que devem ser
lidos com atencdo. Para obter um histérico da performance do Fundo, o Cotista deve solicita-lo ao Servigo de
Atendimento a Clientes abaixo identificado, que estara apto também a transmitir informacé6es adicionais sobre
o Fundo, assim como encaminhar criticas e sugestoes, ou podera acessar o site “www.citi.com.br”.

Servico de Atendimento ao Consumidor (SAC):
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Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Endereco: Avenida Paulista, n° 1.111, 2° andar

01311-200 - Sao Paulo — SP

Website: www.citibank.com.br

Telefone: (55-11) 3232-9000

Fax: (55-11) 3232-9000

Responsavel: Area de atendimento a fundos (Front-end)
e-mail: atendimento.custodia@citi.com

Ouvidoria: 0800-9702484
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VI. FATORES DE RiScoO

Antes de decidir aplicar recursos no Fundo ou adquirir Cotas, os investidores devem considerar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situacbes financeiras e objetivos de investimento, todas as
informacoes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento do Fundo, e avaliar os fatores de risco descritos
nesta se¢cdo. Em decorréncia dos riscos inerentes a propria natureza do Fundo, incluindo, entre outros, os
fatores de risco descritos nesta secdo, poderd ocorrer perda ou atraso, por tempo indeterminado, na
restituicdo aos Cotistas do valor investido (resgate) ou eventual perda do valor de principal de suas
aplicagoes.

Os Ativos do Fundo e, por conseqiiéncia, seu Patrimonio Liquido, estdo submetidos a diversos riscos,
incluindo, sem limita¢do, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir Cotas do Fundo, deve ler
cuidadosamente os itens abaixo, responsabilizando-se pelo seu investimento em Cotas do Fundo.

Riscos de Mercado

Riscos de crédito dos Investimentos Permitidos que integram os Ativos do Fundo.
Ativos do Fundo estdo sujeitos a capacidade de suas Entidades Emissoras em honrar os compromissos de
pagamento dos juros e do principal de suas dividas. Quaisquer eventos que afetem a situacao financeira das
Entidades Emissoras, bem como as alteragdes nas condi¢Oes econdmicas, legais e politicas que poderiam
comprometer sua capacidade de pagamento, podem acarretar impactos relevantes em termos de precos e
liquidez dos ativos das referidas Entidades Emissoras. As alteracGes na percep¢ao da qualidade dos créditos
das Entidades Emissoras, mesmo que nao fundamentadas, podem adversamente afetar os precos dos titulos e
valores mobilidrios e poderiam ainda comprometer sua liquidez.

Risco decorrente da precificacdo dos Investimentos Permitidos. A precificacio dos
Investimentos Permitidos que integrem os Ativos do Fundo devera ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos de registro e avaliacao de titulos, valores mobilidrios, derivativos (conforme aplicavel) e demais
operacoes, de acordo com a regulamentacao aplicavel. Referidos critérios de avaliagdo dos ativos, tais como os
de marcagdo-a-mercado (mark-to-market), poderao ocasionar variagoes nos valores dos ativos integrantes
dos Ativos do Fundo, podendo resultar em reducao no valor das Cotas do Fundo.

Risco de restricoes a negociagao. Determinados Investimentos Permitidos podem estar sujeitos
a restricoes de negociacdo impostas pelos 6rgaos regulatérios relevantes. Essas restricdes podem ser relativas
ao volume das operacoes, a participacdo no volume dos negocios e as oscilacbes maximas de precos, entre
outras. Em situagdes em que tais restrigoes estiverem sendo praticadas, as condi¢des de movimentacao dos
Ativos do Fundo e a precificacao dos ativos em questdo poderdo ser adversamente afetadas.

Fatores macroeconémicos relevantes. Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou
no exterior, de fatos extraordinarios ou situagoes de mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante os mercados de
capitais e/ou financeiros brasileiros e/ou internacionais, incluindo variagdes nas taxas de juros e eventos de
desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas, conforme especificadas abaixo, poderdo resultar em
oscilacGes inesperadas no valor dos Ativos do Fundo e/ou perda de rendimentos das Cotas.

Risco de nao distribuicao de uma quantidade minima de Cotas Seniores. Nos termos do
Contrato de Colocacdo, as Cotas objeto desta Oferta serdo distribuidas em regime de melhores esforgos de
colocacdo e a manutencio da oferta das Cotas Seniores do Fundo estd condicionada a subscricio de uma
quantidade minima de Cotas Seniores da segunda série, nos termos do Suplemento. Nao ha garantia de que a
quantidade minima de Cotas sera colocada e, ndo sendo realizada a distribuicdo de uma quantidade minima
de Cotas Seniores da segunda série, a oferta das Cotas sera imediatamente cancelada pelo Administrador, que
devera comunicar imediatamente os investidores sobre o cancelamento da oferta de todas as Cotas, mediante
publicagio de aviso no Periddico do Fundo. Nesse caso, os valores até entdo integralizados pelos Cotistas serdo
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devolvidos pelo Administrador, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da publicacio do aviso, sem
nenhum acréscimo ou correcao.

O Patrimoénio Liquido do Fundo esta sujeito a flutuacoes do Preco de Aquisicdo. Uma
parcela do Patrimonio Liquido investida em Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos pode apresentar uma
valorizacao de acordo com um componente do Preco de Aquisicao, o qual leva em consideragdo um prazo de
pagamento médio esperado para os Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, sujeito a flutuacoes do mercado.
Tais flutuagdes do prazo de pagamento médio para os Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos podera afetar o
desempenho do Fundo e, dessa forma, a distribuicao de resultados as Cotas Seniores.

Risco de descasamento das taxas de juros aplicaveis aos Investimentos Permitidos.
Considerando-se que o valor das Cotas Seniores devera ser ajustado nos termos de um indice especifico,
poder4 ocorrer alguma diferenca com relacao aos valores de atualizacao (i) dos Investimentos Permitidos do
Fundo e (ii) das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino. Nem o Cedente, o Administrador, o Gestor, o Agente de
Cobranca, tampouco quaisquer de seus respectivos Coligados serdo responsaveis, em conjunto ou
individualmente, por quaisquer perdas ou danos de qualquer natureza, sofridos pelos Cotistas, inclusive pela
eventual perda do valor de suas aplicacoes, em razao de tais diferencas, de qualquer ordem, sofridas pelo
Fundo.

Riscos relacionados ao Fundo e aos Direitos Creditérios

Da inexisténcia de rendimento predeterminado. O preco a ser pago pelas Cotas Seniores e
pelas Cotas Mezanino sera ajustado diariamente de acordo com os critérios definidos no Regulamento. Tais
atualizagdoes tém como finalidade definir qual parcela do Patriménio Liquido do Fundo deve ser
prioritariamente alocada aos Cotistas Seniores e subseqiientemente aos Cotistas Mezanino no momento do
pagamento das amortizacGes ou resgates de suas respectivas Cotas Seniores e Cotas Mezanino. Tal valor nao
representa nem devera ser considerado, sob nenhuma circunstancia, como uma promessa ou obrigacao, legal
ou contratual, do Administrador, do Gestor, do Agente de Cobranca ou do Cedente e de suas respectivas
Coligadas, em assegurar tal remuneracao aos referidos Cotistas Seniores e Cotistas Mezanino.

Risco decorrente da utilizacdo de instrumentos derivativos. A contratacao pelo Fundo de
modalidades de operacbes de derivativos, caso autorizado por Cotistas em assembléia geral de Cotistas
devidamente reunida nos termos do item 17.3 (ii) do Regulamento, podera acarretar oscilac6es no valor de seu
Patrimonio Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias nao fossem utilizadas. Esta situagao
também podera resultar em perdas para o Fundo e aos Cotistas.

Investimentos Permitidos com taxas fixas de juros. Os Investimentos Permitidos a serem
adquiridos pelo Fundo poderdo ser contratados com taxas de juros fixas. A distribuicdo dos resultados dos
Ativos do Fundo aos Cotistas Seniores e aos Cotistas Mezanino é referenciada pela Taxa DI. Portanto, se a
Taxa DI vivenciar uma elevacgao significativa, o Fundo podera nio ter recursos suficientes para a distribuicao
dos resultados aos Cotistas Seniores e aos Cotistas Mezanino. Nem o Fundo, o Administrador, o Gestor, o
Agente de Cobranca tampouco o Cedente e suas correspondentes Coligadas garantem qualquer taxa de retorno
aos Cotistas.

Auséncia de garantia de pagamento ou de obrigacao conjunta. O Cedente adota a politica
de crédito descrita no Capitulo II da Secdo IX do Regulamento, somente aceitando a responsabilidade pela
existéncia, liquidez e devida formaliza¢do dos Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos, e ndo aceita nenhuma
responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia das Concessionérias. O Administrador, o Gestor, o
Agente de Cobranca, o Cedente e quaisquer de suas respectivas Coligadas ndo sdo responsaveis pelo
pagamento dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos ou pela solvéncia das Concessionarias. A consumacao
dos Direitos Creditoérios Elegiveis Cedidos depende exclusivamente da solvéncia e do efetivo pagamento dos
valores resultantes das operagdes financeiras que lastreiam os Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos. Nao
existe nenhuma garantia ou seguranca de que o referido pagamento sera efetuado ou, caso seja efetuado, que
os prazos estipulados e os valores apropriados serdao cumpridos. Portanto, na hipdtese de inadimplemento,
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total ou parcial, por parte das Concessionarias quanto ao pagamento dos respectivos Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos, o Fundo sofrera os efeitos negativos da falta de pagamento dos valores correspondentes aos
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, o que podera causar prejuizos ao Fundo e, conseqiientemente, aos
Cotistas.

Risco relativo a liquidacao dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos. Se qualquer Cotista
Mezanino ou Cotista Subordinado do Fundo solicitar a amortizagdo de suas Cotas através da entrega dos
Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, conforme autorizado pelo artigo 15, paragrafo 2 da Instrugdo CVM
356/01, tais Cotistas poderao enfrentar dificuldades para (i) vender os Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos;
e/ou (ii) cobrar os valores potencialmente devidos pelas Concessionarias com relacdo a quaisquer Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos inadimplentes.

Nao recuperacao dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos. O Cedente nao é responsavel
pela solvéncia das Concessionarias. Embora os Direitos Creditorios possam ser cobrados judicial ou
extrajudicialmente, ndo é possivel assegurar que os valores devidos ao Fundo em decorréncia do
inadimplemento dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos serao recuperados.

Risco relativo a verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos
através dos procedimentos de amostragem. De acordo com o item 5.4.1 do Regulamento, o
Administrador devera realizar analises periddicas dos documentos que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditérios Elegiveis Cedidos pela sua verificacdo através de procedimentos de amostragem, de forma que a
analise em questdo ndo ira abranger todos os Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos ou todos os Documentos
Comprobatorios. Apesar da analise periddica supra mencionada pelo Administrador e tendo em vista que a
referida analise ndo ir4 abranger todos os Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos nem todos os Documentos
Comprobatoérios, é possivel que alguns Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos possuam Documentos
Comprobatorios incompletos ou insuficientes ou outras irregularidades, que poderiam impedir ou prejudicar o
pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas resultantes da titularidade dos mencionados Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos, o que poderia acarretar prejuizos ao Fundo e, conseqiientemente, aos seus
Cotistas.

Notificacao as Concessionarias da cessao dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos ao
Fundo. Em virtude de consideragdes operacionais e praticas, notavelmente um significativo volume dos
Direitos Creditérios Elegiveis que podera ser cedido ao Fundo, o Cedente nao ir4, a principio, notificar as
Concessionarias acerca da cessdo dos Direitos Creditorios Elegiveis ao Fundo no momento da cessao de tais
Direitos Creditérios Elegiveis, conforme descrito no artigo 290 do Cddigo Civil. Dessa maneira, existe a
possibilidade de que os pagamentos ao Cedente dos valores devidos pelas Concessionarias niao sejam
transferidos ao Fundo. Neste caso, o0 Fundo somente podera reivindicar os referidos valores do Cedente. Nao
existe nenhuma garantia de que o Cedente sera capaz de cumprir as disposi¢des previstas neste paragrafo,
razdo pela qual o Fundo poderé sofrer prejuizos e até mesmo incorrer em custos para o ressarcimento dos
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos.

Risco de manutencao dos Documentos Comprobatérios. Tendo em vista a natureza
especifica de cada Direito Creditério Elegivel a ser adquirido pelo Fundo, é possivel que o Fundo adquira
Direitos Creditérios Elegiveis sem o completo suporte dos Documentos Comprobatdérios ou que sejam
fundamentados somente por documentos eletronicos, o que poderia dificultar a recuperagdo de parte ou da
totalidade dos pagamentos relativos aos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos. Neste caso, o Fundo, o
Cedente, o Administrador, o Agente de Cobranga, o Gestor e suas respectivas Coligadas ndo serao responsaveis
por nenhum prejuizo ao Fundo.

Risco de garantia. De acordo com o item 9.7.1.3 do Regulamento, a concessao, pelo Cedente, de
uma Linha a uma Concessionaria nos termos do Programa Floor Plan podera ser garantida pelos bens iméveis
da Concessiondaria e/ou pelas garantias pessoais outorgadas pelo sécio controlador da Concessionaria. Estas
garantias poderdo ser prestadas pela Concessiondria para garantir outros financiamentos e Direitos
Creditorios concedidos pelo Cedente. Neste sentido, as garantias cedidas ao Fundo pelo Cedente poderao ser

JUR_SP 11451849v11 3324.300493 46



compartilhadas com outros credores na hipétese de inadimplemento por qualquer Concessionaria e o Fundo
poderi nao ter quaisquer privilégios sobre os demais credores. Adicionalmente, penhores e/ou alienacgoes
fiduciarias sobre Veiculos adquiridos por Concessionarias com os rendimentos dos Direitos Creditérios e
conferidos pelas respectivas Concessionarias como garantias podem nio ser registrados junto ao respectivo
departamento de trafego, o que pode dificultar a capacidade do Fundo de apreender tais Veiculos em garantia
em caso de inadimplemento pela respectiva Concessiondria. Ademais, existe um risco de que tais garantias
possam ser formalizadas de forma incompleta ou insuficiente ou caracterizadas por outras irregularidades, o
que poderia impedir ou prejudicar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas resultantes destas
garantias e direitos de garantia. Tendo em vista o mencionado acima, os investidores potenciais no Fundo nédo
deverdo considerar tais garantias na formacdo de suas decisoes de investimento uma vez que tais garantias
podem nao representar uma efetiva melhoria na qualidade dos Direitos Creditérios.

Risco de reinvestimento. Uma parcela das Cobrancas deverd ser utilizada pelo Fundo para a
aquisicao de novos Direitos Creditorios Elegiveis. Existe o risco de nao haver Direitos Creditérios Elegiveis
suficientes para a aquisicao pelo Fundo.

Risco da classificacdo dos Investimentos Permitidos. Nos termos do item 8.3 do
Regulamento, é esperado que o Fundo invista a parcela dos Ativos do Fundo nio alocada a Direitos
Creditorios Elegiveis em certos Investimentos Permitidos. Caso tais Investimentos Permitidos sofram um
rebaixamento nas suas respectivas classificacoes de risco, tal rebaixamento podera levar a prejuizos para o
Fundo e, conseqiientemente, aos seus Cotistas.

Cotas Mezanino de Classe B sao subordinadas as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino
de classes anteriores. As Cotas Seniores e as Cotas Mezanino de Classe A possuem uma prioridade sobre
as Cotas Mezanino de Classe B para os fins de amortizagao, resgate e distribuicao de resultados. Considerando
a natureza dos Ativos do Fundo e os riscos a ela associados, ndo é possivel assegurar que amortizacoes,
resgates ou quaisquer outras distribui¢des de rendimentos relativas as Cotas Mezanino de Classe B ocorrerao
conforme previsto no respectivo Suplemento e no Regulamento, ou mesmo que venham a ocorrer.

Quoruns qualificados. O Regulamento dispée quoruns especificos para a aprovacdo de
determinados atos relativos ao Fundo ou e/ou seus ativos em assembléias gerais de Cotistas. Adicionalmente,
nos termos do Regulamento, alguns atos estdo sujeitos a aprovagao de Cotistas Subordinados. Tais quoruns
especificos, incluindo a necessidade da aprovacdo de Cotistas Subordinados em relacdo a determinadas
matérias, pode limitar as atividades do Fundo e determinadas a¢des com relagio aos seus ativos.

Risco relacionado ao Periodo de Suspensdo da Aquisicao. Nos termos do artigo 40 da
Instrugdo CVM 356/01, o Fundo devera manter, apds 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, no
minimo 50% (cinqgilienta por cento) de seu Patriménio Liquido investido em Direitos Creditorios Elegiveis.
Durante o Periodo de Suspensao da Aquisi¢do, o Administrador devera parar de adquirir Direitos Creditorios
Elegiveis adicionais. Nesse sentido, h4 um risco de que, durante o Periodo de Suspensao da Aquisicdo, o
Fundo venha a descumprir tal limite minimo de 50% (cinqlienta por cento), o que pode levar a um
questionamento da CVM e, potencialmente, a Liquida¢do Antecipada do Fundo.

Risco de conflitos de interesse. O Administrador deverd executar tanto as atividades de
administragdo quanto de custédia em nome do Fundo. Nesse sentido, ha um risco de existéncia de conflitos de
interesse entre os servicos de administracao e custédia do Fundo.

Risco de utilizacao de Classificacdo de Risco preliminar. A Classificagdo de Risco atribuida
pela Agéncia de Classificacdo de Risco as Cotas Seniores da segunda série objeto da presente Oferta é
preliminar. A atribuicao de Classificagdo de Risco definitiva a tais Cotas estd condicionada ao recebimento,
pela Agéncia de Classificacao de Risco, da documentagio final do Fundo e da Oferta (incluindo, sem limitacao,
os Suplementos) e a efetiva distribuicdo das Cotas objeto da presente Oferta. Dessa forma, nao ha qualquer
garantia de que a Classificacdo de Risco definitiva a ser atribuida as Cotas Seniores da segunda série objeto da

presente Oferta nido serd inferior as respectivas Classificagbes de Risco, tampouco de que a Agéncia de

JUR_SP 11451849v11 3324.300493 47



Classificacdo de Risco nao retirarda a Classificacdo de Risco de tais Cotas, caso ndo sejam preenchidas as
condigbes descritas acima.

Riscos Relativos ao Cedente e a GMB

Risco de descontinuidade do Fundo em decorréncia da descontinuidade das atividades
do Cedente no Brasil. A Politica de Investimento do Fundo envolve, principalmente, o investimento em
Direitos Creditorios Elegiveis adquiridos do Cedente. Nao h4 garantia de que (i) o Cedente nido ajuizara (ou
estard sujeito, conforme aplicavel) pedido de insolvéncia, intervencao, liquida¢io ou faléncia no Brasil; (ii) a
Ally nao ajuizara (ou estara sujeita) um processo de liquidagido nos Estados Unidos da América de acordo com
o Capitulo 7 do Coédigo de Faléncia dos Estados Unidos da América (U.S. Bankruptcy Code); ou (iii) a Ally ndo
ajuizara (ou estara sujeita) um processo de reorganizacao nos termos do Capitulo 11 do Cddigo de Faléncia dos
Estados Unidos da América (U.S. Bankruptcy Code). Dessa forma, a operacdo do Fundo poderd ser
comprometida independentemente das expectativas dos Cotistas com relacao a duracao de seus respectivos
investimentos no Fundo. Apesar do fato de que a liquidacdo ou reorganizagdo da Ally nos Estados Unidos da
América podera nio afetar as atividades do Cedente no Brasil, ndo h& garantia de que a insolvéncia,
intervencao, liquidacdo ou faléncia do Cedente no Brasil e/ou a liquidacdo ou reorganizacdo da Ally nos
Estados Unidos da América ndo afetariam a habilidade do Cedente em conceder financiamentos a
Concessionarias nos termos do Contrato de Financiamento Floor Plan e, portanto, de originar Direitos
Creditorios e ceder ao Fundo direitos Creditorios Elegiveis que atendam a Politica de Investimento do Fundo.

Tendo em vista que os Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos foram cedidos ao Fundo de maneira definitiva,
irrevogavel e irretratavel, na hipotese de faléncia, intervenc¢ao ou liquidacido do Cedente, a eficacia da cessdo
dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos nao deveria ser afetada, nos termos do paragrafo primeiro do artigo
136 da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. No entanto, ndo pode haver garantias com rela¢io ao resultado
de eventuais medidas judiciais que possam ser propostas em tal caso, visando reverter a cessdo dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos.

Risco de descontinuidade do Fundo em decorréncia da descontinuidade das atividades
da GMB no Brasil. A Politica de Investimento do Fundo envolve, principalmente, o investimento em
Direitos Creditérios Elegiveis adquiridos do Cedente (cujas atividades sdo intimamente relacionadas a
producao de Veiculos da GMB). Nao ha garantia de que (i) a GMB nao ajuizara (ou estara sujeito, conforme
aplicavel) pedido de faléncia, recuperacao judicial ou recuperacio extrajudicial no Brasil; (ii) a General Motors
nao ajuizara (ou estaré sujeita) um processo de liquidacido nos Estados Unidos da América de acordo com o
Capitulo 7 do Cédigo de Faléncia dos Estados Unidos da América (U.S. Bankruptcy Code); ou (iii) a General
Motors ndo ajuizara (ou estara sujeita) um processo de reorganizacio nos termos do Capitulo 11 do Cédigo de
Faléncia dos Estados Unidos da América (U.S. Bankruptcy Code). Apesar do fato de que a liquidacdo ou
reorganizacio da General Motors nos Estados Unidos da América podera nao afetar as atividades do Cedente
e/ou da GMB no Brasil, ndo ha garantia de que as operacées do Fundo ndo seriam comprometidas,
independentemente das expectativas dos Cotistas com relagdo a duragio de seus respectivos investimentos no
Fundo caso a faléncia, recuperacao judicial ou recuperacao extrajudicial da GMB no Brasil e/ou a liquidacgao
ou reorganizacdo da General Motors nos Estados Unidos da América afetem a habilidade da GMB de produzir
Veiculos, a serem adquiridos pelas Concessionarias com os recursos obtidos a partir do financiamento a ser
concedido pelo Cedente nos termos do Contrato de Financiamento Floor Plan (tal financiamento
representando um Direito Creditério Elegivel que pode ser cedido pelo Cedente ao Fundo de acordo com sua
Politica de Investimento).

Nao recuperacao dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos em decorréncia da
descontinuidade das atividades do Cedente e/ou da GMB no Brasil. O Cedente nao se
responsabiliza pela solvéncia das Concessionarias. Apesar de os Direitos Creditérios poderem ser cobrados
judicial ou extrajudicialmente, ndo é possivel assegurar que os valores pagaveis ao Fundo em decorréncia da
inadimpléncia de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos serdo recuperados, especialmente caso a condicao
econdémico-financeira das Concessionarias seja substancialmente afetada pela descontinuidade das atividades
do Cedente e/ou da GMB no Brasil nas situacgoes descritas acima.
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A mistura temporaria de recursos antes de seu depésito na Conta de Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos podera resultar na reducao dos pagamentos ou no adiamento
dos pagamentos de amortizacao das Cotas Mezanino e das Cotas Seniores. O Cedente recebe as
cobrangas sobre os Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos nas Contas de Cobranga, as quais contém outros
recursos do Cedente e, de acordo com o item 7.12 do Regulamento, o Agente de Cobranca esta obrigado a
transferir estes recursos a Conta Centralizadora e, em seguida, a Conta de Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos até o Dia Util seguinte ao recebimento das cobrancas. Esta combinacio temporéria de recursos antes
do deposito das cobrancas na Conta de Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos podera resultar em um atraso ou
na reducdo dos valores disponiveis para que sejam efetuados os pagamentos sobre as Cotas Seniores e Cotas
Mezanino se, na hip6tese de faléncia do Agente de Cobranca, existir um conseqiiente atraso ou incapacidade
do Agente de Cobranca ou do administrador da massa falida em especificamente identificar estes recursos e
existirem reivindicagdes concorrentes sobre estes recursos por outros credores do Agente de Cobranca.
Ademais, as Contas de Cobranca e a Conta Centralizadora estdo sujeitas a bloqueios judiciais resultantes de
qualquer ac¢ao judicial contra o Cedente.

Determinadas informacgées relacionadas aos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos
poderdo nao estar dispontveis. As informacoOes relativas aos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos
apresentadas a Empresa de Auditoria ndo contemplam necessariamente uma base histérica consistente, o que
limita a precisdo da andlise do comportamento dos Ativos do Fundo. Portanto, ndo existem garantias ou
certezas de que os Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos serdo pagos ou que o seu pagamento sera realizado
nas datas e nos valores contratados.

Alteracoes nas leis e nas regulamentacoes ou a imposicao de novas leis e
regulamentacoes que regem as atividades bancarias poderdo afetar adversamente os
negocios do Cedente e sua receita decorrente da intermediacao financeira. Os bancos brasileiros,
inclusive o Cedente, estdo sujeitos a uma extensa e continua fiscaliza¢cdo do Banco Central. O Cedente nao tem
controle sobre as regulamentac¢Ges governamentais que se aplicam a todas as suas operagoes, inclusive no que
diz respeito a:

exigéncias de capital minimo;

exigéncias de depodsitos compulsoérios;

limites de empréstimos e outras restri¢oes de crédito;
exigéncias contibeis e estatisticas; e

alteracbes nos valores minimos das disponibilidades em poupanga requeridos para serem
emprestados nos termos do programa imobiliario federal e para o setor rural.

A estrutura da regulamentacio aplicavel as institui¢oes financeiras brasileiras evolui constantemente. As leis e
as regulamentacoes existentes podem ser alteradas, a maneira como as leis e regulamentacdes sao aplicadas
ou interpretadas pelo Poder Judiciario pode mudar, e novas leis e novas regulamentacées podem ser adotadas.
Tais mudancas podem causar um efeito materialmente adverso nas operagoes e resultados do Cedente, e na
sua capacidade de gerar Direitos Creditorios.

O Governo Federal tem historicamente introduzido ou alterado regulamentac¢Ges que afetam as institui¢Ges
financeiras de modo a implementar politicas econémicas. O Governo Federal utiliza tais regulamentacoes para
controlar a disponibilidade de crédito e reduzir ou aumentar o consumo no Pais. Deste modo, o Banco Central
tem periodicamente alterado o nivel de reservas bancarias e recolhimento compulsério que as instituicoes
financeiras no Brasil sdo obrigadas a manter com o Banco Central. Nao hi garantia de que o Banco Central
nao aumentara ou criara novas exigéncias de dep6sitos compulsoérios para o Cedente no futuro.

Além disso, nos termos da Resolu¢do n° 2.099, emitida pelo Conselho Monetario Nacional em 17 de agosto de
1994, conforme alterada, requerimentos de capital para bancos brasileiros sdo baseados em métodos de
classificacao de riscos dispostos no Acordo da Basiléia, conforme implementado e alterado pelo Banco Central.
O Acordo da Basiléia estabelece requerimentos de adequacao de capital para bancos com base no patriménio
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liquido dos acionistas, com ajustes para ativos com base no risco ponderado. A medida minima de adequacao
do capital requerida para bancos brasileiros é atualmente de 11,0% (onze por cento) do patrimonio com base
no risco ponderado. O Comunicado n° 12.746, de 9 de dezembro de 2004, emitido pelo Banco Central,
estabelece o cronograma para implementacao, até 2012, do Novo Acordo da Basiléia, em particular aquelas
exigéncias relativas a alocacao de capital para riscos operacionais e altera¢es na alocacgio de crédito para risco
de crédito. A implementacdo do Novo Acordo da Basiléia pode afetar adversamente a alocacao de capital do
Cedente e a capacidade de cobrir riscos operacionais e de crédito.

Tais alterac6es podem afetar adversamente os resultados operacionais do Cedente, uma vez que (i) a exigéncia
de reservas e recolhimentos compulsérios reduz a liquidez do Cedente para realizagdo de empréstimos e
outros investimentos; e (ii) os depoésitos compulsérios geralmente ndo possuem o mesmo rendimento de
outros investimentos e depdésitos do Cedente, pois ha a exigéncia de que parcela dos depodsitos compulsorios
do Cedente sejam mantidos em titulos de emissao do Governo Federal, e o Cedente deve utilizar uma parcela
dos depositos para financiar tanto programas federais de habitacao quanto o setor rural.

Adicionalmente ao acima mencionado, o Banco Central realiza, periodicamente, fiscalizagdes em institui¢oes
financeiras para verificar o cumprimento, por tais institui¢oes financeiras, da regulamentacao do Banco
Central. Apos a realizagdo de tais fiscalizacoes, o Banco Central emite relatérios com suas recomendacoes e
observacdes, de acordo com o resultado de suas fiscalizacoes. Em caso de relatérios com observacoes que
indiquem que o Cedente nao estd cumprindo adequadamente a regulamentacao do Banco Central ou caso o
Cedente nao consiga satisfatoriamente implementar recomendacoes feitas pelo Banco Central, o Cedente,
assim como as demais institui¢bes financeiras, estarao sujeitos a penalidades, que podem ter um efeito
adverso sobre suas operacoes e, conseqiientemente, sua capacidade de gerar Direitos Creditorios.

Risco de restricoes a taxas de juros de empréstimos bancarios. O Decreto n® 22.626, de 7
de abril de 1933, também conhecido como Lei de Usura, proibe a cobranca de juros acima de 12,0% (doze por
cento) ao ano. No entanto, a Lei 4.595, de 31 de dezembro de 1964, conforme alterada (Lei da Reforma
Bancéria), afastou essa proibicao para as institui¢des financeiras, o que foi confirmado em diversas decisées
judiciais ao longo das ultimas décadas. Também ha atualmente incerteza se a Taxa Selic ou os 12,0% (doze por
cento) ao ano devem ser aplicados e se tal teto deve ser aplicado para institui¢des financeiras. Quaisquer
alteracGes a interpretacdo de tal isencdo, ou uma alteracao a legislagiao e regulamentacao aplicaveis limitando
as taxas de juros que o Cedente pode cobrar em empréstimo podem afetar adversamente os negocios do
Cedente, a condicdo financeira e os resultados de operacoes, bem como sua capacidade de gerar Direitos
Creditorios.

Risco de deterioracdo nas classificacoes de risco do Cedente. Os custos de captacao do
Cedente sao influenciados por intimeros fatores, incluindo alguns fora de seu controle, tais como as condigoes
da economia no Brasil e o ambiente regulatério para os bancos brasileiros. Qualquer mudanca desfavoravel
nesses fatores podera causar uma deterioracio na classificacdo de risco do Cedente. Uma deterioracao na
classificacao de risco do Cedente pode restringir a sua capacidade de tomar recursos emprestados, de ceder
carteiras de crédito ou de emitir titulos e valores mobilidrios em termos aceitaveis, aumentando o custo de
captacdo do Cedente, tornando os empréstimos do Cedente menos atraentes e, portanto, impactando na sua
capacidade de gerar Direitos Creditdrios. Além disso, determinados eventos e contingéncias podem prejudicar
tais custos de captacdo e fazer com que o Cedente procure com urgéncia capital adicional. Caso a classificacao
de crédito do Cedente seja adversamente impactada, o Cedente pode nao conseguir captar recursos em termos
aceitaveis, ou mesmo captar recursos em quaisquer condigdes, nas circunstancias em que seja necessaria a
captacao de recursos adicionais.

Risco de litigio. O Cedente é atualmente parte em diversas acbes judiciais e procedimentos
administrativos. Além disso, o Cedente pode, no futuro, estar sujeito a outras agdes ou reclamacoes
relacionadas a suas atividades. Uma eventual decisdo desfavoravel nas agGes atualmente em curso e/ou em
acOes judiciais ou reclamacbes que eventualmente venham a ser movidas contra o Cedente pode ter um efeito
materialmente adverso na reputacio, nos negocios, na condicao financeira e/ou nos resultados operacionais
do Cedente, afetando adversamente a originagdo de Direitos Creditorios.
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O setor bancario brasileiro esta se tornando mais competitivo e a crescente
concorréncia podera afetar adversamente as perspectivas de negoécio do Cedente. O mercado
de servicos financeiros e bancarios no Brasil é altamente competitivo. O Cedente enfrenta significativa
competicao de outros bancos brasileiros e internacionais, tanto pablicos quanto privados. A indtstria bancaria
brasileira passou por um periodo de consolidacdo nos anos 90, quando véarios bancos brasileiros foram
liquidados e diversos importantes bancos estatais e bancos privados foram vendidos. A competicao aumentou
significativamente durante esse periodo, dado que bancos estrangeiros entraram no mercado brasileiro por
meio da aquisi¢ao de institui¢coes financeiras brasileiras. Privatizacdes de bancos estatais também fizeram com
que o mercado bancéario brasileiro e o mercado de outros servigos financeiros ficassem mais competitivos.

Tradicionalmente, os principais concorrentes do Cedente no segmento de crédito ao atacado tém sido bancos
comerciais de grande porte especializados. Nao é possivel assegurar que o Cedente conseguira concorrer
adequadamente com outros bancos e institui¢des financeiras, particularmente com institui¢oes financeiras
nacionais e estrangeiras de maior porte, que dispéem de quantidade maior de recursos do que o Cedente e de
uma extensa rede de agéncias e outros canais de distribuigao préprios.

O aumento da concorréncia pode afetar adversamente os resultados dos negdcios do Cedente e a sua situacao
econdmica em virtude, dentre outros fatores, da limitacao de capacidade do Cedente de aumentar a sua base
de clientes e expandir suas operacdes, resultando na reducdo e/ou estagnacdo na sua capacidade de gerar
Direitos Creditérios.

A liquidez e situacdo financeira do Cedente podem ser adversamente afetadas como
conseqiiéncia de futura intervencao do Banco Central em outra instituicdao financeira
brasileira. No quarto trimestre de 2004, determinados bancos brasileiros de médio porte sofreram
significativa reducdo em seus depositos e aplicagoes em vista de determinadas ocorréncias no mercado
financeiro, como por exemplo, o caso da intervencdo do Banco Central no Banco Santos S.A., em outubro de
2004. Caso o Banco Central intervenha em qualquer outra instituicdo financeira, o Cedente, juntamente com
outras instituicoes financeiras de porte médio e menores, podera sofrer saques de depositos e diminuicdo de
aplicagoes que poderao afetar adversamente a sua liquidez e situacio financeira, causando um efeito adverso
em sua capacidade de gerar Direitos Creditorios.

Risco da politica de concessao de crédito do Cedente. O Cedente adota atualmente a politica
de concessao de crédito descrita na Se¢ao XI do presente Prospecto. O Cedente podera vir a alterar tal politica
no futuro. Caso eventuais alteracoes na politica de concessdo de crédito adotada pelo Cedente venham a
impactar a habilidade do Cedente em originar Direitos Creditérios Elegiveis que possam ser adquiridos pelo
Fundo, tais alteracGes poderao ocasionar perdas patrimoniais ao Fundo e, conseqiientemente, aos Cotistas.

Riscos de Liquidez

Baixa liquidez. O Fundo estia sujeito aos riscos de liquidez relativos as suas Cotas e/ou seu
investimento em Direitos Creditérios Elegiveis. Com relagdo a amortizagio das Cotas, o Fundo podera nao ser
capaz de efetuar os pagamentos relativos as amortizagoes programadas no caso de (i) liquidez reduzida nos
mercados nos quais os Investimentos Permitidos sejam negociados; e/ou (ii) condi¢oes de mercado
extraordinarias. Em conseqiiéncia desta caracteristica e devido ao fato de que o Fundo foi instituido como um
condominio fechado, ou seja, o Fundo nao aceita a possibilidade de resgate de suas Cotas a qualquer tempo, os
Cotistas poderao enfrentar dificuldades ao vender suas Cotas no mercado secundario. Ainda, os investimentos
do Fundo em Direitos Creditorios Elegiveis € diferente de investimentos realizados na maioria dos fundos de
investimento brasileiros, uma vez que, no Brasil, ndo existe um mercado secundéario liquido para os Direitos
Creditorios. Se o Fundo precisar vender os Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, podera ndo existir um
comprador ou o preco de negociacdo podera ser muito baixo, o que poderia resultar em prejuizos ao
Patriménio Liquido do Fundo e, conseqlientemente, ao capital, total ou parcialmente, investido pelos Cotistas.

Prazo de resgate das Cotas. Ressalvada a amortizacido das Cotas do Fundo, tendo em vista que o
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Fundo foi constituido como um condominio fechado, o resgate de suas Cotas somente pode ocorrer na Data de
Resgate Projetada ou, conforme aplicivel, na Data de Resgate Estendida, quando todos os titulares das Cotas
das respectivas séries terdo suas Cotas obrigatoriamente resgatadas ou nas hipoteses de Liquidacao
Antecipada ou Liquidacdo Antecipada Automaética (conforme definido a seguir), conforme descrito no
Regulamento. O Administrador, o Gestor, o Agente de Cobranca e o Cedente nao sdo capazes de garantir que
as amortizagOes e/ou o resgate das Cotas irdo ocorrer nas datas originalmente programadas. Entretanto, nem
o Fundo nem qualquer pessoa, inclusive o Administrador, o Cedente, o Agente de Cobranca e o Gestor, estdo
obrigados a pagar qualquer indenizacao, multa ou penalidade de qualquer natureza.

Riscos Especificos

Titularidade das Cotas é diferente da titularidade dos Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos. Embora os Ativos do Fundo sejam preferivelmente compostos pelos Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos, a titularidade das Cotas ndo outorga aos seus titulares nenhuma titularidade direta sobre os Direitos
Creditérios Elegiveis Cedidos ou sobre qualquer participacdo especifica indivisivel nos Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos. Os direitos dos Cotistas deverao ser exercidos sobre todos os Ativos do Fundo de maneira
nao individualizada, proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas por cada um dos Cotistas.

Amortizacao/resgate das Cotas Seniores na medida da liquidacdo dos Ativos do
Fundo. O Fundo est4 exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, a
outros ativos que integram os seus Ativos e aos mercados nos quais os ativos em questao sdo negociados,
inclusive ao potencial risco do Administrador nao ser capaz de vender os respectivos ativos.

Risco de Liquidacao Antecipada do Fundo. Se um Evento de Liquidacao Antecipada do Fundo
ocorrer, as Cotas deverao ser resgatadas, o que poderia causar prejuizos aos seus titulares, os quais poderao
nao receber a Taxa de Retorno esperada ou poderao nao recuperar o capital investido nas Cotas, portanto,
sofrendo uma reducdo em seu investimento original, o que poderia acarretar a impossibilidade de investir os
recursos com a mesma taxa de rendimento anteriormente oferecida pelo Fundo. Neste caso, nem o Fundo, o
Administrador, o Agente de Cobranca, o Cedente, tampouco o Gestor serdo responsaveis pelo pagamento de
qualquer penalidade ou compensacao em decorréncia deste fato.

Auséncia de garantia de eliminacao dos riscos. A decisdo de investir no Fundo sujeita o
investidor aos riscos que afetam o Fundo e seus Ativos, o que poderia acarretar prejuizos ao capital investido
pelos Cotistas no Fundo. Nao existe garantia de completa eliminacdo dos riscos de prejuizos que afetam o
Fundo e os Cotistas. O Fundo nao é garantido pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Cedente, pelo Agente de

Cobranca, por qualquer terceiro, qualquer mecanismo de seguro ou pelo FGC, com relacdo a redugao ou
eliminacdo dos riscos aos quais o Fundo, e conseqiientemente, os Cotistas estao sujeitos.
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VII. GERENCIAMENTO DE RiSC0OS FINANCEIROS

Os riscos financeiros monitorados e controlados pelo Gestor podem ser classificados em 4 (quatro)
tipos: (i) risco de mercado; (ii) risco de crédito; (iii) risco de liquidez; e (iv) risco operacional:

Risco de mercado

O risco de mercado se deve as mudancas nos precos dos Investimentos Permitidos. Estas, por sua vez,
se devem a alteracbes nas taxas de juros, nas taxas de cambio, nos pregos das acdes e nos precos das
commodities. Para controle e mensuracao de risco de mercado o Gestor utiliza um sistema de gerenciamento
de risco de mercado que estd em conformidade com as mais importantes praticas do mercado.

O Gestor usa a abordagem do Value at Risk (VaR) para calcular o risco de mercado diario das posic¢oes
de suas carteiras. Para o controle da exposicao das carteiras a riscos de mercado, estdo definidos diversos tipos
de limites em funcdo dos objetivos de retorno e das tolerdncias a risco destas carteiras. Também sao
considerados procedimentos de preservacao de capital.

O processo de gerenciamento e de controle do risco de mercado das carteiras do Gestor é feito através
da definicao e divulgacao dos seguintes limites, quando aplicaveis e apropriados:

o Limites financeiros de exposic@o por classes/subclasses de ativos;

o Limites temporais (envolvendo maturidade ou duration) de exposigao a risco por classes/subclasses
de ativos;

. Limite de value at risk para as posicoes das carteiras como um todo;

. Limites de value at risk incremental para as diversas classes e subclasses de ativos existentes nas

carteiras (renda fixa pré-fixada e seus diferentes riscos de crédito, renda fixa pos-fixada e seus
diferentes riscos de crédito, renda variavel);

. Limites de VaR em condicoes de Stress;
. Limites de alavancagem; e
. Limites de preservacao de capital para as carteiras.

O Gestor também avalia o risco de mercado considerando situacoes de volatilidades anormalmente
altas, chamadas situacoes de stress. Essas anélises de stress sao necessarias, pois os sistemas de mensuragao
de risco de mercado baseiam-se em condi¢Ges normais de mercado, que podem nao refletir potenciais perdas
sob condigodes extremas de mercado. Estas analises consideram tanto eventos historicos como estimativas
futuras de movimentos adversos do mercado.

Risco de crédito

Ao se medir o risco de crédito, ou risco de contraparte, deve-se avaliar a perda potencial em caso de
default, i.e., a perda potencial em caso de a contraparte nao poder cumprir com suas obrigagoes. O sistema de
aprovacao, gestao e controle de risco de crédito do Gestor estd em conformidade com as mais importantes
praticas do mercado.

O Gestor possui um sistema interno de rating para a gestao do risco de crédito. Este sistema apresenta
consisténcia com outros sistemas de rating de agéncias classificadoras de risco de crédito. J4 a avaliacdo do
risco de crédito dos instrumentos derivativos é feita por meio de mensuracoes da exposicao potencial e da
exposicao corrente. A exposicao corrente é o valor de mercado, ou o custo de reposicao, das posicoes existentes
em aberto. A exposicao potencial mede perdas futuras provaveis devidas a default ao longo da vida restante
das posicoes existentes em aberto.

JUR_SP 11451849v11 3324.300493 53



Risco de liquidez

A estratégia de gerenciamento de liquidez do Gestor estabelece a abordagem geral adotada no
gerenciamento de liquidez, incluindo metas quantitativas e qualitativas. Esta estratégia aborda, ainda, a
habilidade das carteiras do Gestor em suportarem eventos de stress no mercado.

A estratégia de gerenciamento de liquidez (ou, simplesmente, estratégia de liquidez) dispde sobre
aspectos como:

Composicao de ativos e passivos;

Liquidez de ativos;

Procedimentos de atuacdo para situacoes de crise de liquidez (tanto de curto como de longo prazo);
Limites de descasamento de fluxo de caixa (necessidade de recursos em relacao ao total do passivo)
em func¢do do tempo; e

o Limites para a relacdo entre ativos liquidos e passivo de curto prazo.

Adicionalmente, os gestores de recursos do Gestor avaliam constantemente a forma pela qual os riscos
de crédito e de mercado impactam a estratégia de gerenciamento de liquidez.

A responsabilidade por estabelecer e analisar criticamente a estratégia de liquidez esta designada as
posicOes mais altas na hierarquia do Gestor, enquanto a responsabilidade por executar as determinacoes da
estratégia de liquidez cabe aos gestores dos recursos do Gestor e a responsabilidade por verificar a execucao
das determinacbes da estratégia de liquidez é do gerente de risco e compliance.

A estratégia de liquidez do Gestor é avaliada criticamente a intervalos regulares que coincidem com as
revisOes para a macro alocacao dos ativos, ou, se houver necessidade, em intervalos menores.

Risco operacional

O risco operacional pode ser caracterizado como o risco causado por falhas nos seus procedimentos
operacionais, nos seus sistemas internos e nos seus sistemas de controle.

O gerenciamento do risco operacional ao qual estao expostas as atividades do Gestor é feito pela area

de compliance por meio de um sistema de controles internos que compreende as seguintes etapas: (i)
identificacao de riscos; (ii) estimacao dos riscos; (iii) anélise dos riscos; e (iv) mitigacao dos riscos.
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VIII. ESTRUTURA DA OPERACAO

Desenho esquematico da operacao
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Legenda:

1.

O Cedente concede financiamentos as Concessionarias dentro do Programa Floor Plan, originando
Direitos Creditorios.

O Fundo emite a segunda série de Cotas Seniores para aquisicao pelos Investidores Qualificados.
O Fundo emite Cotas Subordinadas e Cotas Mezanino de Classe B a serem subscritas pelo Cedente.
O Cedente cede os Direitos Creditérios Elegiveis Aprovados ao Fundo.

O Fundo adquire os Direitos Creditorios Elegiveis Aprovados pelo Preco de Aquisigao.

As Concessionarias pagam pelos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos.

O Agente de Cobranca transfere as Cobrancas referentes aos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos
para o Administrador.

O Administrador transfere as Cobrancas ao Fundo. Uma vez recebidos os recursos, o Fundo adquire
mais Direitos Creditérios Elegiveis do Cedente (estrutura revolvente) ou efetua amortizagoes.

Sumario dos principais contratos firmados pelo Fundo

Contrato de Promessa de Cessao e Aquisicdo de Direitos Creditérios e Outras Avencas (“Contrato de

Cessao”)
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Contrato a firmado entre o Cedente e o Fundo, representado por seu Administrador em 26 de outubro
de 20009.

Através do Contrato de Cess@o, o Cedente se comprometeu a ceder, de acordo com os respectivos
Termos de Cessdo e mediante o pagamento, pelo Fundo, do Preco de Aquisicao aplicavel, todos e quaisquer
Direitos Creditorios Elegiveis Aprovados.

Consta do Contrato de Cessao, dentre outras disposicoes, que (a) o Cedente é responsavel, civil e
criminalmente, pela existéncia, liquidez do crédito, legalidade, veracidade e correta formalizacao dos Direitos
Creditorios adquiridos pelo Fundo, néo se responsabilizando pelo pagamento dos Direitos Creditérios, e (b) a
cessdo, pelo Cedente, de Direitos Creditorios Elegiveis Aprovados ao Fundo, de acordo com os termos do
Contrato de Cessao e do Regulamento, é definitiva e sem direito de regresso ou qualquer tipo de coobrigacao
do Cedente.

Os Direitos Creditérios Elegiveis Aprovados deverao ser cedidos definitivamente pelo Cedente ao
Fundo através de cada Termo de Cessao, a ser celebrado entre o Fundo e o Cedente nos termos do Contrato de
Cessao.

Os termos e condigdes do Contrato de Cessao foram acordados de forma irrevogavel e irretratavel e
vinculam o Cedente e o Fundo, bem como seus sucessores a qualquer titulo.

O pagamento do Preco de Aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, a ser efetuado pelo
Fundo ao Cedente, deve ser realizado (i) em moeda corrente nacional, mediante transferéncia eletronica
disponivel ou outra forma autorizada pelo Banco Central, valendo o comprovante de depdsito como recibo de
quitacdo do Cedente, (ii) mediante a emissdo de cheque (ficando ressalvado que, nesta hipotese, o Cedente
devera autorizar o referido pagamento em cheque), e/ou (iii) em Cotas Subordinadas e/ou Cotas Mezanino, a
serem emitidas pelo Fundo. Em qualquer hipotese, o Administrador sera responsavel pelas condicoes de
pagamento que possam ser requeridas pelo Cedente.

O processo de aquisicdo dos Direitos Creditorios Elegiveis Aprovados devera ser determinado no
respectivo Termo de Cessdo, com base em um Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditorios Elegiveis
Aprovados. A Taxa de Desconto a ser adotada seré calculada com base nos critérios dispostos no Contrato de
Cessao.

O Cedente nao sera responsabilizado pelo pagamento dos respectivos Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos por parte das Concessionarias ou pela solvéncia das Concessionarias. Assim, a realizacao dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos depende exclusivamente da solvéncia e do efetivo pagamento dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos pelas Concessionarias. Nao existe nenhuma garantia ou certeza de que o referido
pagamento ser4 efetuado.

Em qualquer caso, o Cedente, nos termos do artigo 295 do Coédigo Civil, se responsabilizara, nas
esferas civeis e criminais, pela existéncia, exigibilidade, contetdo, exatidao, legalidade, legitimidade,
veracidade e correta formalizacdo dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos adquiridos pelo Fundo, nos
termos do Contrato de Cessao.

Caso, na Data de Amortizacio relativa ao Periodo de Cobranca no qual o Cedente descubra uma
violacao relevante ou receba aviso por escrito de uma violacdo a qualquer das declaracbes e garantias sem que
tal violac@o tenha sido sanada pelo Cedente até tal Data de Amortizagdo, o Cedente devera (i) readquirir o
Recebivel em Garantia ou (ii) substituir tal Recebivel em Garantia por um Direito Creditorio Elegivel. Em tal
hipotese, o preco de aquisicao a ser pago ou o Direito Creditério Elegivel a ser entregue pelo Cedente ao Fundo
deveréa ser de valor equivalente (i) ao Prego de Aquisicdo de tal Recebivel em Garantia ou, (ii) nos casos em
que a violacdo ocorrida prejudicar apenas uma parte do Recebivel em Garantia, a parte prejudicada do
Recebivel em Garantia (“Preco de Recompra”). O pagamento do Preco de Recompra devera ser realizado a
vista em moeda corrente nacional, mediante transferéncia eletronica disponivel ou outra forma autorizada
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pelo Banco Central, valendo o comprovante de depdsito como recibo de quitacio, ficando ressalvado que tal
pagamento devera ser depositado na Conta de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos. O Preco de Recompra
devera ser incluido nas Cobrancas na data em que for depositado e devera ser depositado de acordo com o
Regulamento.

Todos os pagamentos relativos aos Direitos Creditérios s3o efetuados pelas respectivas
Concessionarias diretamente as Contas de Cobranca abertas e mantidas pelo Cedente junto aos Bancos de
Cobranca.

Em cada Dia Util durante cada Periodo de Cobranca, sem compensacio ou reconvencio por conta das
reivindica¢Ges em face do Cedente, do Fundo, do Administrador ou de qualquer outra Pessoa, cada Banco de
Cobranca, com base em uma instrugao irrevogavel do Cedente por escrito, deve automaticamente transferir a
totalidade dos pagamentos recebidos de Concessionarias em sua Conta de Cobranca recebida no Dia Util
anterior para uma nova conta de movimentacao restrita especifica aberta e mantida pelo Cedente com o Banco
Centralizador (a “Conta Centralizadora”).

Qualquer alteracdo a cobranca e as estruturas de transferéncia dispostas nos itens 7.11 e 7.12 do
Regulamento devera ser previamente aprovado pelo Administrador por escrito.

Exclusivamente em caso de um Evento Fiscal Adverso, o Administrador devera alterar as estruturas de
cobranca e de transferéncia dispostas nos paragrafos acima. O Administrador devera alterar o Regulamento
nesse sentido e informar os Cotistas a esse respeito dentro de 15 (quinze) dias.

Em cada Dia Util durante cada Periodo de Cobranca, sem compensacio ou reconvencio por conta das
reivindicac¢Ges em face do Fundo ou de qualquer outra Pessoa, o Banco Centralizador, conforme instruido pelo
Agente de Cobranca e subseqiientemente confirmado pelo Administrador, deve transferir os valores de
Cobrancas relacionados aos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, depositados na Conta Centralizadora para
uma nova conta corrente em nome do Fundo aberta e mantida com o Administrador (“Conta de Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos”).

Dentro de um Dia Util do recebimento das Cobrancas relativas aos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos na Conta de Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos nos termos paragrafo acima, sem compensacao ou
reconvencao por conta de reivindicagdes em face do Fundo ou de qualquer outra Pessoa, durante cada Periodo
de Cobranca, o Administrador deve transferir os valores na Conta de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos
para uma conta especifica em nome do Fundo, aberta e mantida pelo Administrador (a “Conta de
Distribuicao”), equivalentes a 10% (dez por cento) do Valor Requerido entdo em vigor, até que o Valor
Requerido integral esteja depositado. O Administrador devera imediatamente notificar o Cedente (e, em
qualquer hipétese, no maximo no préximo Dia Util) quando o referido Valor Requerido para a préxima Data
de Pagamento estiver depositado (no total) na Conta de Distribuigao.

Caso, dentro de 10 (dez) Dias Uteis, contados a partir do inicio do respectivo Periodo de Cobranca, o
Valor Requerido total nao for depositado na Conta de Distribuicao, todas as Cobrancas recebidas deverao ser
depositadas na Conta de Distribuicao, até o Valor Requerido total esteja depositado.

Os valores remanescentes em deposito na Conta de Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, apos a
deducao do Valor Requerido devido a Conta de Distribuicao, deverdo ser utilizados para a aquisicao de
Direitos Creditorios Elegiveis adicionais. Direitos Creditérios Elegiveis adicionais deverao ser adquiridos por
um Preco de Aquisicao calculado nos termos do Contrato de Cessao.

Contrato de Coordenacdo em Regime de Melhores Esforcos de Colocacdo de Cotas de Emissdo do Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Banco GMAC - Financiamento a Concessionarias (“Contrato de

Colocacao”)

Contrato firmado entre o Administrador, em nome do Fundo, o Cedente e o Coordenador, o qual
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estabelece dentre outros termos e condi¢des que:

@) o Coordenador realizara a distribuicao ptiblica de até 8.000 (oito mil) Cotas Seniores da segunda série,
em regime de melhores esforgos, ao preco de emissdao de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais) cada;

(i) o preco de integralizacdo das Cotas Seniores da segunda série no &mbito da Oferta correspondera ao
Preco de Emissao, devendo ser pago a vista, em moeda corrente nacional, no ato da integralizacio; e

(ii) os recursos relativos a integralizacao das Cotas Seniores da segunda série deverao ser colocados pelo
Coordenador a disposi¢do do Fundo, por meio de Documento de Ordem Bancaria - DOC, transferéncia
eletronica disponivel (TED) ou por outras formas admitidas pela regulamentacao pertinente, para
conta corrente de titularidade do Fundo.
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IX. ADMINISTRACAO, CUSTODIA E GESTAO DO FUNDO

Administrador e custodiante

O Fundo é administrado pelo Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.111, 2°
andar — parte, inscrita no CNPJ sob o n° 33.868.597/0001-40, autorizada pela CVM para a administragao
profissional de carteiras de titulos e valores mobiliarios através do Ato Declaratério CVM n° 1.223, de 8 de
janeiro de 1990. O Administrador também exercera os servicos de custddia, controladoria e escrituracdo das
Cotas do Fundo.

Observadas as restrigoes estabelecidas no Regulamento e as demais disposi¢Oes legais aplicaveis, o
Administrador possui plenos poderes para praticar todos os atos que possam ser necessarios para a
administragdo do Fundo bem como para o exercicio dos direitos inerentes aos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos que integrem os Ativos do Fundo, e sera ainda responsavel pela representacdo do Fundo em todos os
atos.

Com relacao aos itens descritos acima, o Administrador e o diretor designado, nos termos do artigo 8°,
paragrafo primeiro, inciso V da Instrucdo CVM n° 356/01, permanecerao responsaveis pela regularidade na
prestacao das informacdes divulgadas sobre o Fundo.

Atribuic¢oes do Administrador

As atribuicoes do Administrador sdo as seguintes:

@) registrar a ata deliberando a constituicdo do Fundo e o Regulamento e seus Anexos, bem como

quaisquer futuros aditamentos ao Regulamento e a seus Anexos, no competente Cartério de Registro
de Titulos e Documentos da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo;

(i) manter atualizados e em perfeita ordem:
(a) a documentacao relativa as operacoes do Fundo;
(b) o registro dos Cotistas;
(©) o livro de atas das assembléias gerais do Fundo;
(d) o livro de presenca dos Cotistas;
(e) os demonstrativos trimestrais mencionados no artigo 8, paragrafo terceiro da Instrugdo CVM

356/01 e no item 5.3 (ix) do Regulamento;

(63 o registro dos fatos contabeis relativos ao Fundo;
(g os relatorios emitidos pela Empresa de Auditoria; e
(h) o Regulamento, o qual devera ser alterado para refletir as deliberacdes das assembléias gerais

de Cotistas, bem como, independentemente destas, para fins exclusivos de adequagdo as leis
e/ou instrucoes da CVM aplicaveis, devendo neste tltimo caso o Administrador providenciar
as alteracbes aos Cotistas nos termos do item 20.1 do Regulamento, no prazo de 30 (trinta)
dias a contar da data do evento;

(iii) receber quaisquer cobrancas e quaisquer Rendimentos de Investimentos;
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@iv) entregar ao Cotista, mediante recibo e gratuitamente, exemplar do Regulamento bem como as
informacgoes sobre o nome do Periddico do Fundo e a Taxa de Administracao;

W) providenciar que os Cotistas assinem o Termo de Adesdo, conforme o modelo constante do Anexo I ao
Regulamento, na mesma data de aquisicdo das Cotas do Fundo, exceto nos casos de aquisi¢do no
mercado secundario;

(vi) divulgar no Periédico do Fundo, sempre que solicitado por uma assembléia de Cotistas, o valor do
Patrimonio Liquido do Fundo, o valor das Cotas, a rentabilidade acumulada durante o més e durante o
ano civil a que se refere, além de manter as referidas informacé6es disponiveis em sua sede;

(vii))  submeter a CVM informe mensal, através do sistema de envio de documentos disponivel na pagina da
CVM na rede mundial de computadores (conforme modelo disponivel na referida pagina), no prazo de
15 (quinze) dias ap6s o encerramento de cada més do calendario civil, com base no dltimo Dia Util
daquele més, as seguintes informacdes relativas ao Fundo, conforme prevé o artigo 45 da Instrugio
CVM 356/01:
(a) saldo dos Ativos do Fundo;
(b) Patrimoénio Liquido;

(c) rentabilidade apurada no periodo;

(d) valor de cada Cota de cada classe, nos termos do respectivo Suplemento, e a quantidade de
Cotas em circulagao;

(e) o comportamento da carteira dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, abrangendo,
inclusive, dados e comentarios sobre o desempenho esperado e o realizado;

) quaisquer posi¢oes mantidas em mercado de derivativos (conforme aplicavel); e
(€3] numero de Cotistas;

(viii)  colocar a disposicdo dos Cotistas, em sua sede, no prazo de até 10 (dez) dias, contado a partir do
encerramento do més a que se refere, informacoes sobre:

(a) o namero de Cotas detidas por cada Cotista e o valor correspondente;

(b) a Taxa de Retorno das Cotas Seniores, das Cotas Mezanino, e das Cotas Subordinadas com base
nos dados relativos ao dltimo dia do més;

(c) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos e demais ativos do
Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e desempenho
efetivamente realizado; e

(d o valor do Patriménio Liquido do Fundo e o valor de suas Cotas, bem como a relacao entre o
Patrimonio Liquido do Fundo e as Cotas;

(ix) elaborar, por meio de seu diretor designado nos termos do paragrafo terceiro do artigo 8° da
Instrucdo CVM 356/01, demonstrativos trimestrais evidenciando (a) que as operagoes praticadas pelo
Fundo estdo em consonancia com a Politica de Investimento; (b) que as modalidades de negociacao
foram realizadas a taxas comutativas e compativeis com as praticas de mercado; (c) os procedimentos
para determinagdo da existéncia dos Direitos Creditoérios Elegiveis Cedidos através de procedimentos
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x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

de amostragem durante o trimestre anterior adotados pelo Administrador, incluindo a metodologia
para escolha de amostra inspecionada durante o periodo; e (d) os resultados da verificacdo do lastro
dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos através de procedimentos de amostragem realizados
durante o trimestre anterior pelo Administrador, com especificacao, entre o universo analisado, da
quantidade e da relevancia de quaisquer créditos inexistentes porventura encontrados;

submeter os demonstrativos trimestrais referidos no item 5.3 (ix) do Regulamento (a) a CVM, através
do sistema de envio de documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apés o encerramento do referido periodo; e (b) a exame por
parte da Empresa de Auditoria, por ocasido da auditoria independente de que trata o item 21.2 do
Regulamento, bem como manté-los em sua sede a disposicao dos Cotistas do Fundo;

divulgar no Peri6édico do Fundo as informacoes relativas ao Fundo exigidas pelas leis aplicaveis, nos
prazos e condicbes previstos, inclusive atos, fatos e demais ocorréncias relevantes concernentes ao
Fundo, que possam influir na decisdo de investimento tomada pelos Cotistas, mantendo disponiveis
tais informacgoes sobre fatos e atos relevantes em sua sede, bem como nas sedes e agéncias das
institui¢oes responsaveis pela distribuicao das Cotas do Fundo;

manter disponiveis, em sua sede e agéncias bem como nas sedes e agéncias das instituigoes
responsaveis pela distribuicao das Cotas do Fundo, o valor do Patrimonio Liquido do Fundo, o valor
das Cotas, o rendimento auferido no més e ano civis em referéncia, e os relatorios emitidos pela
Agéncia de Classificacao de Risco;

custear as despesas de propaganda do Fundo, bem como aquelas exigidas pela legislacao aplicavel;
fornecer anualmente aos Cotistas um documento contendo as informacgOes sobre os rendimentos
auferidos durante o ano civil e, com base nos dados relativos ao altimo dia do més de dezembro, sobre
o nimero de Cotas de propriedade dos Cotistas e o respectivo valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes financeiras previstos na
Instrucdo CVM 356/01, manter, separadamente, registros analiticos com informagodes completas sobre
toda e qualquer modalidade de negociacgio realizada entre o Administrador e o Fundo;

fornecer a atualizagao trimestral (no minimo) da Classificagio de Risco;

colocar as demonstragoes financeiras do Fundo a disposicao de qualquer Cotista interessado que as
solicitar, observados os seguintes prazos maximos de:

(a) 20 (vinte) dias ap6s o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de
demonstragoes financeiras mensais; e

(b) 60 (sessenta) dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de
demonstragoes financeiras anuais; e

(xviii) cumprir e observar, a todo o tempo, as demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

As informacOes de que tratam o item (vi) acima também poderao ser divulgadas por meio das

instituicdes que integrem o Sistema Financeiro Nacional, desde que a referida divulgacao seja realizada
através de periddicos de grande circulacao.

No caso descrito acima, o Administrador e o diretor designado de acordo com os termos do item V do

artigo 8° da Instrucdo CVM 356/01 permanecerdo responsaveis pela regularidade da prestacdo das
informacoes divulgadas sobre o Fundo.
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)

(ii)

(i)

(iv)

W)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

O Administrador também sera obrigado a desempenhar as atividades a seguir:

receber e analisar os documentos que evidenciem os Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos
representados pelos Documentos Comprobatoérios cedidos ao Fundo;

validar os Direitos Creditorios selecionados para aquisicao pelo Fundo, tendo em vista os Critérios de
Elegibilidade e a Politica de Investimento do Fundo;

conduzir a liquidacao fisica e financeira dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, evidenciados no
respectivo Contrato de Cessdo, no Termo de Cessao e nos Documentos Comprobatorios;

sem prejuizo do item 5.4.2 do Regulamento, realizar as atividades de custédia, administracao,
cobranga e/ou guarda dos documentos relativos aos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, incluindo,
entre outros, os Documentos Comprobatorios, e demais Ativos do Fundo;

assegurar a manutencao, as suas proprias expensas, de forma atualizada e regular, dos documentos
pertinentes aos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos através de uma metodologia pré-estabelecida e
com livre acesso pelo Fundo e seus respectivos representantes e consultores, a Empresa de Auditoria,
a Agéncia de Classificacdo de Risco e aos 6rgaos regulatorios;

cobrar e receber, por conta e em nome do Fundo, pagamentos, resgates de titulos ou qualquer outra
receita relativa aos titulos sob custddia, depositando os valores na Conta de Distribuicao;

adquirir os Direitos Creditérios Elegiveis, pelo respectivo Preco de Aquisicdo, nos termos do
Regulamento e do Contrato de Cessio;

alocar as Cobrancas nos termos do Regulamento; e
prestar servigos de escrituracao e controladoria das Cotas.

Tendo em vista a significativa quantidade dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos ao Fundo e a

expressiva diversificacdo de Concessionarias, o0 Administrador devera conduzir uma anélise dos documentos
descritos no item (i) acima, através de procedimentos diligentes de amostragem, realizados as suas proprias
custas, observado o disposto a seguir:

)

(i1)

(iii)

0 Administrador devera, trimestralmente, analisar os documentos que evidenciam o lastro dos
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, em uma data base pré-determinada. O Administrador devera
analisar uma amostra do total de Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, definida com um intervalo
de confianca de 95% (noventa e cinco por cento) e uma margem méaxima de erro tal amostra de 10%
(dez por cento), ap6s uma selegao aleatéria, independentemente da identidade das Concessionérias
relativas a tais Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos;

0 escopo da analise dos documentos que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos contempla a verificacdo da existéncia dos Documentos Comprobatoérios, a avaliacdo da
possibilidade de sua recuperacio e a identidade das Concessionérias devedoras dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos correspondentes; e

para realizar a analise dos documentos que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos, o Administrador, por conta propria, podera contratar consultores especializados para
prestar os servigos de analise através dos procedimentos de amostragem para os Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos.

Sem prejuizo da sua responsabilidade pela cobranca dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos

prevista no item 5.4 (vi) do Regulamento, o Administrador, em nome do Fundo, devera nomear o Cedente
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para atuar como Agente de Cobranga para a cobranca dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos de acordo
com os termos dispostos no Contrato de Cessao.

O Agente de Cobranca, ou qualquer Agente Autorizado, se a cobranca dos Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos for realizada por tal Agente Autorizado, devera ser responsavel pela custddia fisica dos
Documentos Comprobatérios cedidos ao Fundo, com a nomeacgdo de seus representantes legais como fiéis
depositarios dos respectivos Documentos Comprobatoérios, nos termos do artigo 629 do Coédigo Civil
brasileiro, conforme estabelecido no Contrato de Cessao.

O Agente de Cobranca terd o direito de nomear Bancos de Cobranca para a prestacao de servigos de
cobranga bancéaria centralizada dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos.

Nos termos do artigo 38 da Instru¢do CVM 356/01, a nomeacdo do Cedente ou de qualquer terceiro,
caso a cobranca dos Direitos Creditérios seja realizada por tal terceiro, como fiel depositario dos documentos
relativos aos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos adquiridos pelo Fundo, em conformidade com o item 5.4.2
do Regulamento, nao exclui as responsabilidades do Administrador.

O Administrador, agindo em nome do Fundo, podera nomear outra instituicdo como fiel depositaria
dos documentos relativos aos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, desde que previamente aprovada por
uma assembléia geral de Cotistas, nos termos do item 17.3 do Regulamento.

Vedacoes aplicaveis ao Administrador

E vedado ao Administrador:

0] prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagodes praticadas pelo

Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacOes realizadas em mercados de

derivativos (conforme aplicavel);

(ii) utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacoes praticadas pelo
Fundo; e

(iii) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a
hipotese de aquisi¢ao de Cotas do Fundo.

As vedacoes de que tratam os itens (i) a (iii) acima também abrangem os recursos que pertencam a
Coligadas do Administrador. As vedagOes acima referidas também incluem os ativos integrantes das
respectivas carteiras e os de emissdo ou coobrigacdo dessas.

E vedado ao Administrador, agindo em nome do Fundo:

) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se tratar de
margens de garantia em operacoes realizadas em mercados de derivativos (conforme aplicavel);

(i) realizar operagdes e negociar com ativos financeiros que nao sejam Investimentos Permitidos;
(iii) aplicar recursos diretamente no exterior;
(iv) adquirir Cotas do préprio Fundo;

W) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento de normas previstas no
Regulamento e nas demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis;

(vi) vender as Cotas do Fundo a prestacao;
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(vii))  prometer qualquer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(viii)  incluir, em seu material de propaganda e nos demais documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no desempenho de
terceiros ou no desempenho dos ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no
mercado financeiro;

(ix) delegar poderes de gestdo dos Ativos do Fundo, ressalvado o disposto na Secao “Contratacdo de
terceiros” abaixo;

x) obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a assuncio de
responsabilidade por débitos em decorréncia das operagoes realizadas em mercados de derivativos
(conforme aplicavel);

(xi) efetuar locagoes, empréstimos, penhores ou caugdes dos Ativos do Fundo, exceto quando se tratar da
utilizacdo como margem de garantia em operacdes realizadas em mercados de derivativos (conforme
aplicavel); e

(xii))  ceder Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos de propriedade do Fundo, exceto mediante a ocorréncia
de (a) um Evento de Liquidacdo Antecipada, nos termos do item 18.1 do Regulamento, (b) um Evento
de Liquidacdo Antecipada Automatica, nos termos do item 18.2 do Regulamento, (¢) um Recebivel em
Garantia, de acordo com o item 9.6 do Regulamento e (d) uma remocao aleatéria de Linhas, nos
termos do item 10.4 do Regulamento.

Contratacao de terceiros

O Administrador podera, sem prejuizo de sua responsabilidade e da responsabilidade do diretor ou
socio-gerente designado, contratar servicos de (i) consultores especializados, os quais deverao analisar e
selecionar os Ativos do Fundo; e (ii) gestao dos Ativos do Fundo junto a terceiros devidamente identificados,
nos termos da Instrugdo CVM 356/01 e do item 7.5 do Regulamento.

A remuneracdo devida aos terceiros contratados pelo Fundo nos termos desta Secdo devera, para
todos os fins, ser considerada uma despesa do Fundo.

O Administrador podera efetuar pagamentos diretos aos subcontratados que, mediante aprovacio
prévia do Fundo, tenham sido contratados pelos prestadores de servicos ao Fundo. Nessa hipotese, o valor
pago diretamente a tais subcontratados devera ser deduzido da Taxa de Administragao.

Substituicio do Administrador

O Administrador, mediante antincio a ser publicado no Periédico do Fundo ou por meio de carta com
aviso de recebimento enderecada a cada Cotista e também enviada simultaneamente 8 CVM com, no minimo,
120 (cento e vinte) dias de antecedéncia, podera renunciar a administracao do Fundo, ficando ressalvado que
0 Administrador devera convocar imediatamente uma assembléia geral, nos termos do artigo 28 da Instrucao
CVM 356/01 e observada a Secao V deste Prospecto, para deliberar sobre a sua substituicdo ou a liquidagio do
Fundo, conforme aplicavel.

O Administrador também podera ser substituido, independentemente de sua vontade, por deliberacdo
das assembléias gerais de Cotistas.

Nas hipoteses de substituicdo do Administrador e liquidacdo do Fundo, serao aplicadas as normas em

vigor de responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores, e gerentes de instituicoes
financeiras, independentemente das normas que regem a responsabilidade civil do proéprio Administrador.
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Taxa de Administracao

O Administrador tera o direito de receber, pela prestagio de seus servigos de administracdo, a titulo de
Taxa de Administracdo, um percentual equivalente a (i) 0,40% (zero virgula quarenta por cento) ao ano,
calculado diariamente com base em um ano de 252 (duzentos e cingiienta e dois) Dias Uteis, incidente sobre o
valor do Patriménio Liquido do Fundo, caso o Patriménio Liquido do Fundo seja inferior a R$
250.000.000,00 (duzentos e cinqlienta milhdes de reais); ou (ii) 0,34% (zero virgula trinta e quatro por cento)
ao ano, calculado diariamente com base em um ano de 252 (duzentos e cingiienta e dois) Dias Uteis, incidente
sobre o valor do Patrimé6nio Liquido do Fundo, caso o Patrimo6nio Liquido do Fundo seja igual ou superior a
R$ 250.000.000,00 (duzentos e cingiienta milhdes de reais), paga mensalmente, no término de cada més, em
cada Data de Amortizagao.

Sem prejuizo do paragrafo acima, caso em qualquer més a Taxa de Administracdo corresponda a um
valor total inferior a R$ 20.000,00 (vinte mil reais), o Administrador farad jus ao recebimento de um
pagamento minimo mensal de R$ 20.000,00 (vinte mil reais) a titulo de Taxa de Administracao. O pagamento
minimo mensal aqui disposto sera corrigido anualmente de acordo com a variacdo do IGPM no ano anterior.

A Taxa de Administracdo descrita acima nao inclui as despesas previstas na Secao XVI do
Regulamento, as quais deverao ser debitadas do Fundo pelo Administrador.

O Administrador podera estabelecer as parcelas da Taxa de Administragdo que deverao ser pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, nos termos da Secao VII do Regulamento,
desde que o somatorio destas parcelas nao exceda o montante total da Taxa de Administracao.

Nao deverdo ser cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, além da Taxa de Administracao
mencionada acima e as despesas e encargos mencionados na Secao XVI do Regulamento.

Gestor

O Fundo sera gerido pela Votorantim Asset Management Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., institui¢ao financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Roque
Petroni Jr., n°® 999, 10° andar, inscrita no CNPJ sob o n® 03.384.738/0001-98.

O Gestor foi contratado pelo Administrador nos termos do artigo 39, 11, da Instrucdo CVM 356/01.

O Gestor devera desempenhar as atividades a seguir em conformidade com as disposi¢oes do
Regulamento e da regulamentagio aplicavel da CVM:

(1) gestao dos Ativos do Fundo; e
(ii) instrugdo ao Administrador da pratica de quaisquer outros atos relativos a gestdo do Fundo e
permitidos pelas leis e regulamentacGes aplicaveis, em qualquer caso nos termos do item 8.3 do

Regulamento.

Pela prestacdo dos seus servigos, o Gestor tera direito a uma parcela da Taxa de Administragdo, a
titulo de Taxa de Gestao, deduzida da Taxa de Administracdo e paga diretamente pelo Administrador.

Agente de Cobranca
O Agente de Cobranca deverid adotar, com relacio aos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, as
mesmas Politicas de Cobranca vigentes por ele adotadas com relacdo a quaisquer Direitos Creditérios nao

cedidos ao Fundo. Os termos e condi¢oes das atividades do Agente de Cobranca deverao estar contemplados
no Contrato de Cessao.
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Caso o Cedente deixe de prestar as suas atividades em nome do Fundo, em consideracio pelos seus
servigos, o Agente de Cobranca Substituto fara jus a uma Taxa de Cobranca, equivalente a um valor inferior a
1% (um por cento) ao ano, calculado diariamente com base em um ano de 252 (duzentos e cingiienta e dois)
Dias Uteis sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo, e a ser pago mensalmente, apds o encerramento do
més em questdo, em cada Data de Amortizacao.

Todos os pagamentos relativos aos Direitos Creditéorios serao efetuados pelas respectivas
Concessionarias diretamente as Contas de Cobranca abertas e mantidas pelo Cedente junto aos Bancos de
Cobranca.

Em cada Dia Util durante cada Periodo de Cobranca, sem compensacio ou reconvencio por conta das
reivindicagGes em face do Cedente, do Fundo, do Administrador ou de qualquer outra Pessoa, cada Banco de
Cobranga, com base em uma instrucéo irrevogavel do Cedente por escrito, devera automaticamente transferir
a totalidade dos pagamentos recebidos de Concessionarias em sua Conta de Cobranca recebida no Dia Util
anterior para a Conta Centralizadora.

Qualquer alteracao a cobrancga e as estruturas de transferéncia dispostas nos paragrafos acima devera
ser previamente aprovado pelo Administrador por escrito.

Exclusivamente em caso de um Evento Fiscal Adverso, o Administrador devera alterar as estruturas de
cobranga e de transferéncia dispostas nos itens 7.11 e 7.12 do Regulamento. O Administrador devera alterar o
Regulamento nesse sentido e informar os Cotistas a esse respeito dentro de 15 (quinze) dias.

Em cada Dia Util durante cada Periodo de Cobranca, sem compensacio ou reconvencio por conta das
reivindicacdes em face do Fundo ou de qualquer outra Pessoa, o Banco Centralizador, conforme instruido pelo
Agente de Cobranca e subseqiientemente confirmado pelo Administrador, devera transferir os valores de
cobrangas relacionados aos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, depositados na Conta Centralizadora para a
Conta de Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos.

Dentro de um Dia Util do recebimento das cobrancas relativas aos Direitos Creditérios Elegiveis na
Conta de Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos nos termos do item 7.13 do Regulamento, sem compensag¢ao
ou reconvencao por conta de reivindicagoes em face do Fundo ou de qualquer outra Pessoa, durante cada
Periodo de Cobranga, o Administrador devera transferir os valores na Conta de Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos para a Conta de Distribuicao, equivalentes a 10% (dez por cento) do Valor Requerido entdo em vigor,
até que o Valor Requerido integral esteja depositado. O Administrador devera imediatamente notificar o
Cedente (e, em qualquer hipétese, no maximo no préximo Dia Util) quando o referido Valor Requerido para a
proxima Data de Pagamento estiver depositado (no total) na Conta de Distribuicao.

Caso, dentro de 10 (dez) Dias Uteis, contados a partir do inicio do respectivo Periodo de Cobranca, o
Valor Requerido total nao for depositado na Conta de Distribuicao, todas as Cobrancas recebidas deverao ser
depositadas na Conta de Distribuicao, até o Valor Requerido total esteja depositado.

Os valores remanescentes em depdsito na Conta de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, apos a
deducao do Valor Requerido devido a Conta de Distribuicao, deverdo ser utilizados para a aquisicao de
Direitos Creditérios Elegiveis adicionais. Direitos Creditorios Elegiveis adicionais deverao ser adquiridos por
um Preco de Aquisicao calculado nos termos do Contrato de Cessao.
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X. AscCoras

Cotas

As Cotas do Fundo correspondem a fracoes ideais de seu patrimoénio. As Cotas do Fundo poderio ser
Cotas Seniores, Cotas Mezanino ou Cotas Subordinadas. Cada série de Cotas tera as mesmas caracteristicas e
conferira a seus titulares iguais direitos e obrigacoes, observados os termos do Regulamento.

As Cotas serdo escriturais e nominativas e mantidas em conta de depdsitos em nome de seus
respectivos Cotistas. O Administrador podera promover o grupamento automatico das Cotas da mesma série
ou da mesma classe, conforme aplicavel, detidas por qualquer Cotista.

As Cotas nao serao resgataveis, exceto por ocasido da liquidacdo do Fundo ou de sua Liquidacao
Antecipada ou Liquidagdo Antecipada Automética, sendo admitida a amortizacdo das Cotas conforme o
disposto no Regulamento ou por decisao da assembléia geral de Cotistas.

Classes das Cotas
O Fundo devera emitir Cotas Seniores, Cotas Mezanino e Cotas Subordinadas.

O Fundo podera emitir maltiplas séries de Cotas Seniores, ficando ressalvado, no entanto, que cada
nova série de Cotas Seniores a ser emitida pelo Fundo estard sujeita a um suplemento especifico ao
Regulamento, que devera estabelecer (i) as séries das Cotas Seniores sujeitas a respectiva emissao; (ii) o valor
minimo e maximo das Cotas Seniores a serem emitidas nos termos da respectiva série; (iii) o preco de emissao
das Cotas Seniores; (iv) a Data de Emissdo; (v) os cronogramas de amortizacao; (vi) o Benchmark Sénior; (vii)
as caracteristicas especificas das Cotas Seniores de cada série; (viii) o nimero de Periodos de Cobranca do
Periodo de Suspensido da Aquisi¢do; e (ix) a metodologia de calculo do valor de cada Cota Sénior
(“Suplemento”), na forma prevista no Anexo IT ao Regulamento.

O Fundo podera emitir multiplas classes de Cotas Mezanino (as quais poderdo ser integralmente
subscritas pelo Cedente), ficando ressalvado, no entanto, que cada nova classe de Cotas Mezanino a ser
emitida pelo Fundo estar4 sujeita a um Suplemento especifico, o qual devera estabelecer (i) o valor minimo e
méaximo das Cotas Mezanino a serem emitidas nos termos da respectiva classe; (ii) o preco de emissao de tais
Cotas Mezanino; (iii) a Data de Emissdo; (iv) o Benchmark Mezanino; (v) as caracteristicas especificas das
Cotas Mezanino de cada classe (incluindo sua subordinagio em relacao a classe imediatamente precedente das
Cotas Mezanino); (vi) o nimero de Periodos de Cobranca do Periodo de Suspensido da Aquisicao; e (vii) a
metodologia de calculo para o valor de cada Cota Mezanino.

A segunda emissado das Cotas do Fundo devera consistir na segunda série de Cotas Seniores e em Cotas
Mezanino de Classe B, conforme estabelecido nos respectivos Suplementos.

O Fundo somente podera emitir novas séries de Cotas Seniores e/ou novas classes de Cotas Mezanino,
observada a Condicdo da Agéncia de Classificacdo de Risco, e se a referida emissdo nao resultar em uma
alteracao adversa relevante ao Indice de Subordinacio e ao Indice Mezanino vigentes.

O Cedente nunca podera deter quaisquer Cotas Seniores; mas (i) podera deter a totalidade das Cotas
Mezanino de qualquer classe, e (ii) necessariamente detera a totalidade das Cotas Subordinadas.

Cada Cota de cada classe estara sujeita as mesmas taxas e despesas aplicaveis a tal classe, ficando
ressalvado, no entanto, que as Cotas de cada classe terdo direito a Taxas de Retorno diferentes.

Cotas Seniores

As Cotas Seniores sdo as Cotas que nao sdo subordinadas a nenhuma outra Cota para fins de
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amortizacio, resgate e distribuicdo de resultados. Os critérios para a distribuicdo dos recursos as Cotas
Seniores estdo previstos no respectivo Suplemento.

Cotas Mezanino

As Cotas Mezanino constituem Cotas que estdo subordinadas as Cotas Seniores e tem prioridade sobre
as Cotas Subordinadas para os fins de amortizac¢ao, resgate e distribuigdo de resultados, observado o Indice
Mezanino. Portanto, o resgate das Cotas Mezanino somente devera ocorrer apds o resgate completo das Cotas
Seniores.

As Cotas Mezanino Classe B (i) serdao subordinadas as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino de Classe A
para os fins de amortizacdo, resgate e distribuicio de resultados e (ii) terdo prioridade sobre as Cotas
Subordinadas para tais fins.

Cotas Subordinadas

As Cotas Subordinadas sdo as Cotas que sdo subordinadas as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino
para fins de amortizacdo, resgate e distribuicao de resultados, observado o Indice de Subordinagao. Portanto,
o resgate das Cotas Subordinadas somente devera ocorrer apos o resgate completo das Cotas Seniores e das
Cotas Mezanino.

Investidores

Sera considerado Cotista aquele que subscrever e integralizar as respectivas Cotas e abrir uma conta
de deposito com a CETIP e/ou com a BM&FBovespa, na(s) qual(is) tais Cotas deverao ser depositadas.

Somente poderdo subscrever e/ou adquirir as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino do Fundo
Investidores Qualificados e/ou fundos de investimento aptos a investir em cotas de fundos de investimento em
direitos creditorios, observada a responsabilidade dos intermediarios, no caso de aquisicio em mercado
secundario, em assegurar que (i) somente tais investidores poderdo adquirir as Cotas do Fundo; e (ii) tais
investidores assinem o Termo de Adesao ao Regulamento, na forma do Anexo I ao Regulamento.

O valor minimo de aplicacdo em Cotas do Fundo no mercado priméario sera de R$ 25.000,00 (vinte e
cinco mil reais), ficando ressalvado que tal valor ndo devera se aplicar ao mercado secundario.

Aplicacao em Cotas do Fundo

O investimento em Cotas Seniores do Fundo pode ser realizado por meio de débito em conta
corrente ou conta de investimento, transferéncia eletronica disponivel ou outro mecanismo de transferéncia
de recursos autorizados pelo Banco Central, a critério do Administrador. Os custos relativos as tarifas
bancérias correm por conta do subscritor.

O investimento em Cotas Mezanino pode ser realizado através (i) da entrega dos Direitos Creditérios
Elegiveis pelo Cedente; e/ou (ii) débito em conta corrente ou conta de investimento, transferéncia eletronica
disponivel ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central, a critério do
Administrador, ficando ressalvado que, neste caso, os custos relativos as tarifas bancarias serao pagos pelo
subscritor.

Além dos métodos de pagamento dispostos no item 13.6 do Regulamento, o investimento em Cotas
Subordinadas pode ser realizado através da entrega de Direitos Creditorios Elegiveis pelo Cedente, nos valores
estabelecidos com o Administrador para manter o Indice de Subordinacio.

Os investimentos nas Cotas serfo considerados como tendo sido concluidos somente apds os
recursos estarem disponiveis na conta corrente do Fundo, ficando ressalvado que, para assegurar que o valor
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de emissdo da Cota seja 0 mesmo do preco de abertura da Cota na mesma data na qual os recursos entregues
pelo Cotista ao Administrador se tornem disponiveis (D+0), tais recursos deverdo estar disponiveis até as 15
(quinze) horas de tal data (horario de Brasilia).

Emissio de Cotas

A 22 (segunda) emissdo de Cotas Seniores e Cotas Mezanino do Fundo compreendera o total de até
8.000 (oito mil) Cotas Seniores da segunda série, com valor unitario de emissao de R$ 25.000,00 (vinte e
cinco mil reais). O Cedente devera subscrever e integralizar Cotas Mezanino de Classe B e Cotas Subordinadas
em montante suficiente para atingir o Indice Mezanino e o Indice de Subordinacao.

A totalidade das Cotas Subordinadas e as Cotas Mezanino subscritas pelo Cedente deverdo ser
integralizadas, com Direitos Creditérios Elegiveis ou em moeda corrente nacional, mediante transferéncia
eletronica disponivel ou outra forma autorizada pelo Banco Central do Brasil, valendo o comprovante de
deposito como recibo de quitagdo, equivalente(s), no minimo, ao Indice de Subordinacdo. A verificacio e
manutencio do Indice de Subordinacio deverdo ser desempenhadas pelo Administrador. Se o Administrador
verificar que o referido Indice de Subordinaco nio esta sendo cumprido a qualquer tempo, o Administrador
ird solicitar que o Cedente subscreva novas Cotas Subordinadas e efetue a sua integralizacdo através da
entrega de Direitos Creditérios Elegiveis Adicionais ou do pagamento de um valor equivalente em dinheiro, no
prazo de 5 (cinco) dias a contar da verificacdo do evento em questao.

Se o valor total das Cotas Subordinadas subscritas e integralizadas pelo Cotista Subordinado for, a
qualquer tempo, superior ao indice de Subordinacdo, o Cotista Subordinado tera o direito de solicitar a
amortizacdo das Cotas Subordinadas excedentes antes do resgate integral das Cotas Mezanino e das Cotas
Seniores, desde que o Fundo possua recursos suficientes para o cumprimento desta solicitacdo, ficando
ressalvado que o Indice de Subordinacio devera ser observado.

No caso disposto no paragrafo acima, o Administrador deverd realizar a amortizacdo das Cotas
Subordinadas necesséarias respeitando o Indice de Subordinagao.

Caso o valor de face de um Direito Creditério Elegivel Cedido seja reduzido por qualquer razido que
nao em decorréncia de uma relutancia ou inabilidade de pagamento da Concessionaria, o Cedente devera
reembolsar ao Fundo o valor total de tal reducdo, subscrevendo Cotas Subordinadas adicionais mediante
entrega de Direitos Credit6rios Elegiveis Adicionais ou pagamento de um valor equivalente em dinheiro.

O Cotista Subordinado deverd subscrever Cotas Subordinadas em um montante necessario para
atingir o Indice de Subordinacdo. Se o Cotista Subordinado ndo subscrever o valor das Cotas Subordinadas
necessario para cumprir o Indice de Subordinacao, tal evento devera ser considerado um Evento de Consulta
aos Cotistas.

Qualquer nova emissao de nova série de Cotas Seniores e/ou nova classe de Cotas Mezanino devera
observar a Condicao da Agéncia de Classificacdo de Risco. A emissdo das Cotas objeto da Oferta atende a
Condicao da Agéncia de Classificacdo de Risco.

Distribuicao das Cotas do Fundo

Todas as Cotas Seniores de emissdo do Fundo somente poderao ser distribuidas por intermédio de
instituicdo integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios. As Cotas Seniores da segunda série
serdo distribuidas pelo Coordenador, em regime de melhores esforcos, nos termos do Contrato de
Distribui¢do, até o encerramento do Prazo de Colocacdo. As Cotas Mezanino de Classe B e as Cotas
Subordinadas do Fundo serdo colocadas de forma privada pelo Administrador junto ao Cedente, que
subscreveri a totalidade das Cotas Mezanino de Classe B e das Cotas Subordinadas.

No momento da subscri¢cdo das Cotas do Fundo, cabera a instituicdo contratada para a distribuigdo
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assegurar a condicao de investidor qualificado do subscritor das Cotas, independentemente da classe a qual
pertencam.

Sera admitida a distribuigao parcial das Cotas, sendo que a manutencdo da Oferta esti condicionada a
subscri¢do de uma quantidade minima de 4.000 (quatro mil) Cotas Seniores da segunda série, nos termos de
seu Suplemento.

Caso ocorra a distribuigdo parcial aqui referida, as Cotas que nao forem efetivamente subscritas e
integralizadas no prazo de distribuicio das Cotas Seniores da segunda série serdo canceladas pelo
Administrador.

N3ao sendo realizada a distribuicdo de uma quantidade minima de 4.000 (quatro mil) Cotas Seniores
da segunda série, a Oferta serd imediatamente cancelada pelo Administrador, que devera comunicar
imediatamente os investidores sobre o cancelamento da Oferta, mediante publicacao de aviso no Peridédico do
Fundo. Nesse caso, os valores até entdo integralizados pelos Cotistas serdo devolvidos pelo Administrador, no
prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da publicacio do aviso, sem nenhum acréscimo ou correcao.

Havendo excesso de demanda pelas Cotas Seniores da segunda série, o Administrador podera fazer
uso da faculdade prevista no paragrafo segundo do artigo 14 da Instrugdo CVM 400/03 e distribuir um volume
adicional de até 20% (vinte por cento) da quantidade méaxima de Cotas Seniores da segunda série inicialmente
prevista, sem a necessidade de aprovacdo em assembléia geral ou registro perante a CVM. Nesse caso, o
Coordenador podera também, nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400/03, distribuir um lote
suplementar de Cotas Seniores da segunda série, nas condicbes e precos dispostos neste Prospecto e no
respectivo Suplemento, limitado a 15% (quinze por cento) da quantidade de Cotas Seniores da segunda série.
Adicionalmente, o Cedente devera subscrever e integralizar Cotas Mezanino de Classe B e Cotas Subordinadas
em montante suficiente para atingir o indice Mezanino e o Indice de Subordinacio.

Sera admitida a aquisi¢do, por um mesmo investidor, de todas as Cotas Seniores emitidas. Nao havera,
portanto, requisitos de dispersao das Cotas do Fundo.

As Cotas Seniores da segunda série serdo registradas para (i) distribuicdo, no MDA — Moédulo de
Distribuicao de Ativos, administrado e operacionalizado pela CETIP, e na BM&FBovespa; e (ii) negociacdo no
mercado secundario no SF — Médulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela CETIP, observada a
responsabilidade dos intermediarios de assegurar que somente tais investidores poderdo adquirir Cotas do
Fundo.

Plano de distribuicio das Cotas

Anteriormente ao registro da Oferta junto a CVM, exemplares do Prospecto Preliminar foram
disponibilizados ao publico, precedido da publicacao de aviso ao mercado, nos termos do artigo 53 da
Instru¢do CVM n° 400/03, do qual constaram as informacoes relativas ao processo de coleta de intengao de
investimentos perante Investidores Qualificados, o qual compds o Benchmark Sénior das Cotas Seniores da
segunda série objeto da Oferta. Tal processo consistiu na verificacio da demanda pelas Cotas Seniores da
segunda série e diferentes niveis de taxa pré-fixada de juros além da variacdo da Taxa DI.

Houve apresentacdes aos investidores interessados, realizadas conjuntamente pelo Cedente, pelo
Administrador e pelo Coordenador, a respeito das principais caracteristicas do Fundo e das Cotas Seniores da
segunda série, com a utilizacao de material previamente protocolado na CVM.

Custos da distribuicao

A tabela abaixo demonstra o custo da distribuicdo das Cotas Seniores da segunda série, levando-se em
consideracao a distribuigdo de todas as Cotas Seniores da segunda série objeto da Oferta:
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Custo Total da Distribuicao das Cotas Valor
Valor da emissio de Cotas Seniores da segunda série até R$ 200.000.000,00
Custo de registro junto a CVM R$ 85.870,00

Custo da remuneracao do Coordenador
Comissdo de Coordenacao e Estruturacio do
Coordenador

Comissao de Colocacao do Coordenador

0,25% do volume das
Cotas distribuidas

0,25% do volume das
Cotas Seniores da
segunda série

Agéncia de Classificacao de Risco

0,05% sobre o
Patriménio Liquido do
Fundo, com valor
minimo de US$
10.000,00

Empresa de Auditoria

R$ 65.000,00

Assessores Legais

R$ 60.000,00

Valor Nominal Unitario

R$ 25.000,00

Custo de registro na ANBIMA

R$ 10.000,00

Custo de registro na CETIP
Moddulo de distribuicao de ativos

R$ 42.960,00

BM&FBovespa

Taxa de analise para registro R$ 7.700,00
Custo de registro em Cartério de Registro de Titulos e R$ 580,49

Documentos
Publicacoes legais e impressao de prospectos R$ 115.000,00
Road Show R$ 20.000,00
Custo total R$ 1.532.110,49

Porcentagem em relacdo ao preco unitario

0,76%

Cronograma da distribuicao puablica de Cotas Seniores da segunda série

Encontra-se abaixo um cronograma estimado e tentativo das etapas da distribuicio publica de Cotas
Seniores da segunda série, informando seus principais eventos a partir da data de registro automatico da
Oferta na CVM e disponibilizacdo deste Prospecto aos investidores:

Data

13 de setembro de 2010

22 de outubro de 2010

14 de outubro de 2010

26a 29 de outubro de 2010

19 de novembro de 2010
23 de novembro de 2010
24 de novembro de 2010
23 de novembro de 2010
28 de novembro de 2010

Eventos
Pedido de registro da Oferta na CVM
Publicacdo do Aviso ao Mercado
Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar
Apresentacgoes para investidores
Realizacdo do bookbuilding
Registro da Oferta na CVM
Publicacdo do Antincio de Inicio
Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo
Primeira subscrigao de Cotas

Data de liquidacao 28 de novembro de 2010
Data maxima de publicacdo do Andncio de 180 dias contados da data de
Encerramento liquidacio
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Revogacao e modificaciao da Oferta

E permitida a modificacdo da Oferta, de forma a melhora-la em favor dos Cotistas. Caso a CVM
considere tal modificacio como uma alteracdo substancial, posterior e imprevisivel de acordo com as
circunstancias vigentes quando da obtencdo do registro da Oferta, acarretando incremento relevante dos
riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a Oferta, o Fundo e o Coordenador poderdo solicitar a CVM
modificacao ou revogagao da Oferta.

A revogacao da Oferta invalida a Oferta e os requerimentos de subscricao por parte dos Investidores
Qualificados, devendo quaisquer valores referentes ao preco de emissdo ja pagos serem restituidos
integralmente aos Investidores Qualificados, por intermédio do mercado de balcao pelo qual a aquisicao de
Cotas tenha sido efetivada, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, ficando ressalvado que esses recursos serio
devolvidos aos Investidores Qualificados sem incidéncia de juros ou correcao.

Na hipétese de alteracao da Oferta, o Administrador devera divulgi-la por meio do jornal de
publicacdo do Fundo, edicao nacional. No caso de alteracdo da Oferta, os Investidores Qualificados que ja
tiverem requerido a subscricdo de Cotas deverao ser comunicados diretamente pelo Fundo acerca da
modificacio efetuada, para que ratifiquem ou retirem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da
comunicac¢do, o requerimento de subscricdo de Cotas. Caso o Investidor Qualificado decida revogar sua
aceitacdo a Oferta, os valores referentes a sua respectiva subscricdo de Cotas serdo restituidos, por intermédio
do mercado de balcdo pelo qual a aquisicdo de Cotas tenha sido efetivada, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis,
ficando ressalvado que esses recursos serao devolvidos aos Investidores Qualificados sem incidéncia de juros
ou correcao.

Amortizacao das Cotas

As Cotas do Fundo deverao ser amortizadas durante o respectivo Periodo de Amortizacao Planejada
em parcelas de amortizacao (“Valor de Amortizacao Planejado”), a serem pagas aos Cotistas em cada
Data de Amortizacao em conformidade com o respectivo Suplemento. As Cotas deverao ser resgatadas quando
do pagamento da altima parcela de amortizacao dentro do Periodo de Amortizagao Planejada.

As Cotas Seniores da segunda série e as Cotas Mezanino de Classe B serdo amortizadas a partir da 72
(sétima) Data de Amortizacdo, em 18 (dezoito) parcelas iguais equivalentes ao Valor de Amortizagao
Planejado, a serem pagas em cada Data de Amortizacao.

Durante o respectivo Periodo Revolvente, as respectivas séries de Cotistas Seniores e classes de
Cotistas Mezanino somente terdo direito a receber a taxa de retorno acumulada pelas suas Cotas, até o
respectivo Benchmark Sénior ou Benchmark Mezanino, conforme aplicavel.

Durante o Periodo Revolvente, nenhum valor a titulo de amortizacdo ou resgate serd pago ou
acumulado na Conta de Distribuicao.

Durante o Periodo Revolvente, as Cobrancas serao utilizadas para pagar as taxas e despesas do Fundo,
Despesas de Cobranga e a Taxa de Retorno disposta no item 14.8.1 do Regulamento. Quaisquer Cobrangas
remanescentes deverdo ser utilizadas para adquirir Direitos Creditérios Elegiveis adicionais do Cedente.

O Periodo Revolvente aplicavel a segunda série de Cotas Seniores e as Cotas Mezanino de Classe B tera
a duracdo de 6 (seis) Periodos de Cobranca, iniciados a partir da respectiva Data de Emissao.

O Periodo de Amortizacdo Planejada inicia-se na data imediatamente posterior ao término do Periodo

Revolvente e encerra-se na Data de Resgate Projetada, quando ocorrer um Evento de Liquidacdo Antecipada
ou quando o valor total de uma série de Cotas Seniores e de uma classe de Cotas Mezanino tiver sido pago.
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Sem prejuizo do paragrafo acima, durante o Periodo de Suspensido da Aquisi¢do, o Administrador
devera suspender a aquisicdo de novos Direitos Creditérios Elegiveis pelo Fundo e depositar todas as
Cobrancas remanescentes, apos a amortizacao das Cotas e distribuicao de resultados, na Conta de Deposito
em Dinheiro no valor necessario para resgatar a série relevante de Cotas Seniores e/ou classe de Cotas
Mezanino com relacdo a tal Periodo de Suspensdo da Aquisi¢cdo ocorra. A Data de Célculo do Periodo de
Suspensao da Aquisicao aplicavel a segunda série de Cotas Seniores e as Cotas Mezanino de Classe B sera 29
de maio de 2012.

Durante cada Periodo de Cobranca do Periodo de Amortizacdo Planejada, as Cobrancas sao
primeiramente acumuladas na Conta de Distribuicdo até que o Valor Requerido esteja integralmente em
deposito, exceto durante o Periodo de Suspensio da Aquisicao.

Assim que o Valor Requerido esteja em deposito, as Cobrangas remanescentes serdo utilizadas para
adquirir novos Direitos Creditorios Elegiveis, exceto durante o Periodo de Suspensao da Aquisicao.

Em cada Data de Amortizacao durante o Periodo de Amortizacdo Planejada, a amortizagdo das Cotas e
a distribuicdo dos resultados pelo Fundo deverao observar a seguinte ordem de prioridade:

6] primeiro, na medida necessaria para o pagamento das taxas e despesas incorridas pelo Fundo, as
Cobrancas serdo retidas na Conta de Distribuicdo e pagas aos respectivos beneficiarios na(s)
respectiva(s) data(s) de vencimento;

(i) segundo, todas as Cobrancas remanescentes na Conta de Distribuicdo serdo retidas na Conta de
Distribuicdo na medida necessaria para o pagamento do valor da Taxa de Cobranca (se o Cedente
deixar de prestar os servicos de cobranca) e das Despesas de Cobranca;

(iii)  terceiro, todas as Cobrangas remanescentes na Conta de Distribuicdo serao distribuidas aos Cotistas
Seniores na extensao necessaria para o pagamento (proporcionalmente, considerando os préximos
valores vencidos e devidos a cada Cota Sénior na Data de Amortizagdo) (a) de quaisquer resultados do
Fundo devidos em relacdo as Cotas Seniores e a se tornarem vencidos na Data de Amortizagao, até o
Benchmark Sénior mais (b) programados para serem pagos em relagdo as Cotas Seniores em qualquer
Data de Amortizacao anterior que nao tenha ainda sido pago;

(iv)  quarto, todas as Cobrancgas remanescentes na Conta de Distribuigdo ser@o distribuidas aos Cotistas
Seniores na medida necessaria para o pagamento (proporcionalmente, considerando os préoximos
valores vencidos e devidos a cada Cota Sénior) do Valor de Amortizacao Planejado: (a) programado
para ser pago em relacao as Cotas Seniores na Data de Amortizagio mais (b) programado para ser pago
em relacdo as Cotas Seniores em qualquer Data de Amortizacdo anterior que nao tenha ainda sido

pago;

W) quinto, exceto com relacdo a quaisquer séries de Cotas Seniores, cujo saldo tenha sido reduzido a zero,
durante qualquer periodo no qual o Valor Requerido para quaisquer Cotas Seniores tenha sido
aumentado, todas as Cobrancas remanescentes na Conta de Distribuicdo serdo depositadas
(proporcionalmente, considerando os respectivos saldos de cada uma de tais Cotas Seniores) na Conta
de Distribuicao até uma quantia equivalente ao aumento nos Valores Requeridos alocados para cada
uma das Cotas Seniores;

(vi)  sexto, todas as Cobrancas remanescentes na Conta de Distribuicdo serao distribuidas na medida
necessria para o pagamento (proporcionalmente, considerando-se os proximos valores vencidos e
devidos a cada Cota Mezanino na Data de Amortiza¢ao) (a) de quaisquer resultados do Fundo devidos
em relacao as Cotas Mezanino e a se tornarem vencidos na Data de Amortiza¢ao mais (b) programados
para serem pagos em relacdo as Cotas Mezanino em qualquer Data de Amortizacdo anterior que néo
tenha ainda sido pago;
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(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

sétimo, todas as Cobrancas remanescentes na Conta de Distribuicao serao distribuidas aos Cotistas
Mezanino na medida necessaria para o pagamento (proporcionalmente, considerando os préximos
valores vencidos e devidos a cada classe de Cotas Mezanino) do Valor Mensal de Amortizacao: (a)
programado para ser pago em relacdo as Cotas Mezanino na Data de Amortizacdo mais (b)
programado para ser pago em relacdo as Cotas Mezanino em qualquer Data de Amortizacdo anterior
que ainda nao tenha sido pago;

oitavo, o Valor em Deposito na Conta de Reserva devera ser depositado na Conta de Reserva;

nono, exceto com relacdo a qualquer classe de Cotas Mezanino cujo saldo tenha sido reduzido a zero,
durante qualquer periodo no qual o Valor Requerido para quaisquer Cotas Mezanino tenha sido
aumentado, todas as Cobrancas remanescentes na Conta de Distribuicdo serdo depositadas
(proporcionalmente, considerando-se os respectivos saldos de tais Cotas Mezanino) na Conta de
Distribuigdo até um valor equivalente ao aumento nos Valores Requeridos alocados para cada Cota
Mezanino;

décimo, e depois do pagamento de todos os itens acima (incluindo as taxas e despesas dispostas no
item (i) acima), todas as Cobrancas remanescentes na Conta de Distribuicdo deverdo ser alocadas ao
Patrimonio Liquido na extensdo necessaria para pagar valores programados para serem pagos com
relacdo as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino em qualquer Data de Amortizacdo anterior que nao
tenham ainda sido pagos; e

décimo-primeiro, salvo se de outra forma instruido pelos Cotistas Subordinados, todas as Cobrancas
remanescentes serdo pagas aos Cotistas Subordinados no Dia Util imediatamente subseqiiente a
respectiva Data de Amortizagao, até o valor necessario para manter o Indice de Subordinacao.

Sem prejuizo a ordem de prioridade prevista acima, os Cotistas Subordinados terao direito de solicitar

a amortizacdo das respectivas Cotas Subordinadas antes da amortizacdo das Cotas Seniores, desde que o
Indice de Subordinacdo seja observado e que nenhum Evento de Liquidacdo Antecipada ou Evento de
Consulta aos Cotistas tenha ocorrido.

Na hipotese de ocorrer um Evento de Liquidacdo Antecipada, durante o Periodo de Liquidacao

Antecipada as Cobrangas deverao ser utilizadas para o resgate integral das Cotas Seniores, das Cotas Mezanino
e das Cotas Subordinadas em circulacao, nesta ordem.

Em cada Data de Amortizacao durante o Periodo de Liquidacdo Antecipada, o Administrador devera

aplicar todas as Cobrancas, quaisquer recursos depositados na Conta de Reserva e quaisquer recursos
depositados na Conta de Depo6sito em Dinheiro de acordo com a seguinte ordem de prioridade:

)

(i)

(iii)

primeiro, na medida necessaria para pagar as taxas e despesas incorridas pelo Fundo, Cobrancas,
quaisquer recursos depositados na Conta de Reserva e quaisquer recursos depositados na Conta de
Depésito em Dinheiro, serdo retidos na Conta de Distribuicio e pagos ao(s) respectivo(s)
beneficiario(s) na(s) data(s) quando vencida(s);

segundo, todas as Cobrancas remanescentes, quaisquer recursos depositados na Conta de Reserva e
quaisquer recursos depositados na Conta de Deposito em Dinheiro na Conta de Distribuicao serdao
retidos na Conta de Distribuicao na medida necessaria para pagar o valor da Taxa de Cobranca (caso o
Cedente deixe de desempenhar atividades de prestacdo de servicos de cobranca) e Despesas de
Cobranca pagaveis ao Agente de Cobranca na Data de Amortizacdo seguinte;

terceiro, todas as Cobrangas remanescentes, quaisquer recursos depositados na Conta de Reserva e
quaisquer recursos depositados na Conta de Depoésito em Dinheiro deverdo ser utilizados para
resgatar integralmente as Cotas Seniores;
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(iv) quarto, todas as Cobrangas remanescentes, quaisquer recursos depositados na Conta de Reserva e
quaisquer recursos depositados na Conta de Depoésito em Dinheiro deverdo ser utilizados para
resgatar integralmente as Cotas Mezanino; e

W) quinto, valores remanescentes apds o resgate integral de todas as Cotas em circulacdo serdo
distribuidos aos Cotistas Subordinados.

Conta de Reserva

O Fundo devera estabelecer uma conta de reserva para fins de cobrir diferencas negativas na
amortizacio das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino (“Conta de Reserva”). A Conta de Reserva devera ser
estabelecida pelo Administrador na primeira Data de Emissdo no valor do Valor Inicial da Conta de Reserva e
devera ser ajustada a partir de entdo conforme descrito nesta Secdo. Os recursos em depoésito na Conta de
Reserva deverao ser investidos em Investimentos Permitidos. O Fundo possuira todos os direitos, titulos e
participagdes sobre todos os Investimentos Permitidos e sobre todos os valores depositados ou creditados na
Conta de Reserva e sobre todos os Rendimentos de Investimento existentes para o beneficio dos Cotistas.

Em cada Data de Amortizagao, todos os Rendimentos de Investimento sobre os recursos em deposito
na Conta de Reserva deverao ser tratados como Cobrancas para tal Data de Amortizagao.

Caso, em qualquer Data de Amortizacao apds levar a efeito todos os saques e depositos da Conta de
Reserva, o valor em depo6sito na Conta de Reserva (excluidos Rendimentos de Investimentos) exceda o Valor
Requerido da Conta de Reserva entdo em vigor, o Administrador devera alocar tal excedente ao Patrimonio
Liquido do Fundo.

Na data na qual a respectiva série de Cotas Seniores e/ou classe de Cotas Mezanino sejam
integralmente resgatadas (que ndo devera ser posterior a Data de Resgate Estendida), quaisquer recursos
remanescentes na Conta de Reserva, apds levar a efeito quaisquer depoésitos e saques da Conta de Reserva na
referida data, deverdo ser alocados ao Patriménio Liquido do Fundo. A Conta de Reserva serd em seguida
encerrada.

Resgate das Cotas do Fundo

As Cotas do Fundo somente poderao ser resgatadas nas hipoteses de Resgate Compulsdrio ou nas
hipéteses de Liquidacdo Antecipada ou Liquidacao Antecipada Automatica.

Cada série de Cotas Seniores e cada classe de Cotas Mezanino devera ser resgatada na respectiva Data
de Resgate Projetada, conforme definida no respectivo Suplemento. As Cotas Seniores da segunda série e as
Cotas Mezanino de Classe B deverdo ser compulsoriamente resgatadas quando do pagamento da tltima
parcela de amortizacao dentro do Periodo de Amortizagido Planejada, conforme os respectivos Suplementos,
constantes do Anexo B ao presente Prospecto.

Na hipoétese de o Fundo nao possuir ativos suficientes para resgatar todas as Cotas Seniores da
respectiva série e Cotas Mezanino da respectiva classe no término do Periodo de Amortizagdo Planejada, o
Administrador devera prorrogar a amortizagido das referidas Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, ficando
ressalvado, contudo, que tais Cotas Seniores e Cotas Mezanino deverao ser totalmente resgatadas até a Data
de Resgate Estendida. A Data de Resgate Estendida da segunda série de Cotas Seniores e das Cotas Mezanino
de Classe B corresponderi a 6 (seis) Datas de Amortizagdo, contadas a partir da Data de Resgate Projetada.

O resgate das Cotas devera ser realizado em conformidade com os seguintes procedimentos:

) as Cotas Seniores terdo prioridade no recebimento dos pagamentos relacionados aos resgates em
moeda corrente nacional;
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(i1) observada a prioridade prevista no item (i) acima, as Cotas Mezanino deverdo ser resgatadas em
moeda corrente nacional; e

(iii) em seguida, se existirem ainda recursos disponiveis, as Cotas Subordinadas deverao ser resgatadas em
moeda corrente nacional.

Na hipoétese de Liquidacao Antecipada ou Liquidacao Antecipada Automaética do Fundo, o resgate das
Cotas podera ser realizado através da entrega dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos aos Cotistas.

Avaliacao das Cotas do Fundo

O valor dos Ativos do Fundo devera ser calculado pelo Administrador todo Dia Util, através da
aplicacdo da metodologia de avaliagdo de seu valor de mercado, de acordo com critérios consistentes e
verificaveis, conforme descrito abaixo.

A determinacdo do valor dos Ativos do Fundo ser4 realizada da seguinte forma:

Tendo em vista as caracteristicas dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, seu valor devera ser
determinado de acordo com o seu custo de aquisicdo. A receita gerada a partir dos Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos devera ser avaliada de acordo com o de suas respectivas Datas de Vencimento, registrando a
avaliacdo da contrapartida na respectiva entrada de receita ou despesa nos resultados do periodo, nos termos
dos procedimentos estabelecidos no COSIF.

A determinacio do valor dos Investimentos Permitidos devera ser efetuada de acordo com os precos
listados informados pelos mercados organizados nos quais os referidos Investimentos Permitidos sejam
negociados, conforme o caso, observadas as normas aplicaveis do Banco Central e da CVM. Caso os
Investimentos Permitidos ndo sejam negociados em mercados organizados, o valor de tais Investimentos
Permitidos devera ser determinado de acordo com os procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e
valores mobilidrios e derivativos (conforme aplicavel), conforme definido na regulamentacio aplicavel (tal
como o critério de marcacdo a mercado adotado pelo Administrador). Os prejuizos e provisées com
Investimentos Permitidos deverao ser identificadas nos resultados do periodo, nos termos das regras e dos
procedimentos estabelecidos do COSIF. A avaliacao ajustada de acordo com a identificacdo dos referidos
prejuizos e provisdes devera tornar-se a nova base de custo, permitindo sua reversao, desde que baseado numa
razao justificada que tenha ocorrido ap6s a implementacio da provisao, limitada ao seu respectivo valor e em
adicdo a receita gerada.

O valor das Cotas do Fundo dever4 ser calculado todo Dia Util.

As Cotas Seniores e as Cotas Mezanino deverao ter seu valor calculado nos termos do respectivo
Suplemento.

O preco unitario das Cotas Subordinadas sera equivalente a divisdo de quaisquer ativos remanescentes
do Fundo apés a deducdo do valor das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, pelo nimero de Cotas
Subordinadas.

O ajuste nos valores dos Ativos do Fundo, resultante da aplicacdo dos critérios estabelecidos no
Regulamento, serdo registrados em contrapartida a adequada conta de receitas ou despesas apropriada nos
resultados do periodo, observados os procedimentos definidos nos resultados do periodo e os procedimentos
definidos no COSIF.

Os prejuizos relativos aos Ativos do Fundo deverao ser registrados como parte dos resultados do

periodo, observadas as normas da Resolugdo n® 2.682, emitida pelo Conselho Monetério Nacional em 23 de
dezembro de 1999.
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XI. OS DIREITOS CREDITORIOS

Caracteristicas dos Direitos Creditdrios

Os Direitos Creditérios compreendem, observada a Politica de Investimento do Fundo, aos direitos e
valores oriundos de (i) quaisquer saques efetuados por uma Concessionaria de acordo com o Contrato de
Financiamento Floor Plan e/ou (ii) quaisquer instrumentos de confissdo de divida celebrados por uma
Concessionaria com a GMB e o Cedente, com tudo que os referidos direitos de crédito representam, incluindo
os ajustes monetarios e todos os direitos, acoes, direitos de garantia e garantias assegurados ao Cedente pelos
mesmos, ficando ressalvado que o termo “Direito Creditorio” nao inclui (a) nenhum direito atual ou futuro
do Cedente de cobrar, reivindicar, demandar, obter ou receber quaisquer pagamentos decorrentes ou
relacionados aos empréstimos concedidos ou a serem concedidos no ambito de tal Linha para quaisquer fins
que nao tal aquisicao de Veiculos (incluindo qualquer nota promisséria assinada nesse sentido); (b) quaisquer
direitos de seguro, direitos de garantia ou quaisquer outros direitos exclusivamente relacionados aos
empréstimos descritos no subparagrafo (a) acima; e (c) valores de juros pagaveis pela Concessionaria nos
termos do respectivo Contrato de Financiamento Floor Plan.

Politica de Cobranca

Prazo para pagamento de unidades do Programa Floor Plan convencional

A Concessionaria possui até 3 (trés) Dias Uteis para o pagamento apds ter vendido o Veiculo ao cliente
final. A outorga de prazo adicional é mera liberalidade operacional do Cedente.

Cobranca de unidades nao pagas em inventario (auditoria fisica de estoque)

A auditoria realizada pelo Cedente baseia-se nas perspectivas financeiras das Concessionarias, na
anélise dos pagamentos das Concessionéarias para o Cedente, nas vendas informadas pela GMB, nos dados de
registro dos veiculos e nas exigéncias minimas de auditoria determinadas pelas politicas do Cedente, sendo
que, geralmente, pelo menos uma auditoria por ano é realizada para cada Linha e uma auditoria por ano é
realizada simultaneamente nas Concessiondrias.

As auditorias geralmente consistem de uma auditoria fisica no estoque e em uma auditoria eletrénica
que utilizara o sistema de licenciamento (RENAVAM) para identificar quando os Veiculos foram vendidos fora
do prazo.

Uma equipe com mais de 10 (dez) profissionais monitora diariamente as movimentagoes das linhas de
crédito das Concessionarias.

As equipes do Commercial Lending Center e do Wholesale Credit Department se retinem
mensalmente para analisar as perspectivas financeiras das Concessionarias e o histérico de pagamento,
anomalias significativas, tratamento de contas de alto risco e de oportunidades de negbcios.

Apo6s a descoberta de Veiculos ndo pagos em aberto, o Cedente efetiva a cobranga da unidade
inadimplida no mesmo dia, requerendo o pagamento imediato de tais Veiculos.

Caso qualquer irregularidade seja detectada pelo inventariante designado pelo Cedente para analisar a
Concessionaria, tal inventariante devera aguardar o recebimento do comprovante para encerrar o inventario.
Se a cobranca for efetuada pelo escritério do Cedente, o analista dever4d acompanhar o recebimento do
comprovante por fax.
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Caso a Concessionaria nao efetue o pagamento das unidades inadimplidas imediatamente, a Geréncia
do Departamento de Crédito Atacado do Cedente, em conjunto com o Diretor de Operagdes do Cedente,
analisa a acido a ser tomada, que, geralmente, equivale ao bloqueio de Linhas. O Cedente pode iniciar
negociacao para retomada das chaves dos Veiculos.

Se contatada a Concessionaria e confirmado que o Veiculo ndo serd pago, as Linhas sdo bloqueadas
imediatamente pelo Cedente. Apds 3 (trés) Dias Uteis, caso permaneca a situacdo de inadimplemento, o
Departamento de Crédito Atacado do Cedente devera adotar as seguintes medidas:

(1) emitir o formulario de “Relatério de Prejuizo em Potencial”, obter as assinaturas do Gerente do
Departamento de Crédito Atacado, do Gerente do Departamento Juridico e do Diretor de Operacoes e envia-lo
para o Diretor Regional de Crédito, informando toda a equipe envolvida acerca da situacdo de
inadimplemento; e

(i) a emissdo do formulario mencionado no item (i) acima devera ocorrer mensalmente, até que o
prejuizo em potencial seja totalmente recuperado ou baixado contabilmente, de modo que todos os envolvidos
acompanhem o andamento das negociagdes/agoes.

Permanecendo quaisquer das situacbes mencionadas acima, o débito continuara registrado nos
controles do Departamento de Crédito Atacado do Cedente até a conclusdo de eventual acdo judicial, se
houver. Adicionalmente, o Departamento de Crédito Atacado do Cedente devera adotar as seguintes acoes:

@) solicitar o bloqueio de eventuais créditos junto ao departamento de crédito ao varejo responsavel;

(ii) solicitar copia das notas fiscais e comprovante de entrega dos Veiculos junto a GMB para futuras ag¢Ges
judiciais (o comprovante de entrega pode ser substituido por cépia do RENAVAM);

(iii) notificar a Concessionéaria via fac-simile, concedendo um prazo de 48 (quarenta e oito) horas para o
pagamento total do débito (notificacdo para fins de declaracgao e constituicdo de mora);

(iv) incluir a Concessionaria e respectivos sdcios no sistema do SERASA;

W) o Diretor do Departamento de Crédito Atacado do Cedente inicia as negociacdes de cobranca com a
Concessionaria envolvendo representantes da GMB (quando necessario), bem como o Departamento Juridico
interno do Cedente;

(vi) todos os esforcos do Cedente sdo concentrados para efetivagdo do recebimento amigavel. Somente
apos esgotadas todas as tratativas, as quais devem ser tomadas em até 60 (sessenta) dias, e, permanecendo a
situagdo de inadimplemento, o Departamento Juridico do Cedente é acionado para inicio das a¢des judiciais.
O Departamento Juridico do Cedente pode ser acionado no inicio das negociagdes caso haja necessidade de
obtencao de medidas judiciais para retomada do estoque; e

(vii))  todos os documentos relacionados a Concessionaria, incluindo contratos, notas fiscais, hipotecas,
declaracdo de bens e demais documentos, sdo enviados ao Departamento Juridico do Cedente para
organizacao e planejamento da agdo. A acgdo ajuizada para cobranca de inadimplemento € a acao ordinéria de
cobranga ou execucio, caso algum acordo tenha sido formalizado durante as negociagdes e inadimplido. O
Cedente tenta redistribuir os Veiculos retomados a outras concessionarias da rede de concessionarias GMB,
ficando ressalvado que os Veiculos remanescentes apds a distribuigao sao alienados por meio de leildo

Em casos especificos em que a negociacdo amigavel demande um prazo maior, dependendo do tramite
das negociagdes, que visam unicamente a recuperacao de valores, o Cedente podera exceder os prazos
previstos no item acima.

O Cedente cobra um Veiculo novo apds 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da emissao da
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respectiva nota fiscal pela GMB. O Cedente envia as Concessionarias, com 30 (trinta) dias de antecedéncia de
tal vencimento, uma notificacdo informando as unidades cujos respectivos prazos vencerao. A Concessionéria
deve efetuar a quitacdo total de tal Veiculo até o 5° (quinto) Dia Util apds a cobranca e, caso nio efetue a
liquidacdo da unidade, a respectiva Linha é bloqueada no 6° (sexto) Dia Util e a Concessionaria é notificada a
esse respeito, concedendo-se um prazo de 48 (quarenta e oito) horas para o pagamento total do débito,
possuindo tal notificacio fins de declaracao e constitui¢do de mora.

No caso previsto acima, o Cedente automaticamente cobra 2% (dois por cento) de multa sobre o valor
da nota fiscal do Veiculo, a ser paga juntamente com os encargos no 10° (décimo) dia do més subseqiiente a
liquidacao da nota fiscal.

Caso o inadimplemento permanega, as Linhas da respectiva Concessionaria ficarao bloqueadas até a
liquidacdo total dos débitos junto ao Cedente.

Paralelamente, a contabilidade do Cedente informa a existéncia de tais débitos ao Banco Central (apds
transcorrido o prazo de 180 (cento e oitenta) dias).

O Cedente realiza a cobranca de Veiculos usados apds 90 (noventa) dias, contados a partir da inclusao
do Veiculo em seu sistema. A Concessionaria deve efetuar a quitacio total de tal Veiculo até o 5° (quinto) Dia
Util apos a cobranca e, caso nio seja efetuada a liquida¢do da unidade, respectiva Linha é bloqueada no 6°
(sexto) Dia Util e a Concessionaria é notificada a esse respeito, concedendo-se um prazo de 48 (quarenta e
oito) horas para o pagamento total do débito, possuindo tal notificacdo fins de declaracio e constituicao de
mora.

No caso previsto acima, o Cedente automaticamente cobra 2% (dois por cento) de multa sobre o valor
da nota fiscal do Veiculo, a ser paga juntamente com os encargos no 10° (décimo) dia do més subseqiiente a
liquidacao da nota fiscal.

Caso o inadimplemento permanega, as Linhas da respectiva Concessionéaria ficarao bloqueadas até a
liquidacao total dos débitos junto ao Cedente.

Paralelamente, a contabilidade do Cedente informa a existéncia de tais débitos ao Banco Central (apds
transcorrido o prazo de 9o (noventa) dias).

Observado o disposto no paragrafo abaixo, o Agente de Cobranca podera, a qualquer momento,
recomendar ao Fundo que realize o registro de penhores sobre os Veiculos, nos termos do respectivo Contrato
de Financiamento Floor Plan, junto ao cartério de registro de titulos e documentos competente, bem como no
certificado de propriedade de tais Veiculos, caso ocorra qualquer um dos eventos abaixo:

@) caso uma Concessionaria que possua uma Linha Listada venha a inadimplir no pagamento de
qualquer valor devido em decorréncia de um Direito Creditério Elegivel Cedido e/ou no pagamento de
qualquer valor devido em decorréncia de um Direito Creditério devido por tal Concessionaria ao Cedente, e
nao realize tal pagamento no prazo de 5 (cinco) dias, contado a partir do recebimento de uma notificacdo do
Agente de Cobranca a esse respeito; ou

(i) caso uma Concessionaria que possua uma Linha Listada e seja devedora de qualquer Direito
Creditério Elegivel Cedido que ainda néo tenha sido integralmente pago possua uma Classificacao de Crédito
que deixe de ser classificada como “Satisfatéria” ou “Limitada”, ou tal outro sistema de pontuacdo de crédito
equivalente que possa ser implementado pelo Cedente.

O Agente de Cobranca deverd determinar, de acordo com sua Politica de Cobranca, levando em
consideracdo a otimizagdo dos valores de Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos a serem cobrados, e atuando
no melhor interesse do Fundo, se devera registrar os penhores sobre os Veiculos sujeitos ao Contrato de
Financiamento Floor Plan do qual a respectiva Concessionaria seja parte. O Agente de Cobranca devera
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informar o Fundo caso quaisquer penhores venham a ser formalizados, devendo executar, conforme
aplicaveis, todos os atos e medidas necessarios para auxiliar o Fundo na formalizacdo e registro de tais
penhores.

Informacoes e estatisticas sobre inadimplementos, perdas e pré-pagamento

Desde que o Cedente passou a exercer as atividades de originacdo dos Direitos Creditérios, em
setembro de 2006, 1% (um por cento) dos Direitos Creditérios sdo pagos com atraso (acima de 180 (cento e
oitenta) dias). Maiores informacbes sobre o padrao de inadimpléncia das Concessionarias encontram-se
descritas no Anexo F ao presente Prospecto. A tabela abaixo descreve a distribuicdo do volume financeiro dos
Direitos Creditdrios por prazo médio de emissao das respectivas faturas até o pagamento:

Qtde. Total Pago % / Qtde. |% Acumulado| % /Valor |% Acumulado Dias Média

até 5 dias 2.180 80.484.621 1,5% 1,5% 1,5% 1,5% 5 436
6 a 8 dias 8.622 311.411.635 5,9% 7,4% 5,8% 7,3% 8 1.078
9 a 10 dias 5.349 192.770.871 3,7% 11,1% 3,6% 10,8% 10 535
11 a 13 dias 11.080 396.930.355 7,6% 18,7% 7,4% 18,2% 13 852
14 a 15 dias 8.442 302.875.953 5,8% 24,4% 5,6% 23,8% 15 563
16 a 18 dias 7.537 266.797.000 5,2% 29,6% 4,9% 28,8% 18 419
19 a 21 dias 10.132 350.210.134 6,9% 36,6% 6,5% 35,2% 21 482
22 a 30 dias 19.428 692.351.126 13,3% 49,9% 12,8% 48,1% 30 648
31 a 45 dias 20.903 765.096.805 14,3% 64,2% 14,2% 62,3% 45 465
46 a 60 dias 12.114 455.500.688 8,3% 72,5% 8,4% 70,7% 60 202
61 a 90 dias 12.666 495.146.290 8,7% 81,2% 9,2% 79,9% 90 141
91 a 120 dias 4.798 204.951.042 3,3% 84,5% 3,8% 83,7% 120 40
121 a 160 dias 1.655 77.033.670 1,1% 85,6% 1,4% 85,1% 160 10
161 a 180 dias 506 25.253.079 0,3% 85,9% 0,5% 85,6% 180 3
181 a 210 dias 184 9.208.864 0,1% 86,1% 0,2% 85,7% 210 0,88
acima de 211

dias 0 o) 0,0% 86,1% 0,0% 85,7% Total 5.874

125.596| 4.626.112.133 86,1% 86,1% 85,7% 85,7% Dias 21
Qtde. Total a Vencer| % /Valor |% Acumulado| % /Valor |% Acumulado
20.333 769.397.140 13,9% 100,0% 14,3% 100,0%
Total Geral 145.929(5.395.509.273

Tendo em vista a natureza dos Direitos Creditorios (cujo vencimento apenas se verifica com a venda
do Veiculo subjacente), ndo ha a possibilidade de pré-pagamento dos Direitos Creditérios. Isto porque
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verifica-se o vencimento de referidos Direitos Creditérios mediante a efetiva venda do Veiculo financiado nos
termos do respectivo Contrato de Financiamento Floor Plan subjacente. Nao seria possivel pré-pagar um
Direito Creditério, uma vez que nao h4 data fixa para seu vencimento. Entretanto, que os Direitos Creditérios
sdo cobrados pelo Cedente ap6s decorridos os prazos de (i) 180 (cento e oitenta) dias para Veiculos novos e (ii)
90 (noventa) dias para Veiculos usados, contados a partir da respectiva Data de Faturamento, ficando
ressalvado, contudo, que o Cedente podera conceder uma extensiao a qualquer Concessionaria, com base no
seu relacionamento com tal Concessionaria. No entanto, seu vencimento podera ser anterior a tal prazo, na
hipétese de venda do respectivo Veiculo.

Em 31 de dezembro de 2009, o Cedente tinha um saldo de faturas a receber de mais de R$
1.123.730.000,00.

Cessao dos Direitos Creditorios

Os Direitos Creditorios Elegiveis Aprovados a serem adquiridos pelo Fundo correspondem aos
Direitos Creditérios definidos no item 1.1 do Regulamento que observem a Politica de Investimento do Fundo.

Os Direitos Creditérios Elegiveis Aprovados deverao ser cedidos definitivamente pelo Cedente ao
Fundo através de cada Termo de Cessao, a ser celebrado entre o Fundo e o Cedente nos termos do Contrato de
Cessao.

Os termos e condi¢des do Contrato de Cessdo foram acordados de forma irrevogavel e irretratavel e
vinculam o Cedente e o Fundo, bem como seus sucessores a qualquer titulo.

O pagamento do Preco de Aquisicao dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, a ser efetuado pelo
Fundo ao Cedente, deve ser realizado (i) em moeda corrente nacional, mediante transferéncia eletronica
disponivel ou outra forma autorizada pelo Banco Central, valendo o comprovante de depdsito como recibo de
quitacdo do Cedente, (ii) mediante a emissdo de cheque (ficando ressalvado que, nesta hipdtese, o Cedente
devera autorizar o referido pagamento em cheque), e/ou (iii) em Cotas Subordinadas e/ou Cotas Mezanino, a
serem emitidas pelo Fundo. Em qualquer hip6tese, o Administrador serd responsavel pelas condi¢Ges de
pagamento que possam ser requeridas pelo Cedente.

O processo de aquisicdo dos Direitos Creditorios Elegiveis Aprovados devera ser determinado no
respectivo Termo de Cessdo, com base em um Preco de Aquisicao dos Direitos Creditérios Elegiveis Aprovados
correspondentes em bases comutativas e compativeis com as praticas de mercado. A Taxa de Desconto a ser
adotada ser4 calculada nos termos dos critérios dispostos no Contrato de Cessdo, de acordo com a féormula
abaixo:

FADC, p = voc [M]
TD,, p+1)*
100
onde:
y=1,2..1n Direitos Creditorios Elegiveis Aprovados a serem adquiridos;
PADCy;r Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditorios Elegiveis Aprovados “y” na Data de
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VDC

IDy;r

pPMP

Aquisigao “T7;
Valor Nominal do Direito Creditério Elegivel Aprovado que esta sendo adquirido;

Taxa de Desconto por ano, calculada com base em 252 Dias Uteis, conforme
demonstrado abaixo; e

Prazo Médio de Pagamento.

A Taxa de Desconto devera significar a taxa de desconto para determinar o valor nominal do Direito
Creditorio Elegivel Aprovado do Preco de Aquisicdo, e devera ser calculada conforme a seguinte formula, de
forma que a taxa de retorno dos Direitos Creditérios Elegiveis Aprovados juntamente com a taxa de retorno
dos outros Ativos do Fundo iguale o pardmetro da taxa de retorno das Cotas juntamente com o spread para os
Passivos do Fundo sobre o PMP:

I’r ]m
I EME
Z"‘.Siureczd* Y i.ﬁ}:reacz} I 2 o -
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1+DIF, x| 1422100 4o 100 :-c 1+£ + 1+E - =l — X% = 1+ﬂ i
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onde:

y=1,2..n
TDy,r
DIFr
Spread «
k=1,2.n
Mk;T
Spread;

Direitos Creditorios Elegiveis Aprovados a serem adquiridos;
Taxa de Desconto para a aquisicao do Direito Creditério Elegivel Aprovado “y”, na
Data de Aquisicao “T”;

O maior entre a Taxa DI atual e a Taxa DI futura disponivel para a Data de
Aquisicao “T”, publicada pela BM&FBovespa. A fim de determinar qual Taxa DI
futura devera ser adotada, o Administrador calcularA o PMP para os Direitos
Creditérios Elegiveis Aprovados e utilizara a taxa para o periodo mais préoximo ao
PMP disponibilizada pela BM&FBovespa. Por exemplo: se a Taxa DI atual é
13,50% e a Taxa DI futura é 13,25%, entao DIFr= 13,50%;

Benchmark Sénior, calculado com base em Dias Uteis, definido no respectivo
Suplemento de Série “k” de Cotas Seniores. Por exemplo: se o Benchmark Sénior é
3,00% ao ano, entao Spread x = 3,00;

Série de Cotas Seniores em circulagcdo na Data de Aquisicao “T”;

Valor do nimero total de Cotas Seniores em circulagdo de Série “k” na Data de
Aquisicao “T”;

Benchmark Mezanino, calculado com base em Dias Uteis, definido no respectivo
Suplemento de Série “I” de Cotas Mezanino. Por exemplo: se o Benchmark
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Mezanino é 3,00% ao ano, entao Spread; = 3,00;
l=1,2..n Série de Cotas Mezanino em circulagdo na Data de Aquisicao “T”;

Myt Valor do nimero total de Cotas Mezanino em circulacdo de Série “1” na Data de
Aquisicao “T”;

M Valor do ntimero total de Cotas Seniores e Cotas Mezanino em circulacdo na Data

de Aquisigao “T”;

ES Spread em excesso admitido como igual a 1,00% ao ano, i.e., ES = 1,00;

C Spread sobre a taxa de juros para cobrir as despesas do Fundo e as eventuais

provisoes relativas a Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos de liquidacao duvidosa.
Caso o spread seja 0,50% ao ano, entdo: C=0,50;

X% Carteira do Fundo representada por Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos; e
CR, Taxa de retorno dos Investimentos Permitidos.

Na data deste Prospecto, a Taxa de Desconto a ser praticada pelo Fundo, determinada mediante a
aplicacdo da formula acima, sera equivalente a 16,26% (dezesseis virgula vinte e seis por cento) ao ano, ficando
ressalvado que tal Taxa de Desconto é calculada semanalmente.

O Cedente nao sera responsabilizado pelo pagamento dos respectivos Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos por parte das Concessionarias ou pela solvéncia das Concessionarias. Assim, a realizacao dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos depende exclusivamente da solvéncia e do efetivo pagamento dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos pelas Concessionarias. Nao existe nenhuma garantia ou certeza de que o referido
pagamento ser4 efetuado.

Em qualquer caso, o Cedente, nos termos do artigo 295 do Coédigo Civil, se responsabilizara, nas
esferas civeis e criminais, pela existéncia, exigibilidade, contetdo, exatidao, legalidade, legitimidade,
veracidade e correta formalizacdo dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos adquiridos pelo Fundo, nos
termos do Contrato de Cessao.

Caso, na Data de Amortizacao relativa ao Periodo de Cobranca no qual o Cedente descubra uma
violacao relevante ou receba aviso por escrito de uma violacdo a qualquer das declaracbes e garantias sem que
tal violac@o tenha sido sanada pelo Cedente até tal Data de Amortizagdo, o Cedente devera (i) readquirir o
Recebivel em Garantia ou (ii) substituir tal Recebivel em Garantia por um Direito Creditério Elegivel. Em tal
hipétese, o Preco de Recompra devera ser de valor equivalente (i) ao Preco de Aquisicdo de tal Recebivel em
Garantia ou, (ii) nos casos em que a violacao ocorrida prejudicar apenas uma parte do Recebivel em Garantia,
a parte prejudicada do Recebivel em Garantia. O pagamento do Prego de Recompra devera ser realizado a
vista em moeda corrente nacional, mediante transferéncia eletronica disponivel ou outra forma autorizada
pelo Banco Central, valendo o comprovante de depdsito como recibo de quitacdo, ficando ressalvado que tal
pagamento devera ser depositado na Conta de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos. O Preco de Recompra
devera ser incluido nas Cobrancas na data em que for depositado e devera ser depositado de acordo com o
Regulamento.

A obrigacio de o Cedente readquirir qualquer Recebivel em Garantia deve constituir o tnico
saneamento com relagio ao caso que dé origem a tal obrigacdo disponivel ao Fundo. Nem o Fundo tampouco
quaisquer dos Cotistas deverdo ter qualquer direito ulterior contra o Cedente com relagido a tal violacao de
declaracdo ou garantia. Nada aqui contido devera ser interpretado como uma exoneracgio de quaisquer das
obrigacGes do Cedente na sua qualidade de Agente de Cobranca.
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Mediante o pagamento do Preco de Recompra com relagdio a um Recebivel em Garantia ou
substituicio de tal Recebivel em Garantia por um Direito Creditério Elegivel, o Fundo devera
automaticamente, e sem acdo ulterior, considerar como transferido e cedido ao Cedente, sem recurso,
declaracdo ou garantia, na data de tal pagamento, todo direito, titulo ou juros do Fundo sobre tal Recebivel em
Garantia, todas as verbas devidas ou que se tornem devidas com relacao a tal Recebivel em Garantia a partir
de tal data de pagamento, bem como todos os procedimentos relativos. O Administrador, em nome do Fundo,
deveréa assinar tais documentos e instrumentos de transferéncia ou cessao e tomar tais outras agoes conforme
possam ser requeridas pelo Cedente para evidenciar ou confirmar, sem recurso, declaracdo ou garantia, tal
transmissao, incluindo, sem limitagdo, a assinatura de um contrato de cessao. Na hipotese de verbas devidas
ou que se tornem devidas com relacdo a qualquer Recebivel em Garantia a partir da data na qual o Preco de
Recompra seja depositado ou ajustado ou substituido por outros Direitos Creditérios Elegiveis, tais recursos
deverao ser considerados mantidos em deposito com o (e nao propriedade do) Fundo, o qual devera transferir
tais recursos ao Cedente dentro de 2 (dois) Dias Uteis, contados a partir do dia no qual o Fundo se torne ciente
do recebimento de tal quantia ou seja notificado pelo Agente de Cobranca ou pelo Cedente de tal
circunstancia.

Aspectos gerais da politica de crédito do Cedente

A politica adotada pelo Cedente para fins de origina¢do dos Direitos Creditérios as Concessionarias é
composta por 4 (quatro) fases principais: (i) analise de crédito; (ii) aprovacao de crédito; (iii) notificagdo de
aprovacao; e (iv) documentacao de direito de garantia.

A analise de crédito realizada pelo Cedente consiste no processo de analise de cada Concessionaria que
solicitar uma linha de crédito rotativa nos termos do Programa Floor Plan. Tal analise podera envolver, entre
outros procedimentos, (i) entrevistas com a respectiva Concessionaria em questao; (ii) confirmacgao da outorga
pela GMB a referida Concessionaria de um pedido de franquia de Concessionéria; (iii) revisdo dos documentos
estatutarios da Concessionaria; (iv) revisao das referéncias bancarias das Concessionarias e de outras
referéncias de crédito (incluindo, sem limitagao, consulta aos respectivos servigos de protecao ao crédito); (v)
revisdo das demonstracoes financeiras da Concessionaria; (vi) verificacio da fonte de recursos da
Concessionaria; e (vii) revisdo de outros documentos juridicos aplicaveis necessarios para determinar os riscos
relativos a respectiva Concessionaria e as garantias apresentadas pela Concessionaria em questao nos termos
do Programa Floor Plan. Concessionarias que possuam linhas de crédito com garantias reais devem ter
cobertura de seguro para os ativos dados em garantia.

Apbs a conclusao de tal processo de anélise, os comités internos do Cedente podem recomendar a
abertura de uma linha de crédito a Concessionaria em questiao nos termos do Programa Floor Plan, com base
na situacao financeira da Concessionaria, na experiéncia do Cedente com a Concessionéria e solvéncia geral.
Os comités internos do Cedente poderdo rever as tendéncias operacionais da Concessionaria, inclusive a
rentabilidade, qualidade dos rendimentos, vendas de Veiculos novos e usados, e absor¢do das despesas gerais
fixas.

As linhas de crédito mencionadas acima sdo indexadas a um ntmero de Veiculos, os quais sdo
convertidos em um limite de linha de crédito mediante multiplicacdo do nimero de Veiculos aprovados pelo
valor médio dos Veiculos em uma linha de crédito da Concessionéria.

A proposta para abrir uma Linha pelos comités internos do Cedente para suas autoridades de
aprovacao pode incluir a recomendacdo de monitoramento e administracdo contabil futuro, bem como
garantias adicionais, tais como uma garantia lastreada nos bens imé6veis da Concessionéria e/ou uma garantia
pessoal outorgada pelo acionista controlador da Concessionéria.

Apbs a conclusao da avaliagdo de crédito, os comités internos do Cedente recomendam a suas
autoridades de aprovacdo uma Classificagcdo de Crédito para cada Concessionaria com base em uma avaliacao
de risco e exposicdo. As autoridades de aprovacao competentes do Cedente atribuem a cada Concessionaria
uma das seguintes Classificac6es de Crédito:
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(1) Satisfatoria (S): a respectiva Concessionaria representa um risco minimo ao Cedente. Os critérios
para a atribuicilo de wuma classificacdo “Satisfatoria” incluem, entre outros, operacoes
consistentemente lucrativas, fluxo de caixa positivo, base de crédito adequada e experiéncia
satisfatoria com o Cedente;

(i1) Limitada (L): a respectiva Concessionéria representa um risco moderado ao Cedente. Os critérios
para a atribuicdo de uma classificacdo “Limitada” poderao incluir, entre outros, resultados nao
lucrativos, fluxo de caixa nao otimizado, base de crédito marginal e uma experiéncia menos do que
satisfatéria com o Cedente. Na hipotese de uma Concessionaria com uma Classificacdo de Crédito
“Limitada”, a manutenc@o da conta do Programa Floor Plan nao é prejudicada, ndo obstante os seus
riscos;

(iii) Programada (P): a respectiva Concessionaria representa um risco significativo ao Cedente em razao
de um perigo iminente de inadimplemento financeiro e exposicao de prejuizo ao Cedente. Os critérios
para a atribuicdo de uma Classificacdo de Crédito “Programada” poderao incluir, entre outros,
fraqueza de carater, capacidade ou capital e experiéncia insatisfatoria com o Cedente; e

(iv) Negativa de Crédito (N): nesta hipdtese, o Cedente cancela a linha de crédito da Concessionaria em
razdo do grau de risco e exposi¢do inaceitaveis. Os critérios para a atribuicao de uma Classificacao de
Crédito “Negativa de Crédito” incluem o ndo pagamento do principal ou dos juros pela
Concessionaria quando devidos, notificacio de gravames, incidéncias ou penhoras ou uma
deterioracao significativa da situacao financeira da Concessionéria.

As Concessionarias atualmente financiadas pelo Cedente concentram-se nas seguintes ClassificacGes
de Crédito:

2%

m Satisfatéria (58 grupos e 75
Concessionarias independentes)
mlLimitada (25 grupos e 60
Concessionarias independentes
68% 0 Programada (3 grupos e
12 Concessionarias

independentes

As linhas de créditos cujos valores excedam a autoridade do diretor administrativo do Cedente
exigem a aprovacao do vice-presidente regional do Cedente para a América Latina ou do comité de crédito
regional.

Nao obstante o fato de que o Cedente poderd, a qualquer tempo, rever a Classificagdo de Crédito
conferida a qualquer Concessionaria, as Classificacoes de Crédito “Satisfatorias” serdo de modo geral
anualmente revistas pelo Cedente. As Classificacoes de Crédito “Limitadas” e “Programadas” serao de modo
geral revisadas no minimo semestralmente pelo Cedente. As referidas revisdes consideram, entre outros, os
critérios dispostos acima.

Apb6s a conclusdo da fase de aprovacao de crédito, o Cedente envia uma notificacdo escrita a
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Concessionaria, quando as linhas de crédito rotativas sdo inicialmente aprovadas, apds a conclusao de cada
revisdo anual e sempre que alteracGes significativas forem efetuadas a uma linha de crédito ja estabelecida. Se
aplicavel, as questoes especificas poderao ser discutidas com a Concessionaria verbalmente e por escrito.

Além da notificacdo mencionada no item 9.7.3 do Regulamento, o Cedente envia uma notificacgio, por
escrito, a GMB, com uma copia a respectiva Concessionaria, sempre que a linha de crédito rotativa de uma
Concessionaria nos termos do Programa Floor Plan tenha sido aprovada, negada, suspendida, retomada ou
cancelada.

O Cedente ira reter todos os documentos juridicos originais (ou versoes digitais dos mesmos),
formulérios e contratos pertinentes a cada linha de crédito nos termos do Programa Floor Plan, incluindo,
sem limitacdo, (i) as notas promissoérias emitidas pelas Concessionarias representando o valor integral da
linha de crédito aprovada; (ii) um contrato de financiamento assinado; e (iii) as notas fiscais da GMB para os
Veiculos novos. O Cedente podera ainda solicitar garantias adicionais das Concessionarias, inclusive garantias
pessoais e reais.

Cada Concessionaria estd de modo geral obrigada a restituir ao Cedente o valor integral de cada
Direito Creditorio no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contado a partir da venda dos Veiculos adquiridos com os
recursos do mesmo.

Caso o Veiculo ndo seja vendido pela Concessionaria anteriormente a Data de Vencimento, a referida
Concessionaria esta obrigada a pagar a integralidade do crédito ao Cedente.

Sem prejuizo do disposto acima, o Cedente podera conceder prorrogacdes as Concessionarias, com
base na Classificagdo de Crédito da respectiva Concessionaria e seu relacionamento com o Cedente,
observados os termos do PPD.

Os Veiculos adquiridos por cada Concessionaria com os recursos do Programa Floor Plan deverao
estar cobertos por uma apdlice de seguro geral nacional, contratada pela GMB. Tal apoélice de seguro cobre
quaisquer danos causados aos Veiculos a partir de sua fabricacio até a entrega ao consumidor final. Dentro
dos contratos de franquia da GMB, a cobertura compreensiva devera representar 100% (cem por cento) do
valor do veiculo (inclusive colisGes, se aplicavel).

Os valores dos financiamentos concedidos pelo Cedente a Concessionarias dentro do Programa Floor
Plan geralmente equivalem a (i) 100% (cem por cento) do valor dos Veiculos novos financiados; e (ii) 75%
(setenta e cinco por cento) do valor dos Veiculos usados financiados.

A politica de crédito do Cedente podera ser alterada a qualquer tempo pelo Cedente.
Critérios de elegibilidade

Todo e qualquer Direito Creditéorio a ser adquirido pelo Fundo deveri, na respectiva Data de
Aquisicao, de acordo com o Regulamento, cumprir os seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados

e validados pelo Administrador antes da assinatura do respectivo Termo de Cessao, com base somente em um
arquivo digital enviado pelo Cedente, o qual dever4 conter tal informacao:

@) a Classificacdo de Crédito da respectiva Concessionaria devera ser classificada como “Satisfatoria” ou
“Limitada”, ou tal outro sistema de pontuacao de crédito equivalente que possa ser implementado pelo
Cedente;

(i1) o Direito Creditorio ndo devera estar sujeito a PPD;

(iii) o Direito Creditério devera ter sido adiantado a uma Concessionaria para a aquisicao de um Veiculo;
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(iv) o Direito Creditério serd devido por uma Concessionéria cuja(s) Linha(s) pertenca(m) a Lista de
Linhas;

W) o Veiculo relacionado ao Direito Creditério devera ser de um modelo que nao tenha mais de 5 (cinco)
anos;

(vi) a respectiva Data de Faturamento devera ser de no minimo 5 (cinco) dias antecedentes a Data de
Aquisicao; e

(vii) a Data de Vencimento dos Direitos Creditorios devera ser de no maximo 180 (cento e oitenta) dias,
contados da respectiva Data de Aquisicao.

O Agente de Cobrancga podera propor uma alteracdo, modificagdo ou exclusdo de quaisquer dos
Critérios de Elegibilidade e a adicdo de critérios mediante aprovacio dos Cotistas nos termos do item 17.1 do
Regulamento.

Linhas

O Cedente podera periodicamente, a seu exclusivo critério, observadas as condi¢oes especificadas no
Contrato de Cessao, designar uma ou mais Linhas (cada, uma “Linha Adicional”) a serem incluidas na Lista
de Linhas através do envio de uma notificacao por escrito especificando a Data de Inclusdo (a “Notificacao
de Inclusido”) ao Fundo e & Agéncia de Classificacdo de Risco até o 5° (quinto) Dia Util mas, no maximo, até
0 30° (trigésimo) dia anterior a respectiva Data de Inclusdo. Se Linhas Adicionais forem incluidas na Lista de
Linhas, com vigéncia a partir da respectiva Data de Inclusdo, o Cedente podera transferir e ceder ao Fundo, e o
Fundo devera adquirir do Cedente, Direitos Creditorios Elegiveis oriundos das Linhas Adicionais, conforme

descrito no Contrato de Cessao.

Em qualquer Dia Util, observadas as condicdes especificadas no Contrato de Cessdo, o Cedente devera
ter o direito de periodicamente (o qual o Cedente nao podera exercer mais de uma vez em qualquer Periodo de
Cobranca) solicitar do Fundo a selecdo aleatéria de uma Linha e de todos os Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos relativos a tal Linha a serem removidos da Lista de Linhas. Para assim remover as Linhas e os
respectivos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, o Cedente devera tomar as seguintes acoes e realizar as
seguintes determinacoes:

@) ndo menos que 5 (cinco) Dias Uteis mas nio mais que 30 (trinta) dias antes da Data de Remocio,
fornecer ao Fundo e a Agéncia de Classificacdo de Risco uma noticia por escrito (a “Notificacido de
Remocao”) especificando a intencao de o Cedente excluir uma Linha Aleatoriamente Selecionada, e a
Data de Remocao;

(i1) determinar, na Data de Remocgdo, com relacdo a tal Linha Aleatoriamente Selecionada, o Saldo de
Remocdao e aditar a Lista de Linhas por meio da entrega ao Fundo de uma lista verdadeira e completa
de Linhas Aleatoriamente Selecionadas, especificando para cada Linha Aleatoriamente Selecionada
quando da Data de Remocao o seu nimero de conta e o Saldo de Remocao.

A remocao de qualquer Linha nos termos do disposto acima devera observar as seguintes condicoes:

0] uma Notificacdo de Remocao tenha sido providenciada pelo Cedente a Agéncia de Classificaciao de
Risco e ao Administrador;

(ii) o Cedente devera declarar e garantir que tal remocdo nao devera, no melhor juizo do Cedente,
resultar na ocorréncia de um Evento de Liquidagdo Antecipada;

(iii) o Cedente deverd declarar e garantir que as Linhas Aleatoriamente Selecionadas tenham sido
selecionados da Lista de Linhas de maneira que ndo vise a (a) representar um beneficio para o
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Cedente; e (b) ter um efeito material adverso no Patriménio Liquido do Fundo;

(iv) o Cedente devera apresentar ao Fundo uma confirmacao por escrito de que tal acao devera satisfazer
a Condicao da Agéncia de Classifica¢io de Risco;

W) o Cedente devera entregar ao Fundo uma declaracao de um de seus diretores confirmando o disposto
nos itens (ii), (iii) e (iv) acima; e

(vi) os Cotistas Seniores do Fundo deverdo aprovar tal remocao em uma assembléia geral devidamente
convocada, sujeito ao quorum disposto no item 17.3 do Regulamento.

Observado o cumprimento das condi¢oes dispostas acima, a partir da Data de Remogao com relacao a
uma Linha Aleatoriamente Selecionada, (i) o Cedente nao devera transferir quaisquer Direitos Creditérios
com relacao a tal Linha Aleatoriamente Selecionada ao Fundo, e (ii) o Cedente devera estar irrevogavelmente
obrigado a readquirir do Fundo, sem recurso, declaracao ou garantia, efetivo desde a Data de Remocao, todos
os Direitos Creditorios Elegiveis originarios de tal Linha ou substituir tais Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos por Direitos Creditorios Elegiveis adicionais.

Apb6s a Data de Remocdo, (i) cobrancas relacionadas aos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos
originados da Linha Aleatoriamente Selecionada deverao deixar de ser remetidas ao Fundo, em conformidade
com o paragrafo acima, (ii) tal Linha Aleatoriamente Selecionada devera ser considerada removida da Lista de
Linhas para todos os fins, (iii) todos os Direitos Creditorios Elegiveis originados de tal Linha Aleatoriamente
Selecionada deverao ser tidos como transferidos e liberados pelo Fundo ao Cedente sem recurso, declaracao
ou garantia, e (iv) o Administrador devera alterar a Lista de Linhas nesse sentido.

Limites de concentraciao

O Fundo nao devera, a qualquer tempo, ter mais do que 20% (vinte por cento) de seu Patrimoénio
Liquido representado por Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos devidos por qualquer uma das
Concessionarias, exceto se tal Concessionaria for (i) uma sociedade registrada na CVM como uma companhia
aberta; (ii) uma instituicdo financeira devidamente autorizada a operar pelo Banco Central; ou (iii) uma
sociedade cujas demonstracdes financeiras relativas ao exercicio fiscal imediatamente anterior a data de
constituicdo do Fundo tenham sido preparadas em conformidade com as préticas contabeis adotadas no
Brasil, de acordo com a Lei 6.404/76, e auditadas por um auditor independente registrado junto a CVM.

Sem prejuizo do paragrafo acima, no momento de cada aquisicdo dos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos, o Fundo ndo podera ter mais do que o Percentual M4ximo de Exposicao por Concessionaria aplicavel
representado por Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos adquiridos de qualquer uma das Concessionarias.

Atualmente, os saldos de Direitos Creditorios das Concessionarias variam de R$ 1 milhdo a R$ 39,6
milhGes e os Direitos Creditérios sdo distribuidos da seguinte forma entre as 25 (vinte e cinco) maiores
Concessionarias, sendo que (i) o Cedente mantém relacionamento com 410 (quatrocentas e dez)
Concessionarias ativas; (ii) os Direitos Creditorios dos 25 (vinte e cinco) maiores grupos de Concessionarias
compdem 52% (cinquenta e dois por cento) da carteira; (iii) os 5 (cinco) maiores grupos de Concessionarias
geraram 20% (vinte por cento) dos Direitos Creditérios; e (iv) o maior grupo de Concessionarias representa
4,5% (quatro e meio por cento) das faturas:

12 Quinto
W 2° Quinto
32 Quinto
42 Quinto
W 5° Quinto
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Somatdrio Valor das Faturas (000 R$)

No momento de cada aquisi¢do dos Direitos Creditorios Elegiveis Aprovados, o Fundo nao devera ter
mais do que o Percentual Maximo de Veiculos Usados investido em Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos
derivados da aquisi¢io de Veiculos usados.

Resumo do desempenho da carteira de Direitos Creditdrios

A tabela abaixo descreve a distribuicdo mensal de liquidag¢Ges da carteira de Direitos Creditorios, com
base na amostra analisada pela KPMG, conforme relatério anexo a este Prospecto:
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Hm Somatério do Valor das Faturas —=— Quantidade de Faturas

Aproximadamente 70% (setenta por cinco por cento) dos Direitos Creditérios eram compostos por
Faturas originadas ha até 30 (trinta) dias e cerca de 96% (noventa e seis por cento) dos Direitos Creditorios
eram compostos por Faturas originadas ha 9o (noventa) dias ou menos. O menor Prazo Médio de Pagamento
¢é de 7 (sete) dias e o maior Prazo Médio de Pagamento é de 38 (trinta e oito) dias. A taxa de atraso dos Direitos
Creditorios € de 0,51% desde agosto de 2008. O Prazo Médio de Pagamento ponderado é de 27 (vinte e sete)
dias. As tabelas abaixo demonstram o comportamento do Prazo Médio de Pagamento conforme os valores dos
Direitos Creditdrios e em cada més nos tltimos 3 (trés) anos, respectivamente:
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Para maiores informacoes acerca dos Direitos Creditorios, vide relatério emitido pela KPMG, anexo a
este Prospecto.
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XI1. VISAO GERAL DO SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL

Informacoes sobre o setor bancario — evolucao do setor bancario brasileiro

O setor bancério brasileiro sofreu uma importante mudanca estrutural, passando de um ambiente de inflacao
alta, durante a década de 80 e inicio da década de 90, para um ambiente de inflacao baixa e sob controle e de maior
estabilidade macroecondémica e monetaria, a partir de 1994, com a introducdo do Plano Real. Antes de 1994, a
inddstria bancaria se beneficiava com os ganhos inflacionarios e era significativamente composta por bancos estatais e
pelas limitacOes legais a participacao de instituicdes financeiras estrangeiras, resultando em estruturas ineficientes e
de baixa competitividade.

A partir de 1994, em virtude da estabilidade monetaria alcancada, tem havido um continuo crescimento na
demanda por crédito no Brasil. Esse aumento, combinado com a perda dos ganhos inflacionarios, e com o aumento da
participacio de institui¢bes financeiras estrangeiras no mercado local, obrigou a industria bancéria a melhorar seus
indices de eficiéncia e aumentar as receitas com servigos. Conseqiientemente, a industria bancaria deu inicio a um
periodo de racionalizacdo e consolida¢ao. O Governo Federal, por sua vez, monitorou ativamente esse processo com a
criacdo de programas destinados a proteger a economia popular, incluindo medidas para assegurar a solvéncia das
instituicoes, reduzir a participacao de instituicOes estatais e aumentar a concorréncia entre os bancos privados.

Adicionalmente, sob o aspecto macroeconémico, o processo inflacionrio estabilizou-se de forma mais
consistente e sustentada, entre outros motivos, pela apreciacio cambial que decorreu de continuados superavits
comerciais e melhoria das contas externas. Nos tltimos trés anos, o Brasil atingiu as metas de inflagao fixadas pelo
Governo Federal, de acordo com dados do relatério do Banco Central do Brasil.

A inflacio medida pela variaciio do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), apds recuar de
0,57% em abril 2010 para 0,43% em maio, reduziu-se novamente para 0,0% em junho. Com isso, a inflacdo
acumulada no primeiro semestre de 2010 alcangou 3,09%, taxa 0,52% acima da observada em igual periodo do ano
anterior. O aumento da inflagao em 2010 reflete, em grande parte, o comportamento dos precos livres, que
aumentaram 3,67% no primeiro semestre.

As perspectivas para a evolucio da atividade econdmica doméstica continuam favoraveis, a rigor, em
compasso menos intenso do que observado no inicio deste ano, como evidenciam, dentre outros, dados sobre
comeérecio, estoques e producao industrial. Essa avaliagdo é sustentada pelos sinais de expansao mais moderada da
oferta de crédito, em especial para pessoas fisicas; pelo fato de a confianca de consumidores e de empresarios se
encontrar em niveis historicamente elevados, mas com alguma acomodac¢do na margem; e pela trajetoria recente dos
niveis de estoques em alguns setores industriais. De qualquer maneira, o dinamismo da atividade doméstica
continuaré a ser favorecido, entre outros fatores, pelos efeitos remanescentes dos estimulos fiscais, pelas politicas dos
bancos oficiais e, em escala menor do que a esperada anteriormente, pela atividade global que, de resto, apresenta
sinais de moderacao.

O saldo dos empréstimos do sistema financeiro atingiu R$1.529 bilhoes em junho de 2010, 45,7% do PIB,
registrando crescimentos de 2% no meés, de 8,1% no ano e de 19,7% em 12 meses. A carteira de recursos livres
apresentou aumentos respectivos de 1,8%, 6,6% e 13,2%, nas bases de comparacao mencionadas, ressaltando-se que o
saldo das operacGes com pessoas fisicas cresceu 0,9% no més, 7,6% no ano e 16,4% em 12 meses, e o relativo as
operagOes com pessoas juridicas, 2,6%, 5,6% e 10,2%, respectivamente. Os financiamentos com recursos direcionados
aumentaram 2,4% no més, 11,3% no ano, e 35,3% em 12 meses, ressaltando-se as elevagoes respectivas de 3,5%,
21,4% e 50,9% observadas nos financiamentos habitacionais.

Em Junho de 2010 a taxa média anual de juros incidente sobre as operagdes de crédito referencial recuou

0,3% em junho, para 34,6%. As taxas relativas aos segmentos de pessoas fisicas e de pessoas juridicas atingiram
40,4% e 27,3%, respectivamente, registrando, na ordem, variagoes mensais de -1,1% e 0,4%.
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Ainda em junho de 2010, o prazo médio das operactes de crédito referencial atingiu 450 dias em junho, ante
435 em maio, decorréncia dos aumentos respectivos de 9 e de 19 dias nos prazos relativos aos segmentos de pessoas
fisicas e de pessoas juridicas, que atingiram, na ordem, 527 dias e 382 dias.

Operacoes de crédito do sistema financeiro

De acordo com informacgbes divulgadas pelo Banco Central, o crédito bancirio manteve tendéncia de
expansao em julho, embora em ritmo menos acelerado que nos dois meses anteriores. O crescimento permaneceu
mais intenso no crédito direcionado, que segue impulsionado pelas operagdes vinculadas ao BNDES e a habitacdo. O
saldo total das operacoes de crédito do sistema financeiro alcancou R$1.548 bilhoes em julho de 2010 ao avancar 1,2%
no meés e 18,4% em doze meses. A relacao crédito/PIB atingiu 45,9%, comparativamente a 45,7% no més anterior e a
42,8% em julho de 2009. A distribuicao do crédito segundo o controle de capital das instituicoes financeiras
permaneceu relativamente estavel, com a participacao dos bancos piblicos recuando de 42,3% em junho, para 42,2%
em julho e a das instituicdes estrangeiras subindo 0,1 %, para 17,7%, enquanto a dos bancos privados nacionais se
manteve em 40,1%.

45.0% 45.9%
40.3%
33.6%

30.8%
28.1%

2005 2006 2007 2008 2009 jul/10

Fonte: Banco Central

Ainda de acordo com informacgéGes divulgadas pelo Banco Central, em Julho de 2010 as operagdes com
recursos direcionados totalizaram R$524,2 bilhoes, com expansodes de 2,3% no més e de 28,8% em doze
meses. Os financiamentos do BNDES, que correspondem a 61,5% do segmento, somaram R$322,2 bilhoes,
com incrementos de 2,5% no més e de 30,2% em doze meses, assinalando-se o aumento mensal de 4,7% nas
operacOes concedidas por intermédio de repasses de instituicdes financeiras. O crédito habitacional, que
responde a 21% do crédito direcionado, atingiu R$110,3 bilhoes, com evolucdo mensal de 4% e alta de 51,1%
em doze meses.

Os empréstimos fundamentados em recursos livres, correspondentes a 66,1% do total do sistema
financeiro, somaram R$1.024 bilh6es em julho 2010 ampliando-se 0,7% no més e 13,8% em doze meses. Esse
desempenho refletiu 0 aumento mensal de 1% nas operacbes contratadas com pessoas fisicas, saldo de

1 Politica Monetaria e Operagoes de Crédito do Sistema Financeiro - Nota para a Imprensa divulgada pelo Banco Central em 24 de agosto
de 2010 (http://www.bcb.gov.br/?ECOIMPOM)
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R$510,9 bilhdes, que continuam impulsionadas pela demanda por crédito pessoal e por financiamentos para
aquisicdo de veiculos. No segmento de pessoas juridicas, o saldo dos empréstimos atingiu R$512,7 bilhoes,
com elevacdo mensal de 0,4%, resultante de comportamentos distintos entre as operacdes com recursos
internos, alta de 0,6%, e dos financiamentos lastreados em moeda estrangeira, que recuaram 1,4%.
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Fonte: Banco Central

Os desembolsos efetuados pelo BNDES nos primeiros sete meses do ano de 2010 totalizaram R$72,7
bilhoes, 2% inferiores ao registrado em igual periodo do ano anterior. Essa queda, porém, é condicionada pelo
aumento da base de comparacao, tendo em vista o expressivo volume contratado em julho de 2009. O fluxo de
recursos alocados na industria também reflete o peso daquela contratacio, destinada ao segmento de coque,
petroleo e combustivel, registrando recuo de 38,9%, ao totalizar R$23,8 bilhOes. As concessdes para o
segmento de comércio e servicos cresceram 37,9%, com saldo de R$43,2 bilhGes, com destaque para as
operacgoes de comércio e de transporte terrestre. Os financiamentos as micro, pequenas e médias empresas,
que representaram 35,3% do total de desembolsos, alcancaram R$25,6 bilhoes, com acréscimo de 128% no
periodo.

Distribuicao setorial do crédito

De acordo com informacgoes divulgadas pelo Banco Central, as operagdes de crédito destinadas ao
setor privado, incluidos os recursos livres e direcionados, alcancaram R$1.483 bilhdes em julho de 2010,
demonstrando evolucdo de 1,2% no més. Considerada a distribuicdo do crédito por atividade econoémica,
constata-se que os empréstimos para a industria cresceram 1,6%, para R$329,2 bilhdes, destacando-se as
operacOes relativas a agronegocios e ao segmento automotivo. Os créditos ao comércio, refletindo a maior
demanda dos ramos de alimentacdo e de automéveis, atingiram R$153,7 bilhGes, com expansdo mensal de
1,2%. Em 2010 os financiamentos destinados ao setor de servigos aumentaram 0,7%, somando R$266,4
bilhGes, com énfase para as contrataces vinculadas as administradoras de cartao de crédito e as empresas de
administragdo de imoveis, além de servigos relacionados a transportes.

Adicionalmente, a carteira de crédito habitacional, que inclui as operagdoes com pessoas fisicas e
cooperativas habitacionais, totalizou R$116,1 bilhdes em julho de 2010, expandindo-se 3,9% no més e 50,8%
em relacdo a igual periodo do ano anterior. As operacoes destinadas ao setor rural, evidenciando queda na
demanda por custeio agricola, recuaram 0,7% no més, ao atingir R$114,9 bilhoes.

Os financiamentos ao setor ptblico somaram R$65,3 bilhoes em julho de 2010, com avango mensal de 2%,
associado a contratacOes para as areas de energia e de infra-estrutura. As carteiras de crédito dos governos
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estaduais e municipais, saldo de R$29,3 bilhoes, aumentaram 3,8% nos més, enquanto as relativas ao governo
federal totalizaram R$36 bilhoes, ap6s expansao mensal de 0,7%.

Operacoes com recursos livres — crédito referencial para taxas de juros

Segundo nota para a imprensa divulgada pelo Banco Central, entre as modalidades do crédito
referencial para taxas de juros, os financiamentos para aquisicio de veiculos permanecem apresentando
crescimento acelerado, com evolucao de 3,6% no més de julho de 2010 e de 36,7% em doze meses, alcangando
saldo de R$115,2 bilhdes. O crédito pessoal alcancou expansdes de 1,9% no més e de 24,3% em doze meses
condicionadas pelo desempenho do crédito consignado, equivalente a 60,1% do saldo total da modalidade, que
cresceu 2% e 31,8%, nas mesmas bases de comparacao. As operacoes com cartdo de crédito, que compreendem
a utilizacao de crédito rotativo, parcelamentos com juros e saques em espécie, elevaram-se 1,3% no més de
julho 2010 e 15% em doze meses, somando R$28,9 bilhGes, ao passo que o saldo da modalidade cheque
especial, R$17,4 bilhdes, assinalou retracdo mensal de 3,2% e alta de 1,1% relativamente a julho de 2009.

No que diz respeito as operagoes destinadas a pessoas juridicas, a carteira de empréstimos para capital
de giro totalizou R$238,3 bilhoes, ao apresentar elevagoes de 1,1% no més e de 27,4% em doze meses. O saldo
da modalidade conta garantida registrou declinio mensal de 0,4% e expansdo anual de 12,2%. Por sua vez, os
empréstimos lastreados em recursos externos recuaram 1,4%, associado aos efeitos contibeis da apreciacao
cambial no periodo e a liquidactes de operacdes de repasses externos.

A taxa de juros média das modalidades que compdem o crédito referencial situou-se em 35,4% a.a.,
com acréscimo de 0,8 % no més e reducao de 0,6 % em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. Nesse
contexto, o spread bancario alcangou 24,3 %, assinalando-se incremento de 0,8 % no més e retracao de 2,5 %
em doze meses. Nas operacdes contratadas pelas familias, a taxa média de juros alcangou 40,5% a.a., com
aumento mensal de 0,1 % e retracao de 4,4 % em doze meses. A taxa de juros para pessoas juridicas registrou
elevagdo de 1,4 % no més e de 2 % em doze meses, atingindo 28,7%.

A inadimpléncia do crédito referencial, considerados os atrasos superiores a noventa dias, apresentou
estabilidade no més, situando-se em 5%, mantendo, entretanto, a trajetéria decrescente em relacdo ao ano
anterior, com queda de 0,8 % no periodo de doze meses. Os percentuais de atrasos dos segmentos de pessoas
fisicas e de pessoas juridicas mantiveram-se em 6,5% e 3,6%, respectivamente.

Ativos e passivos internacionais do sistema bancario

De acordo com o Banco Central, os ativos internacionais do sistema bancario totalizaram R$ 155
bilhdes ao final de marco de 2010, registrando crescimento trimestral de 20,2% em reais. Essa variacao é
explicada, em grande medida, pelas operagdes de cimbio realizadas no mercado interno.

A distribuicdo dos ativos internacionais mostrou aumentos nas posicdes dos bancos privados e
estrangeiros, em detrimento dos bancos nacionais publicos, cuja participacao no total de ativos diminuiu de
18,90%, em dezembro 2009 para 15,2%, em marco de 2010. Com relacio a posicao por pais contraparte, as
principais elevagdes foram observadas nos ativos com bancos latino-americanos, implicando aumento de sua
participacao relativa de 41,7% para 52,2%, sendo a principal contra-parte, bancos Brasileiros.

Os passivos internacionais apresentaram saldo de R$ 169 bilhdes em margco de 2010, variacdo
trimestral de 10,9% em reais. Esse resultado foi determinado, basicamente, pelas contratagoes de cambio no
mercado doméstico e pelos empréstimos externos.

No que diz respeito a segmentacio dos passivos conforme o controle do capital, observou-se redugao
na representatividade dos bancos publicos, de 19,7%, em junho 2010 para 18,3%, em marco de 2010, face ao
aumento de 40,2% para 43,4% na participacdo dos bancos privados nacionais. Com relaciao as posi¢oes por
pais de residéncia da contraparte dos passivos, destacou-se o crescimento da participagdo dos Norte
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Americanos, de 10,4% para 17,1%.
Crédito a pessoas juridicas

De acordo com os dados do Banco Central o volume de crédito (incluindo recursos direcionados) para
pessoas juridicas apresentou um crescimento significativo entre dezembro de 2008 e Junho de 2010, tendo passado
de R$ 696 bilhoes para R$ 849 bilhdes, o que representou um crescimento de 21,9%. Dentro deste montante se
destacam os empréstimos com volume acima de R$ 10 milhoes que cresceu 28% no periodo. O grafico abaixo mostra
a evolucao mensal dos empréstimos a pessoas juridicas por faixas de valores.
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Fonte: Banco Central

Adicionalmente, como é possivel constatar no grafico acima, os empréstimos de volume acima de R$ 10
milhdes representam a maior parte do crédito a pessoas juridicas, tendo sido responsaveis por 46% do total em Junho
2010.

Em relacio aos prazos dos empréstimos a pessoas juridicas existe uma tendéncia de alongamento dos
mesmos. Apesar dos empréstimos de curtissimo prazo (até 180 dias) ainda representarem 34% do total dos
empréstimos a pessoas juridicas em junho 2010, houve uma tendéncia de aumento do percentual de empréstimos de
médio e longo prazos de dezembro de 2004 até junho 2010.

A tabela abaixo apresenta o percentual dos empréstimos a pessoas juridicas aberto pelos diferentes tipos de
prazo.
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Prazos dos Emprestimos a Pessoas Juridicas

Curtissimo Curto Prazo Médio Prazo Longo Prazo Indeterminado
dez/04 49.3% 13.5% 18.5% 2.6% 2.6%
dez/05 46.7% 14.4% 20.4% 3.1% 3.1%
dez/06 45.6% 14.7% 20.9% 0.2% 0.2%
dez/07 44.8% 14.5% 18.9% 0.1% 0.1%
dez/08 40.1% 15.0% 25.1% 19.7% 0.1%
dez/09 35.2% 14.3% 26.9% 23.5% 0.1%
jun/10 33.9% 14.7% 26.2% 24.9% 0.3%

Fonte: Banco Central

Os principais produtos utilizados junto ao segmento de pessoas juridicas sdo o crédito rotativo, os
empréstimos para capital de giro, o empréstimo vendor e compror e operacdes de desconto de titulos. A seguir
apresenta-se uma breve descri¢do de cada um destes produtos:

O crédito rotativo, também conhecido como cheque empresa, é uma linha de crédito rotativa de
curto prazo disponivel as empresas para utilizagio de acordo com suas necessidades, garantindo
liquidez imediata. Em geral, os juros incidentes sobre o montante emprestado sao calculados
diariamente sobre o saldo devedor e cobrados no primeiro Dia Util do més seguinte ao da
movimentacgdo, havendo também a incidéncia de IOF.

Os empréstimos para capital de giro consistem em adiantamentos de recursos para atendimento de
necessidades de capital de giro das empresas tomadoras. Em geral, o prazo de amortizacao dessa
modalidade de empréstimo é de até 180 dias.

A modalidade de empréstimo vendor consiste na concessao de financiamento para permitir que uma
empresa venda seus produtos a prazo e receba os respectivos pagamentos a vista. A principal
vantagem dessa modalidade de financiamento é que, como a venda nao é financiada diretamente
pela empresa vendedora, a base de célculo para a cobranca de tributos e comissoes de venda torna-se
menor. A modalidade de empréstimo compror configura operacao inversa a vendor, possibilitando a
dilatacdo do prazo de pagamento da compra, sem envolver o vendedor, pois o préprio comprador é
quem funciona como fiador do empréstimo.

As operacdes de desconto de titulos consistem no adiantamento de recursos sobre valores
referenciados em duplicatas de cobranga, notas promissorias, recibos de venda de cartoes de crédito
ou cheques pré-datados, dentre outros, visando antecipar o fluxo de caixa das empresas tomadoras.
Nessa modalidade de empréstimo, o direito de regresso contra as empresas tomadoras é garantido
ao banco que realiza o desconto, em caso de nao pagamento dos titulos.

Sistema Financeiro Nacional

O Sistema Financeiro Nacional (“SFN”) é composto, basicamente, por (i) 6rgaos normativos, tais como o
CMN, o Conselho Nacional de Seguros Privados e o Conselho de Gestio da Previdéncia Complementar; (ii) entidades
supervisoras, como o Banco Central, a CVM, a SUSEP, a Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar, os
quais, observadas suas respectivas areas de atuacio e competéncias, supervisionam, regulam e exercem fiscalizacao
sobre as operadoras do SFN: institui¢coes financeiras, bolsas de valores, sociedades seguradoras e entidades de
previdéncia complementar, dentre outras.

Setor privado
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O setor privado do SFN engloba, dentre outros, os bancos miltiplos, comerciais, de desenvolvimento e de

investimento, as

sociedades de crédito, financiamento e investimento (financeiras), sociedades de crédito imobiliario,

as sociedades corretoras de titulos e valores mobiliarios, as sociedades distribuidoras de titulos e valores mobilirios,
sociedades de cambio, sociedades de arrendamento mercantil, agéncias de fomento, companhias hipotecarias e as
sociedades de financiamento imobiliario.

Conforme dados disponibilizados no website do Banco Central (www.bcb.gov.br), atualizados até julho de
2010, atualmente, ha 2.310 institui¢des financeiras reguladas e fiscalizadas pelo Banco Central, incluindo:

19 bancos comerciais — instituigdes financeiras que recebem depositos a vista em contas de
movimento e efetuam empréstimos a curto prazo, sendo responsaveis por atividades bancarias de
varejo e atacado;

16 bancos de investimento — institui¢oes financeiras especializadas em operacgoes de financiamento
de médio e longo prazo (preferencialmente) e administracdo de recursos de terceiros. Essas
instituicoes ndo possuem contas de depdsito a vista e captam recursos especialmente via depdsitos a
prazo ou ainda por meio de empréstimos obtidos no exterior para repasse no mercado interno. As
principais operagoes ativas sao financiamento de capital de giro e capital fixo, subscri¢ao ou aquisi¢éo
de titulos e valores mobiliarios, depdsitos interfinanceiros e repasses de empréstimos externos; e

139 bancos miltiplos — institui¢des financeiras autorizadas a realizar diversas atividades financeiras,
de acordo com as leis e regulamentacoes aplicaveis a cada tipo de atividade, como operacoes
comerciais, de investimento e crédito. Os bancos multiplos devem constituir-se com, no minimo,
duas carteiras, sendo uma delas, obrigatoriamente, comercial ou de investimento. Tais bancos sao
autorizados a fornecer uma ampla quantidade de servicos bancarios comerciais e de investimento
(incluindo colocacgio e negociacao de titulos e valores mobiliarios), arrendamento mercantil e outros
servicos, dentre os quais se incluem a concessao de financiamentos imobiliarios e a administracio de
fundos de investimento, observadas as carteiras detidas por eles.

Instituicoes financeiras por segmento de atuacao

Banco Central do Brasil - Bacen

Diretoria de Normas e Organizagdo do Sistema Financeiro - Dinor
Departamento de Organizagao do Sistema Financeiro - Deorf
Quantitativo de instituicées por segmento

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2009 2010 2010

Segmento Sigla Dez Dez Dez Dez Dez Dez Dez Dez Dez Jun Dez Jun Jul

Banco Multiplo BM 163 153 143 141 139 138 137 135 140 140 139 139 139
Banco Comercial" BC 28 28 23 23 24 22 21 20 18 18 18 19 19
Banco de Desenvolvimento BD 5 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4
Caixa Econdmica CE 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Banco de Investimento Bl 19 20 23 21 21 20 18 17 17 16 16 16 16
Banco de Cambio B Camb 1 1
Sociedade de Crédito Financiamento e Investimento SCFI 43 42 46 47 46 50 51 52 55 55 59 61 61
Sociedade Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios SCTVM 187 177 161 147 139 133 116 107 107 106 105 101 101
Sociedade Corretora de Cambio SCC 41 43 42 43 47 45 48 46 45 45 45 45 45
Sociedade Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios SDTVM 177 159 151 146 138 134 133 135 135 133 125 125 125
Sociedade de Arrendamento Mercantil SAM 78 72 65 58 51 45 41 38 36 35 33 32 32
Sociedade de Crédito Imobiliario® e Associacio de Poupanca e SCle APE 18 18 18 18 18 18 18 18 16 16 16 15 15
Companhia Hipotecaria CH 7 7 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6
Agéncia de Fomento AG FOM 8 9 10 11 12 12 12 12 12 14 14 15 15

775 733 603 666 646 628 606 501 592 580 581 580 580
Cooperativa de Crédito COOP 1,311 1,379 1,430 1,454 1,436 1,439 1,452 1,465 1,453 1,429 1,405 1,388 1,383
Sociedade de Crédito ao Microempreendedor SCM 11 23 37 49 51 55 56 52 47 46 45 45 45

S s s s 2,133 2,122 2,114 2,108 2,092 2,064 2,031 2,013 2,008
Sociedade Administradora de Consércio CONS 407 399 376 365 364 342 333 329 317 312 308 302 302

Total 2,504 2,534 2,536 2,534 2,497 2464 2,447 2,437 2,409 2,376 2,339 2,315 2,310

Fonte: Unicad
1/ Inclui os bancos estrangeiros (filiais no pais).
2/ Inclui 13 Sociedades de Crédito Imobiliario - Repassadoras (SCIR) que nao podem captar recursos junto ao publico.

Setor publico
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Nao obstante o processo de privatizagdo parcial de institui¢gdes bancarias do setor publico, ocorrido na década
de 90, o governo federal e os governos estaduais ainda controlam importantes bancos comerciais e institui¢oes
financeiras, com o propo6sito de fomentar o desenvolvimento da economia, principalmente no que tange aos setores
industrial e agricola. Essas instituiges mantém uma boa parcela do total de depositos e do total de ativos do Sistema
Financeiro Nacional e possuem uma forte participacio em cadernetas de poupanca, letras hipotecarias e
financiamentos rurais e imobiliarios. Adicionalmente, os bancos de desenvolvimento atuam como agéncias de
desenvolvimento regional.

Sao considerados integrantes do setor publico do SFN: (i) os bancos de desenvolvimento, que atuam na esfera
federal (como o Banco Nacional do Desenvolvimento - BNDES), estadual e regional; (ii) as caixas econdmicas,
atuantes na esfera federal (como a Caixa Economica Federal) e estadual; e (iii) os bancos comerciais, os bancos
multiplos, e demais instituic6es financeiras cuja maioria do capital votante é detida, de forma direta ou indireta pela
Unido ou por uma ou mais unidades da federacao.

Insolvéncia bancaria — intervencao, liquidacao administrativa e faléncia

O Banco Central podera intervir nas operagdes de uma instituicao financeira nio controlada pelo Governo
Federal caso haja risco substancial aos credores, ou caso a instituicdo financeira freqiientemente viole as
regulamentacoes aplicaveis. O Banco Central também podera intervir caso a liquidacao possa ser evitada ou
poderi proceder a liquidacdo administrativa ou, em algumas circunstancias, pedir faléncia de qualquer
institui¢ao financeira,com excecao das controladas pelo Governo Federal.

Liquidacao administrativa

O Banco Central pode intervir nas operagdes de um banco se existir risco material para os credores.
Ademais, a liquidacdo administrativa de qualquer instituicdo financeira (com excecdo de instituicoes
financeiras publicas controladas pelo Governo Federal) podera ser efetuada pelo Banco Central, nas seguintes
hipoteses:

. as dividas da instituicao financeira ndo estejam sendo pagas no respectivo vencimento;

. a instituicao financeira seja considerada insolvente;

. a instituicdo financeira tenha incorrido em prejuizos que sujeitem a risco anormal seus
credores quirografarios;

. os administradores da instituicdo financeira tenham violado gravemente normas legais ou
regulamentares ou determinacgoes do Conselho Monetario Nacional ou do Banco Central; ou

. quando do cancelamento de sua autorizagdo operacional, os procedimentos de liquidacao

ordinaria de instituicdo financeira nido tenham sido iniciados dentro de 90 dias ou tenham
sido realizados com atraso que represente risco a seus credores, a critério do Banco Central.

Os procedimentos de liquidacio poderdo também ser solicitados, fundamentadamente, pelos
administradores da instituicao financeira ou pelo interventor designado pelo Banco Central no procedimento
de intervencio.

A intervencao cessara:
. por decisdo discricionaria do Banco Central, caso as partes interessadas assumam a

administracdo da instituicdo financeira depois de ter prestado as garantias julgadas
necessarias a critério do Banco Central;

. com a aprovagao das contas finais da instituicdo apresentadas pelo liquidante e a baixa no
registro publico competente;

. quando for convertida em liquidagao ordinaria; ou

. quando a institui¢do financeira for declarada falida.
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Regime de administracdo especial temporaria

Além dos procedimentos supracitados, o Banco Central podera estabelecer também o RAET, uma
forma menos restritiva de intervencdo em institui¢des financeiras privadas e publicas nao-federais que
permite as institui¢des continuar a operar normalmente.

O RAET podera ser imposto pelo Banco Central nas seguintes circunstancias:

. pratica reiterada de operacOes contrarias as diretrizes de politica econdmica ou financeira
tragadas em lei federal,;

. descumprimento das normas referentes a conta de Reservas Bancarias mantida no Banco
Central;

. ocorréncia de qualquer situagdo que autorize a intervencao, nos termos da legislagdo em vigor;

. gestao temeraria ou fraudulenta; e

. a existéncia de passivo a descoberto.

O principal objetivo do RAET é auxiliar a recuperacdo da situacdo financeira da instituicdo sob
administracdo especial. Dessa forma, o RAET nao afeta as operagbes comerciais cotidianas, obrigagdes ou
direitos da instituicao financeira, que continua a operar em seu curso normal.

Reembolso de credores quando da liquidacao

Na liquidagao de uma instituigao financeira, os créditos salariais até 150 salarios minimos por credor e
os decorrentes de acidentes de trabalho tém prioridade sobre quaisquer outros créditos. O FGC constitui
sistema de seguro de depdsito que garante valor maximo de R$60mil (sessenta mil) de depositos e
instrumentos de crédito detidos por pessoa fisica contra instituicdo financeira (ou contra instituicoes
financeiras do mesmo grupo financeiro), de acordo com a Resolucdo n°® 3.400, emitida pelo CMN em 06 de
setembro de 2006, para os seguintes créditos: (i) depodsitos a vista ou sacaveis mediante aviso prévio, (ii)
depositos em contas-correntes de depoésito para investimento, (iii) depésitos de poupanca, (iv) depoésitos a
prazo, com ou sem emissao de certificado, (v) dep6sitos mantidos em contas ndo movimentaveis por cheques
destinadas ao registro e controle do fluxo de recursos referentes a prestacdo de servicos de pagamento de
salarios, vencimentos, aposentadorias, pensoes e similares, (vi) letras de cambio, (vii) letras imobiliarias, (viii)
letras hipotecarias, (ix) letras de crédito imobiliario.

O FGC ¢ financiado principalmente por contribuicoes compulsérias de todas as instituicOes
financeiras brasileiras que operam com depoésitos de clientes. Os pagamentos de créditos nao garantidos, ou
em valor excedente ao garantido, estdo sujeitos ao pagamento anterior de todos os créditos garantidos e outros
créditos com relacdo aos quais existe prioridade de pagamento prevista em legislacao especifica.

Sistema de pagamentos brasileiro

Em dezembro de 1999, o Governo Federal emitiu novas normas de liquidacdo de pagamentos no
Brasil, com base nas diretrizes adotadas pelo BIS — Bank for International Settlements. Ap6s periodo de
testes e introducao gradual, o Sistema de Pagamentos Brasileiro passou a operar em abril de 2002. O Banco
Central e a CVM tém poderes para regular e supervisionar esse sistema.

De acordo com essas normas, poderao ser criadas novas camaras de compensacao e todas as cimaras
de compensaciao sdo obrigadas a adotar procedimentos destinados a reduzir a possibilidade de crises
sistémicas e reduzir os riscos atualmente enfrentados pelo Banco Central. Os principios mais importantes do
Sistema de Pagamentos Brasileiro sio:
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. a existéncia de dois sistemas principais de pagamentos e liquidacio: (i) liquidagdes brutas em
tempo real, com utilizacdo das reservas depositadas no Banco Central; e (ii) liquidac¢Ges
liquidas diferidas, por intermédio de cimaras de compensacao;

. as camaras de compensacdo, com algumas excecOes, sdo responsaveis pelas ordens de
pagamento que aceitarem; e

. a legislacao de faléncia nao afeta as ordens de pagamento efetuadas por meio dos créditos de
camaras de compensacdo, tampouco a garantia prestada para assegurar essas ordens.
Contudo, nos termos da legislacdo de faléncia, as camaras de compensagdo detém créditos
ordinarios contra qualquer participante.

Os sistemas integrados pelos sistemas de compensagao brasileiros sdo responsaveis pela criacao de
mecanismos e normas de seguranca para controle de riscos e contingéncias, pelo compartilhamento de
prejuizos entre os participantes do mercado, pela execucdo direta das posicoes dos participantes, pelo
cumprimento de seus contratos e pela execucao de garantia detida sob custddia. Além disso, as camaras de
compensaciao e os prestadores de servicos de liquidacido considerados sistemicamente importantes sao
obrigados a reservar parte de seus ativos como garantia adicional a liquidacao de operagoes.

Nos termos dessas normas, a responsabilidade pela liquidacdo de uma operacdo é atribuida as
camaras de compensacdo e prestadores de servicos de liquidacdo responsaveis pela operacdo. Uma vez
apresentada uma operacdo financeira para compensacao e liquidagao, estas em geral passam a ser obrigacdo
da cadmara de compensacdo e liquidacdo, ndo mais estando a operacdo sujeita ao risco de faléncia ou
insolvéncia por parte do participante de mercado que a tiver submetido para compensacao e liquidacao.

As instituicGes financeiras e outras instituicoes credenciadas pelo Banco Central também sao
obrigadas a criar mecanismos para identificar e evitar riscos de liquidez, em conformidade com certos
procedimentos estabelecidos pelo Banco Central. Nos termos desses procedimentos, as institui¢oes devem:

. manter e documentar critérios de determinacdo de riscos e mecanismos de liquidez para seu
respectivo gerenciamento;

. analisar dados econ6micos e financeiros com o fim de avaliar o impacto de diferentes
situacbes de mercado sobre a liquidez e fluxo de caixa da instituicdo;

. elaborar relatérios que permitam a instituicio monitorar riscos de liquidez;

. identificar e avaliar mecanismos para reversio de posices que poderiam ameacar a
instituicdo econdmica ou financeiramente e obter os recursos necessarios a efetivagdo da
reversio;

. adotar controles de sistemas e testa-los periodicamente;

. prontamente fornecer a administragdo da instituicdo informacées e anilise disponiveis no

tocante a qualquer risco de liquidez identificado, inclusive quaisquer conclusées ou Medidas
corretivas adotadas; e

. desenvolver planos de contingéncia para administragao de situacgoes de crise de liquidez.

Investimento estrangeiro e a Constituicao Federal

A instalacdo no pais, de novas agéncias de instituicoes financeiras estrangeiras, e o aumento do
percentual de participacdo, no capital de instituicGes financeiras sediadas no Brasil, de pessoas fisicas ou
juridicas domiciliadas no exterior somente é possivel mediante a ou decreto do Poder Executivo ou prévia
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autorizacido do Banco Central. A instituicdo financeira estrangeira devidamente autorizada a operar no Brasil
por intermédio de filial ou de subsidiaria ficara sujeita as mesmas normas, regulamentacGes e exigéncias
aplicaveis a qualquer instituicao financeira brasileira.
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XI11. O CEDENTE DOS DIREITOS CREDITORIOS

Visao geral do Cedente

O Cedente é uma instituicdo financeira brasileira, vinculada a um grupo global presente em
aproximadamente 30 paises, nos segmentos de negodcios automotivo e residencial, seguros e financiamento
comercial, o qual foi fundado pela General Motors, possuindo, tradicionalmente, grande parte de sua carteira
composta por financiamentos de veiculos da General Motors. No Brasil, estabelecido na capital do Estado de
Sao Paulo, o Cedente oferece financiamento e seguros dos veiculos Chevrolet, e administra os servicos
financeiros disponibilizados a rede de concessionarias Chevrolet e 8 GMB.

O Grupo Ally, em dmbito mundial, ja financiou 162 milhdes de veiculos, o que representa mais de US$
1,4 trilhdao. O Grupo Ally emprega aproximadamente 25.000 pessoas em todo o mundo, sendo que no Brasil
um time de 279 funcionarios atua no desenvolvimento de produtos, na manutencao dos servicos, no
atendimento ao cliente e na gestdo e captagdo de recursos.

O inicio das operacbes do Grupo GMAC (atual grupo Ally) remonta a 1919, na condicdo de subsidiaria
da General Motors, sendo seu propésito o fornecimento as Concessionarias franqueadas da General Motors de
financiamento necessario para compra e manutencao do estoque de veiculos, bem como o oferecimento aos
clientes de maneiras de adquirir o veiculo por meio de financiamento. No Brasil, o Grupo GMAC iniciou suas
operacOes a partir de 1930, em parceria com a GMB e, desde entdo atingiu substancial crescimento e ampla
diversificacao de produtos e servicos.

Basicamente, o Cedente dedica-se ao financiamento de veiculos da marca Chevrolet, e através da rede
Chevrolet (varejo), além do financiamento dos estoques das concessionarias Chevrolet (atacado), tendo
financiado aproximadamente 195 mil Veiculos novos e 2 mil Veiculos usados em 2009, totalizando um valor
aproximado de R$ 7 bilhdes e R$ 42 milhdes, respectivamente. No varejo, o Cedente financiou, em 2009,
cerca de 80 mil Veiculos novos da marca Chevrolet, representando 17% das vendas de tal rede no varejo.
Através de suas subsidiarias, o Cedente também comercializa o produto Consorcio, e intermedia a venda de
seguros, também voltados a venda de veiculos Chevrolet.

Nesse sentido, entre as categorias de produtos e servigos existentes, podem ser indicados sete grandes
campos, quais sejam, (i) crédito atacado; (ii) operagdes de financiamento; (iii) operagoes de leasing; (iv)
seguros automotivos; (v) seguro prestamista; (vi) garantia estendida; e (vii) consércio nacional Chevrolet.

De modo adequado as necessidades e perfis contemplados por seus produtos e servigos, o Cedente
traca dois grandes recortes: para a Rede de Concessionarias Chevrolet, formada por cerca de 500 pontos de
venda, o Cedente oferece produtos da area de Crédito Atacado; e para o consumidor final, sdo disponibilizados
diversos produtos, dentre os quais estdo o Financiamento Direto ao Usuario (FDU), o GMAC Leasing, o
SmartBuy, os Seguros Auto Chevrolet, Protecio Mecanica e GMAC Plus e o Consércio Nacional Chevrolet,
sendo que, além disso, ha modalidades especiais de financiamento, de acordo com o perfil do pablico, como os
planos Fazendeiro e Taxista.

Em consonincia com a diversidade e qualidade dos produtos e servicos oferecidos e como resultado da
expansao e intensificacdo de suas operagoes, bem como da evolucdo nas vendas de veiculos no Brasil (que
apresentou taxa média anual de crescimento de 18% de 2005 a 2009), o lucro obtido em 2009, no Brasil, foi
de R$ 141 milhdes, atingindo um patriménio liquido no montante de R$ 1,07 bilhoes.

Os graficos a seguir representam, de forma simplificada, informacGes financeiras e operacionais
relevantes do Cedente, para os periodos indicados:
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Histoérico

A origem das atividades do Cedente no Brasil, bem como no resto do mundo, estd intimamente
associada as da General Motors, iniciadas em 1925. A GMB ainda dava seus primeiros passos no pais, mas ja
sentia a necessidade de ter ao seu lado uma empresa que oferecesse ao mercado alternativas de financiamento
para os produtos que montava e importava. Em 17 de junho de 1930, um decreto federal autorizou a empresa a
abrir no Brasil uma filial da GMAC (General Motors Acceptance Corporation), organizacdo que prestava
servicos financeiros as varias divisoes da General Motors no mundo.

Nascia assim a GMAC South America, cuja principal atribui¢do na ocasiao era financiar a venda dos
veiculos que a GMB montava, além de refrigeradores Frigidaire importados da Inglaterra.

Em 1961, a GMAC South America passou a se chamar Financiadora GMB e, em 1969, Financiadora
General Motors S.A. O grande salto nos negdcios, fator que a colocou na 182 posigao entre as financiadoras
General Motors do mundo inteiro, ocorreu em 1968, com o lancamento da letra de cambio General Motors.

Ao longo da década de 1970, além da Financiadora que oferecia crédito para a aquisicao de veiculos
tanto no atacado (as Concessionarias) quanto no varejo (consumidor final), foram criados a Distribuidora
General Motors que realizava a captacao de recursos financeiros no mercado e o Consorcio Nacional
Chevrolet.

A segunda grande arrancada aconteceu em 1° de setembro de 1990 quando a Financiadora General
Motors S.A. tornou-se o Banco General Motors. A partir dai, o Banco GM passou a englobar todas as
atividades financeiras do grupo General Motors no Brasil e diversificou a oferta de seus produtos aos seus
clientes. A partir de tal reestruturacio, atingiram-se novos patamares de agilidade e qualidade, sendo o
atendimento totalmente concentrado na Central de Atendimento ao Cliente. Ainda, em 1999, deu-se a criagdo
de um novo departamento denominado Servico ao Cliente (Customer Service), situado em Sdo Paulo e
especializado em servigos p6s-venda: liberagdo de veiculos, transferéncia de dividas, transferéncia de veiculos
e calculo para antecipacao de contratos.

Em 2001 o Banco GM passa a contar com a experiéncia da GMAC adequando-se as normas e padroes

internacionais, tornando-se uma empresa Gnica — o inicio de um processo que culminaria, em 2004, com um
novo marco: General Motors Acceptance Corporation (GMAC) assumiu, em dezembro de 2004, o controle
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acionario do Banco GM, que era detido pela GMB. Essa alteracao acionaria alinhou o Banco GM as demais
empresas financeiras da General Motors mundial, que sdo controladas direta ou indiretamente pela GMAC.
Essa mudanca foi desdobramento natural de um processo de administracao do Banco GM realizado desde
2001. A negociacao foi realizada entre a General Motors e a GMAC nos Estados Unidos.

Desde 2001 0 Banco GM ja estava trabalhando como uma empresa GMAC, dando acesso ao Banco GM
aos recursos, programas, sistemas e know-how da GMAC, adequando sua estrutura aos padrdes internacionais
da GMAC. Também gragas a essa transi¢ao foi possivel introduzir com sucesso produtos consagrados, como o
Smart Buy lancado no inicio do ano de 2003. Como fruto desta mudanga o consumidor brasileiro foi
beneficiado com produtos melhores e mais inovadores.

A partir de dezembro de 2005, o Banco GM passou a se chamar Banco GMAC, completando um
processo de globalizacdo para uma tnica marca e passando a ser controlada diretamente pela GMAC Inc.
(antecessora da Ally) Com isso, todos os negocios de servicos financeiros foram alinhados numa tinica marca
mundial - a GMAC - focalizando no histérico de sucesso, diversificacao e grande gama de produtos e servigos
oferecidos por essa marca.

Em novembro de 2006, a General Motors vendeu 51% de participacdo acionaria da GMAC Inc. para
um consorcio de investidores liderados pelo Cerberus Capital Management, L.P., uma empresa privada de
investimentos, que inclui o Citigroup Inc., Aozora Bank Ltd. e a subsidiaria do The PNC Financial Services
Group, Inc.

Em 2007 a GMAC foi incluida pela revista Fortune na lista das 500 Maiores, em 5° lugar, em seu ramo
de atuacdo. Em 30 de setembro de 2008, a GMAC Inc. possuia 211 bilhes de délares em ativos.

Desde quando executou sua primeira transacdo de securitizagdo de recebiveis originados dentro de
Programas Floor Plan (ou similares), em 1994, a Ally ja realizou 16 transacdes nos Estados Unidos com um
montante total de titulos ofertados superior a 50 bilhoes de dolares.

Em setembro de 2008, a Ally Credit, S.A. de C.V. (anteriormente GMAC Mexicana) lancou sua
primeira securitizagao de recebiveis originados dentro de Programas Floor Plan (ou similares) no México com
um volume total de 1,5 bilhGes de pesos mexicanos, que foi sucedido de uma operacao privada de 2 bilhoes de
pesos mexicanos em dezembro de 2008.

Em outubro de 2009, foi concedido o registro de funcionamento e realizada a primeira oferta de Cotas
Seniores e Cotas Mezanino do Fundo, marcando a primeira operacao de securitizacdo de recebiveis realizada
pelo Cedente. Através de tal primeira emissdo de Cotas Seniores, o Fundo captou R$ 200 milhoes. Ademais,
impulsionado pela reduc¢ao no IPI, as operagdes de crédito e arrendamento mercantil do Cedente atingiram
R$ 5,969 bilhoes.

Ainda em 2009, a GMAC Inc. completou um profundo processo de reestruturacdo, obtendo sua
licenca para atuar como BHC nos Estados Unidos da América. Em 10 de maio de 2010 a GMAC Inc. alterou
sua denominacdo social nos Estados Unidos da América para Ally. Em seguida as afiliadas no Canadi e
México também alteram suas respectivas denominacoes sociais refletindo o nome Ally. Ainda nao foi tomada
uma decisao sobre uma possivel alteracdo na denominacao social do Cedente no Brasil.

A Ally teve, no primeiro trimestre de 2010, seus ratings da Ca/CCC/CC para B3/B/B nas respectivas
escalas da Moody’s, Standard&Poor’s e Fitch. Ademais, captou cerca de US$ 30 bilhdes em emissdes e obteve

um crescimento de 10% em depositos, ultrapassando US$ 34 bilhdes. Desde que se tornou uma BHC, o custo
de captacao da Ally caiu mais de 1%.

Alteracoes de razao social
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Banco General Motors S.A — CNPJ n° 17.352.667/0001-56

Em 02 de janeiro de 2003, o Banco General Motors S.A alterou a denominacio social para Banco GM
S.A, conforme 532 Ata da Assembléia Geral Extraordinaria dos acionistas do Banco General Motors S.A.

Em 31 de janeiro de 2003, o Banco GM S.A foi cindido para versdo de parte do acervo patrimonial
para o Banco General Motors S.A, bem como a alteracdo da denominacdo social para BGM Prestadora de
Servicos S.A, conforme 542 Ata da Assembléia Geral Extraordinaria dos Acionistas do Banco GM S.A.

Em 29 de outubro de 2004 a BGM Prestadora de Servigcos S.A foi incorporada pelo Banco General

Motors S.A (CNPJ n° 59.274.605/0001-13), conforme Ata da 572 Assembléia Geral Extraordinaria dos
Acionistas da BGM Prestadora de Servicos S.A

Banco GMAC S.A — CNPJ n° 59.274.605/0001-13

Em 02 de janeiro de 2003, a empresa GM Leasing S.A — Arrendamento Mercantil teve sua razao social
alterada para Banco General Motors S.A, que passou a ser um banco multiplo com carteira de financiamento e
investimento, conforme 402 Ata da Assembléia Geral Extraordinaria dos acionistas da GM Leasing S.A —
Arrendamento Mercantil.

Em 29 de outubro de 2004, o Banco General Motors S.A. incorporou a BGM Prestadora de Servicos
S.A, conforme Ata da 462 Assembléia Geral Extraordinaria dos acionistas do Banco General Motors S.A

Em 1° de dezembro de 2005, o0 Banco General Motors S.A alterou a denominacio social para Banco
GMAC S.A, conforme Ata da 522 Assembléia Geral Extraordinaria dos Acionistas do Banco General Motors
S.A

Eventos recentes

Em 24 de dezembro de 2008, a Ally recebeu aprovacdo do FED para se tornar uma Bank Holding
Company (“BHC”), resultando no acesso a novas fontes de financiamento e capital

Igualmente, foi concedida a Ally a isencdo para originar empréstimos a consumidores de
concessionarias nas quais a Ally fornece o financiamento Floor Plan, nos termos da secdo 23A do Bank
Holding Company Act. Como condigOes principais para a alteracao do status da Ally para BHC, o FED exigiu
que a General Motors e a empresa de private equity Cerberus Capital Management se comprometessem a
reduzir substancialmente suas participagoes societarias na Ally

Uma BHC é definida como uma entidade que possui controle sobre qualquer banco. O Bank Holding
Company Act, de 1956, proibe qualquer entidade de se tornar uma BHC sem prévia aprovacao do FED, ao qual
sdo entao conferidos amplos poderes de fiscalizacdo com relagdo a uma BHC. Nos Estados Unidos da América,
uma sociedade precisa ser uma BHC para ser proprietaria de um banco estatal ou nacional.

Adicionalmente, como condicdo a outorga do status de BHC, a Ally concordou em recompor sua
Diretoria. Nesse sentido, a FIM Holdings LLC, GM Holdco e o UST celebraram um Acordo de Gestao da Ally.

Neste sentido, a fim de assegurar que a participacdo da FIM na Ally estava em conformidade com os
requisitos do BHC Act, FIM distribuiu suas ac6es ordinarias com direito a voto detidas na Ally (exceto pelas
acgoes ordinarias com direito a voto representando 19.78% que nao foram distribuidas) da seguinte forma: (i)
2,24% da referida participacao societaria foram transferidos para entidades afiliadas a Cerberus; e (ii) e
18,12% dessa participacdo foram transferidos a aproximadamente 40 investidores sem ligacdo com a
Cerberus.
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Em 16 de outubro de 2009, certas afiliadas da Cerberus distribuiram suas participagdes a seus
respectivos investidores, sendo que a grande maioria de tais investidores é independente da Cerberus.

A General Motos concordou em reduzir suas agoes ordinarias com direito a voto na Ally — detidas por
meio da GM Holdco — para 9.9%. Tal medida foi realizada por meio da transferéncia de 14.6% de sua
participacdo societaria para um trust chamado GMAC Common Equity Trust I, da qual a General Motors é
beneficiaria.

Entretanto, em 16 de janeiro de 2009, previamente a reducao da sua participacao na Ally, a General
Motors celebrou um contrato de empréstimo com o UST. De acordo com o referido contrato, a General Motors
aplicou os recursos de tal empréstimo para subscrever novas acoes na Ally, sendo concedido ao UST o direito
de “trocar” a divida contraida nos termos do empréstimo pelas novas agoes da Ally subscritas pela General
Motors. O UST exerceu tal direito em maio de 2009 e, a época, a participacdo representada por agodes
ordinarias detidas pela General Motors na Ally foi diminuida e a participacdo detida pelo UST na GMAC foi
aumentada para 35.4%.

A General Motors se comprometeu a colocar as novas acdes da Ally em um ou mais trusts, com
gestores nomeados pela UST, ficando proibida de utilizar sua participacdo societaria para exercer controle
sobre a Ally.

Em 10 de julho de 2009, a General Motors transferiu determinados ativos para uma nova entidade
denominada General Motors LLC, incluindo a GM Holdco. Em 2 de novembro de 2009, a General Motors LLC
transferiu a totalidade de sua participacdo acionaria na GM Holdco a sua matriz, General Motors Holdings
LLC, criando assim uma estrutura de holding para a o grupo de empresas da General Motors.

Em 29 de dezembro de 2008, a Ally emitiu e o UST adquiriu acées preferenciais sem direito a voto por
um valor total de aproximadamente US$ 5 bilhoes.

Em 21 de maio de 2009, a Ally emitiu e o UST adquiriu acbes preferenciais, sem direito a voto e com
obrigacdo compulséria de conversdo, por um valor total de US$ 7.5 bilhdes. A época, a emissdo de tais aces
preferenciais, sem direito a voto e com obrigacdo compulséria de conversao em ordinarias nao teve qualquer
impacto imediato na titularidade das agdes ordinarias com direito a voto. Entretanto, conforme informado,
referidas acOes preferenciais sdo passiveis de conversdo em agdes ordinarias com direito a voto a critério da
Ally ou do UST, mediante a ocorréncia de determinados eventos e sujeito a certas aprovacoes.

Em 30 de dezembro de 2009, o UST converteu US$ 3 bilhGes de suas acoes preferenciais, sem direito
a voto em acOes ordinarias com direito a voto, passando o UST a deter aproximadamente 56.3% das acoes
ordinarias com direito a voto na Ally.

Ademais, em 30 de dezembro de 2009, o UST fez novo aporte de capital na Ally no valor de US$ 3.79
bilhoes, dos quais US$ 2.54 bilhdes relacionavam-se a emissao de valores mobiliarios preferenciais do trust e
US$ 1.25 bilhGes relacionavam-se a novas agoes preferenciais, sem direito a voto e com obrigacao compulséria
de conversao em ordinaria. Em tal data, o UST permutou todas das suas agdes preferenciais ndo-conversiveis
detidas na Ally por US$ 5.25 bilhdes de novas agdes preferenciais, sem direito a voto e com obrigacdo
compulsoria de conversao em ordinaria.

Em seguida a conversdo e as novas emissdes de agoes preferenciais, sem direito a voto e com
obrigacao compulséria de conversdo em ordinaria, o UST tornou-se detentor de aproximadamente US$ 11.4
bilhoes de acbes preferenciais, sem direito a voto e com obrigacao compulsoéria de conversao.

Como parte do SCAP, o FED instruiu a Ally a captar US$ 9.1 bilhdes de capital adicional. A época, o

UST comprou US$ 3.5 bilhoes de agOes preferenciais, sem direito a voto e com obrigacdo compulsoéria de
conversao em ordinaria como atendimento parcial & solicitagio do SCAP, restando US$ 5.6 bilhdes a serem
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captados. Desde entdo, a Ally, o FED e o UST tém discutido para atingir tal quantia, estrutura e termos do
capital adicional requerido a ser emitido pela Ally ao UST, o que resultou no investimento de US$ 3.79 bilhoes
pelo UST em 30 de dezembro de 2009.

Tendo em vista as providéncias descritas acima, a Ally atingiu o capital requerido nos termos do SCAP.
Devido, em grande parte, as perdas significativamente inferiores ao esperado relativas ao pedido de faléncia
da General Motors, o FED determinou que os requisitos do SCAP seriam tidos como satisfeitos pelos US$ 3.79
bilhdes investidos em vez dos US$ 5.6 bilhGes originalmente requeridos. Desta forma, o investimento de
US$ 3.79 bilhdes representou o alcance do investimento em duas parcelas realizado pelo UST vis-a-vis o
SCAP.

Em decorréncia das operagOes descritas acima, nesta data, as seguintes partes detém as seguintes
porcentagens de participacao representativa de a¢Ges ordinérias com direito a voto emitidas pela Ally:

General Motors LLC (por meio da GM HoldCo) 6.7%
GMAC Common Equity Trust I 9.9%
UST 56.3%
Afiliadas da Cerberus 14.9%
Outros Terceiros Investidores(*) 12.2%

(*)Nenhum terceiro investidor detém 5% ou mais das ac6es ordinarias com direito a voto na Ally.

Nos termos do acordo de gestdo celebrado entre FIM, GM HoldCo e UST, o Conselho de
Administracao da Ally seria composto por nove membros sendo:

1) um membro indicado pela FIM ou, em determinadas circunstancias, pela Cerberus ou suas
afiliadas, contanto que detenham ao menos 5% das ac6es ordinarias em circulacio;

(ii) enquanto o UST detiver participacao ou direitos de pelo menos 50% das ac¢Ges ordinarias com
direito a voto, dois membros e, enquanto o UST detiver participacao ou direitos de pelo menos 9.9% das acdes
ordinarias com direito a voto, um membro indicado pelo UST;

(iii) o Diretor-Presidente da Ally;

(iv) cinco membros independentes a serem indicados da seguinte forma: (a) enquanto o UST tiver
o direito de indicar dois membros, aqueles membros que forem os designados por uma maioria de votos dos
membros indicados de acordo com os incisos (i), (ii) e (iii) (maioria esta que, obrigatoriamente, devera incluir,
no minimo, o voto de um membro indicado pelo UST); (b) enquanto o UST tiver direito de indicar apenas um
membro, aquele membro que for o designado por uma maioria de votos do Conselho de Administragao
(maioria esta que, obrigatoriamente, devera incluir, no minimo, o voto de um membro indicado pela UST); ou
(c) se o UST nao tiver mais o direito de indicar um membro, a maioria dos votos da totalidade dos membros
do Conselho de Administracao.

Se o UST detiver de 35.6% a 49.9% das acbes ordinarias com direito a voto, o UST podera indicar 3 do
total de 9 membros. Se o UST detiver de 50% a 70.8% das acGes ordinarias com direito a voto, o UST podera
indicar 4 do total de 9 membros. Se o UST detiver mais de 70.8% das ac¢bes ordinérias com direito a voto, o
UST poder4 indicar 6 de um total de 11 membros.

Principais produtos e servicos
O Cedente desenvolveu uma gama diversificada de produtos e servigos. Entre as categorias existentes,

podemos apontar (i) crédito atacado; (ii) operacoes de financiamento; (iii) operagoes de leasing; (iv) seguros
automotivos; e (v) consorcio nacional Chevrolet.
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O Cedente é atualmente o maior provedor de financiamentos para Concessionarias, financiando (em
julho de 2010) os estoques de 410 (quatrocentas e dez) Concessionéarias da Rede Chevrolet. Para a rede de
Concessionarias Chevrolet, formada por cerca de 500 (quinhentos) pontos de venda, o Cedente oferece
produtos da area de Crédito Atacado.

Fornecedores Funcionarios
OME

Supplier Finanicing Crédito Pessoal

GMB GMAC Consumider Final

I Fratistas
Vieiou|os Welculos Maovas, )

SEFT RO

o Usados
‘Wholesale / FloorFlan Retail - Produtos de Varejo
Prodwtos de Atacado EEdE [hE'T.ITDIE"t FLFL = MNonvas, seminowvios, Usados;
waiculos MNovas e Usados Rede Slgﬂ Leasir !_]—r'-!.u.'ll"'\._ Saminovos, Fauipamantos
'BLas & ACE s5irios ABRALC Consd acional Chevralet
Capital de Gira Seguros [Awto,Plus, Protecio Mecanica)

Para o consumidor final, s3o disponibilizados diversos produtos, dentre os quais estdo o Financiamento Direto
ao Usuario (FDU), o GMAC Leasing, o SmartBuy, os Seguros Auto Chevrolet, Protecdo Mecanica e GMAC Plus
e o Consorcio Nacional Chevrolet. Além disso, ha modalidades especiais de financiamento, de acordo com o
perfil do puablico, como os planos Fazendeiro e Taxista.

A participacdo de cada um dos produtos do Cedente em sua receita encontra-se descrita na tabela

abaixo:
Receita de Produtos/Servicos 2009 %
- CDC - crédito direto ao consumidor R$ 243.162.919,26 15,27%
- Leasing (pessoa fisica e pessoa juridica) R$ 1.146.411.978,30 72,01%
- Consorcio R$ 25.611.286,44 1,61%
- Seguro auto R$ 12.272.152,08 0,77%
- Seguro prestamista (incluindo cobertura de desemprego) - 0%
- Garantia estendida - 0%
- Financiamento a Concessionéarias R$ 164.493.437,48 10,33%
Total Receita R$ 1.591.951.773,56 100,0%
Crédito Atacado

A rede de Concessionarias Chevrolet e o Cedente tém um relacionamento duradouro, com beneficios
para ambas as partes.

Os seguintes produtos foram desenvolvidos e sdo disponibilizados para a rede de Concessionarias
Chevrolet:
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Floor Plan, que abrange os seguintes produtos:

(1) Financiamento de estoque de veiculos novos: GMB fatura as unidades novas diretamente as
Concessionarias e estas sao financiadas pelas Concessionarias, por meio do Cedente.

(i) Financiamento de estoque de veiculos seminovos e usados: o Cedente financia o estoque de

N

veiculos seminovos e usados diretamente a rede de Concessionarias Chevrolet. A
Concessiondaria envia as informagoes sobre as unidades a serem financiadas para o Cedente,
que efetua o desembolso a Concessionaria.

(iii) Financiamento de estoque de pecas e acessérios: a GMB fatura as pecas e os acessorios
diretamente as Concessionarias que financiam o material por meio do Cedente.

-- Empréstimos de capital de giro: Dependendo da necessidade de capital de giro das Concessionérias, o
Cedente tem trés tipos de empréstimos: Empréstimo Imobiliario (para aquisicdo de novas Concessionarias,
reforma e construcdo de novas instalaces); Capital de Giro (para suprir a necessidade de caixa das
Concessionarias); e Linha Rotativa de Crédito (também para suprir necessidade de caixa das Concessionérias,
muito similar a uma conta garantida).

-- Empréstimos para aquisicdo de equipamentos: Utilizado pelas Concessionarias na aquisicido de
equipamentos eletronicos, ou de equipamentos para as instalacées da Concessionaria.

-- Financiamento da frota prépria: o Cedente financia veiculos novos (por meio de contratos de FDU e
Leasing) utilizados pelas Concessionarias para demonstracio, transporta clientes, e veiculos para seus
titulares e diretores.

-- Aplicacdo financeira em CDB: Aplicacbes em CDB no nome das Concessionarias e de seus titulares, com
taxas competitivas.

O Banco GMAC tem 2 departamentos dedicados ao financiamento de Concessionarias — o Commercial
Lending Center e o Wholesale Credit Department. 34 empregados fazem parte da divisao central de originacao

e cobranca do Banco GMAC que tem sua cobertura dividida entre as 3 maiores regioes do Brasil. Tais
departamentos possuem a seguinte organizacao:

Commercial Lending Center (CLC):
e Responséavel pela recomendacgio de novas Concessionarias e renovagao de linhas de crédito;
e Responsavel pelo processo de abertura de crédito para todo o Brasil:
o Encaminha recomendacoes de limites para a autoridade maxima de aprovacao das
linhas de crédito para o estabelecimento e manutencdo das linhas de crédito das
Concessionarias; e

o Desenvolve e implementa novas politicas e revisoes das politicas e procedimentos existentes.

Wholesale Credit Department (WCD):

¢ Administracao dos empréstimos e monitoramento de risco:
o Responsavel pelo relacionamento com as Concessiondrias;

o Controla os limites de crédito;
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o Analise dos padroes de pagamentos das Concessionarias ;

o Acompanhamento das contingéncias das Concessionarias identificadas durante o processo de
revisao de crédito; e

o Custddia dos titulos e contratos de financiamento a Concessionarias.
Produtos desenvolvidos e disponibilizados para outros clientes:

-- Financiamento de frota: Financiamento da frota de locadoras e demais empresas. Por meio de contratos de
FDU e leasing.

Maiores destaques dentre os principais produtos do crédito atacado:

PRODUTO 2007 2008 2009
Veiculos Novos R$ 368,6 mm R$ 855,8 mm R$ 929,3 mm
Veiculos Usados e R$ 12,3 mm R$ 14,2 mm R$ 3,2 mm
Seminovos
Pecas e Acessorios R$ 79,1 mm R$ 103,77 mm R$ 102,90 mm
Capital de Giro R$ 7,263 mm R$ 8,106 mm R$ 1,023 mm

Operacoes de financiamento

- Financiamento Direto ao Usuéario (FDU) — modalidade de financiamento das mais antigas e populares. No
mercado é conhecida como CDC. O prazo maximo de até 60 meses foi ampliado para 72 meses em dezembro
de 2006, porém no final de 2008 tal prazo foi alterado para 60 meses. Apesar de pouco representativo ainda
hé financiamento para prazo de 72 meses, porém o volume nio chega a 2% da carteira de FDU, verificando-se
a maior concentracdo em FDU de prazo de 60 meses. A entrada ficou muito reduzida. Em alguns casos chega a
ser suprimida.

- Planos Especiais — periodicamente, o Cedente desenvolve planos especiais de financiamento, para alavancar

negocios com determinada categoria profissional ou de negbcios, com beneficios especiais para o cliente. Foi o
caso dos planos Taxista e Fazendeiro.

Operacoes de leasing

Com 10.000 novos contratos em 2009, o GMAC Leasing é a forma de ter um automovel zero
quildometro, sem imobilizar dinheiro fora da atividade-fim. Do verbo em inglés to lease (alugar), seu conceito é
a utilizagdo do veiculo e néo a propriedade do bem. Dessa forma, o arrendatario (cliente) paga, por um tempo
predeterminado, pelo uso do automovel.

As principais caracteristicas do GMAC Leasing sao: auséncia de residuos ao final do contrato (o cliente
nao paga nada apo6s a ultima parcela); agilidade no emplacamento do veiculo; e, a aprovacao de crédito online
imediata. Com planos de 24, 36, 48 e 60 meses e entrada minima de 20%, o consumidor tem mais uma opcao,
de longo prazo e parcelas reduzidas, para adquirir um carro novo.

Seguros automotivos
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H4 mais de nove anos o Cedente trabalha em parceria com a Indiana Seguros nos produtos Seguro
Auto Chevrolet e Seguro de Protecdo Mecanica Chevrolet. Além disso, o ano de 2008 foi o inicio da parceria
com a seguradora Cardif no Seguro GMAC Plus.

- Seguro Auto Chevrolet — tem uma central de atendimento especializada; assisténcia completa em reparos
com garantia de mao-de-obra qualificada; disposicao de veiculo zero quilémetro por sete dias; e, servicos de
despachante e chaveiro;

- Seguro GMAC Plus — oferece cobertura por morte ou invalidez permanente total por acidente, desemprego
involuntéario, incapacidade fisica total temporaria e morte acidental no veiculo financiado para pessoas fisicas
com, no maximo, 65 anos de idade. Em caso de morte e invalidez permanente total por acidente, o contrato
serd quitado. Em caso de desemprego involuntario, pagara até quatro parcelas do financiamento do segurado.
No caso de invalidez temporéaria, classificagdo para profissionais auténomos, sem registro em carteira que
comprove o afastamento médico acima de 15 dias, como taxistas, o cliente tera até quatro parcelas quitadas;

- Seguro Protecdo Mecanica Chevrolet — segura eventuais prejuizos mecanicos ou elétricos ao veiculo,
decorrentes dos riscos cobertos na apélice. Tal produto foi destaque em 2007, pois os consumidores passaram
a buscar mais seguranga. Com crescimento de 33% em comparacdo a 2008, o seguro prote¢do mecanica
Chevrolet faz parte da linha de produtos que mais cresce na corporacao.

Os seguros oferecidos pelo Cedente oferecem os seguintes diferenciais: (i) garantia de reposicao do
veiculo zero quildometro com até 12 meses de uso; (ii) reparos na Rede Chevrolet, com méao-de-obra
especializada, pecas originais Chevrolet e a manutencao da garantia de fabrica, se ainda estiver em vigor; (iii)
regulacdo de sinistros por imagem digital, com mais agilidade no processo e nos reparos; e (iv) indenizagdo
integral em até sete Dias Uteis ap6s a entrega da documentacio.

Consoéreio Nacional Chevrolet

Com mais de 30 mil consorciados em grupos ativos e mais de 500 pontos de venda, o Consbrcio
Nacional Chevrolet é um produto que vem se mantendo estdvel e com perspectivas de crescimento,
considerando a retomada nas vendas do produto por parte das Concessionarias da Rede Chevrolet e o
lancamento, em marco de 2008, do novo plano de 80 meses. O produto ganha nova forca com taxa de
administragdo reduzida de 0,25% para 0,19% ao més. Em 2009, o Cedente vendeu mais de 10 mil cotas do
Consorcio Nacional Chevrolet.

O Consorcio Nacional Chevrolet oferece aos clientes dois tipos de lances. O normal que antecipa
parcelas, reduzindo o prazo e o diluido, que reduz o valor da parcela. O Consoércio cria novos grupos a cada 20
dias e realiza 10 contemplacgoes, em média, por assembléia.

Voltado ao consumidor que quer programar a aquisi¢do ou a troca do veiculo, o Consoércio Nacional
Chevrolet tem diferenciais como atendimento personalizado e internet banking por meio do site
www.bancogmac.com.br e a garantia de entrega pela fabrica. Estes fatores determinam a constante procura
pelo Consoércio, tornando-o um importante produto para o Cedente e para a Rede Chevrolet.

O Grupo GMAC atua nesse mercado, no Brasil, hd 30 anos e hoje é a sexta maior administradora de
Consorcios do ranking nacional. Oferece planos para toda a linha Chevrolet e condi¢Ges especiais para
funcionarios da corporacao, para a Rede de Concessionarias e empresas homologadas. Tem parceria com
instituigdes sociais e beneficentes e comunicacdo de relacionamento com consorciados, por intermédio de
meios eletrdnicos e do Call Center.

Gerenciamentos e controle de riscos
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Além de manter uma estrutura de gerenciamento de risco operacional, nos termos da Resolucao

3.380, emitida pelo CMN em de 29 de junho de 2006, o Cedente realiza 0 acompanhamento do risco de sua
carteira de ativos, com objetivo de reduzir eventuais perdas. O Cedente adota os seguintes métodos de
gerenciamento e controle de riscos:

)

(ii)

(iii)

risco de crédito: tal risco estd concentrado nos contratos de financiamento originados pelo Cedente,
que sdo avaliados pelas areas de crédito atacado e crédito varejo. Quanto ao risco de crédito das
operacoes de tesouraria, tal risco encontra-se nos investimentos relativos ao caixa do Cedente, os
quais sao feitos sempre em aplicaces junto a institui¢des financeiras nacionais e internacionais de
grande porte, através de instrumentos financeiros como o DI (Depoésito Interbancario) e titulos
publicos em operacoes compromissadas. O Cedente sempre respeita os limites de exposicao por
instituicdo definidos por sua controladora (Ally), bem como as normais de investimento determinadas
pelo Banco Central;

risco de liquidez: o risco de liquidez do Cedente é controlado através do conceito de ALM — Asset
Liability Management, onde se verifica o “casamento” dos fluxos de caixa de recebimento e de
pagamentos, e monitoram-se os niveis de liquidez, de forma que os mesmos mantenham-se
adequados, mesmo em cenarios de “stress econémico”. O conceito de ALM através do modelo de VaR
(Value at Risk) mensura a perda maxima na carteira para um determinado intervalo de confianca,
caso ocorra uma forte e abrupta mudanca nas condicées de mercado; e

risco operacional: o Cedente possui atualmente uma area responsavel pelo monitoramento, pela
mensuracao e pelo controle do risco operacional de todas as atividades do Cedente.

Riscos decorrentes dos negocios e da situaciao patrimonial e financeira do Cedente

)

(1)

(iii)

Em sua operacao, o Cedente esté sujeito aos seguintes riscos:

crédito: risco dos recebiveis nao serem pagos pelas Concessionarias dentro do prazo de 180 (cento e
oitenta) dias em virtude da nao venda do veiculo, ou outro problema com a Concessionéria;

mercado: risco de uma elevacdo abrupta nos custos de captacdo de forma que as taxas praticadas pelo
Cedente no financiamento de Concessionarias percam competitividade em relacdo aos demais
concorrentes; e

operacional: risco de ndo recebimento em virtude de falhas operacionais no processo.

Para todos os casos, existem controles adequados para a mensuracao e controle dos riscos, conforme

secdo “Gerenciamento e controle de riscos” acima.

Pesquisa & desenvolvimento e aprimoramentos

O Cedente estd sempre atento a novas oportunidades de negocios, utilizando sua expertise

internacional em operacoes similares em todo o globo. Tal processo de pesquisa e desenvolvimento nao
somente se reflete nos produtos e servigcos, mas também nos processos e recursos humanos e na estrutura de
Tecnologia da Informacao do Cedente.

A fim de aprimorar, racionalizar e melhorar o desempenho e a qualidade de seus produtos e servicos,

o Cedente vem investindo em diversas frentes, incluindo:

Tecnologia da Informacao
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A diretoria de Tecnologia da Informacao do Cedente é a responsavel pelo gerenciamento dos projetos
corporativos de Sistemas, Infra-estrutura e Telecomunicages, bem como pela gestdo dos aplicativos que
suportam as operacoes do banco.

Ela trabalha de forma integrada com todas as outras diretorias, visando garantir a obtencdo dos
resultados e beneficios levantados na abertura dos projetos e a racionalizacdo das despesas corporativas de
tecnologia da informacao. Recentemente foram implantados diversos projetos, proporcionando melhora na
eficacia operacional, na otimizacido de processos e na reducao de custos, além de prover ferramentas para a
melhoria do relacionamento com Concessionéarias e clientes.

Produtos em desenvolvimento

- GAP insurance: seguro para a diferenca entre o valor do veiculo depreciado e o débito em um financiamento,
em decorréncia de um sinistro com perda total do veiculo.

Ouvidoria a servico dos clientes

Visando dar tratamento formal e imparcial a todas as demandas que nao sdo solucionadas pelos canais
convencionais de atendimento ao cliente, o Cedente implantou em 2007 um servico de Ouvidoria para clientes
e usuarios de seus produtos e servicos, estabelecido conforme determinacao do Banco Central.

Todas as demandas recebidas pela Ouvidoria sao devidamente registradas e protocoladas e podem ser
acompanhadas pelo cliente, até que seja providenciada a resposta adequada, dentro de um prazo
preestabelecido que é informado ao cliente junto com o nimero da demanda. A atuacdo da Ouvidoria na
solucdo dos conflitos é sempre pautada pela imparcialidade, transparéncia e eficiéncia, respeitando os
principios da ética e boa fé, com observancia das normas do Codigo de Defesa do Consumidor e demais
regulamentacdes aplicaveis.

Recursos humanos e treinamentos

O Cedente valoriza e investe constantemente em sua equipe, oferecendo 7 niveis salariais, com
participacdo nos lucros, plano de mérito e diversas premiacoes, além de: seguro satide SulAmérica; plano
odontologico Odontoprev; seguro de vida basico HSBC; seguro de vida complementar HSBC e Metlife; plano
de previdéncia GMAC; vales refeicdo e transporte; convénio farmacéutico com a Droga Raia; reembolso
escolar; ajuda transferéncia; ajuda aluguel; previdéncia complementar; e programa para compra de veiculos.

O Cedente adota politicas de treinamento e desenvolvimento de seus funcionarios, bem como um
plano de sucessao e avaliagoes periodos de desempenho e potencial.

Em fevereiro de 2006, a area de treinamentos passou a atender as necessidades do Cedente como um
todo e ndo apenas a area de vendas, como ocorria anteriormente.

Em 31 de dezembro de 2009, o Cedente empregava 279 empregados.

Comunicacao empresarial

Comunicacao é uma das prioridades do Cedente. Para obter a exceléncia também no relacionamento
com a imprensa, com a rede Chevrolet, com seus piblicos internos e com formadores de opinido, a
comunicac¢io empresarial do Cedente é profissionalizada, e se divide em vérias frentes.

Atividades de comunicacao
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- Relacionamento com a imprensa - A Casa da Noticia, que tem dentre seus focos o segmento automotivo,
trabalha ha quatro anos com o Cedente, redigindo press releases, artigos e notas para a midia, promovendo
encontros com jornalistas, agendando e acompanhando entrevistas, dentre outras acoes.

- Relacionamento com a Rede — Além de encontros nas Concessionarias, a Rede se informa sobre as noticias
mais relevantes no jornal trimestral de relacionamento Banco GMAC no @r, que estd em seu quinto ano de
existéncia, e 262 edicao.

- Revista da ABRAC — O Cedente também comunica suas novidades a Rede por meio da Revista da ABRAC,
com anuncios e participacdo em matérias; Jornal do Clube de Funcionarios GM de Sao Caetano e de Sao José
dos Campos — O Cedente apoia esses dois jornais, com publicidade.

- Comunicacdo Interna e para Rede Chevrolet — A comunicagdo interna é feita por comunicados enviados
eletronicamente, produzidos pela area de Procedimentos e Comunicados.

- Encontro de negécios anual — Uma vez por ano, o Cedente promove um encontro com todos os funcionarios,
para informacao de resultados e definicao de estratégias.

- Internet — Para realizar suas operagoes de financiamento por meio da Rede de Concessionérias Chevrolet, o

Cedente conta com o site GMAC (www.bancogmac.com.br), que concentra nossas informacoes aos clientes,
servicos como emissao de boletos e informacoes sobre produtos, contratos e servigos.

Pesquisas

- DSS: Em 2007 a Pesquisa DSS — Dealer Satisfaction Survey foi realizada. A agdo com as Concessionarias
ocorre bienalmente e € uma forma de medir a satisfacdo da Rede Chevrolet com o Cedente.

- ANEF: O Cedente também participou, em 2007, juntamente com outros bancos de montadoras, da pesquisa

que a ANEF — Associacao Nacional das Empresas Financeiras das Montadoras — realiza com Concessionarias
e com os clientes buscando identificar qualidade, lealdade e fidelidade.

GMAC University Brasil

O Cedente planejou em 2007 a criagdo de um centro de capacitagio para atender as necessidades da
Rede Chevrolet. O inicio das atividades desta nova 4rea ocorreu em fevereiro de 2008.

O principal objetivo da GMAC University Brasil é treinar os profissionais e Gerentes de Negocios (F&I)
da Rede Chevrolet, transformando esses profissionais em verdadeiros consultores de negbcios e garantindo
assim a chamada venda consultiva. Esse tipo de negociacao procura levantar as necessidades dos clientes,
visando os interesses comuns dos dois lados da negociacao, ou seja, deve ser bom para quem vende e bom
para quem compra que realiza a melhor negociacao.

Em 2009, o Cedente capacitou cerca de 100 profissionais e criou uma comunicacao direta entre a
Rede Chevrolet e a GMAC University Brasil.

Marcas e patentes

O Cedente nio possui nenhuma marca ou patente registrada, sendo que as marcas e patentes
utilizadas pelo Cedente pertencem a Ally ou a GMB.

As principais marcas e patentes utilizadas pelo Cedente sdo as seguintes: Chevrolet Smart Center, CNC
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— Consorcio Nacional Chevrolet, Farmer Plan, F&I — Finance & Insurance, F&S — Financiamentos e Seguros,
GMAC, GMAC Financial Services, GMAC SmartBuy, GMAC Smart Center, GMAC Smartlease Plus, SmartCare
e SmartLink.

A Ally e o Cedente ainda ndo tomaram uma decisdo quanto ao uso da marca Ally no Brasil.
Estrutura operacional

Para oferecer as melhores solucées em financiamentos e seguros no segmento automotivo, o Cedente
atua com 46 departamentos e parcerias.

Desde o inicio de suas operacoes em ambito nacional, a GMB tem sido parceira, contribuindo para
facilitar o relacionamento do Cedente com a rede de Concessionarias Chevrolet e norteando as acoes e a oferta
de beneficios para consumidores.

H4 30 anos a Associacdo Brasileira de Concessionarias Chevrolet — ABRAC também vem atuando em
parceria com o Cedente.

Outra parceira ha mais de nove anos é a Indiana Seguros, que tem consolidado os produtos de seguro
automotivo oferecidos pelo Cedente, como o Seguro Auto Chevrolet e o Seguro de Protecio Mecanica
Chevrolet.

Em janeiro de 2008, uma nova parceira se juntou ao Cedente no segmento de seguros. A Cardif,
seguradora do Grupo BNP Paribas, agora cuida da comercializacdo do Seguro GMAC Plus e Acidentes
Pessoais.

Programas sociais, culturais e ambientais

Acdes sociais
Em 2008 e 2009, o Cedente apoiou as seguintes ac¢Ges sociais e culturais:

Cultura:

- 72 Temporada da Peca Teatral Terca Insana por meio da Lei Rouanet;

- Livro Pao da Paz, de Paulo Braga;

- Projeto Noites Brasileiras;

- Participou da Campanha Vamos ao Teatro, no Clube Esportivo Helvetia, e concedeu desconto de 50% em
espetaculos teatrais para os funcionarios GMAC;

- Apoio a cultura por meio da Lei Rouanet com a doacdo de quase 130 mil reais ao espetaculo Clube da
Comédia, tornando-se apresentadora da peca para a temporada de 2010.

Social:

- Promocao da Campanha de Vacinacao Contra a Gripe que imunizou 151 pessoas;

- Os funcionérios foram informados e convidados a participar da Maratona de Revezamento Sao Paulo;

- Promoveu a Festa do Dia das Criancas;

- Palestra sobre conscientizacao contra a AIDS;

- Doacdo de quatro tonners para impressora ao Lar Luz do Amanha, que abriga criancas e adolescentes do
sexo masculino;

- Doacao de CPU, monitor, teclado e mouse a Associacao de Assisténcia ao Deficiente Visual do Alto Tieté
(AADVAT), que trabalha em prol da inclusdo do deficiente visual na sociedade, emprego, esporte, arte, cultura
e familia;

- Doacdo de uma televisdo, caixa de materiais de papelaria e bonés a Associacdo de Amor a Crianga Arcanjo
Rafael,;
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- Promocdo da Campanha S.0.S Santa Catarina, que arrecadou 600 kg de alimentos nao pereciveis, roupas e
produtos de limpeza;

- Doacéo de seis cestas de Natal a Associacdo de Amor a Crianca Arcanjo Rafael;

- Doacao de sacolinhas de Natal para 50 criancgas da Associacao Ponte Brasilitalia;

- Doagoes a AACD — Associacao de Assisténcia a Crianca Deficiente, por meio do FUNCAD - Fundo dos
Direitos da Crianca e do Adolescente;

- Lei de Incentivo ao Esporte para doagbes a Fundacao Gol de Letra;

- A CIPA - Comissao Interna de Prevencgao de Acidentes doou para a Casa Vida I, de assisténcia a criancas
portadoras do virus HIV, alimentos, medicamentos, produtos de higiene pessoal, material de limpeza, roupas
de cama, mesa e banho, além de pijamas, totalizando mais de 70 itens.

Acoes ambientais

A sede do Cedente do Brasil, no Edificio Burity, situada no bairro de Indianépolis, em Sao Paulo, foi
considerada uma das construcées mais sustentaveis do Brasil. O edificio alcangou 81 pontos na classificacdo
“Green Office”, da empresa norteamericana Hines, que leva em consideracdo o cumprimento a quesitos de
sustentabilidade.

O Cedente tem iniciativas importantes nesse sentido como a reciclagem de lixo, a racionalizacdo do
uso da eletricidade, campanhas de conscientizagio e reducao do uso de papel, a reutilizagdo da agua da chuva
e a substituicdo de produtos agressivos ao meio ambiente por materiais reciclaveis.

Captacao de Recursos

Os principais fornecedores de recursos do Cedente sdo bancos comerciais, com os quais é mantido
sblido relacionamento. O principal cliente do Cedente é a montadora da General Motors e, como canal de
distribuicdo, ha toda a rede Chevrolet de concessionarias. Para maiores informacGes sobre as operacoes de
captacao de recursos cursadas pelo Cedente, favor referir-se as demonstracgGes financeiras incluidas abaixo
nesta Sec¢ao XIII.

Vide itens abaixo para um maior detalhamento acerca de negdcios mantidos com o Cedente.

Posicao de 31 de julho de 2010:

Prazo Médio
Produto Volume (dias) Taxa Média
CDI 787.000.000,00 290 117% CDI
CDB 331.925.750,47 643 100% CDI
DPGE 650.791.000,00 879 122% CDI

O Cedente vem se utilizando periodicamente da cess@o de créditos a outras instituigdes financeiras
como alternativa para a captagdo de recursos. As principais operacoes de cessdo de crédito recentes do
Cedente encontram-se descritos abaixo:

Cessionario | Data Valor total Duracdo | Taxa | Ativos
Lote 1 Bradesco 01/06/2007 | R$ 239.208.365,92 441 | 106% | CDC
Lote 2 Bradesco 31/10/2007 | R$ 185.828.339,61 544 | 105% | CDC
Lote 3 Bradesco 28/01/2008 | R$ 40.971.297,28 411 106% | CDC
Lote 4 Bradesco 25/03/2008 | R$ 50.050.284,11 585 111% | CDC
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Lote 5 Bradesco 30/04/2008 | R$ 57.722.243,45 540 111% | CDC

Lote 6 Bradesco 30/05/2008 | R$ 144.692.452,56 477 | 110% | CDC

Lote 7 Bradesco 02/06/2008 | R$ 46.777.922,67 589 | 115% | CDC

Lote 8 Bradesco 20/06/2008 | R$ 153.854.855,09 402 | 109% | CDC

Lote 9 Bradesco 02/07/2008 | R$ 86.694.706,40 439 | 109% | CDC

Lote10 | Bradesco 31/07/2008 | R$ 97.560.136,84 458 | 116% | CDC

Lote11 | Bradesco 20/10/2008 | R$ 77.775.997,77 444 | 116% | CDC

Lote12 | Bradesco 26/12/2008 | R$ 1.280.129.209,33 533 | 136% | Leasing
Banco do

Lote13 | Brasil 29/12/2008 | R$ 91.699.432,92 501 | 119% | CDC

Lote 14 | Bradesco 08/01/2009 | R$ 97.858.409,87 563 | 138% | Leasing
Banco do

Lote15 | Brasil 28/01/2009 | R$ 45.070.758,28 541 | 129% | CDC

Lote 16 | Bradesco 05/03/2009 | R$ 158.950.017,58 519 | 139% | CDC
Banco do

Lote17 | Brasil 25/03/2009 | R$ 29.673.086,93 426 | 133% | CDC
Banco do

Lote 18 | Brasil 14/04/2009 | R$ 66.724.459,44 382 |136% | CDC
Banco do

Lote 19 | Brasil 04/06/2009 | R$ 65.966.792,52 371 132% | CDC
Banco do

Lote 20 | Brasil 18/06/2009 | R$ 41.340.836,87 382 | 132% | CDC
Banco do

Lote 21 | Brasil 05/08/2009 | R$ 41.487.173,08 323 | 132% | CDC

Lote 22 | Bradesco 26/08/2009 | R$ 126.543.267,01 563 | 132% | CDC

Lote 23 | Bradesco 08/09/2009 | R$ 33.943.295,03 546 | 132% | CDC
Banco do

Lote 24 | Brasil 10/11/2009 | R$ 95.505.320,84 405 | 119% | CDC
Banco do

Lote 25 | Brasil 24/11/2009 | R$ 130.479.815,56 436 | 119% | CDC
Banco do

Lote 26 | Brasil 09/12/2009 | R$ 73.697.908,92 427 | 119% | CDC

Lote 27 | Bradesco 18/12/2009 | R$ 153.131.554,75 635 | 121% | Leasing

Lote 28 | Bradesco 05/01/2010 | R$ 64.463.918,21 619 | 122% | CDC

Lote 29 | Bradesco 11/01/2010 | R$ 37.309.048,51 609 | 123% | CDC
Banco do

Lote 30 | Brasil 04/02/2010 | R$ 68.988.561,30 427 | 119% | CDC

Lote 31 | Bradesco 03/03/2010 | R$ 130.065.944,92 621 118% | CDC

Lote 32 | Bradesco 19/05/2010 | R$ 115.168.568,66 310 117% | CDC

Lote 33 | Bradesco 26/05/2010 | R$ 118.753.656,41 661 117% | CDC

Lote 34 | Bradesco 04/06/2010 | R$ 127.732.077,99 641 116% | CDC

Lote 35 | Bradesco 29/07/2010 | R$ 50.470.454,07 424 | 117% | CDC

R$
Total 4.426.290.170,69

Operacoes com partes relacionadas do Cedente (posicdo de 30/06/2009)

Vide tabela abaixo para maiores detalhes acerca para obter os detalhes de operacGes com partes
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relacionadas do Cedente:

Prazo Médio Taxa
Empresa Produto Volume (dias) Média
CNC CDB 211.428.360,98 725 | 100% CDI
GMACPS CDB 6.289.378,42 725 |100% CDI
GMACI CDB 43.857.637,79 725 |100% CDI

A realizacdo de negocios relevantes com partes relacionadas é efetuada observando as condigdes
usuais de mercado.

As condicbes usuais de mercado sdo verificadas nas reunides do comité de tesouraria do acionista

controlador do Cedente, o qual define o processo de tomada de decisdo de todas as empresas do grupo
econdémico, inclusive o Cedente, para a realizacdo de negocios relevantes com partes relacionadas.

Estrutura societaria do Cedente

Ally [
99,999%
99,999% :
y v
Adalber Kupcinskas BANCO GMACS.A. GMAC PRESTADORA
: Alencar 0.001% DE SERVICOS DE MAO
e ’ DE OBRA LTDA.
A
0.001%". 99,999%
.,‘
GMACI
GMAC Corretora de
ADMINI}STRADORA DE Seguros S.A.
CONSORCIOS LTDA.
A
0,001%
0,001%

Eventos de reestruturacio societaria

O Banco Central autorizou o Cedente a funcionar como banco miultiplo, com carteiras de
arrendamento mercantil, crédito financiamento e investimento, e cAmbio, a partir de 31 de janeiro de 2003.

Principais acionistas

A tabela a seguir apresenta informacgoes acerca da quantidade de acoes detidas direta e indiretamente
por acionistas do Cedente, na data deste Prospecto, bem como o percentual que suas participagoes individuais
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representam no numero total de agdes de emissao do Cedente na data deste Prospecto:

Banco GMAC - Participacio acionaria
Composicio Acionaria

Acionista Acbes ON % ON AI(;’(I)\Ies % PN Total de Agoes % Total
Ally 1.023.288.689 99,99 o o 1.023.288.689 99,99
Adalber Kupcinskas Alencar 4.159 0,01 o) 0 4.159 0,01
1.023.292.848 100,00% o 0,00% 1.023.292.848 100,00%

O Cedente detém participacao no capital social das seguintes sociedades no Brasil:

Sociedade Capital Social Participacao detida pelo Cedente
GMAC Administradora de Consorcios Ltda. R$ 160.146.340,00 99,99%
GMACI Corretora de Seguros S.A. R$ 10.000,00 99,99%

Composicao do capital social

Na data deste Prospecto, o capital social do Cedente era de R$ 1.023.292.848,00 (um bilhao, vinte e
trés milhGes, duzentos e noventa e dois mil, oitocentos e quarenta e oito reais), totalmente integralizado,
dividido em 1.023.292.848 (um bilhdo, vinte e trés milhoes, duzentos e noventa e dois mil, oitocentos e
quarenta e oito) agOes ordinérias, todas nominativas, sem valor nominal.

Subsidiarias do Cedente

GMAC Administradora de Consércios Ltda.

A GMAC Administradora de Consoércios Ltda. tem como atividade a administracdo de grupos de
consorcio, formados para aquisicao de veiculos. Os recursos recebidos dos grupos de consdércio sao utilizados
na aquisicdo dos bens, sendo o excedente aplicado no mercado financeiro. As transacGes relacionadas com as
operacoes dos grupos de consoércio sdo mantidas em contas especificas de compensacao e resumidas por meio
das demonstracoes combinadas (denominadas consolidadas) dos recursos de consércio e das variagoes das
disponibilidades dos grupos. Suas operacées sao conduzidas contando com a participacio de empresas
ligadas, inclusive quanto a prestacao de servicos administrativos de forma centralizada, cujos custos sao
absorvidos segundo critérios de praticabilidade e razoabilidade em virtude do volume de servicos prestados.

GMACI Corretora de Seguros S.A.

A GMACI Corretora de Seguros S.A. foi constituida em 10 de setembro de 2003 e tem como objeto
social principal a pratica de intermediacdo de operacGes de seguros. As atividades operacionais da GMACI
Corretora de Seguros S.A. se insere no contexto dos negocios do Cedente e da GMAC Administradora de
Consorcios Ltda. O beneficio dos servicos prestados entre essas instituices e os custos da estrutura
operacional e administrativa sdo absorvidos, em conjunto ou individualmente, segundo a praticabilidade de
lhes serem atribuidos.

Diretoria do Cedente

A organizaciao executiva do Cedente no Brasil e do Grupo GMAC no mundo tem uma estrutura
adequada as necessidades da corporacao. O Cedente encontra-se, no momento, sem diretor exercendo o cargo
de Diretor-Presidente, tendo em vista a rentincia do Sr. Michael Kevin Kimmel, em 05 de Julho de 2.010, que
transferiu suas acoes (4.159) para o Sr. Diretor Adalber Kupcinskas Alencar. De acordo com o Estatuto Social
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do Cedente, os atos privativos de administracdo do Diretor-Presidente sao exercidos por dois diretores, em
conjunto. Todos os diretores eleitos, que reportariam diretamente ao Diretor-Presidente, atualmente
reportam-se diretamente ao Sr. David L. Brinkman (Vice Presidente Regional da América Latina) e este a
Mark F. Bole (Vice Presidente Executivo da GMAC).

O estatuto social do Cedente estabelece que a sua Diretoria deve ser composta por, no minimo, 3 (trés)
e, no maximo, 15 (quinze) Diretores, sendo um designado Diretor Presidente e um designado Vice-Presidente,
eleitos em assembléia geral, com mandato até a assembléia geral ordinaria que os elegeu, permitida a
reeleicdo. Seus Diretores sdo responsaveis pela administracdo diaria dos negocios, fazer cumprir o estatuto
Social, zelar pelos fundos de reserva e, dentre outras atribuicGes, pela implementacao das politicas e diretrizes
gerais estabelecidas pela Diretoria do Cedente.

De acordo com a Lei 6.404/76, cada membro da Diretoria do Cedente deve ser domiciliado no Brasil,
independentemente de ser ou nao acionista. O endereco comercial dos membros da Diretoria é Av.
Indiandpolis, n°® 3.096, Planalto Paulista, Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo.

Atualmente, a Diretoria do Cedente é composta por 10 (dez) membros. O quadro a seguir indica o
nome, o cargo e a data de eleicdo dos atuais membros da Diretoria. Os mandatos dos membros da diretoria
durarao até a assembléia geral ordinaria de 2011, podendo os diretores ser reeleitos indefinidamente por
assembléia geral de acionistas do Cedente.

Nome Cargo na Data da eleicao
Diretoria
Adalber Kupcinskas Diretor de Marketing e
0.4.2010
Alencar Produtos 30-4
Agustin Celeiro Diretor de Operagoes de 30.4.2010
Cobranca
Carlos Alberto Dias Diretor de TI 30.4.2010
. . . Diretor de Operacoes de
. 0.4.2010
Felipe César R. Ferreira Crédito 304
Glauco Klug Vieira Diretor de Tesouraria 30.4.2010
Gunnar Alejo Ramos . .
: 0.4.2010
Murillo Diretor Comercial 30.4
Magda Magnolia Santana | Diretora de Recursos Humanos 30.4.2010
Regis M. S de Queiros Diretor Tributario 30.4.2010
Sergio Diniz Diretor Financeiro 30.4.2010
José Eduardo T. Jardim Diretor de Controladoria 30.4.2010

A seguir, é apresentado um breve resumo biografico dos atuais membros da Diretoria do Cedente.

Adalber Kupcinskas Alencar. Formado em Engenharia Civil pela Faculdade de Engenharia de
Sdo Paulo, especializou-se na area de marketing comercial e seguros. Com vasta experiéncia na area de
seguros, ocupou o cargo de gerente de planejamento estratégico em 2000, iniciando sua carreira no grupo
GMAC, onde ocupa a posic¢ao de Diretor de Marketing e Produtos do Cedente desde 2008.

Agustin Celeiro. Bacharel em Administracdo de empresas pela Universidad de Belgrano, AG, e pds
graduado em Administracdo pelo Instituto tecnolégico y de Esttidios Superiores de Monterrey, México, iniciou
sua carreira no Grupo GMAC em 1998, na Argentina, e posteriormente ocupou cargos de geréncia na unidade
do México, sendo transferido para o Brasil em 2007, passando entao a ocupar o cargo de Diretor de Operagoes
(responsavel pela area de Cobrancga do Cedente), em 2008.
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Carlos Alberto Dias. Bacharel em Anélise de Sistemas pela Pontificia Universidade Catélica de
Campinas, Sao Paulo, e especializado em tecnologia da Informagido e Gestdo de Negobcios pela Fundacio
Getulio Vargas, iniciou sua carreira no Cedente em 1997, ocupando diversos cargos na area de tecnologia da
informacao até sua nomeacao para o cargo de Diretor de TI em 2006.

Felipe César Rodrigues Ferreira. Graduado em Ciéncias Econémicas pela Universidade Federal
do Rio de Janeiro, pés-graduado em Engenharia Econdmica e Organizacdo Industrial pela Universidade do
Estado do Rio de Janeiro e Mestre em Economia Empresarial pelo Conjunto Universitario Candido Mendes,
Rio de Janeiro, iniciou sua carreira no Cedente em 1997. Desde entdo ocupou diversos cargos de lideranca até
sua nomeacao, em 2008, ao cargo de Diretor de Operacgées, responsavel pela area de crédito do Cedente.

Glauco Klug Vieira. Graduado em Economia pela Fundacdo Armando Alvares Penteado — FAAP,
Sdo Paulo, com especializacdo em Financas pela FAAP, SP, ocupou diversos cargos na area de captacio de
recursos em instituigoes financeiras, com vasta experiéncia em tesouraria. Ingressou no Cedente em 2008,
assumindo a Diretoria de Tesouraria.

Gunnar Alejo Ramos Murillo. Graduado em Ciéncias Econdmicas pela Pontificia Universidade
Catdlica de Sao Paulo, pos-graduado em Financas pela Fundacao Getilio Vargas, ocupou diversos cargos em
institui¢oes financeiras, especialmente no Banco Dibens. Desde 1999 no Cedente, desempenhou fungoes de
liderancga nas areas de vendas e produtos, passando a ocupar o cargo de Diretor Comercial em 2005.

Magda Magndélia Santana. Graduada em pedagogia pela Faculdade de Filosofia, Ciéncias e Letras
de Maringé, pos-graduada em Psicopedagogia Clinica e Institucional pelo Instituto Sedes Sapientae e com
MBA em administracdo pela Fundagdo Getialio Vargas, ocupou diversos cargos nas areas de recursos
humanos, capacitacdo e treinamento. Desde fevereiro de 2010 no Cedente, é responsavel pela area de
Recursos Humanos, incluindo: recrutamento e selecao, remuneracio e beneficios, folha, desenvolvimento e
sucessao, gerenciamento de performance, prestando suporte necessario a todas as areas do Cedente.

Regis Magalhdes Soares de Queiroz. Bacharel em Direito pela Universidade Mackenzie, Sao
Paulo, e mestre em Direito pela Universidade de Sao Paulo, exerceu a fun¢ao de Gerente Tributario da GMB,
na época também responsavel pela area Tributaria do Banco GM, de 2001 a 2006. Em 2006, iniciou sua
carreira no Cedente, organizando a criacdo de Departamento Tributario préprio, tornando-se Diretor em
2007.

Sergio Diniz. Graduado em Ciéncias Contabeis pela Universidade Mackenzie, especializado em
Finangas pela Universidade de Sao Paulo-FIA, ocupou diversas posi¢cdes na area financeira em empresas de
grande porte como Motorola do Brasil, onde exerceu a funcdo de Gerente Financeiro, e Marsh Corretora de
Seguros, onde cumulou os cargos de Vice-Presidente Sénior e Chief Financial Officer. Ingressou no Cedente
em 2008, passando a ocupar o cargo de Diretor Financeiro. Adicionalmente, participa como membro do
conselho Fiscal e Diretoria do instituto CEO do Futuro.

José Eduardo T. Jardim. Formado em Ciéncias Contabeis pela Universidade de Sao Paulo, possui
MBA em Financas pelo IBMEC, ocupou posigoes de destaque em importantes instituigdes como J. P. Morgan,
Unibanco e Goldman Sachs. Ingressou no Cedente em fevereiro de 2009.

Conselho Fiscal do Cedente

De acordo com a Lei 6.404/76, o Conselho Fiscal é um oOrgao societario independente da
administragdo e dos auditores independentes. O Conselho Fiscal pode funcionar tanto de forma permanente
quanto de forma nao permanente, caso em que atuara somente no exercicio social em que sua instalacao for
solicitada pelos acionistas em Assembléia Geral.

O Conselho Fiscal do Cedente ndo tem carater permanente. A instalacdo do Conselho Fiscal depende
de deliberacao da Assembléia Geral. Se instalado, serd composto de 3 a 5 membros efetivos e igual nimero de
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suplentes na forma e nas condicOes previstas em lei. As principais responsabilidades do Conselho Fiscal
consistem em fiscalizar as atividades da administracdo, rever as demonstra¢Ges financeiras do Banco e
reportar suas conclusoes aos acionistas.

A remuneracio dos Conselheiros é decidida na mesma Assembléia Geral que eleger os membros para
o Conselho Fiscal.

Pendéncias judiciais e administrativas do Cedente

Em 31 de junho de 2010, 0 montante total de provisées tributarias do Banco GMAC S.A era de R$
726.738.259,50.

O Cedente figura no pdélo passivo das seguintes causas, cujos valores superam R$ 5.000.000,00 e nao
estdo provisionados:

1) um processo de R$ 16.857.537,33 que se refere a um auto de infraciao de valores pagos referente ao
I0OF;
(i) um auto de infracdo de R$ 6.981.414,66 lavrado para exigir o recolhimento da CSLL de um periodo

que ja esta sendo discutido em acdo judicial;
(iii) uma execucao fiscal de R$ 12.036.043,78 referente & CSLL movida indevidamente;

(iv) um auto de infracdo de R$ 5.071.665,09 que questiona fatos geradores de um periodo ja foi objeto de
outro auto de Infracao; e

(%) uma execucao fiscal, no valor de R$ 23.279.266,05 referente a IRPJ — Imposto de Renda da Pessoa
Juridica movida indevidamente.

Em 30 de junho de 2010, conforme informacoes prestadas pelos representantes do Cedente, o Cedente
figurava no poélo passivo de 2 (duas) acbdes civeis envolvendo contingéncia igual ou superior a R$
5.000.000,00 (cinco milhdes de reais).

Tais ac¢bes individuais, apesar de possuirem um alto valor atribuido, ndo devem afetar o curso normal
das atividades do Cedente e/ou sua capacidade de originacdo de Direitos Creditérios durante o prazo de
duracao do Fundo, pois os valores em discussao ja estdo depositados em juizo.

Igualmente, com relacao as agGes civis publicas, ndo ha, no mérito de tais agdes, nenhuma questao que
possa impactar de forma direta o fluxo de novos Direitos Creditérios para o Fundo, tendo em vista que o
mérito de tais a¢Oes civis pablicas ndo trata dos Direitos Creditorios.

Seguem informacoes acerca das agdes nas quais o Cedente figura como réu, cujas contingéncias sao
estimadas pelos representantes do Cedente como sendo iguais ou superiores a R$ 5.000.000,00 (cinco
milh&es de reais):

Natureza da Grau de Valor atual
Autor N° do processo ~ . og
acao risco maximo
Odenir Inocente Bortolini 198/2006 Ac@o de execucdo | Perda possivel | R$ 40.039.741,93
HH Picchioni S.A.
Corretora de Cambio e 024.93.090794-4 Acao de execucdo | Perda provavel | R$ 42.644.999,52
Valores Mobiliarios
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Balanco e demonstrativo de resultados

As demonstracoes financeiras do Cedente relativas ao periodo encerrado em 31 de dezembro de 2009
encontram-se detalhadas no Anexo H ao presente Prospecto.

Outras informacoes
Demais informacées publicas sobre o Cedente podem ser obtidas através do website:

www.bancogmac.com.br

JUR_SP 11451849v11 3324.300493 124



XIV. UTILIZACAO DOS RECURSOS

Tendo como horizonte o periodo de emissdo da segunda série de Cotas Seniores, os recursos pelo
Cedente obtidos com a distribuicao de tais Cotas serdo destinados ao financiamento de novas operacoes de
financiamento a concessionarias e a expansao da carteira de Financiamento Direto ao Usuario (FDU) e de
Arrendamento Mercantil do Cedente, conforme a demanda do mercado de venda de veiculos.

Em um primeiro momento, enquanto nao forem utilizados em novas operagdes, 0s recursos serao
destinados a composicao de caixa do Cedente, e serao mantidos em aplicacGes junto a institui¢des financeiras
ou outras modalidades operacionais, e, de acordo com a demanda do mercado por novos financiamentos,
serao alocados para novas operagoes.

No tocante a eventual impacto sobre os resultados do Cedente, estes serdo incrementados pelas
receitas oriundas das novas operagdes de financiamento em volume estimado como suficiente a absor¢iao dos
custos de remuneracao das cotas seniores e de geracao de margem positiva.

Em caso de colocagdo parcial das Cotas Seniores, o Cedente nao necessitara de fontes alternativas de

recursos para financiamento das operacges de financiamento, pelo fato de nfo caracterizarem projetos
especificos, mas operacoes de natureza genérica.
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XV. DISPOSICOES FINAIS

O Fundo tera seus proprios livros e registros contébeis.

O exercicio social do Fundo devera ser de um ano, e se encerrara em 31 de dezembro de cada ano.

As demonstracdes financeiras anuais do Fundo deverdo ser auditadas por um auditor independente
registrado junto a CVM e estarao sujeitas as normas contabeis promulgadas pela CVM. Antes da emissao das
referidas normas pela CVM, serdo aplicadas ao Fundo as disposicées do COSIF.

Os demonstrativos trimestrais do Fundo, enviados a CVM de acordo com as disposi¢es previstas no

item 5.3 (ix) do Regulamento, deverao ser examinados pela Empresa de Auditoria durante a realizacao da
auditoria independente descrita acima.

Foro

O foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo € neste ato eleito para dirimir quaisquer litigios
que possam surgir do Regulamento.
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS BANCO GMAC - FINANCIAMENTO A
CONCESSIONARIAS

CNPJ n° 09.577.075/0001-04

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BANCO
GMAC - FINANCIAMENTO A CONCESSIONARIAS, doravante denominado
“Fundo”, ¢é disciplinado pela Resolucao n° 2.907, de 29 de novembro de 2001,
expedida pelo Conselho Monetario Nacional, pela Instrucdo n® 356, de 17 de
dezembro de 2001, conforme alterada (“Instrucao CVM 356/01”), emitida pela
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), e demais disposi¢oes legais e
regulamentares aplicaveis, e sera regido pelo presente regulamento
(“Regulamento”), conforme o disposto abaixo:

I. DEFINICOES

1.1.  Ostermos e expressoes a seguir, quando utilizados no presente Regulamento
e seus respectivos Anexos com letras iniciais maidsculas, no singular ou no plural,
terao os significados a eles especificamente atribuidos neste item 1.1. Nao obstante
os termos e expressOes abaixo, outros termos e expressoes ora empregados e nao
relacionados abaixo terao os significados a eles atribuidos no presente
Regulamento e seus respectivos Anexos:

Administrador Citibank Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A. ou qualquer de seus sucessores
ou cessionarios.

Agéncia de Classificacao Standard & Poor’s Ratings Services, ou com

de Risco relacdo a qualquer série futura de Cotas Seniores
ou classe de Cotas Mezanino, qualquer outra
agéncia de classificacdo de risco que venha a ser
selecionada pelo Administrador para classificar
as Cotas Seniores de tal série ou Cotas Mezanino
de tal classe, conforme aplicavel.
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Agente Autorizado

Agente de Cobranca

Agente de Cobranca
Substituto

Anexo

Ativos do Fundo

Banco Centralizador
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Devera significar qualquer terceiro subcontratado
pelo Agente de Cobranca para auxiliar na
cobranca e administracio dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos nos termos do
Contrato de Cessao.

Banco GMAC S.A., ou qualquer de seus
sucessores ou cessionarios, agindo na qualidade
de agente de cobranca, ou o Agente de Cobrancga
Substituto.

Devera significar qualquer agente de cobranca
contratado pelo Administrador para prestar
servicos de cobranca e administracao dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos, caso, por qualquer
razao, o Cedente deixe de realizar tais atividades.

Significa qualquer anexo a este Regulamento, que
constitui parte integrante e indivisivel do
presente Regulamento.

Deverao significar, conjuntamente, os Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos, Investimentos
Permitidos, valores depositados na Conta de
Deposito em Dinheiro, valores depositados na
Conta de Reserva, valores depositados na Conta
de Distribuicdo e o preco justo de mercado de
quaisquer derivativos detidos pelo Fundo
(conforme aplicavel).

Devera significar o Banco Real S.A. ou qualquer
de seus sucessores e/ou cessionarios.

Observada a Condicido da Agéncia de
Classificacao de Risco e conforme aprovado pelo
Administrador, o Cedente podera substituir o
Banco Centralizador.



Bancos de Cobranca

Benchmark Mezanino

Benchmark Sénior

BM&FBovespa

Cedente

CETIP

Classificacao de Crédito
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Deverao significar o Banco Real S.A., Unido de
Bancos Brasileiros S.A. — Unibanco, Banco Itau
S.A., HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Multiplo e
Banco do Brasil S.A., institui¢des financeiras
devidamente contratadas pelo Agente de
Cobranca para a prestacio de servicos de
cobranca bancaria, nos termos do item 7.11 do
presente Regulamento e do Contrato de Cessao.

O Cedente podera mudar, substituir, destituir ou
adicionar Bancos de Cobranca, mediante envio de
uma notificagdo por escrito em tal sentido ao
Administrador, sujeito a Condicao da Agéncia de
Classificacao de Risco.

Devera significar o parametro de rentabilidade
atribuido as Cotas Mezanino, o qual devera ser
definido no respectivo Suplemento.

O parametro de rentabilidade a ser atribuido a
cada série de Cotas Seniores, conforme
estabelecido no respectivo Suplemento.

Devera significar a BM&FBovespa S.A. — Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros.

Banco GMAC S.A.

CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativos e
Derivativos.

A classificacao de crédito utilizada pelo Cedente
com relacio as Concessionarias e o seu
desempenho, de acordo com suas diretrizes e
politicas, conforme alteradas ou aditadas de
tempo em tempo, nos termos do item 9.7.2
abaixo.



Classificacao de Risco

Cobrancas

Coligada

Concessionaria

Condicao da Agéncia de
Classificacao de Risco
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Devera significar, conjuntamente, a classificacao
de risco entao vigente das Cotas Seniores e das
Cotas Mezanino em circulacao, divulgada pela
Agéncia de Classificagdo de Risco, em
conformidade com sua respectiva escala
brasileira.

Com relacdo a qualquer Dia Util, o valor total das
cobrancas recebidas sobre os Direitos Creditdrios
Elegiveis Cedidos em cada Conta de Cobranca,
acrescidos de quaisquer Rendimentos de
Investimento recebidos em cada Periodo de
Cobranca.

Com relacio a qualquer Pessoa especifica,
qualquer outra Pessoa que controle, seja
controlada ou esteja sob controle comum com tal
Pessoa especificada. Para os fins desta definicao,
“controle”, quando utilizado com relacio a
qualquer Pessoa especificada, significa o poder de
direcionar a administracao e as politicas de tal
Pessoa, direta ou indiretamente, seja através da
propriedade de acdes com direito a voto, por
contrato ou de outra forma; e os termos
“controlando” e “controlado” terao significados
correlatos.

Significa qualquer Pessoa, ou grupo de pessoas
coligadas, dos quais exista um empréstimo de
acordo com os respectivos Direitos Creditorios
nos termos do Programa Floor Plan, em
conformidade com os termos dos Documentos
Comprobatorios correspondentes.

Devera significar, com relacdo a um evento, uma
confirmacao por escrito pela Agéncia de
Classificacio de Risco de que tal evento nao
devera resultar numa reducdo, suspensao ou
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Conta Centralizadora

Conta de Deposito em

Dinheiro

Conta de Direitos
Creditérios Elegiveis
Cedidos

Conta de Distribuicao

Conta de Reserva

Contas de Cobranca
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retirada da Classificacio de Risco das Cotas
Seniores e/ou Cotas Mezanino em circulacao
entao vigente.

Devera ter o significado atribuido no item 7.12 do
presente Regulamento.

Devera significar uma conta contébil estabelecida
pelo Administrador, em nome do Fundo, na qual
a parcela remanescente das Cobrancas, apds a
deducdo do Valor Requerido, devera ser
depositada (i) na hipotese de indisponibilidade de
Direitos Creditorios Elegiveis suficientes para
serem cedidos ao Fundo; e (ii) durante o Periodo
de Suspensao da Aquisicao, nos termos do item
14.10.1 abaixo.

Recursos depositados na Conta de Deposito em
Dinheiro  deverao ser investidos em
Investimentos Permitidos.

Devera ter o significado atribuido no item 7.13
abaixo.

Devera significar uma conta contabil separada
aberta e mantida em nome do Fundo com o
Administrador, para a qual o Valor Requerido
devera ser transferido, nos termos do item 7.14
do presente Regulamento.

Devera ter o significado atribuido no item 14.15
abaixo.

Deverao significar as novas contas de cobranga
especificas abertas e mantidas pelo Agente de
Cobranca junto a cada Banco de Cobranca, as
quais deverao receber os pagamentos relativos

-8-



Contrato de Cessao

Contrato de
Financiamento Floor Plan

COSIF

Cotas

Cotas Mezanino

Cotas Seniores

Cotas Subordinadas
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aos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos
efetuados pelas Concessionarias.

Significa o Contrato de Promessa de Cessdo e
Aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis e
Outras Avengas, a ser celebrado entre o Cedente e
o Fundo, representado pelo Administrador,
através do qual o Cedente cede ao Fundo os
Direitos Creditorios Elegiveis Aprovados.

O contrato de empréstimo floor plan celebrado
entre o Cedente, na qualidade de credor, e uma
Concessionaria, na qualidade de devedora,
através do qual o Cedente abre uma linha de
crédito rotativo a uma Concessionaria no ambito
de um Programa Floor Plan.

Plano Contabil das Instituicbes do Sistema
Financeiro Nacional, divulgado pelo Banco
Central do Brasil.

Deverao significar as Cotas Seniores, as Cotas
Mezanino e as Cotas Subordinadas,
conjuntamente.

Deverao significar as Cotas subordinadas as
Cotas Seniores para fins de amortizacao, resgate e
distribui¢ao de resultados, mas que nao estao
subordinadas as Cotas Subordinadas para tais
fins.

Deverao significar as Cotas que nao estao
subordinadas a nenhuma outra Cota para fins de
amortizacdo e resgate, bem como para a
distribuicao de resultados relacionados aos Ativos
do Fundo.

Deverao significar as Cotas que sao subordinadas
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Cotistas

Cotistas Mezanino

Cotistas Seniores

Cotistas Subordinados

Critérios de Elegibilidade

Data de Amortizacao

Data de Aquisicao

Data de Calculo do
Periodo de Suspensao da
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as Cotas Mezanino e as Cotas Seniores para fins
de amortizacdo, resgate e distribuicao de
resultados. As Cotas Subordinadas deverao ser
totalmente subscritas e integralizadas pelo
Cedente com Direitos Creditérios Elegiveis.

Deverao significar os titulares das Cotas do
Fundo.

Deverao significar os titulares de Cotas Mezanino
do Fundo.

Deverao significar os titulares das Cotas Seniores
do Fundo.

Deverao significar os titulares das Cotas
Subordinadas do Fundo.

Deverao significar os critérios aplicaveis a selecao
dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo
Fundo, nos termos do item 10.1 abaixo.

Devera significar a Comissao de Valores
Mobiliarios.

O 15° (décimo quinto) dia de cada més civil ou, se
tal data nio for um Dia Util, o préximo Dia Util.

Devera significar, com relacdo a cada Direito
Creditorio Elegivel Aprovado, a data na qual o
Fundo e o Cedente concretizem a cessao de tal
Direito Creditorio Elegivel Aprovado através da
celebracao e formalizacdo do Termo de Cessao
correspondente, conforme disposto no Contrato
de Cessao.

Devera significar a data na qual a duracao do
Periodo de Suspensdao da Aquisicao aplicavel a
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Aquisicao

Data de Emissao

Data de Faturamento

Data de Inclusiao

Data de Remocao

Data de Resgate Estendida

Data de Resgate Projetada
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cada série de Cotas Seniores e/ou classe de Cotas
Mezanino sera determinada, conforme definida
no respectivo Suplemento.

Data de subscricao e integralizacdo das Cotas,
conforme definida no respectivo Suplemento
para cada série de Cotas Seniores e/ou classe de
Cotas Mezanino.

Devera significar a data na qual a GMB emita
uma fatura a uma Concessionaria com relacao a
venda de um Veiculo.

A data na qual uma Linha Adicional seja incluida
na Lista de Linhas.

Devera significar a data efetiva da remocao de
qualquer Linha Aleatoriamente Selecionada,
conforme especificada na Notificacdo de
Remocao.

Devera significar a data na qual o Resgate
Compulsorio de uma série de Cotas Seniores e/ou
classe de Cotas Mezanino devera realizar-se caso
o Fundo nao possa resgatar tais Cotas na
respectiva Data de Resgate Projetada, conforme
definida no Suplemento aplicavel.

A Data de Resgate Estendida devera vencer
dentro de um periodo maximo de 6 (seis) Datas
de Amortizacdo, contado a partir da Data de
Resgate Projetada.

Devera significar a data na qual se espera que
ocorra o Resgate Compulsério de uma série de
Cotas Seniores e/ou de uma classe de Cotas
Mezanino, conforme definido no Suplemento
aplicavel.
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Data de Vencimento

Despesas de Cobranca

Dia Util

Direito Creditério Elegivel
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Com relacio a qualquer Direito Creditoério,
significa a data na qual tal Direito Creditoério seja
devido e pagavel, nos termos de seus Documentos
Comprobatorios, conforme inicialmente
emitidos.

A Data de Vencimento para cada Direito
Creditorio (i) relacionado a Veiculos Novos é
projetada para um vencimento dentro de 180
(cento e oitenta) dias, contados a partir da
respectiva Data de Faturamento, e (ii)
relacionado a Veiculos Usados é projetada para
um vencimento dentro de 9o (noventa) dias,
contados a partir da respectiva Data de
Faturamento, ficando ressalvado, contudo, que o
Cedente podera conceder uma extensao a
qualquer Concessionaria, com base no seu
relacionamento com tal Concessionaria.

Todas as despesas necessarias (incluindo, sem
limitacao, os honorarios advocaticios e as taxas
de cobranca) relacionadas a cobranca de
quaisquer valores devidos nos termos dos
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, incluindo
todas as despesas necessarias para iniciar uma
acao ou outro recurso em face das respectivas
Concessionarias, se houver, ficando excluidas
quaisquer despesas administrativas do Agente de
Cobranca.

Devera significar um dia que nao seja um sabado,
um domingo ou um dia no qual as instituicoes
financeiras na cidade de Sao Paulo estejam
legalmente  autorizadas ou obrigadas a
permanecerem fechadas.

Devera significar um Direito Creditorio que, no
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Direito Creditorio Elegivel
Cedido

Direitos Creditorios
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momento de sua aquisi¢cao pelo Fundo, atenda a
todos os Critérios de Elegibilidade, nos termos do
item 10.1 abaixo, bem como a Politica de
Investimento do Fundo.

Devera significar um Direito Creditério Elegivel
adquirido pelo Fundo nos termos do Contrato de
Cessao e respectivo Termo de Cessao.

Deverao significar, conjunta ou separadamente,
os direitos e valores oriundos de (i) quaisquer
saques efetuados por uma Concessionaria de
acordo com o Contrato de Financiamento Floor
Plan e/ou (ii) quaisquer instrumentos de
confissao de divida celebrados por uma
Concessionaria com a GMB e o Cedente, com
tudo que os referidos direitos de crédito
representam, incluindo os ajustes monetarios e
todos os direitos, acoes, direitos de garantia e
garantias assegurados ao Cedente pelos mesmos,
ficando ressalvado que o termo “Direito
Creditorio” nao inclui (a) nenhum direito atual
ou futuro do Cedente de cobrar, reivindicar,
demandar, obter ou receber quaisquer
pagamentos decorrentes ou relacionados aos
empréstimos concedidos ou a serem concedidos
no ambito de uma Linha para quaisquer fins que
nao uma aquisicdo de Veiculos (incluindo
qualquer nota promissoria assinada nesse
sentido), (b) quaisquer direitos de seguro,
direitos de garantia ou quaisquer outros direitos
exclusivamente relacionados aos empréstimos
descritos no subparagrafo (a) acima, e (c) valores
de juros e valores correspondentes a clausulas
penais pagaveis pela Concessionaria nos termos
do respectivo Contrato de Financiamento Floor
Plan.
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Direitos Creditorios

Elegiveis Aprovados

Documentos
Comprobatoérios

Documentos da Operacao

Empresa de Auditoria

Entidade Emissora

Evento de Consulta aos
Cotistas

Evento de Liquidacao
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Deverao significar os Direitos Creditdrios
Elegiveis que o Fundo pretende adquirir, nos
termos (i) da Politica de Investimento e (ii) dos
Critérios de Elegibilidade, dentre os Direitos
Creditorios Elegiveis indicados pelo Cedente nos

termos do Contrato de Cessao.

Deverao significar os respectivos contratos e seus
eventuais aditamentos, faturas, instrumentos de
crédito, boletos, instrumentos de confissao de
dividas, escrituras e demais documentos que
sejam necessarios para evidenciar a existéncia,
validade e cobranca dos Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos, conforme acordado entre o
Cedente e 0 Administrador.

A referéncia conjunta a este Regulamento, cada
Suplemento, o Contrato de Cessao, o Termo de
Adesdo, e quaisquer outros contratos,
instrumentos, documentos e declaracoes relativas
as operacoes contempladas neste Regulamento,
conforme alterado, renovado, estendido,
consolidado ou aditado de tempos em tempos.

KPMG Auditores Independentes, empresa que
das
demonstracoes financeiras e demais contas do
Fundo, responsavel pela analise de sua situacao e
da atuacdo do Administrador, ou qualquer de

prestara os servicos de auditoria

suas sucessoras ou cessionarias.

Devera significar o emissor de

Investimento Permitido.

qualquer

Terd o significado atribuido ao mesmo no item
17.8 do presente Regulamento.

Devera ter o significado atribuido ao termo no
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Antecipada Automatica

Evento Fiscal Adverso
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Fundo

General Motors

Gestor

GMB
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item 18.1 deste Regulamento.

Devera ter o significado atribuido ao termo no
item 18.2 deste Regulamento.

Devera significar a criacdo de novos tributos,
taxas, contribuicées, o aumento de aliquota de
tributos existentes ou alteracoes na base de
calculo de quaisquer tributos, tanto no que se
refere a tributos existentes quanto aqueles que
vierem a ser criados, e que em qualquer caso
afete(m) substancialmente 0 equilibrio
econdOmico-financeiro do Fundo e/ou
represente(im) onus excessivos a consecucao de
seu objetivo. Conforme aplicavel, 0
Administrador devera informar os Cotistas, ou os
Cotistas deverao informar o Administrador, apos
a ocorréncia de qualquer Evento Fiscal Adverso.

Fundo Garantidor de Créditos.

O Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Banco GMAC- Financiamento a Concessionarias.

General Motors Company ou qualquer de seus
sucessores e cessionarios.

Votorantim Asset Management Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. ou qualquer
de seus sucessores ou cessionarios.

General Motors do Brasil Ltda., ou qualquer de
suas sucessoras e cessionarias.

Significa o Indice Geral de Precos ao Mercado,

publicado mensalmente pela Fundagao Gettlio
Vargas.
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Indice de Subordinacio

indice Mezanino

Indice Sénior

Instrucao CVM 356/01

Instrucao CVM 400/03

Instrucao CVM 409/04
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Até o resgate integral de todas as Cotas Seniores
do Fundo, a soma do valor total das Cotas
Subordinadas e das Cotas Mezanino (se houver)
devera ser equivalente a, no minimo, 12% (doze
por cento) do Patriménio Liquido do Fundo. O
Indice de Subordinacio devera ser calculado da
seguinte forma: (i) o Patriménio Liquido, (ii)
menos o valor total das Cotas Seniores em
circulacao, (iii) dividido pelo Patriménio Liquido.

Até o resgate integral de todas as Cotas Seniores
do Fundo, o valor total das Cotas Mezanino
devera ser equivalente a, no minimo, 9% (nove
por cento) do Patrimoénio Liquido do Fundo. O
Indice Mezanino sera calculado da seguinte
forma: (i) o Patrimoénio Liquido do Fundo, (ii)
menos o valor total das Cotas Seniores em
circulacdo, (iii) menos o valor total das Cotas
Mezanino, (iv) dividido pelo Patriménio Liquido.

A qualquer tempo, até o resgate integral de todas
as Cotas Seniores, a soma do valor total das Cotas
Seniores devera ser equivalente a, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) do Patriménio
Liquido do Fundo. O Indice Sénior deveri ser
calculado pelo Administrador conforme o
seguinte: (i) Patrimonio Liquido (ii) menos o
valor total das Cotas Mezanino e Cotas
Subordinadas (iii) dividido pelo Patriménio
Liquido.

Instrucao n°® 356, emitida pela CVM em 17 de
dezembro de 2001, conforme alterada.

Instrucao n° 400, emitida pela CVM em 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada.

Instrucao n°® 409, emitida pela CVM em 24 de
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Investidores Qualificados

Investimento Permitido

Linha
Linha Adicional
Linha Aleatoriamente
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agosto de 2004, conforme alterada.

Investidores qualificados, nos termos do artigo
109 da Instrucado CVM 409/04, sao (i)
instituicoes  financeiras; (ii)) companhias
seguradoras e sociedades de capitalizacao; (iii)
entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar; (iv) pessoas fisicas ou juridicas
que possuam investimentos financeiros em valor
superior a R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) e
que, adicionalmente, atestem por escrito sua
condicdo de investidor qualificado mediante
termo proéprio; (v) fundos de investimento
destinados  exclusivamente a investidores
qualificados; (vi) administradores de carteiras e
consultores de valores mobilidrios autorizados
pela CVM, em relacao a seus recursos proprios; e
(vii) regimes proprios de previdéncia social
instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo
Distrito Federal ou por municipios.

Titulos e valores mobiliarios expressos em reais,
conforme disposto no item 8.3 abaixo.

Individualmente, uma linha rotativa de crédito
ou linhas rotativas de crédito correlatas
representadas por um  Contrato de
Financiamento Floor Plan, concedidas ou
mantidas pelo Cedente junto a uma
Concessionaria.

Devera significar uma Linha a ser incluida na
Lista de Linhas através do envio de uma
Notificacao de Inclusao por parte do Cedente, nos
termos e de acordo com as condicoes
especificadas no Contrato de Cessao.

Devera significar uma Linha aleatoriamente
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Selecionada

Linhas Listadas

Liquidacao Antecipada

Liquidacao Antecipada
Automatica

Lista de Linhas

Notificacao de Inclusao

Passivos

Patrimonio Liquido

JUR_SP 8527311v33 3324.269118

selecionada pelo Cedente a ser removida da Lista
de Linhas.

Para qualquer data, uma Linha incluida na Lista
de Linhas em tal data; ficando ressalvado,
contudo, que qualquer Linha incluida na Lista de
Linhas em qualquer determinada data, em
relacio a qual o Cedente venha a alterar ou
revisar sua classificacio ou nimero de acordo
com suas praticas e politicas, deveria, nao
obstante, ser considerada uma Linha Listada sem
qualquer outro requisito adicional.

A liquidacao antecipada do Fundo, conforme
definida no item 17.8 deste Regulamento.

Liquidacao antecipada automatica do Fundo,
conforme definida no item 18.2 deste
Regulamento.

Devera significar a lista de Linhas anexa ao
Contrato de Cessdo, que podera ser aditada e
complementada de tempos em tempos.

Devera significar a notificacao a ser enviada pelo
Cedente ao Fundo com relacao a inclusao de uma
Linha Adicional na Lista de Linhas, nos termos e
na forma disposta no Contrato de Cessao,
conforme descrito no item 10.3 abaixo.

Devera significar todas as taxas e despesas nas
quais o Fundo possa incorrer, conforme descrito
no item 16.1 abaixo, bem como outros passivos
nos quais o Fundo possa incorrer no futuro.

Devera significar o patrimonio liquido do Fundo,
o qual correspondera ao valor dos Ativos do

Fundo depois de deduzidos todos os Passivos do
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JUR_SP 8527311v33 3324.269118

de
por

de

Fundo.

Devera significar 2% (dois por cento) do
Patriménio Liquido representado pelo valor dos
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos adquiridos
de qualquer Concessionaria individualmente,
ficando entendido que, em qualquer caso, o
calculo do Percentual Maximo de Exposi¢ao por
Concessionaria (o qual devera ser conduzido pelo
Administrador em cada Data de Adquisicao)
devera levar em consideracdo o Patrimonio
Liquido somado aos Direitos Creditdrios
Elegiveis a serem adquiridos pelo Fundo em tal
Data de Aquisicao.

Ademais, o Fundo nao devera, a qualquer tempo,
ter mais do que 20% (vinte por cento) de seu
Patrimonio Liquido representado por Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos devidos por
qualquer uma das Concessionarias, exceto se tal
Concessionaria for (i) uma sociedade registrada
na CVM como uma companhia aberta; (ii) uma
instituicdo financeira devidamente autorizada a
operar pelo Banco Central do Brasil; ou (iii) uma
sociedade cujas demonstracoes financeiras
relativas ao exercicio fiscal imediatamente
anterior a data de constituicao do Fundo tenham
sido preparadas em conformidade com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, de acordo
com a Lei n° 6.404, de 17 de dezembro de 1976,
conforme alterada, e auditadas por um auditor
independente registrado junto a CVM.

10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido
representado pelo valor dos Direitos Creditoérios
Elegiveis Cedidos decorrentes da aquisicao de
Veiculos usados, ficando entendido que, em
qualquer caso, o calculo do Percentual Maximo
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Periodico do Fundo

Periodo de Amortizacao
Planejada

Periodo de Cobranca

Periodo de Juros

Periodo de Liquidacao
Antecipada
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de Veiculos Usados (o qual devera ser conduzido
pelo Administrador em cada Data de Aquisicao)
devera levar em consideracio o Patrimoénio
Liquido somado aos Direitos Creditdrios
Elegiveis a serem adquiridos pelo Fundo em tal
Data de Aquisigao.

Valor Econdmico.

Devera significar o periodo a se iniciar com o
encerramento do Periodo Revolvente e a se
encerrar na Data de Resgate Projetada ou na data
na qual se inicia o Periodo de Liquidacao
Antecipada, durante o qual uma série de Cotas
Seniores e/ou classe de Cotas Mezanino deverao
ser integralmente amortizadas.

Devera significar o més civil precedente ao més
no qual ocorra a respectiva Data de Amortizacao;
ficando ressalvado, contudo, que para a Data de
Amortizacao inicial com relacdo a cada série de
Cotas Seniores e/ou classe de Cotas Mezanino, o
Periodo de Cobranca relacionado correspondera
ao periodo a partir da Data de Emissao até o
ultimo dia do més civil anterior a Data de
Amortizagao inicial.

Com relacao a qualquer Data de Amortizacao, o
periodo a partir da Data de Amortizagao
imediatamente anterior a referida Data de
Amortizacdo (ou, no caso da primeira Data de
Amortizacdo, a partir da respectiva Data de
Emissao) até a Data de Amortizacao, excluindo
tal Data de Amortizacao.

Devera significar o periodo a se iniciar com a
ocorréncia de um Evento de Liquidacao

Antecipada e a se encerrar com o resgate integral
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Periodo de Suspensao da
Aquisicao

Periodo Revolvente
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das Cotas.

Conforme calculado pelo Administrador na Data
de Calculo do Periodo de Suspensao da
Aquisicdo, deverd significar o maior periodo
entre: (a) 21 (vinte e um) Dias Uteis e (b) o menor
entre: (i) 126 (cento e vinte e seis) Dias Uteis e (ii)
21 (vinte e um) Dias Uteis divididos pela menor
Taxa Mensal de Pagamento dos 12 (doze) meses
precedentes, ficando ressalvado, entretanto, que
caso todas as Cotas Seniores da respectiva série
e/ou Cotas Mezanino da respectiva classe sejam
resgatadas antes do término do Periodo de
Suspensao da Aquisicao, tal Periodo de
Suspensao da Aquisicio serad considerado
encerrado.

A contagem do Periodo de Suspensio da
Aquisicao devera ser realizada retroativamente, a
partir da Data de Resgate Projetada das
respectivas séries de Cotas Seniores e/ou classes
de Cotas Mezanino.

Durante o Periodo de Suspensao da Aquisicao, o
Administrador devera suspender a aquisicao de
novos Direitos Creditorios Elegiveis pelo Fundo e
depositar todas as Cobrancas remanescentes,
ap6s a amortiza¢ao das Cotas e a distribuicao dos
resultados, nos termos do item 14.12 abaixo, na
Conta de Deposito em Dinheiro, em um valor
necessario para resgatar as respectivas séries de
Cotas Seniores e/ou classes de Cotas Mezanino
com relacdo as quais um Periodo de Suspensao
da Aquisicao ocorra.

Significa o periodo, a ser determinado em cada
Suplemento, durante o qual os Cotistas Seniores e

os Cotistas Mezanino somente terao direito as
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distribuicoes de resultados equivalentes ao
Benchmark Sénior ou ao Benchmark Mezanino
de suas respectivas Cotas, conforme aplicavel.

O Periodo Revolvente devera iniciar-se na Data
de Emissao das respectivas Cotas Seniores e/ou
Cotas Mezanino e terminar com o inicio do
respectivo Periodo de Amortizacao Planejada ou
a ocorréncia de um Evento de Liquidacao
Antecipada.

Qualquer pessoa fisica ou juridica, incluindo
qualquer sociedade, parceria, associacao,
consorcio, fundo, sociedade nao-personificada ou
entidade governamental.

Devera significar a politica de cobranga vigente
do Agente de Cobranca, com relacao a prestacao
de servicos de deposito e consultoria relativos a
administragao financeira, cobranca extrajudicial,
recebimento e recuperacdo dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos, a qual podera ser
alterada de tempos em tempos.

Devera significar a politica de investimento do
Fundo descrita na Secao VIII do presente
Regulamento.

Devera significar o Programa de Pagamento
Diferido, um programa do Cedente através do
qual o Cedente podera acordar com uma
Concessionaria a nao exigéncia do pagamento
imediato de um Direito Creditorio mediante a
venda do Veiculo a ele relacionado a um cliente, e
qualquer outro programa atual ou futuro criado
pelo Cedente, através do qual o Cedente decida
nao exigir qualquer pagamento de um Direito
Creditorio imediatamente ap6s a venda do
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de

Veiculo a ele relacionado por uma Concessionaria
a um consumidor, incluindo, sem limitacao, em
casos de venda de Veiculos (i) para oOrgaos
governamentais; e (ii) para consorcios.

Devera significar o prazo médio de pagamento,
que reflete o nimero de Dias Uteis em que o
pagamento de um Direito Creditorio Elegivel
Cedido é esperado para ser liquidado, exceto no
caso dos primeiros 21 (vinte e um) Dias Uteis
seguintes a emissao da primeira série de Cotas,
calculado de acordo com a seguinte formula: o
maior valor entre (a) 1 (um) Dia Util ou (b) o
menor entre (i) 126 (cento e vinte e seis) Dias
Uteis ou (ii) 21 (vinte e um) Dias Uteis dividido
pelo resultado de (21 (vinte e um) Dias Uteis
anteriores de cobrancas de Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos até a Data de Aquisicao
relevante dividido pelo saldo médio de Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos sobre os 21 (vinte e
um) Dias Uteis anteriores). Durante os primeiros
21 (vinte e um) Dias Uteis seguintes & emissio da
primeira série de Cotas, o Prazo Médio de
Pagamento devera ser fixado em um prazo em
Dias Uteis equivalente ao maior dos Prazos
Médios de Pagamento conforme calculados pela
Empresa de Auditoria no fim de cada um dos 12
(doze) meses anteriores, arredondados para o
proximo numero inteiro. O Prazo Médio de
Pagamento deverdA ser calculado pelo
Administrador no primeiro Dia Util de cada
semana. O Administrador devera informar o
Prazo Médio de Pagamento ao Gestor no
primeiro Dia Util de cada semana para os fins de
calculo da Taxa de Desconto diéria.

Devera significar o preco para a aquisicao dos
Direitos  Creditérios  Elegiveis  Aprovados,
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de

conforme disposto no Contrato de Cessao. O
Preco de Aquisicao devera ser equivalente ao
valor dos Direitos Creditérios Elegiveis
Aprovados necessarios para manter o Patrimonio
Liquido em um nivel suficiente para sustentar o
Indice de Subordinacéo e o Indice Mezanino.

Devera ter o significado atribuido no item 9.6
deste Regulamento.

Devera significar o programa de financiamento
de venda por atacado a Concessionarias, através
do qual o Cedente concede financiamentos as
Concessionarias para a aquisicido de Veiculos
novos e usados.

Um Direito Creditorio Elegivel Cedido sujeito ao
pagamento de um Preco de Recompra pelo
Cedente conforme e na extensdao descrita no
Contrato de Cessao, devido a violacao de
qualquer das declaracoes e/ou garantias
prestadas pelo Cedente no Contrato de Cessao.

Devera significar este regulamento.
Registro Nacional de Veiculos Automotores.

Com relacao a Conta de Deposito em Dinheiro e a
Conta de Reserva, em qualquer Data de
Amortizacdo, ganhos de investimentos sobre
Investimentos Permitidos, liquidos de perdas e
despesas de investimento durante o Periodo de
Cobranca relacionado.

Resgate regular de uma série de Cotas Seniores e

de uma classe de Cotas Mezanino quando findo o
seu prazo de resgate.
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Devera significar o valor agregado dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos com relacao a
quaisquer Contas Aleatoriamente Selecionadas.

Devera significar o Sistema Especial de
Liquidacao e Custodia.

Centralizacao dos Servicos dos Bancos S.A. —
SERASA.

Possui o significado atribuido no item 14.1.1
abaixo, aplicavel a emissao de séries de Cotas
Seniores e classes de Cotas Mezanino.

A taxa a que o Administrador tera direito pela
prestacao de seus servicos de administracao do
Fundo.

A taxa devida ao Agente de Cobranca Substituto
em consideracdo pela prestacido de servicos de
cobranca dos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos.

Devera significar a taxa de desconto a ser
calculada em cada Dia Util pelo Gestor e aplicada
sobre o valor de face dos Direitos Creditérios
Elegiveis Aprovados, a ser determinada de acordo
com os critérios dispostos no Contrato de Cessao.

Significa a parcela da Taxa de Administracao
devida ao Gestor em troca da prestacao de
servicos de gestao dos Ativos do Fundo.

Devera significar a taxa de retorno de cada série
de Cotas Seniores e de cada classe de Cotas
Mezanino, conforme calculada nos termos do
respectivo Suplemento.
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Devera significar a taxa média dos depositos
interfinanceiros de wum dia, extra-grupo,
calculada numa base de 252 (duzentos e
cingiienta e dois) Dias Uteis e publicada
diariamente pela CETIP.

Devera significar o percentual dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos cujas cobrancas
sejam pagas durante cada Periodo de Cobranca
pelas respectivas Concessionarias ao Cedente,
calculado mensalmente pelo Administrador com
pelo menos 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia
da proxima Data de Amortizacdo, da seguinte
forma:

Valor das Cobrangas dos Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos durante o Periodo de Cobranga
imediatamente anterior dividido pelo montante
decorrente do saldo médio diario dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos durante tal Periodo
de Cobranca.

Devera significar o Termo de Adesdao a este
Regulamento a ser assinado por cada Cotista, na
forma do Anexo I ao presente Regulamento.

Com relacado a qualquer Direito Creditério
Elegivel Aprovado, significa um termo de cessao,
na forma substancialmente estabelecida no
Contrato de Cessdo, a ser celebrado entre o
Fundo e o Cedente em cada Data de Aquisicao,
para a formalizacdo da cessiao dos Direitos
Creditorios Elegiveis Aprovados nele descritos ao
Fundo.

Devera ter o significado atribuido no item 14.9
abaixo.
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Com relacao a qualquer Data de Amortizacao, o
menor valor entre (a) o valor mantido em
deposito na Conta de Reserva em tal data (antes
de levar a efeito qualquer (i) deposito efetuado ou
a ser efetuado na referida conta na Data de
Amortizacdo em questao ou (ii) saque efetuado
ou a ser efetuado da referida Conta de Reserva na
Data de Amortizacdo em questiao) e (b) o Valor
Requerido da Conta de Reserva para tal Data de
Amortizacao.

Com relacao a qualquer Data de Amortizacao, o
valor correspondente a diferenca, se houver,
entre (i) o Valor Requerido da Conta de Reserva e
(ii) o Valor Disponivel na Conta de Reserva.

Devera significar o valor inicial depositado na
Conta de Reserva, conforme definido no
respectivo Suplemento para cada série de Cotas
Seniores e/ou classe de Cotas Mezanino.

Devera significar, para cada Data de Amortizacao
(e o Periodo de Cobranca terminando em tal Data
de Amortizacao), o valor necessario para alocar
ou pagar totalmente todos os valores que seriam
alocados ou pagos com relacdo a tal Data de
Amortizacdo (e o Periodo de Cobranca
terminando em tal Data de Amortizacao), nos
termos do item 14.12 abaixo, ficando ressalvado
que a soma do saldo resultante da Conta de
Distribuicao e do Valor Disponivel na Conta de
Reserva nao deve ser maior que a soma dos
Passivos do Fundo e do valor total das Cotas
Seniores e Cotas Mezanino.

Devera significar (i) com relacdo a qualquer Data
de Amortizacao durante o Periodo de Liquidacao

Antecipada, zero; (ii) com relacdo a qualquer
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Veiculo

II. OBJETIVO

Data de Amortizacdo durante o Periodo de
Amortizacao Planejada, o Valor Requerido; (iii)
com relacido a qualquer Data de Amortizacao
durante o Periodo Revolvente, o maior valor
entre (a) o Valor Requerido e (b) o produto do
Valor Requerido vigente na primeira Data de
Amortizacdo do Periodo de Amortizacdo
Planejada vezes uma fracdo, o denominador da
qual é o Prazo Médio de Pagamento e o
numerador da qual é o maior valor entre (A) zero
e (B) o Prazo Médio de Pagamento menos o
namero de Dias Uteis remanescentes no Periodo
Revolvente.

Um automoével ou caminhao leve, médio ou
pesado, van, ou outra classificacido de veiculos
periodicamente utilizada pelo Cedente.

2.1. O Fundo é uma comunhao de recursos que tem por principal objetivo a
aquisicao de Direitos Creditoérios Elegiveis, em conformidade com a Politica de

Investimento descrita na Secao VIII deste Regulamento.

2.1.1. Sem prejuizo do item 2.1 acima, para atingir seus objetivos, o Fundo

deverd atuar em cada uma das atividades descritas neste

Regulamento e no Contrato de Cessao para a implementacao de um

mecanismo de securitizacdo dos Direitos Creditérios Elegiveis

Cedidos. Com relacao ao acima mencionado, o Fundo devera:

) ser o exclusivo e legitimo proprietario de seu Patrimoénio

Liquido, livre de qualquer 6nus ou gravame (incluindo, sem

limitacao, os Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos);

(ii)  desde a primeira Data de Emissao, manter a Conta de Deposito

em Dinheiro, a Conta de Distribuicao, a Conta de Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos, a Conta de Reserva e aplicar

todos os recursos em depoOsito nas mesmas (incluindo

JUR_SP 8527311v33 3324.269118
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Investimentos Permitidos) em conformidade com o presente
Regulamento e o Contrato de Cessao;

(iii) manter e preservar o titulo e a propriedade dos Ativos do
Fundo em conformidade com os termos e condi¢oes dispostos
no presente Regulamento; ficando ressalvado que os
Documentos Comprobatérios deverao ser mantidos em
deposito pelo Agente de Cobranca e a administracao e
cobranca dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos deverao
ser realizadas pelo Agente de Cobranca ou pelo Agente
Autorizado ou em seu nome;

(iv) efetuar os Investimentos Permitidos nos termos deste
Regulamento;

(v)  assinar o Contrato de Cessao com o Cedente, pagar ao Cedente
a remuneracao nele disposta e, em geral, praticar quaisquer
atos estabelecidos no Contrato de Cessao;

(vi) imediatamente pagar todas as amortizacoes e resgates das
Cotas que sejam devidos nos termos e em conformidade com o
respectivo Suplemento;

(vii) realizar a venda dos Recebiveis em Garantia ou substituicao
por um Direito Creditorio Elegivel e assinar a documentacao
que possa ser necessaria para executar tal venda na hipotese de
uma violacao relevante a quaisquer das declaracoes e garantias
prestadas pelo Cedente acerca do respectivo Direito Creditorio
Elegivel Cedido, em conformidade com as obrigagdes de
recompra do Cedente neste caso, conforme disposto no
Contrato de Cessao;

(viii)) observado o disposto no presente Regulamento, celebrar
qualquer aditivo relacionado a quaisquer documentos
celebrados para a consecucao de seus objetivos; e

(ix) em geral, praticar qualquer outro ato aplicavel, conforme

permitido nos termos das leis e regulamentos aplicaveis, para o
beneficio dos Cotistas.
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2.2.  Observados os itens 2.1 e 2.1.1 acima, o objetivo do Fundo é proporcionar
aos seus Cotistas, no momento da amortizacdo de suas respectivas Cotas, a
valorizacdo dos recursos aplicados inicialmente no Fundo, por meio do
investimento dos recursos do Fundo na aquisicao final dos Direitos Creditorios
Elegiveis Aprovados detidos pelo Cedente, por meio do Contrato de Cessao,
observada a Politica de Investimento.

2.3. O Fundo buscara, mas nao garante atingir, uma Taxa de Retorno para as
Cotas Seniores equivalente ao Benchmark Sénior e uma Taxa de Retorno das Cotas
Mezanino equivalente ao Benchmark Mezanino.

2.3.1. O Benchmark Sénior e o Benchmark Mezanino tém como finalidade
definir qual parcela do Patrimonio Liquido do Fundo deve ser
prioritariamente alocada as Cotas Seniores para fins de amortizacao
ou resgate das Cotas Seniores e subseqiientemente as Cotas Mezanino
para tais fins, respectivamente, e nao deverdo ser considerados
garantias ou sugestoes de Taxas de Retorno similares aos Cotistas
Seniores e aos Cotistas Mezanino. Nao obstante o valor do Patrimonio
Liquido do Fundo, os Cotistas Seniores e os Cotistas Mezanino nao
farao jus, quando da amortizacao ou resgate de suas Cotas Seniores
ou Cotas Mezanino, a uma Taxa de Retorno superior ao Benchmark
Sénior ou Benchmark Mezanino acumulado, conforme aplicavel, que
correspondem a maior Taxa de Retorno possivel para as Cotas
Seniores e para as Cotas Mezanino, respectivamente.

2.4. Todo Dia Util, desde que os Ativos do Fundo sejam suficientes e apds o
provisionamento das despesas e encargos do Fundo, o valor correspondente ao
aumento no valor dos Ativos do Fundo durante o periodo sera incorporado ao
preco de cada Cota Sénior, limitado ao Benchmark Sénior, a titulo de distribuigao
dos resultados dos Ativos do Fundo durante o Dia Util anterior.

2.5. Caso o Fundo ainda possua ativos, apés a alocagao da valorizacao dos Ativos
do Fundo as Cotas Seniores até o Benchmark Sénior, nos termos do item 2.4 acima,
o valor correspondente aos ativos remanescentes sera incorporado ao preco das
Cotas Mezanino, até o Benchmark Mezanino.
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2.6. Caso o Fundo ainda possua ativos, apos a alocacao da valorizacao dos Ativos
do Fundo as Cotas Seniores até o Benchmark Sénior e as Cotas Mezanino até o
Benchmark Mezanino aplicavel, o valor correspondente aos ativos remanescentes
sera incorporado ao preco das Cotas Subordinadas.

III. FORMA DE CONSTITUICAO

3.1. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado.

IV. PRAZO DE DURACAO

4.1. O Fundo tem prazo de duracao determinado, que devera corresponder (i) a
50 (cingiienta) anos, contados a partir da primeira Data de Emissao ou (ii) a data
em que a altima série de Cotas Seniores for integralmente resgatada nos termos do
Regulamento, o que ocorrer primeiro, ressalvada a hipotese de ocorréncia de
quaisquer dos Eventos de Liquida¢cdao Antecipada do Fundo.

4.2. O Fundo podera emitir maltiplas séries de Cotas Seniores e multiplas classes
de Cotas Mezanino, de acordo com o respectivo Suplemento.

4.3. Nos termos do respectivo Suplemento, cada nova série de Cotas Seniores e
nova classe de Cotas Mezanino emitida pelo Fundo tera uma Data de Resgate
Projetada e uma Data de Resgate Estendida especificas, na qual as referidas Cotas
Seniores e/ou Cotas Mezanino deverao ser resgatadas.

V. ADMINISTRACAO

Capitulo I. Administrador

5.1. O Fundo é administrado pelo CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao financeira com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.111, 2° andar - parte, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica - CNPJ sob o n°® 33.868.597/0001-40,
autorizada pela CVM para a administracao profissional de carteiras de titulos e
valores mobiliarios através do Ato Declaratéorio CVM n° 1.223, de 8 de janeiro de
1990 (“Administrador”).

5.2. Observadas as restricoes estabelecidas neste Regulamento e as demais
disposicoes legais aplicaveis, o Administrador possui plenos poderes para praticar
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todos os atos que possam ser necessarios para a administracio do Fundo bem
como para o exercicio dos direitos inerentes aos Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos que integrem os Ativos do Fundo, e sera ainda responsavel pela
representacdao do Fundo em todos os atos.

Capitulo II.

Atribuicoes do Administrador

5.3. As atribuicoes do Administrador sdo as seguintes:

1 registrar a ata deliberando a constituicio do Fundo e o presente
Regulamento e seus Anexos, bem como quaisquer futuros aditamentos ao
Regulamento e a seus Anexos, no competente Cartorio de Registro de Titulos
e Documentos da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo;

(ii) manter atualizados e em perfeita ordem:

(a)
(b)
(@
(d)

(e)

)
€3]

(h)

a documentacao relativa as operacoes do Fundo;
o registro dos Cotistas;

o livro de atas das assembléias gerais do Fundo;
o livro de presenca dos Cotistas;

os demonstrativos trimestrais mencionados no artigo 8, paragrafo 3°
da Instrucdo CVM 356/01 e no item 5.3 (ix) abaixo;

o registro dos fatos contabeis relativos ao Fundo;
os relatérios emitidos pela Empresa de Auditoria; e

o Regulamento, o qual devera ser alterado para refletir as
deliberacoes das assembléias gerais de Cotistas, bem como,
independentemente destas, para fins exclusivos de adequacao as leis
e/ou instrucbes da CVM aplicaveis, devendo neste ultimo caso o
Administrador providenciar as alteragoes aos Cotistas nos termos do
item 20.1 abaixo, no prazo de 30 (trinta) dias a contar da data do
evento;
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(iii)) receber quaisquer cobrangas e quaisquer Rendimentos de Investimentos;

(iv) entregar ao Cotista, mediante recibo e gratuitamente, exemplar deste
Regulamento, bem como as informacdes sobre o nome do Periédico do
Fundo e a Taxa de Administragao;

(v)  providenciar que os Cotistas assinem o Termo de Adesdo, conforme o
modelo constante do Anexo I a este Regulamento, na mesma data de
aquisicao das Cotas do Fundo, exceto nos casos de aquisicio no mercado
secundario;

(vi) divulgar no Periddico do Fundo, sempre que solicitado por uma assembléia
de Cotistas, o valor do Patrimoénio Liquido do Fundo, o valor das Cotas, a
rentabilidade acumulada durante o més e durante o ano civil a que se refere,
além de manter as referidas informacoes disponiveis em sua sede;

(vii) submeter a CVM informe mensal, através do sistema de envio de
documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores
(conforme modelo disponivel na referida pagina), no prazo de 15 (quinze)
dias apo6s o encerramento de cada més do calendario civil, com base no
tltimo Dia Util daquele més, as seguintes informacdes relativas ao Fundo,
conforme prevé o artigo 45 da Instrucao CVM 356/01:

(a) saldo dos Ativos do Fundo;
(b)  Patrimonio Liquido;

(c) rentabilidade apurada no periodo;

(d) valor de cada Cota de cada classe, nos termos do respectivo
Suplemento, e a quantidade de Cotas em circulacao;

(e) o comportamento da carteira dos Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos, abrangendo, inclusive, dados e comentarios sobre o

desempenho esperado e o realizado;

(f) quaisquer posicoes mantidas em mercado de derivativos (conforme
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aplicavel); e
(g) numero de Cotistas;

(viii) colocar a disposi¢ao dos Cotistas, em sua sede, no prazo de até 10 (dez) dias,
contado a partir do encerramento do més a que se refere, informacoes sobre:

(@) onumero de Cotas detidas por cada Cotista e o valor correspondente;

(b) aTaxa de Retorno das Cotas Seniores, das Cotas Mezanino, e das Cotas
Subordinadas com base nos dados relativos ao ultimo dia do més;

() o comportamento da carteira de Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos e demais ativos do Fundo, abrangendo, inclusive, dados
sobre o desempenho esperado e desempenho efetivamente realizado;
e

(d) o valor do Patrimonio Liquido do Fundo e o valor de suas Cotas, bem
como a relagao entre o Patrimonio Liquido do Fundo e as Cotas;

(ix) elaborar, por meio de seu diretor designado nos termos do paragrafo 3° do
artigo 8° da Instrugio CVM 356/01, demonstrativos trimestrais
evidenciando (a) que as operacoes praticadas pelo Fundo estao em
consonancia com a Politica de Investimento descrita na Secao VIII deste
Regulamento; (b) que as modalidades de negociacdo foram realizadas a
taxas comutativas e compativeis com as praticas de mercado; (c) os
procedimentos para determinacao da existéncia dos Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos através de procedimentos de amostragem durante o
trimestre anterior adotados pelo Administrador, incluindo a metodologia
para escolha de amostra inspecionada durante o periodo; e (d) os resultados
da verificacao do lastro dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos através de
procedimentos de amostragem realizados durante o trimestre anterior pelo
Administrador, com especificacio, entre o universo analisado, da
quantidade e da relevincia de quaisquer créditos inexistentes porventura
encontrados;

(x)  submeter os demonstrativos trimestrais referidos no item 5.3 (ix) acima (a) a
CVM, através do sistema de envio de documentos disponivel na pagina da
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CVM na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco)
dias ap6s o encerramento do referido periodo; e (b) a exame por parte da
Empresa de Auditoria, por ocasido da auditoria independente de que trata o
item 21.2 abaixo, bem como manté-los em sua sede a disposicao dos Cotistas
do Fundo;

(xi) divulgar no Periédico do Fundo as informacées relativas ao Fundo exigidas
pelas leis aplicaveis, nos prazos e condigdes previstos, inclusive atos, fatos e
demais ocorréncias relevantes concernentes ao Fundo, que possam influir na
decisao de investimento tomada pelos Cotistas, mantendo disponiveis tais
informacoes sobre fatos e atos relevantes em sua sede, bem como nas sedes e
agéncias das instituicoes responsaveis pela distribuicao das Cotas do Fundo;

(xii)) manter disponiveis, em sua sede e agéncias bem como nas sedes e agéncias
das institui¢oes responsaveis pela distribuicao das Cotas do Fundo, o valor
do Patriménio Liquido do Fundo, o valor das Cotas, o rendimento auferido
no mes e ano civis em referéncia, e os relatérios emitidos pela Agéncia de
Classificacao de Risco;

(xiii) custear as despesas de propaganda do Fundo, bem como aquelas exigidas
pela legislacao aplicavel,

(xiv) fornecer anualmente aos Cotistas um documento contendo as informacées
sobre os rendimentos auferidos durante o ano civil e, com base nos dados
relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de
propriedade dos Cotistas e o respectivo valor;

(xv) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragoes
financeiras previstos na Instrucdo CVM 356/01, manter, separadamente,
registros analiticos com informagdes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociacao realizada entre o Administrador e o Fundo;

(xvi) fornecer a atualizacao trimestral (no minimo) da Classificacao de Risco;

(xvii) colocar as demonstracoes financeiras do Fundo a disposicao de qualquer
Cotista interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos
de:
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(@) 20 (vinte) dias ap6s o encerramento do periodo a que se referirem,
em se tratando de demonstracoes financeiras mensais; e

(b) 60 (sessenta) dias apo6s o encerramento de cada exercicio social, em se
tratando de demonstracoes financeiras anuais; e

(xviii) cumprir e observar, a todo o tempo, as demais disposicoes legais e

5.4.

regulamentares aplicaveis.

5.3.1. As informacoes de que tratam o item 5.3 (vi) acima também poderao
ser divulgadas por meio das instituicoes que integrem o Sistema
Financeiro Nacional, desde que a referida divulgacao seja realizada
através de periddicos de grande circulacao.

5.3.2. No caso descrito no item 5.3.1 acima, o Administrador e o diretor
designado de acordo com os termos do item V do artigo 8° da
Instrucdo CVM 356/01 permanecerao responsaveis pela regularidade
da prestacao das informacoes divulgadas sobre o Fundo.

O Administrador também sera obrigado a desempenhar as atividades a

seguir:

@)

(i1)

(iii)

(iv)

receber e analisar os documentos que evidenciem os Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos representados pelos Documentos Comprobatérios cedidos
ao Fundo;

validar os Direitos Creditorios selecionados para aquisicio pelo Fundo,
tendo em vista os Critérios de Elegibilidade definidos no item 10.1 deste
Regulamento e a Politica de Investimento do Fundo;

conduzir a liquidacao fisica e financeira dos Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos, evidenciados no respectivo Contrato de Cessao, no Termo de
Cessao e nos Documentos Comprobatorios;

sem prejuizo do item 5.4.2 do presente Regulamento, realizar as atividades
de custodia, administracao, cobranca e/ou guarda dos documentos relativos
aos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, incluindo, entre outros, os
Documentos Comprobatoérios, e demais Ativos do Fundo;
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(v)  assegurar a manutencao, as suas proprias expensas, de forma atualizada e
regular, dos documentos pertinentes aos Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos através de uma metodologia pré-estabelecida e com livre acesso
pelo Fundo e seus respectivos representantes e consultores, a Empresa de
Auditoria, a Agéncia de Classificacao de Risco e aos 6rgaos regulatorios;

(vi) cobrar e receber, por conta e em nome do Fundo, pagamentos, resgates de
titulos ou qualquer outra receita relativa aos titulos sob custodia,
depositando os valores na Conta de Distribuicao;

(vii) adquirir os Direitos Creditorios Elegiveis, pelo respectivo Preco de
Aquisicao, nos termos do presente Regulamento e do Contrato de Cessao;

(viii) alocar as Cobrancgas nos termos deste Regulamento; e
(ix) prestar servicos de escrituracao e controladoria das Cotas.

5.4.1. Tendo em vista a significativa quantidade dos Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos cedidos ao Fundo e a expressiva diversificacao de
Concessionarias, o Administrador devera conduzir uma anéalise dos
documentos descritos no item 5.4 (i) acima, através de
procedimentos diligentes de amostragem, a serem realizados as suas
proprias custas, observado o disposto a seguir:

6)) 0 Administrador devera, trimestralmente, analisar os
documentos que evidenciam o lastro dos Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos, em uma data base pré-determinada. O
Administrador devera analisar uma amostra do total de
Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, definida com um
intervalo de confianca de 95% (noventa e cinco por cento) e
uma margem maxima de erro de tal amostra de 10% (dez por
cento), ap6s uma selecao aleatoéria, independentemente da
identidade das Concessiondrias relativas a tais Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos;

(ii) o escopo da analise dos documentos que evidenciam o lastro
dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos contempla a
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verificacdo da existéncia dos Documentos Comprobatérios, a
avaliacao da possibilidade de sua recuperacao e a identidade
das Concessionarias devedoras dos Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos correspondentes; e

(iii) para realizar a analise dos documentos que evidenciam o
lastro dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, o
Administrador, por conta propria, podera contratar
consultores especializados para prestar os servicos de analise
através dos procedimentos de amostragem para os Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos.

5.4.2. Sem prejuizo da sua responsabilidade pela cobranga dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos prevista no item 5.4 (vi) acima, o
Administrador, em nome do Fundo, devera nomear o Cedente para
atuar como Agente de Cobranca para a cobranca dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos de acordo com os termos dispostos no
Contrato de Cessao.

5.4.3. O Agente de Cobranca, ou qualquer Agente Autorizado, se a cobranca
dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos for realizada por tal Agente
Autorizado, devera ser responsavel pela custédia fisica dos
Documentos Comprobatérios cedidos ao Fundo, com a nomeacao de
seus representantes legais como fiéis depositarios dos respectivos
Documentos Comprobatorios, nos termos do artigo 629 do Cédigo
Civil brasileiro, conforme estabelecido no Contrato de Cessao.

5.4.4. O Agente de Cobranca tera o direito de nomear Bancos de Cobranca
para a prestacdo de servicos de cobranca bancaria centralizada dos
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos.

5.5. Nos termos do artigo 38 da Instrucao CVM 356/01, a nomeacao do Cedente
ou de qualquer terceiro, caso a cobranca dos Direitos Creditorios seja realizada por
tal terceiro, como fiel depositario dos documentos relativos aos Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos adquiridos pelo Fundo, em conformidade com o item 5.4.2
acima, nao exclui as responsabilidades do Administrador.

5.6. O Administrador, agindo em nome do Fundo, podera nomear outra
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instituicdo como fiel depositaria dos documentos relativos aos Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos, desde que previamente aprovada por uma assembléia geral de
Cotistas, nos termos do item 17.3 abaixo.

Capitulo III. Vedacoes Aplicaveis ao Administrador

5.7. Evedado ao Administrador:

(1) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operacoes praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias
prestadas as operacoes realizadas em mercados de derivativos (conforme

aplicavel);

(ii)  utilizar ativos de sua propria emissao ou coobrigacdo como garantia das
operacoes praticadas pelo Fundo; e

(iii) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a
qualquer titulo, ressalvada a hipdtese de aquisicao de Cotas do Fundo.

5.7.1. As vedacOes de que tratam os itens 5.7 (i) a 5.7 (iii) acima também
abrangem os recursos que pertencam a Coligadas do Administrador.
As vedagoes acima referidas também incluem os ativos integrantes
das respectivas carteiras e os de emissao ou coobrigacao dessas.
5.8. Evedado ao Administrador, agindo em nome do Fundo:
(1) prestar fiancga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
quando se tratar de margens de garantia em operacoes realizadas em

mercados de derivativos (conforme aplicavel);

(i) realizar operacbes e negociar com ativos financeiros que nao sejam
Investimentos Permitidos;

(iii) aplicar recursos diretamente no exterior;
(iv)  adquirir Cotas do proprio Fundo;

(v)  pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento de
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

normas previstas neste Regulamento e nas demais disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis;

vender as Cotas do Fundo a prestacao;
prometer qualquer rendimento predeterminado aos Cotistas;

incluir, em seu material de propaganda e nos demais documentos
apresentados aos investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos,
com base em seu préoprio desempenho, no desempenho de terceiros ou no
desempenho dos ativos financeiros ou modalidades de investimento
disponiveis no mercado financeiro;

delegar poderes de gestdo dos Ativos do Fundo, ressalvado o disposto na
Secao VII abaixo;

obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicao de créditos e a
assuncao de responsabilidade por débitos em decorréncia das operagoes
realizadas em mercados de derivativos (conforme aplicavel);

efetuar locacOes, empréstimos, penhores ou caucoes dos Ativos do Fundo,
exceto quando se tratar da utilizagdo como margem de garantia em
operacoes realizadas em mercados de derivativos (conforme aplicavel); e

ceder Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos de propriedade do Fundo,
exceto mediante a ocorréncia de (a) um Evento de Liquidacdo Antecipada,
nos termos do item 18.1 abaixo, (b) um Evento de Liquidacao Antecipada
Automatica, nos termos do item 18.2 abaixo, (¢) um Recebivel em Garantia,
de acordo com o item 9.6 abaixo e (d) uma remocao aleatoria de Linhas, nos
termos do item 10.4 abaixo.

Capitulo IV. Substituicao do Administrador

5:9.

O Administrador, mediante antincio a ser publicado no Periédico do Fundo

ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista e

também enviada simultaneamente a CVM com, no minimo, 120 (cento e vinte) dias
de antecedéncia, podera renunciar a administracao do Fundo, ficando ressalvado
que o Administrador devera convocar imediatamente uma assembléia geral, nos
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termos do artigo 28 da Instrucdo CVM 356/01 e observada a Secao XVII deste
Regulamento, para deliberar sobre a sua substituicao ou a liquidacao do Fundo,
conforme aplicavel.

5.9.1. O Administrador também podera ser substituido, independentemente
de sua vontade, por deliberacao das assembléias gerais de Cotistas.

5.9.2. Nas hipoteses de substituicio do Administrador e liquidacao do
Fundo, serao aplicadas as normas em vigor de responsabilidade civil
ou criminal de administradores, diretores, e gerentes de instituicoes
financeiras, independentemente das normas que regem a
responsabilidade civil do proprio Administrador.

VI. TAXA DE ADMINISTRACAO

6.1. O Administrador tera o direito de receber, pela prestacao de seus servigos de
administracgao, a titulo de Taxa de Administracdo, um percentual equivalente a (i)
0,40% (zero virgula quarenta por cento) ao ano, calculado diariamente com base
em um ano de 252 (duzentos e cingiienta e dois) Dias Uteis, incidente sobre o valor
do Patriménio Liquido do Fundo, determinado de acordo com a Sec¢ao XIX abaixo
caso o Patriménio Liquido do Fundo seja inferior a R$ 250.000.000,00 (duzentos
e cinqlienta milhoes de reais); ou (ii) 0,34% (zero virgula trinta e quatro por cento)
ao ano, calculado diariamente com base em um ano de 252 (duzentos e cinqiienta e
dois) Dias Uteis, incidente sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo,
determinado de acordo com a Secao XV abaixo, caso o Patriménio Liquido do
Fundo seja igual ou superior a R$ 250.000.000,00 (duzentos e cingiienta milhoes
de reais), a ser paga mensalmente, no término de cada més, em cada Data de
Amortizacao.

6.1.1. Sem prejuizo do item 6.1 acima, caso em qualquer més a Taxa de
Administracao disposta no item 6.1 acima corresponda a um valor
total inferior a R$ 20.000,00 (vinte mil reais), o Administrador fara
jus ao recebimento de um pagamento minimo mensal de R$
20.000,00 (vinte mil reais) a titulo de Taxa de Administracao. O
pagamento minimo mensal aqui disposto sera corrigido anualmente
de acordo com a variacdo do IGPM no ano anterior.
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6.1.2. A Taxa de Administracdo descrita acima nao inclui as despesas
previstas na Secao XVI abaixo, as quais deverao ser debitadas do
Fundo pelo Administrador.

6.1.3. O Administrador podera estabelecer as parcelas da Taxa de
Administracao que deverao ser pagas diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servicos contratados, nos termos da Secao VII abaixo,
desde que o somatorio destas parcelas nao exceda o montante total da
Taxa de Administracao.

6.2. Nao deverao ser cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, além da Taxa
de Administracdo mencionada acima e as despesas e encargos mencionados na
Secao XVI abaixo.

VII. CONTRATACAO DE TERCEIROS

7.1. O Administrador podera, sem prejuizo de sua responsabilidade e da
responsabilidade do diretor ou soécio-gerente designado, contratar servicos de (i)
consultores especializados, os quais deverao analisar e selecionar os Ativos do
Fundo; e (ii) gestdo dos Ativos do Fundo junto a terceiros devidamente
identificados, nos termos da Instrucado CVM 356/01 e do item 7.5 do presente
Regulamento.

7.2. A remuneracao devida aos terceiros contratados pelo Fundo nos termos
desta Secao VII devera, para todos os fins, ser considerada uma despesa do Fundo.

7.3. O Administrador podera efetuar pagamentos diretos aos subcontratados
que, mediante aprovacdo prévia do Fundo, tenham sido contratados pelos
prestadores de servicos ao Fundo. Nessa hipdtese, o valor pago diretamente a tais
subcontratados devera ser deduzido da Taxa de Administracao.

Capitulo I. Empresa de Auditoria

7.4. Os servicos de auditoria das demonstragoes financeiras e das demais contas do
Fundo, conforme descrito no item 21.2 deste Regulamento, deverao ser prestados
pela Empresa de Auditoria, uma firma de auditoria independente contratada pelo
Administrador, em nome do Fundo.
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Capitulo II.Gestor
7.5. A gestdo dos Ativos do Fundo devera ser realizada pelo Gestor.

7.6. O Gestor foi contratado pelo Administrador nos termos do artigo 39, II, da
Instrucao CVM 356/01.

7.7. O Gestor devera desempenhar as atividades a seguir em conformidade com
as disposicoes do presente Regulamento e da regulamentacao aplicavel da CVM:

6)) gestao dos Ativos do Fundo; e

(ii) instrucao ao Administrador da pratica de quaisquer outros atos relativos a
gestao do Fundo e permitidos pelas leis e regulamentacoes aplicaveis, em
qualquer caso nos termos do item 8.3 abaixo.

7.8.  Pela prestacao dos seus servicos, o Gestor tera direito a uma parcela da Taxa
de Administracao, a titulo de Taxa de Gestdo, a ser deduzida da Taxa de
Administracao e paga diretamente pelo Administrador.

Capitulo III. Agente de Cobranca

7.9. O Agente de Cobranca devera adotar, com relacao aos Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos, as mesmas Politicas de Cobranca vigentes por ele adotadas com
relacdo a quaisquer Direitos Creditérios nao cedidos ao Fundo (conforme descritas
na Secao IX abaixo). Os termos e condicoes das atividades do Agente de Cobranca
deverao estar contemplados no Contrato de Cessao.

7.10. Caso o Cedente deixe de prestar as suas atividades em nome do Fundo, em
consideracao pelos seus servicos, o Agente de Cobranca Substituto fara jus a uma
Taxa de Cobranca, equivalente a um valor inferior a 1% (um por cento) ao ano,
calculado diariamente com base em um ano de 252 (duzentos e cinqiienta e dois)
Dias Uteis sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo, determinado em
conformidade com a Secao XV abaixo, e a ser pago mensalmente, apds o
encerramento do més em questao, em cada Data de Amortizagao.
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7.11. Todos os pagamentos relativos aos Direitos Creditorios serdo efetuados
pelas respectivas Concessionarias diretamente as Contas de Cobranca abertas e
mantidas pelo Cedente junto aos Bancos de Cobranca.

7.12. Em cada Dia Util durante cada Periodo de Cobranca, sem compensacio ou
reconvencao por conta das reivindicagoes em face do Cedente, do Fundo, do
Administrador ou de qualquer outra Pessoa, cada Banco de Cobranca, com base em
uma instrucao irrevogavel do Cedente por escrito, devera automaticamente
transferir a totalidade dos pagamentos recebidos de Concessionarias em sua Conta
de Cobranca recebida no Dia Util anterior para uma nova conta corrente de
movimentacao restrita especifica a ser aberta e mantida pelo Cedente com o Banco
Centralizador (a “Conta Centralizadora”).

7.12.1. Qualquer alteracdo a cobranca e as estruturas de transferéncia
dispostas nos itens 7.11 e 7.12 devera ser previamente aprovado pelo
Administrador por escrito.

7.12.2.Exclusivamente em caso de um Evento Fiscal Adverso, o
Administrador devera alterar as estruturas de cobranca e de
transferéncia dispostas nos itens 7.11 e 7.12 acima. O Administrador
devera alterar este Regulamento nesse sentido e informar os Cotistas
a esse respeito dentro de 15 (quinze) dias.

7.13. Em cada Dia Util durante cada Periodo de Cobranca, sem compensacio ou
reconvencao por conta das reivindicacoes em face do Fundo ou de qualquer outra
Pessoa, o Banco Centralizador, conforme instruido pelo Agente de Cobranca e
subseqilientemente confirmado pelo Administrador, devera transferir os valores de
cobrancas relacionados aos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, depositados na
Conta Centralizadora para uma nova conta corrente em nome do Fundo a ser
aberta e mantida com o Administrador (a “Conta de Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos”).

7.14. Dentro de um Dia Util do recebimento das cobrancas relativas aos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos na Conta de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos
nos termos do item 7.13 do presente Regulamento, sem compensagdo ou
reconvencao por conta de reivindicacoes em face do Fundo ou de qualquer outra
Pessoa, durante cada Periodo de Cobranca, o Administrador devera transferir os
valores na Conta de Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos para Conta de
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Distribuicdo, equivalentes a 10% (dez por cento) do Valor Requerido entdo em
vigor, até que o Valor Requerido integral esteja depositado. O Administrador
devera imediatamente notificar o Cedente (e, em qualquer hipotese, no maximo no
proximo Dia Util) quando o referido Valor Requerido para a préxima Data de
Pagamento estiver depositado (no total) na Conta de Distribuicao.

7.14.1. Caso, dentro de 10 (dez) Dias Uteis, contados a partir do inicio do
respectivo Periodo de Cobranca, o Valor Requerido total nao for
depositado na Conta de Distribuicdo, todas as Cobrancas recebidas
deverao ser depositadas na Conta de Distribuicao, até o Valor
Requerido total esteja depositado.

7.15. Os valores remanescentes em deposito na Conta de Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos, ap6s a deducao do Valor Requerido devido a Conta de
Distribuicao, deverao ser utilizados para a aquisicdo de Direitos Creditorios
Elegiveis adicionais. Direitos Creditorios Elegiveis adicionais deverao ser
adquiridos por um Preco de Aquisicao calculado nos termos do Contrato de Cessao.

VIII. POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

8.1. As aplicacbes do Fundo consistirdo em Direitos Creditérios Elegiveis e
Investimentos Permitidos, observados os limites de concentracao dispostos na
Secao XI do presente Regulamento e os Critérios de Elegibilidade dispostos na
Secao X do presente Regulamento (“Politica de Investimento”).

8.2. O Fundo ¢ voltado, primordialmente, a aplicacdo em Direitos Creditorios
Elegiveis originados pelo Cedente, conforme descritos no item 2.1 acima.

8.2.1. O Fundo devera manter, apos 90 (noventa) dias, contados a partir do
inicio de suas atividades, no minimo 50% (cinqiienta por cento) de
seu Patrim6nio Liquido em Direitos Creditérios Elegiveis. O
remanescente do Patriménio Liquido do Fundo podera ser aplicado
em Investimentos Permitidos, de acordo com o disposto no item 8.3
deste Regulamento.

8.3. Consoante o disposto no item 8.2.1 acima e desde que no minimo 50%

(cinqiienta por cento) do Patriménio Liquido do Fundo esteja investido em Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos, os valores depositados na Conta de Depoésito em
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Dinheiro, na Conta de Distribuicao e na Conta de Reserva, devera ser investido nos
seguintes investimentos permitidos (cada, um “Investimento Permitido”):

(i)  titulos de emissao do Tesouro Nacional ou operacbes compromissadas
lastreadas em tais titulos;

(i)  titulos de emissao do Banco Central do Brasil ou operacoes compromissadas
lastreadas em tais titulos; e

(iii)  certificados e recibos de depodsito bancario com liquidez diaria emitidos por
instituicoes financeiras brasileiras com uma classificagdo na escala nacional
brasileira da Agéncia de Classificacao de Risco equivalente a maior categoria
de investimento.

8.3.1. Na hipotese de qualquer Investimento Permitido mencionado no item (iii)
acima ser rebaixado pela Agéncia de Classificacio de Risco apoés o
investimento inicial pelo Fundo, o Administrador devera liquidar tal posicao
de uma maneira regular dentro de 35 (trinta e cinco) dias, contados a partir
da data na qual o Administrador tornou-se ciente de tal rebaixamento.

8.4. O Fundo nao poderi realizar operacoes em mercados de derivativos, exceto
caso autorizado por Cotistas em assembléia geral de Cotistas devidamente reunida,

nos termos do item 17.3 (ii) abaixo.

8.5. As aplicacbes no Fundo nao contam com garantia do Administrador, do
Gestor, do Cedente ou do FGC.

8.6. O Fundo pode realizar aplicacoes que coloquem em risco parte ou a totalidade
de seus ativos, nos termos da Politica de Investimento definida no presente

Regulamento.

8.7. O Fundo nao podera realizar operacoes nas quais o Administrador ou suas
Coligadas atuem como contraparte.

8.8. Os Ativos do Fundo estardo sujeitos apenas aos limites de concentracao
descritos nesta Secao VIII e na Secao XI abaixo.

8.9. Os Ativos do Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou
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mantidos em uma conta de deposito diretamente em nome do Fundo, em contas
especificas abertas junto ao Selic, em sistemas de registro e liquidacao financeira de
ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil ou entidades autorizadas pelo
Banco Central do Brasil e pela CVM a prestar os referidos servicos.

8.10. Na hipétese de o Fundo receber quaisquer Veiculos de Concessionarias
como resultado da execucao de quaisquer dos Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos e/ou garantias concedidas nos termos dos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos, o Fundo podera somente temporariamente deter tais Veiculos e devera
prontamente providenciar a alienacao de tais Veiculos.

IX. DIREITOS CREDITORIOS

Capitulo I. Cessao dos Direitos Creditorios Elegiveis

9.1.  Os Direitos Creditorios Elegiveis Aprovados a serem adquiridos pelo Fundo
correspondem aos Direitos Creditérios definidos no item 1.1 que observem a
Politica de Investimento do Fundo.

9.2. Os Direitos Creditérios Elegiveis Aprovados deverao ser cedidos
definitivamente pelo Cedente ao Fundo através do Termo de Cessdo, a ser
celebrado entre o Fundo e o Cedente nos termos do Contrato de Cessao.

9.3. Os termos e condicées do Contrato de Cessao deverao ser acordados de
forma irrevogavel e irretratavel e vincularao o Cedente e o Fundo, bem como seus
sucessores a qualquer titulo.

9.4. O pagamento do Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos, a ser efetuado pelo Fundo ao Cedente, devera ser realizado (i) em moeda
corrente nacional, mediante transferéncia eletronica disponivel ou outra forma
autorizada pelo Banco Central do Brasil, valendo o comprovante de depdsito como
recibo de quitacdo do Cedente, (ii) mediante a emissao de cheque (ficando
ressalvado que, nesta hipotese, o Cedente devera autorizar o referido pagamento
em cheque), e/ou (iii) em Cotas Subordinadas e/ou Cotas Mezanino, a serem
emitidas pelo Fundo. Em qualquer hipotese, o Administrador sera responsavel
pelas condicoes de pagamento que possam ser requeridas pelo Cedente.
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9.4.1. O processo de aquisicao dos Direitos Creditorios Elegiveis Aprovados
devera ser determinado no respectivo Termo de Cessao, com base em
um Preco de Aquisicao dos Direitos Creditorios Elegiveis Aprovados.
A Taxa de Desconto a ser adotada sera calculada com base nos
critérios dispostos no Contrato de Cessao.

9.5. O Cedente nao sera responsabilizado pelo pagamento dos respectivos
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos por parte das Concessionarias ou pela
solvéncia das Concessionarias. Assim, a realizacdo dos Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos depende exclusivamente da solvéncia e do efetivo pagamento dos
Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos pelas Concessionarias. Nao existe nenhuma
garantia ou certeza de que o referido pagamento sera efetuado.

9.5.1. Em qualquer caso, o Cedente, nos termos do artigo 295 do Codigo
Civil, se responsabilizara, nas esferas civeis e criminais, pela
existéncia, exigibilidade, conteido, exatidao, legalidade,
legitimidade, veracidade e correta formalizacdo dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos adquiridos pelo Fundo, nos termos do
Contrato de Cessao.

9.6. Caso, na Data de Amortizacao relativa ao Periodo de Cobranca no qual o
Cedente descubra uma violacdo relevante ou receba aviso por escrito de uma
violacdo a qualquer das declaracOes e garantias sem que tal violacao tenha sido
sanada pelo Cedente até tal Data de Amortizacao, o Cedente devera (i) readquirir o
Recebivel em Garantia ou (ii) substituir tal Recebivel em Garantia por um Direito
Creditorio Elegivel. Em tal hipotese, o preco de aquisicao a ser pago ou o Direito
Creditorio Elegivel a ser entregue pelo Cedente ao Fundo devera ser de valor
equivalente (i) ao Prego de Aquisi¢ao de tal Recebivel em Garantia ou, (ii) nos casos
em que a violacao ocorrida prejudicar apenas uma parte do Recebivel em Garantia,
a parte prejudicada do Recebivel em Garantia (“Preco de Recompra”). O
pagamento do Preco de Recompra devera ser realizado a vista em moeda corrente
nacional, mediante transferéncia eletronica disponivel ou outra forma autorizada
pelo Banco Central, valendo o comprovante de depdsito como recibo de quitacao,
ficando ressalvado que tal pagamento devera ser depositado na Conta de Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos. O Preco de Recompra devera ser incluido nas
Cobrancas na data que for depositado e devera ser depositado de acordo com este
Regulamento.
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9.6.1. A obrigacao de o Cedente readquirir qualquer Recebivel em Garantia
deve constituir o Unico saneamento com relacio ao caso que dé
origem a tal obrigacao disponivel ao Fundo. Nem o Fundo tampouco
quaisquer dos Cotistas deverao ter qualquer direito ulterior contra o
Cedente com relacao a tal violacao de declaracao ou garantia. Nada
aqui contido devera ser interpretado como uma exoneracao de
quaisquer das obrigacoes do Cedente na sua qualidade de Agente de
Cobranga.

9.6.2. Mediante o pagamento do Preco de Recompra com relacido a um
Recebivel em Garantia ou substituicao de tal Recebivel em Garantia
por um Direito Creditorio Elegivel, o Fundo devera automaticamente,
e sem acao ulterior, considerar como transferido e cedido ao Cedente,
sem recurso, declaracdo ou garantia, na data de tal pagamento, todo
direito, titulo ou juros do Fundo sobre tal Recebivel em Garantia,
todas as verbas devidas ou que se tornem devidas com relacao a tal
Recebivel em Garantia a partir de tal data de pagamento, bem como
todos os procedimentos relativos. O Administrador, em nome do
Fundo, devera assinar tais documentos e instrumentos de
transferéncia ou cessao e tomar tais outras acoes conforme possam
ser requeridas pelo Cedente para evidenciar ou confirmar, sem
recurso, declaracdo ou garantia, tal transmissao, incluindo, sem
limitacdo, a assinatura de um contrato de cessdo. Na hipotese de
verbas devidas ou que se tornem devidas com relagdo a qualquer
Recebivel em Garantia a partir da data na qual o Preco de Recompra
seja depositado ou ajustado ou substituido por outros Direitos
Creditorios Elegiveis, tais recursos deverdo ser considerados
mantidos em deposito com o (e nao propriedade do) Fundo, o qual
devera transferir tais recursos ao Cedente dentro de 2 (dois) Dias
Uteis, contados a partir do dia no qual o Fundo se torne ciente do
recebimento de tal quantia ou seja notificado pelo Agente de
Cobranca ou pelo Cedente de tal circunstancia.

Capitulo II. Aspectos Gerais da Politica de Crédito do Cedente

9.7. A politica adotada pelo Cedente para fins de originacdo dos Direitos
Creditorios as Concessionarias € composta por 4 (quatro) fases principais: (i)
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analise de crédito; (ii) aprovacao de crédito; (iii) notificacio de aprovacao; e (iv)
documentacao de direito de garantia.

9.7.1. A anélise de crédito realizada pelo Cedente consiste no processo de
analise de cada Concessionaria que solicitar uma linha de crédito
rotativa nos termos do Programa Floor Plan. Tal analise podera
envolver, entre outros procedimentos, (i) entrevistas com a respectiva
Concessionaria em questao; (ii) confirmacao da outorga pela GMB a
referida Concessionaria de um pedido de franquia de concessionaria;
(iii) revisao dos documentos estatutarios da Concessionaria; (iv)
revisao das referéncias bancarias das Concessionarias e de outras
referéncias de crédito (incluindo, sem limitacdo, consulta aos
respectivos servicos de protecado ao crédito); (v) revisao das
demonstracoes financeiras da Concessionaria; (vi) verificacdo da
fonte de recursos da Concessionaria; e (vii) revisao de outros
documentos juridicos aplicaveis necessarios para determinar os riscos
relativos a respectiva Concessionaria e as garantias apresentadas pela
Concessionaria em questao nos termos do Programa Floor Plan.

9.7.1.1.  Apo6s a conclusdao da analise mencionada no item 9.7.1
acima, os comités internos do Cedente podem recomendar
a abertura de uma linha de crédito a Concessionaria em
questao nos termos do Programa Floor Plan, com base na
situacao financeira da Concessionaria, na experiéncia do
Cedente com a Concessionaria e solvéncia geral. Os
comités internos do Cedente poderao rever as tendéncias
operacionais da Concessionaria, inclusive a rentabilidade,
qualidade dos rendimentos, vendas de Veiculos novos e
usados, e absorcao das despesas gerais fixas.

9.7.1.2.  Aslinhas de crédito mencionadas no item 9.7.1.1 acima sao
indexadas a um numero de Veiculos, os quais sao
convertidos em um limite de linha de crédito mediante
multiplicacdo do nimero de Veiculos aprovados pelo valor
médio dos Veiculos em uma linha de crédito da
Concessionaria.
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9.7.1.3. A proposta para abrir uma Linha pelos comités internos do
Cedente para suas autoridades de aprovacao pode incluir a
recomendac¢ao de monitoramento e administracao contabil
futuro, bem como garantias adicionais, tais como uma
garantia lastreada nos bens imoveis da Concessionaria
e/ou uma garantia pessoal outorgada pelo acionista
controlador da Concessionéria.

9.7.2. Apo6s a conclusao da analise de crédito, os comités internos do
Cedente recomendam a suas autoridades de aprovacio uma
Classificacao de Crédito para cada Concessionaria com base em uma
avaliacio de risco e exposicdo. As autoridades de aprovacao
competentes do Cedente atribuem a cada Concessionaria uma das
seguintes Classificacoes de Crédito:

(1) Satisfatoria (S): a respectiva Concessionaria representa um
risco minimo ao Cedente. Os critérios para a atribuicao de uma
classificacdo “Satisfatéria” incluem, entre outros, operacoes
consistentemente lucrativas, fluxo de caixa positivo, base de
crédito adequada e experiéncia satisfatéria com o Cedente;

(ii)) Limitada (L): a respectiva Concessionaria representa um risco
moderado ao Cedente. Os critérios para a atribuicio de uma
classificacao “Limitada” poderao incluir, entre outros,
resultados nao lucrativos, fluxo de caixa nao otimizado, base
de crédito marginal e uma experiéncia menos do que
satisfatoria com o Cedente. Na hipotese de uma Concessionaria
com uma Classificacdo de Crédito “Limitada”, a manutencao
da conta do Programa Floor Plan nao é prejudicada, nao
obstante os seus riscos;

(iii) Programada (P): a respectiva Concessionaria representa um
risco significativo ao Cedente em razao de um perigo iminente
de inadimplemento financeiro e exposicio de prejuizo ao
Cedente. Os critérios para a atribuicao de uma Classificacao de
Crédito “Programada” poderao incluir, entre outros, fraqueza
de carater, capacidade ou capital e experiéncia insatisfatoria
com o Cedente; e
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(iv)  Negativa de Crédito (N): nesta hipotese, o Cedente cancela a
linha de crédito da Concessionaria em razao do grau de risco e
exposicao inaceitaveis. Os critérios para a atribuicado de uma
Classificacao de Crédito “Negativa de Crédito” incluem o nao
pagamento do principal ou dos juros pela Concessionaria
quando devidos, notificacdo de gravames, incidéncias ou
penhoras ou uma deterioracao significativa da situacado
financeira da Concessionaria.

9.7.2.1. As linhas de créditos cujos valores excedam a autoridade do
diretor administrativo do Cedente exigem a aprovacao do
vice-presidente regional do Cedente para a América Latina ou
do comité de crédito regional.

9.7.2.2. Nao obstante o fato de que o Cedente podera, a qualquer
tempo, rever a Classificacao de Crédito conferida a qualquer
Concessionaria, as Classificacoes de Crédito “Satisfatorias”
serao de modo geral anualmente revistas pelo Cedente. As
Classificacoes de Crédito “Limitadas” e “Programadas” serao
de modo geral revisadas no minimo semestralmente pelo
Cedente. As referidas revisoes consideram, entre outros, os
critérios dispostos no item 9.7.1 acima.

9.7.3. Apo6s a conclusao da fase de aprovacao de crédito, o Cedente envia
uma notificacdo escrita a Concessionaria, quando as linhas de crédito
rotativas sdao inicialmente aprovadas, apos a conclusao de cada
revisao anual e sempre que alteracoes significativas forem efetuadas a
uma linha de crédito ja estabelecida. Se aplicavel, as questGes
especificas poderao ser discutidas com a Concessionaria verbalmente
e por escrito.

9.7.3.1. Além da notificacdo mencionada no item 9.7.3 acima, o
Cedente envia uma notificacao, por escrito, a GMB, com
uma copia a respectiva Concessionaria, sempre que a linha
de crédito rotativa de uma Concessionaria nos termos do
Programa Floor Plan tenha sido aprovada, negada,
suspendida, retomada ou cancelada.
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9.7.4. O Cedente ira reter todos os documentos juridicos originais (ou
versoes digitais dos mesmos), formularios e contratos pertinentes a
cada linha de crédito nos termos do Programa Floor Plan, incluindo,
sem limitacdo, (i) as notas promissorias emitidas pelas
Concessionéarias representando o valor integral da linha de crédito
aprovada; (ii) um contrato de financiamento assinado; e (iii) as notas
fiscais da GMB para os Veiculos novos. O Cedente poderd ainda
solicitar garantias adicionais das Concessionarias, inclusive garantias
pessoais e reais.

9.8. Cada Concessionaria estd de modo geral obrigada a restituir ao Cedente o
valor integral de cada Direito Creditério no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contado a
partir da venda dos Veiculos adquiridos com os recursos do mesmo.

9.8.1. Caso o Veiculo nao seja vendido pela Concessionaria anteriormente a
Data de Vencimento, a referida Concessionaria esta obrigada a pagar
a integralidade do crédito ao Cedente.

9.8.2. Sem prejuizo do item 9.8 acima, o Cedente podera conceder
prorrogacoes as Concessionarias, com base na Classificacdo de
Crédito da respectiva Concessionaria e seu relacionamento com o
Cedente, observados os termos do PPD.

9.9. Os Veiculos adquiridos por cada Concessionaria com os recursos do
Programa Floor Plan deverao estar cobertos por uma apdlice de seguro geral
nacional. A apdlice de seguro mencionada neste item 9.9 cobre quaisquer danos
causados aos Veiculos a partir de sua fabricacao até a entrega ao consumidor final.

9.10. A politica de crédito do Cedente disposta neste Capitulo II podera ser
alterada a qualquer tempo pelo Cedente.

Capitulo III. Aspectos Gerais da Politica de Cobranca do Cedente
9.11. A Concessiondria possui até 3 (trés) Dias Uteis para o pagamento apos ter

vendido o Veiculo ao cliente final. A outorga de prazo adicional é mera liberalidade
operacional do Cedente.
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9.12. Apos a descoberta de Veiculos nao pagos em aberto, o Cedente efetiva a

cobranca da

unidade inadimplida no mesmo dia, requerendo o pagamento

imediato de tais Veiculos.

9.13. Caso qualquer irregularidade seja detectada pelo inventariante designado

pelo Cedente para analisar a Concessionaria, tal inventariante devera aguardar o

recebimento do comprovante para encerrar o inventario. Se a cobranca for efetuada

pelo escritério do Cedente, o analista deverd acompanhar o recebimento do

comprovante por fac-simile.

9.13.1.

9.13.2.

Caso a Concessionaria nao efetue o pagamento das unidades
inadimplidas imediatamente, a Geréncia do Departamento de
Crédito Atacado do Cedente, em conjunto com o Diretor de
Operacoes do Cedente, analisa a acao a ser tomada, que, geralmente,
equivale ao bloqueio de Linhas. O Cedente pode iniciar negociacao
para retomada das chaves dos Veiculos.

Se contatada a Concessionaria e confirmado que o Veiculo nao sera
pago, as Linhas sao bloqueadas imediatamente pelo Cedente. Apos 3
(trés) Dias Uteis, caso ainda permaneca a situacio de
inadimplemento, o Departamento de Crédito Atacado do Cedente
devera adotar as seguintes medidas:

(i) emitir o formulario de “Relatério de Prejuizo em Potencial”,
obter as assinaturas do Gerente do Departamento de Crédito
Atacado, do Gerente do Departamento Juridico e do Diretor de
OperacgOes e envia-lo para o Diretor Regional de Crédito,
informando toda a equipe envolvida acerca da situacdo de
inadimplemento; e

(i) a emissao do formulario mencionado no item (i) acima devera
ocorrer mensalmente, até que o prejuizo em potencial seja
totalmente recuperado ou baixado contabilmente, de modo que
todos o0s envolvidos acompanhem o andamento das
negociacoes/acoes.

9.14. Permanecendo quaisquer das situacoes mencionadas nos itens 9.13, 9.13.1 e

9.13.2 acima,

o débito continuara registrado nos controles do Departamento de
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Crédito Atacado do Cedente até a conclusao de eventual acdo judicial, se houver.
Adicionalmente, o Departamento de Crédito Atacado do Cedente devera adotar as
seguintes acoes:

@

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

solicitar o bloqueio de eventuais créditos junto ao departamento de crédito
ao varejo responsavel;

solicitar copia das notas fiscais e comprovante de entrega dos Veiculos junto
a GMB para futuras acoes judiciais (o comprovante de entrega pode ser
substituido por copia do RENAVAM);

notificar a Concessionaria via fac-simile, concedendo um prazo de 48
(quarenta e oito) horas para o pagamento total do débito (notificagao para
fins de declaracao e constituicao de mora);

incluir a Concessionaria e respectivos so6cios no sistema do SERASA;

o Diretor do Departamento de Crédito Atacado do Cedente inicia as
negociacoes de cobranca com a Concessionaria envolvendo representantes
da GMB (quando necessario), bem como o Departamento Juridico interno
do Cedente;

todos os esforcos do Cedente sao concentrados para efetivacio do
recebimento amigavel. Somente apos esgotadas todas as tratativas, as quais
devem ser tomadas em até 60 (sessenta) dias, e, permanecendo a situacao
de inadimplemento, o Departamento Juridico do Cedente é acionado para
inicio das ag¢oes judiciais. O Departamento Juridico do Cedente pode ser
acionado no inicio das negociacoes caso haja necessidade de obtencao de
medidas judiciais para retomada do estoque; e

todos os documentos relacionados a Concessionaria, incluindo contratos,
notas fiscais, hipotecas, declaracdo de bens e demais documentos, sao
enviados ao Departamento Juridico do Cedente para organizacao e
planejamento da agao. A agao ajuizada para cobranca de inadimplemento € a
acao ordinaria de cobranga ou execucdo, caso algum acordo tenha sido
formalizado durante as negociacoes e inadimplido.
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9.14.1.Em casos especificos em que a negociacido amigavel demande um
prazo maior, dependendo do tramite das negociacoes, que visam
unicamente a recuperacao de valores, o Cedente podera exceder os
prazos previstos no item 9.14 acima.

9.15. O Cedente cobra um Veiculo novo ap6s 180 (cento e oitenta) dias, contados a
partir da emissao da respectiva nota fiscal pela GMB. A Concessionaria deve
efetuar a quitacdo total de tal Veiculo até o 5° (quinto) Dia Util apés a cobranca e,
caso nao efetue a liquidacao da unidade, a respectiva Linha é bloqueada no 6°
(sexto) Dia Util e a Concessionaria é notificada a esse respeito, concedendo-se um
prazo de 48 (quarenta e oito) horas para o pagamento total do débito, possuindo tal
notificacao fins de declaracao e constituicao de mora.

9.15.1.No caso previsto no item 9.16 acima, o Cedente automaticamente
cobra 2% (dois por cento) de multa sobre o valor da nota fiscal do
Veiculo, a ser paga juntamente com os encargos no 10° (décimo) dia
do més subseqiiente a liquidacao da nota fiscal.

9.15.2. Caso o inadimplemento permaneca, as Linhas da respectiva
Concessionaria ficarao bloqueadas até a liquidacao total dos débitos
junto ao Cedente.

9.15.3. Paralelamente, a contabilidade do Cedente informa a existéncia de
tais débitos ao Banco Central (ap6s transcorrido o prazo de 180 (cento
e oitenta) dias mencionado no item 9.15 acima).

9.16. O Cedente realiza a cobranca de Veiculos usados ap6s 90 (noventa) dias,
contados a partir da inclusao do Veiculo em seu sistema. A Concessionaria deve
efetuar a quitacdo total de tal Veiculo até o 5° (quinto) Dia Util apés a cobranca e,
caso nao seja efetuada a liquidacao da unidade, respectiva Linha é bloqueada no 6°
(sexto) Dia Util e a Concessionaria é notificada a esse respeito, concedendo-se um
prazo de 48 (quarenta e oito) horas para o pagamento total do débito, possuindo tal
notificacdo fins de declaracao e constituicao de mora.

9.16.1. No caso previsto no item 9.16 acima, o Cedente automaticamente
cobra 2% (dois por cento) de multa sobre o valor da nota fiscal do
Veiculo, a ser paga juntamente com os encargos no 10° (décimo) dia
do més subseqiiente a liquidacao da nota fiscal.
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9.16.2. Caso o inadimplemento permaneca, as Linhas da respectiva
Concessionaria ficarao bloqueadas até a liquidacao total dos débitos
junto ao Cedente.

9.16.3. Paralelamente, a contabilidade do Cedente informa a existéncia de
tais débitos ao Banco Central (apds transcorrido o prazo de 90
(noventa) dias mencionado no item 9.16 acima).

9.17. Observado o disposto no item 9.17.1 abaixo, o Agente de Cobranca podera, a
qualquer momento, recomendar ao Fundo que realize o registro de penhores sobre

os Veiculos, nos termos do respectivo Contrato de Financiamento Floor Plan, junto
ao cartorio de registro de titulos e documentos competente, bem como no
certificado de propriedade de tais Veiculos, caso ocorra qualquer um dos eventos
abaixo:

@

(ii)

caso uma Concessionaria que possua uma Linha Listada venha a inadimplir
no pagamento de qualquer valor devido em decorréncia de um Direito
Creditorio Elegivel Cedido e/ou no pagamento de qualquer valor devido em
decorréncia de um Direito Creditério devido por tal Concessionaria ao
Cedente, e nao realize tal pagamento no prazo de 5 (cinco) dias, contado a
partir do recebimento de uma notificacdo do Agente de Cobranca a esse
respeito; ou

caso uma Concessionaria que possua uma Linha Listada e seja devedora de
qualquer Direito Creditério Elegivel Cedido que ainda nado tenha sido
integralmente pago possua uma Classificacao de Crédito que deixe de ser
classificada como “Satisfatéria” ou “Limitada”, ou tal outro sistema de
pontuacao de crédito equivalente que possa ser implementado pelo Cedente.

9.17.1. O Agente de Cobranca devera determinar, de acordo com sua
Politica de Cobranca, levando em consideracdo a otimizacdo dos
valores de Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos a serem cobrados, e
atuando no melhor interesse do Fundo, se devera registrar os
penhores sobre os Veiculos sujeitos ao Contrato de Financiamento
Floor Plan do qual a respectiva Concessionaria seja parte. O Agente
de Cobranca devera informar o Fundo caso quaisquer penhores
venham a ser formalizados, devendo executar, conforme aplicaveis,
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todos os atos e medidas necessarios para auxiliar o Fundo na
formalizacao e registro de tais penhores.

X. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

10.1. Todo e qualquer Direito Creditério a ser adquirido pelo Fundo devera, na
respectiva Data de Aquisicdo, de acordo com este Regulamento, cumprir os
seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados e validados pelo
Administrador antes da assinatura do respectivo Termo de Cessdao, com base
somente em um arquivo digital enviado pelo Cedente, o qual devera conter tal
informacao:

@) a Classificacio de Crédito da respectiva Concessionaria devera ser
classificada como “Satisfatéria” ou “Limitada”, ou tal outro sistema de
pontuacao de crédito equivalente que possa ser implementado pelo Cedente;

(ii) o Direito Creditorio nao devera estar sujeito a PPD;

(iii) o Direito Creditorio devera ter sido adiantado a uma Concessionaria para a
aquisicao de um Veiculo;

(iv) o Direito Creditorio sera devido por uma Concessionaria cuja(s) Linha(s)
pertenca(m) a Lista de Linhas;

(v) o Veiculo relacionado ao Direito Creditério devera ser de um modelo que
nao tenha mais de 5 (cinco) anos;

(vi) a respectiva Data de Faturamento devera ser de no minimo 5 (cinco) dias
antecedentes a Data de Aquisicao; e

(vil) a Data de Vencimento dos Direitos Creditorios devera ser de no maximo 180
(cento e oitenta) dias, contados da respectiva Data de Aquisicao.

10.2. O Agente de Cobranca podera propor uma alteracdo, modificacdo ou
exclusao de quaisquer dos Critérios de Elegibilidade dispostos no item 10.1 acima e
a adicdo de critérios mediante aprovacao dos Cotistas nos termos do item 17.1
abaixo.
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10.3. O Cedente podera periodicamente, a seu exclusivo critério, observadas as
condicoes especificadas no Contrato de Cessao, designar uma ou mais Linhas
(cada, uma “Linha Adicional”) a serem incluidas na Lista de Linhas através do
envio de uma notificacdo por escrito especificando a Data de Inclusdo (a
“Notificacao de Inclusao”) ao Fundo e a Agéncia de Classificacao de Risco até o
5° (quinto) Dia Util mas, no maximo, até o 30° (trigésimo) dia anterior a respectiva
Data de Inclusao. Se Linhas Adicionais forem incluidas na Lista de Linhas, com
vigéncia a partir da respectiva Data de Inclusdo, o Cedente podera transferir e
ceder ao Fundo, e o Fundo devera adquirir do Cedente, Direitos Creditorios
Elegiveis oriundos das Linhas Adicionais, conforme descrito no Contrato de
Cessao.

10.4. Em qualquer Dia Util, observadas as condicdes especificadas no Contrato de
Cessao, o Cedente devera ter o direito de periodicamente (o qual o Cedente nao
podera exercer mais de uma vez em qualquer Periodo de Cobrancga) solicitar do
Fundo a selecao aleatéria de uma Linha e de todos os Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos relativos a uma Linha a serem removidos da Lista de Linhas. Para assim
remover as Linhas e os respectivos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, o
Cedente devera tomar as seguintes acoes e realizar as seguintes determinacoes:

1) nao menos que 5 (cinco) Dias Uteis mas ndo mais que 30 (trinta) dias antes
da Data de Remocao, fornecer ao Fundo e a Agéncia de Classificacao de
Risco uma noticia por escrito (a “Notificacaio de Remocao”)
especificando a intencdo de o Cedente excluir uma Linha Aleatoriamente
Selecionada, e a Data de Remocao;

(ii) determinar, na Data de Remocao, com relacao a tal Linha Aleatoriamente
Selecionada, o Saldo de Remocao e aditar a Lista de Linhas por meio da
entrega ao Fundo de uma lista verdadeira e completa de Linhas
Aleatoriamente Selecionadas, especificando para cada Linha Aleatoriamente
Selecionada quando da Data de Remocao o seu namero de conta e o Saldo de
Remocao.

10.4.1.A remocao de qualquer Linha nos termos do item 10.3 acima devera
observar as seguintes condicoes:
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6)) uma Notificacdo de Remocao tenha sido providenciada pelo
Cedente a Agéncia de Classificacio de Risco e ao
Administrador;

(ii)) o Cedente devera declarar e garantir que tal remocdao nao
devera, no melhor juizo do Cedente, resultar na ocorréncia de
um Evento de Liquidacao Antecipada;

(iii)) o Cedente devera declarar e garantir que as Linhas
Aleatoriamente Selecionadas tenham sido selecionados da
Lista de Linhas de maneira que nao vise a (a) representar um
beneficio para o Cedente; e (b) ter um efeito material adverso
no Patrimonio Liquido do Fundo;

(iv) o Cedente devera apresentar ao Fundo uma confirmacao por
escrito de que tal acdo devera satisfazer a Condicao da Agéncia
de Classificacao de Risco;

(v) o Cedente devera entregar ao Fundo uma declaracao de um de
seus diretores confirmando o disposto nos itens (ii), (iii) e (iv)
acima; e

(vi)  os Cotistas Seniores do Fundo deverao aprovar tal remocao em
uma assembléia geral devidamente convocada, sujeito ao
quorum disposto no item 17.3 abaixo.

10.4.2. Observado o cumprimento das condi¢oes dispostas no item 10.4.1
acima, a partir da Data de Remocdao com relacio a uma Linha
Aleatoriamente Selecionada, (i) o Cedente nao devera transferir
quaisquer Direitos Creditérios com relacdo a tal Linha
Aleatoriamente Selecionada ao Fundo, e (ii) o Cedente devera estar
irrevogavelmente obrigado a readquirir do Fundo, sem recurso,
declaracao ou garantia, efetivo desde a Data de Remocao, todos os
Direitos Creditorios Elegiveis originarios de tal Linha ou substituir
tais Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos por Direitos Creditorios
Elegiveis adicionais.

10.4.3. Apds a Data de Remocao, (i) cobrancas relacionadas aos Direitos
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Creditorios Elegiveis Cedidos originados da Linha Aleatoriamente
Selecionada deverao deixar de ser remetidas ao Fundo, em
conformidade com o item 10.4.2 acima, (ii) tal Linha Aleatoriamente
Selecionada devera ser considerada removida da Lista de Linhas
para todos os fins, (iii) todos os Direitos Creditorios Elegiveis
originados de tal Linha Aleatoriamente Selecionada deverao ser
tidos como transferidos e liberados pelo Fundo ao Cedente sem
recurso, declaracdo ou garantia, e (iv) o Administrador devera
alterar a Lista de Linhas nesse sentido.

XI. LIMITES DE CONCENTRACAO

11.1. O Fundo nao devera, a qualquer tempo, ter mais do que 20% (vinte por
cento) de seu Patrimoénio Liquido representado por Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos devidos por qualquer uma das Concessionarias, exceto se tal
Concessionaria for (i) uma sociedade registrada na CVM como uma companhia
aberta; (ii) uma instituicao financeira devidamente autorizada a operar pelo Banco
Central do Brasil; ou (iii) uma sociedade cujas demonstracoes financeiras relativas
ao exercicio fiscal imediatamente anterior a data de constituicao do Fundo tenham
sido preparadas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, de
acordo com a Lei n°® 6.404, de 17 de dezembro de 1976, conforme alterada, e
auditadas por um auditor independente registrado junto a CVM.

11.2. Sem prejuizo do item 11.1 acima, no momento de cada aquisi¢do dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos, o Fundo nao podera ter mais do que o Percentual
Maximo de Exposicao por Concessionaria aplicavel representado por Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos adquiridos de qualquer uma das Concessionarias.

11.3. No momento de cada aquisicio dos Direitos Creditérios Elegiveis
Aprovados, o Fundo nao devera ter mais do que o Percentual Maximo de Veiculos
Usados investido em Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos derivados da aquisicao
de Veiculos usados.

11.4. O Fundo nao devera, a qualquer tempo, ter mais do que 20% (vinte por
cento) de seu Patrimoénio Liquido representado por Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos devidos por qualquer uma das Concessionarias, exceto se tal
Concessionaria for (i) uma sociedade registrada na CVM como uma companhia
aberta; (ii) uma instituicao financeira devidamente autorizada a operar pelo Banco
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Central do Brasil; ou (iii) uma sociedade cujas demonstracoes financeiras relativas
ao exercicio fiscal imediatamente anterior a data de constituicao do Fundo tenham
sido preparadas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, de
acordo com a Lei n° 6.404, de 17 de dezembro de 1976, conforme alterada, e
auditadas por um auditor independente registrado junto a CVM.

XII. FATORES DE RISCO

12.1. Os Ativos do Fundo estao sujeitos a diversos riscos, incluindo, entre outros,
os descritos abaixo. Antes de adquirir as Cotas do Fundo, o investidor devera ler
cuidadosamente os itens abaixo, responsabilizando-se pelo seu investimento em
Cotas do Fundo.

Capitulo I. Riscos de Mercado

12.2. Riscos de crédito dos Investimentos Permitidos que integram os
Ativos do Fundo. Ativos do Fundo estao sujeitos a capacidade de suas Entidades
Emissoras em honrar os compromissos de pagamento dos juros e do principal de
suas dividas. Quaisquer eventos que afetem a situacdo financeira das Entidades
Emissoras, bem como as alteracées nas condicGes econdmicas, legais e politicas
que poderiam comprometer sua capacidade de pagamento, podem acarretar
impactos relevantes em termos de precos e liquidez dos ativos das referidas
Entidades Emissoras. As alteracées na percep¢ao da qualidade dos créditos das
Entidades Emissoras, mesmo que nao fundamentadas, podem adversamente afetar
os precos dos titulos e valores mobilidrios e poderiam ainda comprometer sua
liquidez.

12.3. Risco decorrente da precificacao dos Investimentos Permitidos. A
precificacao dos Investimentos Permitidos que integrem os Ativos do Fundo devera
ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos de registro e avaliacao de
titulos, valores mobiliarios, derivativos (conforme aplicavel) e demais operacoes, de
acordo com a regulamentacao aplicavel. Referidos critérios de avaliacao dos ativos,
tais como os de marcacao-a-mercado (mark-to-market), poderao ocasionar
variacOes nos valores dos ativos integrantes dos Ativos do Fundo, podendo resultar
em reducao no valor das Cotas do Fundo.

12.4. Risco de restricoes a negociacao. Determinados Investimentos
Permitidos podem estar sujeitos a restricoes de negociacao impostas pelos 6rgaos
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regulatorios relevantes. Essas restricobes podem ser relativas ao volume das
operacoes, a participacdo no volume dos negbcios e as oscilacoes maximas de
precos, entre outras. Em situacoes em que tais restricoes estiverem sendo
praticadas, as condi¢oes de movimentacao dos Ativos do Fundo e a precificacao dos
ativos em questao poderao ser adversamente afetadas.

12.5. Fatores macroecondomicos relevantes. Variaveis exdgenas, tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacoes de
mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza politica, econémica ou financeira
que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante os mercados de
capitais e/ou financeiros brasileiros e/ou internacionais, incluindo variacées nas
taxas de juros, eventos de desvalorizagio da moeda e mudancas legislativas
poderao resultar em oscilacoes inesperadas no valor dos Ativos do Fundo e/ou
perda de rendimentos das Cotas.

12.6. Risco de nao distribuicao de uma quantidade minima de Cotas
Seniores. Cotas objeto de qualquer oferta do Fundo poderao ser distribuidas em
regime de melhores esforcos colocacao, e a manutencao de tal oferta das Cotas do
Fundo pode estar condicionada a subscricao de uma quantidade minima de Cotas,
nos termos do respectivo Suplemento. Nessa hipotese, nao ha garantia de que a
quantidade minima de Cotas podera ser colocada e, nao sendo realizada a
distribuicio de uma quantidade minima de Cotas, tal oferta das Cotas sera
imediatamente cancelada pelo Administrador, que deverd comunicar
imediatamente os investidores sobre o cancelamento de tal oferta de Cotas,
mediante publicacdo de aviso no Periédico do Fundo. Nesse caso, os valores até
entao integralizados pelos Cotistas serao devolvidos pelo Administrador, no prazo
de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da publicacio do aviso, sem nenhum
acréscimo ou correcao.

12.7. O Patrimonio Liquido do Fundo esta sujeito a flutuacoes do Preco
de Aquisicao. Uma parcela do Patrimonio Liquido investida em Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos pode apresentar uma valorizacao de acordo com um
componente do Preco de Aquisicao, o qual leva em consideracdo um prazo de
pagamento médio esperado para os Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, sujeito a
flutuacoes do mercado. Tais flutuacoes do prazo de pagamento médio para os
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos podera afetar o desempenho do Fundo e,
dessa forma, a distribuicao de resultados as Cotas Seniores.
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12.8. Risco de descasamento das taxas de juros aplicaveis aos
Investimentos Permitidos. Considerando-se que o valor das Cotas Seniores
devera ser ajustado nos termos de um indice especifico, podera ocorrer alguma
diferenca com relagio aos valores de atualizacdo (i) dos Investimentos Permitidos
do Fundo e (ii) das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino. Nem o Cedente, o
Administrador, o Gestor, o Agente de Cobranca, tampouco quaisquer de seus
respectivos Coligados serao responsaveis, em conjunto ou individualmente, por
quaisquer perdas ou danos de qualquer natureza, sofridos pelos Cotistas, inclusive
pela eventual perda do valor de suas aplicacoes, em razao de tais diferencas, de
qualquer ordem, sofridas pelo Fundo.

Capitulo II. Riscos relacionados ao Fundo e aos Direitos
Creditorios

12.9. Da inexisténcia de rendimento predeterminado. O preco a ser pago
pelas Cotas Seniores e pelas Cotas Mezanino sera ajustado diariamente de acordo
com os critérios definidos neste Regulamento. Tais atualizacOes tém como
finalidade definir qual parcela do Patriménio Liquido do Fundo deve ser
prioritariamente alocada aos Cotistas Seniores e subseqlientemente aos Cotistas
Mezanino no momento do pagamento das amortizacbes ou resgates de suas
respectivas Cotas Seniores e Cotas Mezanino. Tal valor nao representa nem devera
ser considerado, sob nenhuma circunstancia, como uma promessa ou obrigacao,
legal ou contratual, do Administrador, do Gestor, do Agente de Cobranca ou do
Cedente e de suas respectivas Coligadas, em assegurar tal remuneraciao aos
referidos Cotistas Seniores e Cotistas Mezanino.

12.10. Risco decorrente da utilizacao de instrumentos derivativos. A
contratacdo pelo Fundo de modalidades de operacoes de derivativos, caso
autorizado por Cotistas em assembléia geral de Cotistas devidamente reunida nos
termos do item 17.3 (ii) abaixo, podera acarretar oscilacoes no valor de seu
Patriménio Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias nao
fossem utilizadas. Esta situacao também podera resultar em perdas para o Fundo e
aos Cotistas.

12.11. Investimentos Permitidos com taxas fixas de juros. Os
Investimentos Permitidos a serem adquiridos pelo Fundo poderao ser contratados
com taxas de juros fixas. A distribuicdo dos resultados dos Ativos do Fundo aos
Cotistas Seniores e aos Cotistas Mezanino é referenciada pela Taxa DI. Portanto, se
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a Taxa DI vivenciar uma elevacao significativa, o Fundo podera nao ter recursos
suficientes para a distribuicao dos resultados aos Cotistas Seniores e aos Cotistas
Mezanino. Nem o Fundo, o Administrador, o Gestor, o Agente de Cobranca
tampouco o Cedente e suas correspondentes Coligadas garantem qualquer taxa de
retorno aos Cotistas.

12.12. Auséncia de garantia de pagamento ou de obrigacao conjunta. O
Cedente adota a politica de crédito descrita no Capitulo II da Secdo IX deste
Regulamento, somente aceitando a responsabilidade pela existéncia, liquidez e
devida formalizacdo dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, e nao aceita
nenhuma responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia das
Concessionarias. O Administrador, o Gestor, o Agente de Cobranca, o Cedente e
quaisquer de suas respectivas Coligadas nao sao responsaveis pelo pagamento dos
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos ou pela solvéncia das Concessionarias. A
consumacao dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos depende exclusivamente da
solvéncia e do efetivo pagamento dos valores resultantes das operacoes financeiras
que lastreiam os Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos. Nao existe nenhuma
garantia ou seguranca de que o referido pagamento sera efetuado ou, caso seja
efetuado, que os prazos estipulados e os valores apropriados serdao cumpridos.
Portanto, na hipoétese de inadimplemento, total ou parcial, por parte das
Concessionarias quanto ao pagamento dos respectivos Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos, o Fundo sofrera os efeitos negativos da falta de pagamento dos
valores correspondentes aos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, o que podera
causar prejuizos ao Fundo e, conseqiientemente, aos Cotistas.

12.13. Risco relativo a liquidacao dos Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos. Se qualquer Cotista Mezanino ou Cotista Subordinado do Fundo solicitar
a amortizacao de suas Cotas através da entrega dos Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos, conforme autorizado pelo artigo 15, paragrafo 2 da Instrucio CVM
356/01, tais Cotistas poderao enfrentar dificuldades para (i) vender os Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos recebidos; e/ou (ii) cobrar os valores potencialmente
devidos pelas Concessionarias com relacdo a quaisquer Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos inadimplentes.

12.14. Nao recuperacao dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos. O
Cedente nao é responsavel pela solvéncia das Concessionarias. Embora os Direitos
Creditorios possam ser cobrados judicial ou extrajudicialmente, nao é possivel
assegurar que os valores devidos ao Fundo em decorréncia do inadimplemento dos
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Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos serao recuperados.

12.15. Risco relativo a verificacao do lastro dos Direitos Creditoérios
Elegiveis Cedidos através dos procedimentos de amostragem. De acordo
com o item 5.4.1 acima, o Administrador devera realizar analises periddicas dos
documentos que evidenciam o lastro dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos
pela sua verificacdo através de procedimentos de amostragem, de forma que a
analise em questao nao ira abranger todos os Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos
ou todos os Documentos Comprobatorios. Apesar da analise periédica supra
mencionada pelo Administrador e tendo em vista que a referida analise nao ira
abranger todos os Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos nem todos os Documentos
Comprobatorios, é possivel que alguns Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos
possuam Documentos Comprobatdrios incompletos ou insuficientes ou outras
irregularidades, que poderiam impedir ou prejudicar o pleno exercicio, pelo Fundo,
das prerrogativas resultantes da titularidade dos mencionados Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos, o que poderia acarretar prejuizos ao Fundo e,
conseqiientemente, aos seus Cotistas.

12.16. Notificacao as Concessionarias da cessao dos Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos ao Fundo. Em virtude de consideracoes operacionais e
praticas, notavelmente um significativo volume dos Direitos Creditorios Elegiveis
que poderd ser cedido ao Fundo, o Cedente nao ir4, a principio, notificar as
Concessiondrias acerca da cessao dos Direitos Creditérios Elegiveis ao Fundo no
momento da cessao de tais Direitos Creditorios Elegiveis, conforme descrito no
artigo 290 do Codigo Civil. Dessa maneira, existe a possibilidade de que os
pagamentos ao Cedente dos valores devidos pelas Concessionarias nao sejam
transferidos ao Fundo. Neste caso, o Fundo somente podera reivindicar os
referidos valores do Cedente. Nao existe nenhuma garantia de que o Cedente sera
capaz de cumprir as disposicOes previstas neste item, razao pela qual o Fundo
podera sofrer prejuizos e até mesmo incorrer em custos para o ressarcimento dos
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos.

12.17. Risco de manutencao dos Documentos Comprobatérios. Tendo em
vista a natureza especifica de cada Direito Creditorio Elegivel a ser adquirido pelo
Fundo, é possivel que o Fundo adquira Direitos Creditorios Elegiveis sem o
completo suporte dos Documentos Comprobatérios ou que sejam fundamentados
somente por documentos eletronicos, o que poderia dificultar a recuperacao de
parte ou da totalidade dos pagamentos relativos aos Direitos Creditérios Elegiveis
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Cedidos. Neste caso, o Fundo, o Cedente, o Administrador, o Agente de Cobranca, o
Gestor e suas respectivas Coligadas nao serao responsaveis por nenhum prejuizo ao
Fundo.

12.18. Risco de garantia. De acordo com o item 9.7.1.3 acima, a concessao, pelo
Cedente, de uma Linha a uma Concessionaria nos termos do Programa Floor Plan
podera ser garantida pelos bens imoveis da Concessionaria e/ou pelas garantias
pessoais outorgadas pelo socio controlador da Concessionaria. Estas garantias
poderao ser prestadas pela Concessionaria para garantir outros financiamentos e
Direitos Creditérios concedidos pelo Cedente. Neste sentido, as garantias cedidas
ao Fundo pelo Cedente poderao ser compartilhadas com outros credores na
hipé6tese de inadimplemento por qualquer Concessionaria e o Fundo podera nao ter
quaisquer privilégios sobre os demais credores. Adicionalmente, penhores e/ou
alienacoes fiduciarias sobre Veiculos adquiridos por Concessionarias com os
rendimentos dos Direitos Creditérios e conferidos pelas respectivas
Concessionarias como garantias podem nao ser registrados junto ao respectivo
departamento de trafego, o que pode dificultar a capacidade do Fundo de
apreender tais Veiculos em garantia em caso de inadimplemento da respectiva
Concessionaria. Ademais, existe um risco de que tais garantias possam ser
formalizadas de forma incompleta ou insuficiente ou caracterizadas por outras
irregularidades, o que poderia impedir ou prejudicar o pleno exercicio, pelo Fundo,
das prerrogativas resultantes destas garantias e direitos de garantia. Tendo em
vista 0 mencionado acima, os investidores potenciais no Fundo nao deverao
considerar tais garantias na formacao de suas decisoes de investimento uma vez
que tais garantias podem nao representar uma efetiva melhoria na qualidade dos
Direitos Creditorios.

12.19. Risco de reinvestimento. Uma parcela das Cobrancas devera ser
utilizada pelo Fundo para a aquisicdo de novos Direitos Creditorios Elegiveis.
Existe o risco de nao haver Direitos Creditérios Elegiveis suficientes para a
aquisicao pelo Fundo.

12.20. Risco da classificacao dos Investimentos Permitidos. Nos termos do
item 8.3 acima, € esperado que o Fundo invista a parcela dos Ativos do Fundo nao
alocada a Direitos Creditorios Elegiveis em certos Investimentos Permitidos. Caso
tais Investimentos Permitidos sofram um rebaixamento nas suas respectivas
classificacoes de risco, tal rebaixamento podera levar a prejuizos para o Fundo e,
conseqiientemente, aos seus Cotistas.
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12.21. Cotas Mezanino sao subordinadas as Cotas Seniores. As Cotas
Seniores possuem uma prioridade sobre as Cotas Mezanino para os fins de
amortizacao, resgate e distribuicao de resultados. Considerando a natureza dos
Ativos do Fundo e os riscos a ela associados, nao € possivel assegurar que
amortizacoes, resgates ou quaisquer outras distribuicoes de rendimentos relativas
as Cotas Mezanino ocorrerao conforme previsto neste Regulamento, ou mesmo que
venham a ocorrer.

12.22. Quoruns qualificados. Este Regulamento dispée quoruns especificos
para a aprovacao de determinados atos relativos ao Fundo ou e/ou seus ativos em
assembléias gerais de Cotistas. Adicionalmente, nos termos deste Regulamento,
alguns atos estdao sujeitos a aprovacao de Cotistas Subordinados. Tais quoruns
especificos, incluindo a necessidade da aprovagao de Cotistas Subordinados em
relacio a determinadas matérias, pode limitar as atividades do Fundo e
determinadas acoes com relacao aos seus ativos.

12.23. Risco relacionado ao Periodo de Suspensiao da Aquisicao. Nos
termos do artigo 40 da Instrucao CVM 356/01, o Fundo devera manter, apés 90
(noventa) dias do inicio de suas atividades, no minimo 50% (cinqgiienta por cento)
de seu Patrimonio Liquido investido em Direitos Creditorios Elegiveis. Durante o
Periodo de Suspensdo da Aquisicdo, o Administrador devera parar de adquirir
Direitos Creditérios Elegiveis adicionais. Nesse sentido, h& um risco de que,
durante o Periodo de Suspensido da Aquisicdo, o Fundo venha a descumprir tal
limite minimo de 50% (cingiienta por cento), o que pode levar a um
questionamento da CVM e, potencialmente, a Liquidacao Antecipada do Fundo.

12.24. Risco de conflitos de interesse. O Administrador devera executar tanto
as atividades de administracdo quanto de custdédia em nome do Fundo. Nesse
sentido, ha um risco de existéncia de conflitos de interesse entre os servicos de
administracao e custddia do Fundo.

Capitulo III. Riscos Relativos ao Cedente e a GMB
12.25. Risco de descontinuidade do Fundo em decorréncia da
descontinuidade das atividades do Cedente no Brasil. A Politica de

Investimento do Fundo envolve, principalmente, o investimento em Direitos
Creditorios Elegiveis adquiridos do Cedente. Nao ha garantia de que (i) o Cedente
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nao ajuizara (ou estara sujeito, conforme aplicavel) pedido de insolvéncia,
intervencao, liquidacao ou faléncia no Brasil; (ii)) a GMAC Inc. nao ajuizara (ou
estara sujeita) um processo de liquidacdo nos Estados Unidos da América de
acordo com o Capitulo 7 do Codigo de Faléncia dos Estados Unidos da América
(U.S. Bankruptcy Code); ou (iii) a GMAC Inc. ndo ajuizara (ou estara sujeita) um
processo de reorganizacao nos termos do Capitulo 11 do Codigo de Faléncia dos
Estados Unidos da América (U.S. Bankruptcy Code). Dessa forma, a operacao do
Fundo podera ser comprometida independentemente das expectativas dos Cotistas
com relagdo a duracdo de seus respectivos investimentos no Fundo. Apesar do fato
de que a liquidacdo ou reorganizacio da GMAC Inc. nos Estados Unidos da
América podera nao afetar as atividades do Cedente no Brasil, ndo ha garantia de
que a insolvéncia, intervencao, liquidagao ou faléncia do Cedente no Brasil e/ou a
liquidacao ou reorganizacao da GMAC Inc. nos Estados Unidos da América nao
afetariam a habilidade do Cedente em conceder financiamentos a Concessionarias
nos termos do Contrato de Financiamento Floor Plan e, portanto, de originar
Direitos Creditorios e ceder ao Fundo direitos Creditorios Elegiveis que atendam a
Politica de Investimento do Fundo.

12.26. Risco de descontinuidade do Fundo em decorréncia da
descontinuidade das atividades da GMB no Brasil. A Politica de
Investimento do Fundo envolve, principalmente, o investimento em Direitos
Creditorios Elegiveis adquiridos do Cedente (cujas atividades sdao intimamente
relacionadas a producdo de Veiculos da GMB). Nao ha garantia de que (i) a GMB
nao ajuizara (ou estara sujeito, conforme aplicavel) pedido de faléncia, recuperacao
judicial ou recuperacao extrajudicial no Brasil; (ii) a General Motors nao ajuizara
(ou estara sujeita) um processo de liquidacao nos Estados Unidos da América de
acordo com o Capitulo 7 do Codigo de Faléncia dos Estados Unidos da América
(U.S. Bankruptcy Code); ou (iii) a General Motors nao ajuizara (ou estara sujeita)
um processo de reorganizacao nos termos do Capitulo 11 do Cédigo de Faléncia dos
Estados Unidos da América (U.S. Bankruptcy Code). Apesar do fato de que a
liquidacao ou reorganizacao da General Motors nos Estados Unidos da América
podera nao afetar as atividades do Cedente e/ou da GMB no Brasil, nao ha garantia
de que as operacoes do Fundo nao seriam comprometidas, independentemente das
expectativas dos Cotistas com relacdo a duracao de seus respectivos investimentos
no Fundo caso a faléncia, recuperacao judicial ou recuperacao extrajudicial da
GMB no Brasil e/ou a liquidacao ou reorganizacao da General Motors nos Estados
Unidos da América afetem a habilidade da GMB de produzir Veiculos, a serem
adquiridos pelas Concessionarias com os recursos obtidos a partir do
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financiamento a ser concedido pelo Cedente nos termos do Contrato de
Financiamento Floor Plan (tal financiamento representando um Direito Creditorio
Elegivel que pode ser cedido pelo Cedente ao Fundo de acordo com sua Politica de
Investimento).

12.27. Nao recuperacao dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos em
decorréncia da descontinuidade das atividades do Cedente e/ou da
GMB no Brasil. O Cedente nao se responsabiliza pela solvéncia das
Concessionarias. Apesar de os Direitos Creditorios poderem ser cobrados judicial
ou extrajudicialmente, ndo é possivel assegurar que os valores pagaveis ao Fundo
em decorréncia da inadimpléncia de Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos serao
recuperados, especialmente caso a condicdo econOmico-financeira das
Concessionarias seja substancialmente afetada pela descontinuidade das atividades
do Cedente e/ou da GMB no Brasil nas situacoes descritas acima.

12.28. A mistura temporaria de recursos antes de seu depdsito na Conta
de Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos podera resultar na reducao
dos pagamentos ou no adiamento dos pagamentos de amortizacao das
Cotas Mezanino e das Cotas Seniores. O Cedente recebe as cobrancas sobre
os Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos nas Contas de Cobranca, as quais contém
outros recursos do Cedente e, de acordo com o item 7.12 acima, o Agente de
Cobranca esta obrigado a transferir estes recursos a Conta Centralizadora e, em
seguida, & Conta de Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos até o Dia Util seguinte ao
recebimento das cobrancas. Esta combinacdo temporaria de recursos antes do
depésito das cobrancas na Conta de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos podera
resultar em um atraso ou na reducao dos valores disponiveis para que sejam
efetuados os pagamentos sobre as Cotas Seniores e Cotas Mezanino se, na hipotese
de faléncia do Agente de Cobranca, existir um conseqiiente atraso ou incapacidade
do Agente de Cobranca ou do administrador da massa falida em especificamente
identificar estes recursos e existirem reivindicacoes concorrentes sobre estes
recursos por outros credores do Agente de Cobranca. Ademais, as Contas de
Cobranca e a Conta Centralizadora estao sujeitas a bloqueios judiciais resultantes
de qualquer acao judicial contra o Cedente.

12.29. Determinadas informacoes relacionadas aos Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos poderao nao estar disponiveis. As informacoes relativas
aos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos apresentadas a Empresa de Auditoria
nao contemplam necessariamente uma base historica consistente, o que limita a
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precisao da analise do comportamento dos Ativos do Fundo. Portanto, nao existem
garantias ou certezas de que os Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos serao pagos
ou que o seu pagamento sera realizado nas datas e nos valores contratados.

12.30. Alteracoes nas leis e nas regulamentacoes ou a imposicao de
novas leis e regulamentacoes que regem as atividades bancarias
poderao afetar adversamente os negdcios do Cedente e sua receita
decorrente da intermediacao financeira. Os bancos brasileiros, inclusive o
Cedente, estao sujeitos a uma extensa e continua fiscalizagdo do Banco Central. O
Cedente nao tem controle sobre as regulamentacdes governamentais que se
aplicam a todas as suas operacoes, inclusive no que diz respeito a:

e exigéncias de capital minimo;

e exigéncias de depdsitos compulsorios;

e limites de empréstimos e outras restricoes de crédito;

e exigéncias contabeis e estatisticas; e

e alteracdes nos valores minimos das disponibilidades em poupanca
requeridos para serem emprestados nos termos do programa imobiliario
federal e para o setor rural.

A estrutura da regulamentagdo aplicavel as instituicoes financeiras brasileiras
evolui constantemente. As leis e as regulamentacOes existentes podem ser
alteradas, a maneira como as leis e regulamentacoes sao aplicadas ou interpretadas
pelo Poder Judiciario pode mudar, e novas leis e novas regulamentacées podem ser
adotadas. Tais mudancas podem causar um efeito materialmente adverso nas
operacoes e resultados do Cedente, e na sua capacidade de gerar Direitos
Creditorios.

O Governo Federal tem historicamente introduzido ou alterado regulamentacoes
que afetam as instituicoes financeiras de modo a implementar politicas
econOmicas. O Governo Federal utiliza tais regulamentacoes para controlar a
disponibilidade de crédito e reduzir ou aumentar o consumo no Pais. Deste modo,
o Banco Central tem periodicamente alterado o nivel de reservas bancarias e
recolhimento compulsério que as instituicoes financeiras no Brasil sao obrigadas a
manter com o Banco Central. Nao ha garantia de que o Banco Central nao
aumentara ou criara novas exigéncias de depositos compulsoérios para o Cedente no
futuro.
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Além disso, nos termos da Resolucao n® 2.099, emitida pelo Conselho Monetario
Nacional em 17 de agosto de 1994, conforme alterada, requerimentos de capital
para bancos brasileiros sao baseados em métodos de classificacdo de riscos
dispostos no Acordo da Basiléia, conforme implementado e alterado pelo Banco
Central. O Acordo da Basiléia estabelece requerimentos de adequacao de capital
para bancos com base no patrimonio liquido dos acionistas, com ajustes para ativos
com base no risco ponderado. A medida minima de adequacao do capital requerida
para bancos brasileiros é atualmente de 11,0% do patrimonio com base no risco
ponderado. O Comunicado n° 12.746, de 9 de dezembro de 2004, emitido pelo
Banco Central, estabelece o cronograma para implementacao, até 2012, do Novo
Acordo da Basiléia, em particular aquelas exigéncias relativas a alocacao de capital
para riscos operacionais e alteraces na alocacao de crédito para risco de crédito. A
implementacao do Novo Acordo da Basiléia pode afetar adversamente a alocacao
de capital do Cedente e a capacidade de cobrir riscos operacionais e de crédito.

Tais alteracoes podem afetar adversamente os resultados operacionais do Cedente,
uma vez que (i) a exigéncia de reservas e recolhimentos compulsorios reduz a
liquidez do Cedente para realizacdo de empréstimos e outros investimentos; e (ii)
os depositos compulsorios geralmente nao possuem o mesmo rendimento de
outros investimentos e depositos do Cedente, pois hi a exigéncia de que parcela
dos depositos compulsorios do Cedente sejam mantidos em titulos de emissao do
Governo Federal, e o Cedente deve utilizar uma parcela dos depositos para
financiar tanto programas federais de habitacao quanto o setor rural.

Adicionalmente ao acima mencionado, o Banco Central realiza, periodicamente,
fiscalizacbes em instituicées financeiras para verificar o cumprimento, por tais
instituicoes financeiras, da regulamentacao do Banco Central. Apos a realizacao de
tais fiscalizacOes, o Banco Central emite relatérios com suas recomendacoes e
observacoes, de acordo com o resultado de suas fiscaliza¢oes. Em caso de relatorios
com observacoes que indiquem que o Cedente nao esta cumprindo adequadamente
a regulamentacio do Banco Central ou caso o Cedente nao consiga
satisfatoriamente implementar recomendacoes feitas pelo Banco Central, o
Cedente, assim como as demais instituicOes financeiras, estarao sujeitos a
penalidades, que podem ter um efeito adverso sobre suas operacoes e,
conseqiientemente, sua capacidade de gerar Direitos Creditorios.

12.31. Risco de restricoes a taxas de juros de empréstimos bancarios. O
Decreto n° 22.626, de 7 de abril de 1933, também conhecido como Lei de Usura,
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proibe a cobranca de juros acima de 12,0% (doze por cento) ao ano. No entanto, a
Lei 4.595, de 31 de dezembro de 1964, conforme alterada (Lei da Reforma
Bancaria), afastou essa proibicdo para as institui¢coes financeiras, o que foi
confirmado em diversas decisoes judiciais ao longo das ultimas décadas. Também
h4 atualmente incerteza se a Taxa Selic ou 0s 12.0% ao ano devem ser aplicados e se
tal teto deve ser aplicado para instituicoes financeiras. Quaisquer alteracoes a
interpretacdo de tal isencdo, ou uma alteracdo a legislacdo e regulamentacao
aplicaveis limitando as taxas de juros que o Cedente pode cobrar em empréstimo
podem afetar adversamente os negocios do Cedente, a condicdo financeira e os
resultados de operacoes, bem como sua capacidade de gerar Direitos Creditorios.

12.32. Risco de deterioracao nas classificacoes de risco do Cedente. Os
custos de captacao do Cedente sao influenciados por inimeros fatores, incluindo
alguns fora de seu controle, tais como as condicoes da economia no Brasil e o
ambiente regulatério para os bancos brasileiros. Qualquer mudancga desfavoravel
nesses fatores podera causar uma deterioracao na classificacao de risco do Cedente.
Uma deterioracao na classificacdo de risco do Cedente pode restringir a sua
capacidade de tomar recursos emprestados, de ceder carteiras de crédito ou de
emitir titulos e valores mobiliarios em termos aceitaveis, aumentando o custo de
captacao do Cedente, tornando os empréstimos do Cedente menos atraentes e,
portanto, impactando na sua capacidade de gerar Direitos Creditorios. Além disso,
determinados eventos e contingéncias podem prejudicar tais custos de captacao e
fazer com que o Cedente procure com urgéncia capital adicional. Caso a
classificacao de crédito do Cedente seja adversamente impactada, o Cedente pode
nao conseguir captar recursos em termos aceitaveis, ou mesmo captar recursos em
quaisquer condicGes, nas circunstancias em que seja necessaria a captacao de
recursos adicionais.

12.33. Risco de litigio. O Cedente é atualmente parte em diversas ac¢oes judiciais
e procedimentos administrativos. Além disso, o Cedente pode, no futuro, estar
sujeito a outras agOes ou reclamacoes relacionadas a suas atividades. Uma eventual
decisao desfavoravel nas acoes atualmente em curso e/ou em acoes judiciais ou
reclamacoes que eventualmente venham a ser movidas contra o Cedente pode ter
um efeito materialmente adverso na reputacdo, nos negdcios, na condicao
financeira e/ou nos resultados operacionais do Cedente, afetando adversamente a
originacao de Direitos Creditorios.
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12.34. O setor bancario brasileiro esta se tornando mais competitivo e a
crescente concorréncia podera afetar adversamente as perspectivas de
negocio do Cedente. O mercado de servigos financeiros e bancarios no Brasil é
altamente competitivo. O Cedente enfrenta significativa competicio de outros
bancos brasileiros e internacionais, tanto publicos quanto privados. A industria
bancaria brasileira passou por um periodo de consolidagdo nos anos 90, quando
varios bancos brasileiros foram liquidados e diversos importantes bancos estatais e
bancos privados foram vendidos. A competicdo aumentou significativamente
durante esse periodo, dado que bancos estrangeiros entraram no mercado
brasileiro por meio da aquisicdio de instituicdes financeiras brasileiras.
PrivatizacGes de bancos estatais também fizeram com que o mercado bancario
brasileiro e o mercado de outros servicos financeiros ficassem mais competitivos.

Tradicionalmente, os principais concorrentes do Cedente no segmento de crédito
ao atacado tém sido bancos comerciais de grande porte especializados. Nao é
possivel assegurar que o Cedente conseguira concorrer adequadamente com outros
bancos e instituicoes financeiras, particularmente com instituicoes financeiras
nacionais e estrangeiras de maior porte, que dispoem de quantidade maior de
recursos do que o Cedente e de uma extensa rede de agéncias e outros canais de
distribuigao proéprios.

O aumento da concorréncia pode afetar adversamente os resultados dos negdocios
do Cedente e a sua situacao econémica em virtude, dentre outros fatores, da
limitacao de capacidade do Cedente de aumentar a sua base de clientes e expandir
suas operacoes, resultando na reducao e/ou estagnacao na sua capacidade de gerar
Direitos Creditorios.

12.35. A liquidez e situacio financeira do Cedente podem ser
adversamente afetadas como conseqiiéncia de futura intervencao do
Banco Central em outra instituicao financeira brasileira. No quarto
trimestre de 2004, determinados bancos brasileiros de médio porte sofreram
significativa reducao em seus depositos e aplicacoes em vista de determinadas
ocorréncias no mercado financeiro, como por exemplo, o caso da intervencao do
Banco Central no Banco Santos S.A., em outubro de 2004. Caso o Banco Central
intervenha em qualquer outra instituicao financeira, o Cedente, juntamente com
outras instituicoes financeiras de porte médio e menores, podera sofrer saques de
depositos e diminuicdo de aplicacoes que poderao afetar adversamente a sua
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liquidez e situacao financeira, causando um efeito adverso em sua capacidade de
gerar Direitos Creditorios.

12.36. Risco da politica de concessiao de crédito do Cedente. O Cedente
adota atualmente a politica de concessao de crédito descrita no Capitulo IX deste
Regulamento. O Cedente podera vir a alterar tal politica no futuro. Caso eventuais
alteracOes na politica de concessao de crédito adotada pelo Cedente venham a
impactar a habilidade do Cedente em originar Direitos Creditorios Elegiveis que
possam ser adquiridos pelo Fundo, tais alteracoes poderao ocasionar perdas
patrimoniais ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

Capitulo IV. Riscos de Liquidez

12.37. Baixa liquidez. O Fundo esta sujeito aos riscos de liquidez relativos as suas
Cotas e/ou seu investimento em Direitos Creditorios Elegiveis. Com relacao a
amortizacao das Cotas, o Fundo podera nao ser capaz de efetuar os pagamentos
relativos as amortizacoes programadas no caso de (i) liquidez reduzida nos
mercados nos quais os Investimentos Permitidos sejam negociados; e/ou (ii)
condicoes de mercado extraordinarias. Em conseqiiéncia desta caracteristica e
devido ao fato de que o Fundo foi instituido como um condominio fechado, ou seja,
o Fundo nao aceita a possibilidade de resgate de suas Cotas a qualquer tempo, os
Cotistas poderao enfrentar dificuldades ao vender suas Cotas no mercado
secundario. Ainda, os investimentos do Fundo em Direitos Creditérios Elegiveis é
diferente de investimentos realizados na maioria dos fundos de investimento
brasileiros, uma vez que, no Brasil, nao existe um mercado secundéario liquido para
os Direitos Creditorios. Se o Fundo precisar vender os Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos, podera nao existir um comprador ou o preco de negociacao
podera ser muito baixo, o que poderia resultar em prejuizos ao Patrimonio Liquido
do Fundo e, conseqiientemente, ao capital, total ou parcialmente, investido pelos
Cotistas.

12.38. Prazo de resgate das Cotas. Ressalvada amortizacdo das Cotas do
Fundo, tendo em vista que o Fundo foi constituido como um condominio fechado,
o resgate de suas Cotas somente pode ocorrer na Data de Resgate Projetada ou,
conforme aplicavel, na Data de Resgate Estendida, quando todos os titulares das
Cotas das respectivas séries terao suas Cotas obrigatoriamente resgatadas ou nas
hipéteses de Liquidacdo Antecipada ou Liquidacdo Antecipada Automatica
(conforme definido a seguir), conforme descrito neste Regulamento. O
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Administrador, o Gestor, o Agente de Cobranca e o Cedente nao sao capazes de
garantir que as amortizacoes e/ou o resgate das Cotas irdo ocorrer nas datas
originalmente programadas. Entretanto, nem o Fundo nem qualquer pessoa,
inclusive o Administrador, o Cedente, o Agente de Cobranca e o Gestor, estao
obrigados a pagar qualquer indenizacdo, multa ou penalidade de qualquer
natureza.

Capitulo V. Riscos Especificos

12.39. Titularidade das Cotas é diferente da titularidade dos Direitos
Creditérios Elegiveis Cedidos. Embora os Ativos do Fundo sejam
preferivelmente compostos pelos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, a
titularidade das Cotas nao outorga aos seus titulares nenhuma titularidade direta
sobre os Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos ou sobre qualquer participacao
especifica indivisivel nos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos. Os direitos dos
Cotistas deverao ser exercidos sobre todos os Ativos do Fundo de maneira nao
individualizada, proporcionalmente ao ntimero de Cotas detidas por cada um dos
Cotistas.

12.40. Amortizacao/resgate das Cotas Seniores na medida da liquidacao
dos Ativos do Fundo. O Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, a outros ativos que integram os seus Ativos
e aos mercados nos quais os ativos em questdo sao negociados, inclusive ao
potencial risco do Administrador nao ser capaz de vender os respectivos ativos.

12.41. Risco de Liquidacao Antecipada do Fundo. Se um Evento de
Liquidacao Antecipada do Fundo ocorrer, as Cotas deverao ser resgatadas, o que
poderia causar prejuizos aos seus titulares, o quais poderao nao receber a Taxa de
Retorno esperada ou poderao nao recuperar o capital investido nas Cotas, portanto,
sofrendo uma reducao em seu investimento original, o que poderia acarretar a
impossibilidade de investir os recursos com a mesma taxa de rendimento
anteriormente oferecida pelo Fundo. Neste caso, nem o Fundo, o Administrador, o
Agente de Cobranca, o Cedente, tampouco o Gestor serdo responsaveis pelo
pagamento de qualquer penalidade ou compensacao em decorréncia deste fato.

12.42. Auséncia de garantia de eliminacao dos riscos. A decisao de investir

no Fundo sujeita o investidor aos riscos que afetam o Fundo e seus Ativos, o que
poderia acarretar prejuizos ao capital investido pelos Cotistas no Fundo. Nao existe
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garantia de completa eliminacdo dos riscos de prejuizos que afetam o Fundo e os
Cotistas. O Fundo nao é garantido pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Cedente,
pelo Agente de Cobranca, por qualquer terceiro, qualquer mecanismo de seguro ou
pelo FGC, com relacao a reducao ou eliminagao dos riscos aos quais o Fundo, e
conseqiientemente, os Cotistas estao sujeitos.

XIII. COTAS DO FUNDO, INVESTIDORES E INVESTIMENTO

Capitulo I. Cotas do Fundo

13.1.  As Cotas do Fundo correspondem a fracoes ideais de seu patrimonio e sao
divididas em classes.

13.2. As Cotas serao escriturais e nominativas e mantidas em conta de depositos
em nome de seus respectivos Cotistas. O Administrador podera promover o
grupamento automatico das Cotas da mesma série ou da mesma classe, conforme
aplicavel, detidas por qualquer Cotista.

Capitulo II. Investidores

13.3. Uma parte sera considerada Cotista mediante a subscricao e integralizacao
das respectivas Cotas e abertura de uma conta de depdsito pelo Cotista com a
CETIP e/ou com a BM&FBOVESPA, na(s) qual(is) tais Cotas deverao ser
depositadas.

13.4. Somente poderdo subscrever e/ou adquirir as Cotas Seniores e as Cotas
Mezanino do Fundo Investidores Qualificados, observada a responsabilidade dos
intermediarios, no caso de aquisicao em mercado secundario, em assegurar que (i)
somente tais investidores poderao adquirir as Cotas do Fundo; e (ii) tais
investidores assinem o Termo de Adesdao ao Regulamento, na forma do Anexo I ao
Regulamento.

13.5. O valor minimo de aplicacio em Cotas do Fundo serd de R$ 25.000,00

(vinte e cinco mil reais), ficando ressalvado que tal valor nao devera se aplicar a
aquisicoes de Cotas no mercado secundario.

Capitulo III. Aplicacao em Cotas do Fundo
13.6. O investimento em Cotas Seniores do Fundo pode ser realizado por meio de
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débito em conta corrente ou conta de investimento, transferéncia eletronica
disponivel ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizados pelo
Banco Central do Brasil, a critério do Administrador. Os custos relativos as tarifas
bancarias correm por conta do subscritor.

13.7. O investimento em Cotas Mezanino pode ser realizado através (i) da entrega
dos Direitos Creditorios Elegiveis pelo Cedente; e/ou (ii) débito em conta corrente
ou conta de investimento, transferéncia eletrénica disponivel ou outro mecanismo
de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, a critério do
Administrador, ficando ressalvado que, neste caso, os custos relativos as tarifas
bancérias serao pagos pelo subscritor.

13.8. Além dos métodos de pagamento dispostos no item 13.6 acima, o
investimento em Cotas Subordinadas pode ser realizado através da entrega de
Direitos Creditorios Elegiveis pelo Cedente, nos valores estabelecidos com o
Administrador para manter o Indice de Subordinacao.

13.9. Osinvestimentos nas Cotas serao considerados como tendo sido concluidos
somente apoOs os recursos estarem disponiveis na conta corrente do Fundo, ficando
ressalvado que, para assegurar que o valor de emissao da Cota seja 0 mesmo do
preco de abertura da Cota na mesma data na qual os recursos entregues pelo
Cotista ao Administrador se tornem disponiveis (D+0), tais recursos deverao estar
disponiveis até as 15 (quinze) horas de tal data (horario de Brasilia).

XIV. CLASSES E EMISSAO DE COTAS

Capitulo I. Classes das Cotas

14.1. O Fundo devera emitir Cotas Seniores, Cotas Mezanino e Cotas
Subordinadas.

14.1.1. O Fundo podera emitir multiplas séries de Cotas Seniores, ficando
ressalvado, no entanto, que cada nova série de Cotas Seniores a
ser emitida pelo Fundo estara sujeita a um suplemento especifico
a este Regulamento, que devera estabelecer (i) as séries das Cotas
Seniores sujeitas a respectiva emissao; (ii) o valor minimo e
maximo das Cotas Seniores a serem emitidas nos termos da
respectiva série; (iii) o preco de emissao das Cotas Seniores; (iv) a
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Data de Emissao; (v) os cronogramas de amortizaciao; (vi) o
Benchmark Sénior; (vii) as caracteristicas especificas das Cotas
Seniores de cada série; (viii) o namero de Periodos de Cobranca
do Periodo de Suspensao da Aquisicao; e (ix) a metodologia de
calculo do valor de cada Cota Sénior (“Suplemento”), na forma
prevista no Anexo II ao presente Regulamento.

14.1.2. O Fundo podera emitir multiplas classes de Cotas Mezanino (as
quais poderao ser integralmente subscritas pelo Cedente), ficando
ressalvado, no entanto, que cada nova classe de Cotas Mezanino a
ser emitida pelo Fundo estara sujeita a um Suplemento especifico,
o qual devera estabelecer (i) o valor minimo e maximo das Cotas
Mezanino a serem emitidas nos termos da respectiva classe; (ii) o
preco de emissao de tais Cotas Mezanino; (iii) a Data de Emissao;
(iv) o Benchmark Mezanino; (v) as caracteristicas especificas das
Cotas Mezanino de cada classe (incluindo sua subordinacao em
relacdo a classe imediatamente precedente das Cotas Mezanino);
(vi) o nimero de Periodos de Cobranca do Periodo de Suspensao
da Aquisicao; e (vii) a metodologia de calculo para o valor de cada
Cota Mezanino.

14.1.3. A primeira emissao das Cotas do Fundo devera consistir na
primeira série de Cotas Seniores, na primeira classe de Cotas
Mezanino e Cotas Subordinadas, conforme estabelecido no
respectivo Suplemento.

14.1.4. O Fundo somente podera emitir novas séries de Cotas Seniores
e/ou novas classes de Cotas Mezanino, observada a Condicao da
Agéncia de Classificacdo de Risco, e se a referida emissdo nao
resultar em uma alteracio adversa relevante ao Indice de
Subordinacio e ao Indice Mezanino vigentes.

14.1.5. O Cedente nunca podera deter (i) quaisquer Cotas Seniores; e (ii)
Cotas Mezanino e Cotas Subordinadas que representem, no total,
mais do que 50% (cinqiienta por cento) das Cotas do Fundo em

circulacio.

14.2. Cada Cota de cada classe estara sujeita as mesmas taxas e despesas
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aplicaveis a tal classe, ficando ressalvado, no entanto, que as Cotas de cada classe
terao direito a Taxas de Retorno diferentes.

14.3. As Cotas Seniores sao as Cotas que nao sao subordinadas a nenhuma outra
Cota para fins de amortizacao, resgate e distribuicdo de resultados. Os critérios
para a distribuicdo dos recursos as Cotas Seniores estao previstos no respectivo
Suplemento.

14.4. As Cotas Mezanino constituem Cotas que estdo subordinadas as Cotas
Seniores e tem prioridade sobre as Cotas Subordinadas para os fins de amortizacao,
resgate e distribuicio de resultados, observado o Indice Mezanino. Portanto, o
resgate das Cotas Mezanino somente devera ocorrer apos o resgate total das Cotas
Seniores. Os critérios para a distribuicao dos resultados as Cotas Mezanino estao
previstos no respectivo Suplemento.

14.5. As Cotas Subordinadas sao as Cotas que siao subordinadas as Cotas
Seniores e as Cotas Mezanino para fins de amortizagao, resgate e distribuicao de
resultados, observado o Indice de Subordinacdo. Portanto, o resgate das Cotas
Subordinadas somente devera ocorrer apos o resgate total das Cotas Seniores e das
Cotas Mezanino.

Capitulo II.Emissao de Cotas

14.6. A totalidade das Cotas Subordinadas e as Cotas Mezanino subscritas pelo
Cedente deverao ser integralizadas, com Direitos Creditérios Elegiveis ou em
moeda corrente nacional, mediante transferéncia eletronica disponivel ou outra
forma autorizada pelo Banco Central do Brasil, valendo o comprovante de deposito
como recibo de quitacdo, equivalente(s), no minimo, ao Indice de Subordinacio. A
verificacdo e manutencio do Indice de Subordinacio deverdo ser desempenhadas
pelo Administrador. Se o Administrador verificar que o referido Indice de
Subordinacdo nao esta sendo cumprido a qualquer tempo, o Administrador ira
solicitar que o Cedente subscreva novas Cotas Subordinadas e efetue a sua
integralizacdo através da entrega de Direitos Creditorios Elegiveis Adicionais ou do
pagamento de um valor equivalente em dinheiro, no prazo de 5 (cinco) dias a
contar da verificacao do evento em questao.

14.6.1. Se o valor total das Cotas Subordinadas subscritas e
integralizadas pelo Cotista Subordinado for, a qualquer tempo,
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superior ao Indice de Subordinacio, o Cotista Subordinado ter4 o
direito de solicitar a amortizagdo das Cotas Subordinadas
excedentes antes do resgate integral das Cotas Mezanino e das
Cotas Seniores, desde que o Fundo possua recursos suficientes
para o cumprimento desta solicitacdo, ficando ressalvado que o
Indice de Subordinacio devera ser observado.

14.6.2.  No caso disposto no item 14.6.1 acima, o Administrador devera
realizar a amortizacdo das Cotas Subordinadas necessarias
respeitando o Indice de Subordinacao.

14.6.3.  Caso o valor nominal de um Direito Creditério Elegivel Cedido
seja reduzido por qualquer razao que nao em decorréncia de uma
relutancia ou inabilidade de pagar da Concessionaria, o Cedente
deverd reembolsar ao Fundo o valor total de tal reducao,
subscrevendo Cotas Subordinadas adicionais mediante entrega de
Direitos Creditorios Elegiveis Adicionais ou pagamento de um
valor equivalente em dinheiro.

14.7. O Cotista Subordinado devera subscrever Cotas Subordinadas em um
montante necessario para atingir o Indice de Subordinacdo. Se o Cotista
Subordinado nao subscrever o valor das Cotas Subordinadas necessario para
cumprir o Indice de Subordinacfio, tal evento devera ser considerado um Evento de
Consulta aos Cotistas.

14.8. Qualquer nova emissao de nova série de Cotas Seniores e/ou nova classe de
Cotas Mezanino devera observar a Condi¢ao da Agéncia de Classificacao de Risco.

Capitulo III. Amortizacao das Cotas

14.9. As Cotas do Fundo deverao ser amortizadas durante o respectivo Periodo de
Amortizacao Planejada em parcelas de amortizacao (“Valor de Amortizacao
Planejado”), a serem pagas aos Cotistas em cada Data de Amortizacdo em
conformidade com o respectivo Suplemento. As Cotas deverdo ser resgatadas
quando do pagamento da ultima parcela de amortizacao dentro do Periodo de
Amortizagao Planejada.
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14.9.1. Durante o respectivo Periodo Revolvente, as respectivas séries de
Cotistas Seniores e classes de Cotistas Mezanino somente terao
direito a receber a taxa de retorno acumulada pelas suas Cotas,
até o respectivo Benchmark Sénior ou Benchmark Mezanino,
conforme aplicavel.

14.9.2.  Durante o Periodo Revolvente, nenhum valor relativo a titulo de
amortizacao ou resgate sera pago ou acumulado na Conta de
Distribuicao.

14.9.3.  Durante o Periodo Revolvente, as Cobrancas serao utilizadas para

pagar as taxas e despesas do Fundo, Despesas de Cobranca e a
Taxa de Retorno disposta no item 14.9.1 acima. Quaisquer
Cobrancas remanescentes deverao ser utilizadas para adquirir
Direitos Creditorios Elegiveis adicionais do Cedente.

14.10. O Periodo de Amortizacdo Planejada inicia-se na data imediatamente
posterior ao término do Periodo Revolvente e encerra-se na Data de Resgate
Projetada, quando ocorrer um Evento de Liquidacao Antecipada ou quando o valor
total de uma série de Cotas Seniores e de uma classe de Cotas Mezanino tiver sido

pago.

14.10.1. Sem prejuizo do item 14.10 acima, durante o Periodo de Suspensao
da Aquisicao, o Administrador devera suspender a aquisicao de novos
Direitos Creditorios Elegiveis pelo Fundo e depositar todas as
Cobrancas remanescentes, ap6s a amortizacdo das Cotas e
distribuicao de resultados nos termos do item 14.12 abaixo, na Conta
de Deposito em Dinheiro no valor necessario para resgatar a série
relevante de Cotas Seniores e/ou classe de Cotas Mezanino com
relacdo a tal Periodo de Suspensao da Aquisicao ocorra.

14.11. Durante cada Periodo de Cobranga do Periodo de Amortizacao Planejada, as
Cobrancas sao primeiramente acumuladas na Conta de Distribuicao até que o Valor
Requerido esteja integralmente em deposito, exceto durante o Periodo de
Suspensao da Aquisicao.

14.11.1.  Assim que o Valor Requerido esteja em deposito, as Cobrancas
remanescentes serdo utilizadas para adquirir novos Direitos

JUR_SP 8527311v33 3324.269118 -82-



Creditorios Elegiveis, exceto durante o Periodo de Suspensao da
Aquisicao.

14.12. Em cada Data de Amortizacao durante o Periodo de Amortizacao Planejada,
a amortizacdo das Cotas e a distribuicdo dos resultados pelo Fundo deverao
observar a seguinte ordem de prioridade:

1 primeiro, na medida necessaria para o pagamento das taxas e despesas
incorridas pelo Fundo, as Cobrancas serao retidas na Conta de Distribuicao e
pagas aos respectivos beneficiarios na(s) respectiva(s) data(s) de
vencimento;

(i) segundo, todas as Cobrancas remanescentes na Conta de Distribui¢ao serao
retidas na Conta de Distribuicao na medida necessaria para o pagamento do
valor da Taxa de Cobranca (se o Cedente deixar de prestar os servicos de
cobranca) e das Despesas de Cobranca;

(iii) terceiro, todas as Cobrancas remanescentes na Conta de Distribuicao serao
distribuidas aos Cotistas Seniores na extensao necessaria para o pagamento
(proporcionalmente, considerando os proximos valores vencidos e devidos a
cada Cota Sénior na Data de Amortizacao) (a) de quaisquer resultados do
Fundo devidos em relacao as Cotas Seniores e a se tornarem vencidos na
Data de Amortizacao, até o Benchmark Sénior mais (b) programados para
serem pagos em relacao as Cotas Seniores em qualquer Data de Amortizacao
anterior que nao tenha ainda sido pago;

(iv) quarto, todas as Cobrancas remanescentes na Conta de Distribuicao serao
distribuidas aos Cotistas Seniores na medida necessaria para o pagamento
(proporcionalmente, considerando os préximos valores vencidos e devidos a
cada Cota Sénior) do Valor de Amortizacdo Planejado: (a) programado para
ser pago em relacao as Cotas Seniores na Data de Amortizacao mais (b)
programado para ser pago em relacao as Cotas Seniores em qualquer Data
de Amortizacao anterior que nao tenha ainda sido pago;

(v)  quinto, exceto com relacao a quaisquer séries de Cotas Seniores, cujo saldo
tenha sido reduzido a zero, durante qualquer periodo no qual o Valor
Requerido para quaisquer Cotas Seniores tenha sido aumentado, todas as
Cobrancas remanescentes na Conta de Distribuicdo serao depositadas
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(proporcionalmente, considerando os respectivos saldos de cada uma de tais
Cotas Seniores) na Conta de Distribui¢do até uma quantia equivalente ao
aumento nos Valores Requeridos alocados para cada uma das Cotas
Seniores;

(vi) sexto, todas as Cobrancas remanescentes na Conta de Distribuicao serao
distribuidas na medida necessaria para o pagamento (proporcionalmente,
considerando-se os proximos valores vencidos e devidos a cada Cota
Mezanino na Data de Amortizacdo) (a) de quaisquer resultados do Fundo
devidos em relacao as Cotas Mezanino e a se tornarem vencidos na Data de
Amortizacao mais (b) programados para serem pagos em relacao as Cotas
Mezanino em qualquer Data de Amortizagao anterior que ndo tenha ainda
sido pago;

(vii)) sétimo, todas as Cobrancas remanescentes na Conta de Distribuicdo serao
distribuidas aos Cotistas Mezanino na medida necessaria para o pagamento
(proporcionalmente, considerando os proximos valores vencidos e devidos a
cada classe de Cotas Mezanino) do Valor Mensal de Amortizacao: (a)
programado para ser pago em relacdo as Cotas Mezanino na Data de
Amortizacdo mais (b) programado para ser pago em relacdo as Cotas
Mezanino em qualquer Data de Amortizacao anterior que ainda nao tenha
sido pago;

(viii) oitavo, o Valor em Deposito na Conta de Reserva devera ser depositado na
Conta de Reserva;

(ix) nono, exceto com relacdo a qualquer classe de Cotas Mezanino cujo saldo
tenha sido reduzido a zero, durante qualquer periodo no qual o Valor
Requerido para quaisquer Cotas Mezanino tenha sido aumentado, todas as
Cobrancas remanescentes na Conta de Distribuicdo serao depositadas
(proporcionalmente, considerando-se os respectivos saldos de cada de tais
Cotas Mezanino) na Conta de Distribuicdo até um valor equivalente ao
aumento nos Valores Requeridos alocados para cada Cota Mezanino;

(x)  décimo, e depois do pagamento de todos os itens acima (incluindo as taxas e
despesas dispostas no item (i) acima), todas as Cobrancas remanescentes na
Conta de Distribuicdo deverao ser alocadas ao PatrimoOnio Liquido na
extensdo necessaria para pagar valores programados para serem pagos com
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relacdo as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino em qualquer Data de
Amortizacao anterior que nao tenham ainda sido pagos; e

(xi) décimo-primeiro, salvo se de outra forma instruido pelos Cotistas
Subordinados, todas as Cobrancgas remanescentes serao pagas aos Cotistas
Subordinados no Dia Util imediatamente subseqiiente a respectiva Data de
Amortizacdo, até o valor necessério para manter o Indice de Subordinacio,
no Dia Util imediatamente subseqiiente  respectiva Data de Amortizacao.

14.12.1. Se os resultados do Fundo com relacdo a qualquer Data de
Amortizacdo durante o Periodo de Amortizacdo Planejada forem
insuficientes para distribuicio ou deposito integral dos valores
exigidos de acordo com o item 14.12 (i) a (vii), o Administrador
devera aplicar, na referida Data de Amortizacdo, os recursos
disponiveis em deposito na Conta de Reserva para satisfazer
quaisquer deficiéncias na distribuicdo dos resultados em
conformidade com tais itens.

14.13. Sem prejuizo a ordem de prioridade prevista acima, os Cotistas
Subordinados terao direito de solicitar a amortizacdo das respectivas Cotas
Subordinadas antes da amortizacio das Cotas Seniores, desde que o Indice de
Subordinacao seja observado e que nenhum Evento de Liquidacao Antecipada ou
Evento de Consulta aos Cotistas tenha ocorrido.

14.14. Na hipotese de ocorrer um Evento de Liquidacdo Antecipada, durante o
Periodo de Liquidacdo Antecipada as Cobrancas deverao ser utilizadas para o
resgate integral das Cotas Seniores, das Cotas Mezanino e das Cotas Subordinadas
em circulacio, nesta ordem.

14.14.1. Em cada Data de Amortizacao durante o Periodo de Liquidacao
Antecipada, o Administrador devera aplicar todas as
Cobrancas, quaisquer recursos depositados na Conta de
Reserva e quaisquer recursos depositados na Conta de
Deposito em Dinheiro de acordo com a seguinte ordem de
prioridade:

1 primeiro, na medida necessaria para pagar as taxas e
despesas incorridas pelo Fundo, Cobrangas, quaisquer
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(ii)

(iii)

(iv)

)

recursos depositados na Conta de Reserva e quaisquer
recursos depositados na Conta de Deposito em Dinheiro,
serao retidos na Conta de Distribuicao e pagos ao(s)
respectivo(s) beneficiario(s) na(s) data(s) quando
vencida(s);

segundo, todas as Cobrancas remanescentes, quaisquer
recursos depositados na Conta de Reserva e quaisquer
recursos depositados na Conta de Dep6sito em Dinheiro
na Conta de Distribuicdo serao retidos na Conta de
Distribuicao na medida necessaria para pagar o valor da
Taxa de Cobranca (caso o Cedente deixe de
desempenhar atividades de prestacao de servicos de
cobranca) e Despesas de Cobranca pagaveis ao Agente
de Cobranca na Data de Amortizagao seguinte;

terceiro, todas as Cobrancas remanescentes, quaisquer
recursos depositados na Conta de Reserva e quaisquer
recursos depositados na Conta de Dep6sito em Dinheiro
deverao ser utilizados para resgatar integralmente as
Cotas Seniores;

quarto, todas as Cobrangas remanescentes, quaisquer
recursos depositados na Conta de Reserva e quaisquer
recursos depositados na Conta de Depdsito em Dinheiro
deverao ser utilizados para resgatar integralmente as
Cotas Mezanino; e

quinto, valores remanescentes apos o resgate integral de
todas as Cotas em circulacdo serao distribuidos aos
Cotistas Subordinados.

Capitulo IV. Conta de Reserva

14.15. O Fundo devera estabelecer uma conta de reserva para fins de cobrir

diferencas negativas na amortizacdo das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino
(“Conta de Reserva”). A Conta de Reserva deverd ser estabelecida pelo
Administrador na primeira Data de Emissao no valor do Valor Inicial da Conta de
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Reserva e devera ser ajustada a partir de entao conforme descrito neste Capitulo
IV. Os recursos em deposito na Conta de Reserva deverdao ser investidos em
Investimentos Permitidos. O Fundo possuira todos os direitos, titulos e
participagOes sobre todos os Investimentos Permitidos e sobre todos os valores
depositados ou creditados na Conta de Reserva e sobre todos os Rendimentos de
Investimento existentes para o beneficio dos Cotistas.

14.16. Em cada Data de Amortizacao, todos os Rendimentos de Investimento sobre
os recursos em depdsito na Conta de Reserva deverao ser tratados como Cobrancas
para tal Data de Amortizacao.

14.17. Caso, em qualquer Data de Amortizacao apos levar a efeito todos os saques e
depositos da Conta de Reserva, o valor em depdsito na Conta de Reserva (excluidos
Rendimentos de Investimentos) exceda o Valor Requerido da Conta de Reserva
entdo em vigor, o Administrador devera alocar tal excedente ao Patrimonio Liquido
do Fundo.

14.18. Na data na qual a respectiva série de Cotas Seniores e/ou classe de Cotas
Mezanino sejam integralmente resgatadas (que nao devera ser posterior a Data de
Resgate Estendida), quaisquer recursos remanescentes na Conta de Reserva, apos
levar a efeito quaisquer depositos e saques da Conta de Reserva na referida data,
deverao ser alocados ao Patrimoénio Liquido do Fundo. A Conta de Reserva sera em
seguida encerrada.

Capitulo V. Resgate das Cotas do Fundo

14.19. As Cotas do Fundo somente poderao ser resgatadas nas hipoteses de
Resgate Compulsorio ou nas hipoteses de Liquidacao Antecipada ou Liquidacao
Antecipada Automatica.

14.20. Cada série de Cotas Seniores e cada classe de Cotas Mezanino devera
resgatada na respectiva Data de Resgate Projetada.

14.21. Na hipoétese de o Fundo nao possuir ativos suficientes para resgatar todas as
Cotas Seniores da respectiva série e Cotas Mezanino da respectiva classe no
término do Periodo de Amortizacao Planejada, o Administrador devera prorrogar a
amortizacao das referidas Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, ficando ressalvado,
contudo, que tais Cotas Seniores e Cotas Mezanino deverao ser totalmente
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resgatadas até a Data de Resgate Estendida.

14.22. O resgate das Cotas devera ser realizado em conformidade com os
seguintes procedimentos:

1 as Cotas Seniores terao prioridade no recebimento dos pagamentos
relacionados aos resgates em moeda nacional;

(ii) observada a prioridade prevista no item (i) acima, as Cotas Mezanino
deverao ser resgatadas em moeda corrente nacional; e

(iii) em seguida, se existirem ainda recursos disponiveis, as Cotas Subordinadas
deverao ser resgatadas em moeda nacional.

14.23. Na hipotese de Liquidacdo Antecipada ou Liquidacdo Antecipada
Automatica do Fundo, o resgate das Cotas podera ser realizado através da entrega
dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos aos Cotistas.

XV. AVALIACAO DAS COTAS DO FUNDO

15.1. O valor dos Ativos do Fundo devera ser calculado pelo Administrador todo Dia
Util, através da aplicacao da metodologia de avaliacao de seu valor de mercado, de
acordo com critérios consistentes e verificaveis, conforme descrito abaixo.

15.1.1. A determinacdo do valor dos Ativos do Fundo ser4 realizada da
seguinte forma:

15.1.1.1. Tendo em vista as caracteristicas dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos, seu valor devera ser
determinado de acordo com o seu custo de aquisi¢ao. A
receita gerada a partir dos Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos devera ser avaliada de acordo com o de suas
respectivas Datas de Vencimento, registrando a avaliacao
da contrapartida na respectiva entrada de receita ou
despesa nos resultados do periodo, nos termos dos
procedimentos estabelecidos no COSIF.

15.1.1.2. A determinacdo do valor dos Investimentos Permitidos
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devera ser efetuada de acordo com os precos listados
informados pelos mercados organizados nos quais os
referidos Investimentos Permitidos sejam negociados,
conforme o caso, observadas as normas aplicaveis do
Banco Central do Brasil e da CVM. Caso os
Investimentos Permitidos nao sejam negociados em
mercados organizados, o valor de tais Investimentos
Permitidos devera ser determinado de acordo com os
procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e
valores mobiliarios e derivativos (conforme aplicavel),
conforme definido na regulamentagdo aplicavel (tal
como o critério de marcacado a mercado adotado pelo
Administrador). Os prejuizos e provisoes com
Investimentos Permitidos deverao ser identificadas nos
resultados do periodo, nos termos das regras e dos
procedimentos estabelecidos do COSIF. A avaliacao
ajustada de acordo com a identificacdo dos referidos
prejuizos e provisoes devera tornar-se a nova base de
custo, permitindo sua reversao, desde que baseado numa
razao justificada que tenha ocorrido apdés a
implementacdao da provisao, limitada ao seu respectivo
valor e em adicao a receita gerada.

15.2. O valor das Cotas do Fundo dever4 ser calculado todo Dia Util.

15.2.1.

15.2.2.

As Cotas Seniores e as Cotas Mezanino deverao ter seu
valor calculado nos termos do respectivo Suplemento.

O preco unitario das Cotas Subordinadas sera
equivalente a divisdo de quaisquer ativos remanescentes
do Fundo apés a deducao do valor das Cotas Seniores e
das Cotas Mezanino, pelo numero de Cotas
Subordinadas.

15.3. O ajuste nos valores dos Ativos do Fundo, resultante da aplicacao dos
critérios estabelecidos neste Regulamento, serao registrados em contrapartida a
adequada conta de receitas ou despesas apropriada nos resultados do periodo,
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observados os procedimentos definidos nos resultados do periodo e os
procedimentos definidos no COSIF.

15.3.1. Os prejuizos relativos aos Ativos do Fundo deverao ser
registrados como parte dos resultados do periodo, observadas as
normas da Resolucao n° 2.682, emitida pelo Conselho Monetério
Nacional em 23 de dezembro de 1999.

XVI. TAXAS E DESPESAS DO FUNDO

16.1.

Além da Taxa de Administracao descrita no item 6.1 acima, as cobrancas a

seguir serao pagas pelo Fundo:

@

(i1)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

tributos, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou
autarquicos, incidentes ou que possam incidir sobre os ativos, direitos e
obrigacoes do Fundo;

despesas com impressao, postagem e publicacao dos relatérios, formularios
e informacgodes periodicas, conforme descrito neste Regulamento ou na
legislacao aplicavel;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive avisos aos
Cotistas;

taxas e despesas da Empresa de Auditoria responsavel pela revisao das
demonstragoes financeiras e contabilidade do Fundo e pela anélise de sua
situacdo e do desempenho do Administrador;

taxas e cobrancgas pagas com relacao as operacoes do Fundo;
honorarios advocaticios e despesas da mesma natureza incorridos na defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de qualquer

decisao, se o Fundo for a parte vencida;

quaisquer despesas inerentes a constituicao ou liquidacao do Fundo ou as
assembléias gerais de Cotistas;

(viii) as taxas de custodia relativas aos Ativos do Fundo;
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(ix) a contribuicao anual devida as bolsas de valores ou mercados de balcao, nos
quais as Cotas do Fundo sao negociadas, se as Cotas do Fundo forem
negociadas em qualquer mercado;

(x) taxas e cobrancas relativas ao registro dos instrumentos de cessao junto ao
Cartorio de Registro de Titulos e Documentos competente;

(xi) taxas relativas ao registro das Cotas junto a CVM, ANBID e CETIP,
conforme aplicavel,

(xii) despesas de manutencao e/ou conservacao relativas aos Ativos do Fundo;

(xiii)) despesas para os procedimentos de cobranca dos Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos, incluindo, entre outros, a contratacdo de pessoal de
seguranca, leilao e assistentes juridicos; e

(xiv) as Despesas de Cobranca e a Taxa de Cobranca, conforme aplicavel.

16.2. Qualquer despesa que nao esteja listada no item 16.1 acima como uma
despesa do Fundo devera ser paga pelo Administrador.

XVII. ASSEMBLEIA GERAL E EVENTOS DE CONSULTA DOS
COTISTAS

Capitulo I. Assembléia Geral

17.1. Os atos abaixo deverao ser aprovados por Cotistas representando no minimo
90% (noventa por cento) das Cotas Seniores e Cotas Mezanino que nao sejam de
titularidade do Cedente, e ser aprovados pelos Cotistas Subordinados detentores de

no minimo 50% (cinqiienta por cento) das Cotas Subordinadas em circulacao:

(i) aprovar quaisquer alteracoes aos Eventos de Consulta aos Cotistas ou aos
Eventos de Liquidacao Antecipada;

(ii)  aprovar quaisquer alteracoes aos Critérios de Elegibilidade;

(iii) alterar o Valor de Amortizacdo Planejado e o Periodo de Amortizacao
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(iv)

)

(vi)

17.2.

Planejada;

alterar quaisquer direitos ou obrigacoes para qualquer classe de Cotas;
deliberar acerca de quaisquer alteracoes aos critérios para determinacao do
Preco de Aquisicao e/ou da Taxa de Desconto, conforme disposto(s) no

Contrato de Cessao; e

deliberar acerca de quaisquer alteracoes as declaracGes e garantias dadas
pelo Fundo e pelo Cedente nos termos do Contrato de Cessao.

Os seguintes atos deverao ser aprovados por Cotistas detentores de no

minimo 2/3 (dois tercos) de todas as Cotas em circulacao, incluindo as Cotas
Subordinadas, ficando ressalvado que em nenhuma hipoétese as Cotas detidas pelo
Cedente poderao representar mais de 50% (cinqgiienta por cento) dos votos

requeridos para tanto:

@

(i1)

(iii)

(iv)

17.3.

deliberar sobre a substitui¢do ou remocao do Administrador, do Agente de
Cobranca ou do Gestor;

deliberar sobre o aumento na Taxa de Administracao, incluindo em casos de
restabelecimento de uma taxa previamente reduzida;

deliberar sobre a (a) fusao, (b) incorporacao, (c) cisao ou (d) Liquidacao
Antecipada do Fundo apo6s a ocorréncia de um Evento Fiscal Adverso; e

deliberar acerca de um novo indice para fins de calculo do valor das Cotas,
nos termos do respectivo Suplemento.

Os seguintes atos deverao ser aprovados por Cotistas detentores de no

minimo 50% (cinqgiienta por cento) das Cotas Seniores e Cotas Mezanino que nao
sejam de titularidade do Cedente:

@)

(i)

aprovar, anualmente, dentro de 4 (quatro) meses, contados a partir do fim
do ano fiscal, a contabilidade do Fundo e deliberar sobre as demonstracoes
financeiras do Fundo;

alterar este Regulamento, Anexos e apéndices dele constantes em qualquer
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matéria nao mencionada nos itens 7.12.2, 17.1 e 17.2 acima, incluindo o item
8.4 acima, de modo a autorizar o Fundo a realizar operacoes em mercados
de derivativos;

(iii) deliberar acerca da contratacao ou substituicdo de prestadores de servico,
exceto pelo Administrador, Agente de Cobranca ou Gestor;

(iv)  deliberar acerca do procedimento a ser adotado em caso de Liquidacao
Antecipada;

(v)  incluir o pagamento de montantes adicionais pelos Cotistas Seniores e
Cotistas Mezanino;

(vi) deliberar acerca de quaisquer alteracées ao Contrato de Cessao, incluindo
quaisquer listas, anexos e apéndices dele constantes, exceto pelas matérias
descritas no item 17.1, (v) e (vi) acima; e

(vii)) deliberar acerca da liquidacdao antecipada do Fundo, incluindo quando da
ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada ou Evento de
Consulta aos Cotistas.

17.3.1.  Este Regulamento podera ser aditado em decorréncia de
exigéncias incluidas nas normas legais ou regulamentares ou nos
casos de exigéncias feitas pela CVM, independentemente de
qualquer assembléia geral. Nestas hipoteses, no prazo de 30
(trinta) dias, contado a partir da data de promulgaciao da norma
ou ordem da CVM, devera ser publicado um fato relevante
enderecado aos Cotistas no Periédico do Fundo, ou mediante
carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista.

17.4. A qualquer tempo, as assembléias gerais poderao nomear um ou mais
representantes para desempenhar as atividades de inspecao administrativa e
controle dos investimentos do Fundo, para a protecao dos direitos e interesses dos
Cotistas.

17.4.1.  Somente as pessoas fisicas que atendam as exigéncias descritas
abaixo podem ocupar o cargo de representante dos Cotistas:
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1 uma pessoa fisica profissional especialmente contratada
para proteger os interesses dos Cotistas;

(ii) uma pessoa fisica que nao ocupe nenhum cargo
relacionado ao Administrador, ao Gestor ou as
respectivas Coligadas; e

(iii) uma pessoa fisica que nao seja empregada ou Coligada
ao Cedente.

17.5. Além da assembléia anual para fins de prestacao de contas, as assembléias
gerais poderao ser realizadas em virtude da convocagdo do Administrador ou dos
Cotistas Seniores cujas Cotas Seniores representem, no minimo, (i) 5% (cinco por
cento) da totalidade das Cotas emitidas pelo Fundo; (ii) 5% (cinco por cento) das
Cotas Seniores em circulacao; ou (iii) 50% (cinqlienta por cento) das Cotas
Mezanino, nos termos da legislacao aplicavel.

17.5.1.  As deliberacoes sobre toda e qualquer matéria relativa ao Fundo
deverao ser realizadas em 12 (primeira) convocagao pelos titulares
da maioria das Cotas Seniores emitidas e, em 22 (segunda)
convocacao, pelos titulares da maioria das Cotas Seniores que
estiverem presentes, exceto se um quorum especifico for exigido
nos termos dos itens 17.1, 17.2 ou 17.3 acima ou pelas leis
aplicaveis.

17.5.2. Somente poderao votar durante as assembléias gerais os Cotistas,
seus representantes legais ou procuradores legalmente nomeados,
através de procuracoes outorgadas ha menos de um ano.

17.5.3. O Administrador e/ou seus empregados nao possuem direito a
voto durante as assembléias gerais.

17.6. As deliberacoes das assembléias gerais deverao ser informadas aos Cotistas
no prazo de 10 (dez) dias a contar da data de tal assembléia, através do Periodico
do Fundo, mediante carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista e

ainda, simultaneamente, a CVM.

17.7. A convocacao de uma assembléia geral devera ser realizada através de um
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aviso publicado no Periédico do Fundo ou através de uma carta com aviso de
recebimento enderecada a cada Cotista, informando a data, horario e local da
assembléia, além da ordem do dia da referida assembléia.

17.7.1. A convocacao da assembléia geral devera ser realizada com 10
(dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data de publicacao do 1°
(primeiro) aviso ou envio da carta com aviso de recebimento aos
Cotistas e a CVM, observado o disposto no presente Regulamento.

17.7.2.  Se a assembléia geral nao ocorrer, o 2° (segundo) aviso devera ser
publicado ou uma nova carta devera ser enviada, com aviso de
recebimento, aos Cotistas e, simultaneamente, a CVM, com no
minimo 5 (cinco) dias de antecedéncia.

17.7.3. Para fins do disposto no item 17.7.2 acima, fica ressalvado que a
segunda convocacao das assembléias gerais podera ser realizada
em conjunto com a publicacio do aviso ou envio da carta de
primeira convocacao.

17.7.4. Excecao feita a qualquer evento de forca maior, a assembléia geral
devera ser realizada na sede do Administrador e, sempre que for
realizada em qualquer outro local, os avisos ou as cartas enviadas
aos Cotistas deverao claramente indicar o local da assembléia, a
qual devera sempre ocorrer na cidade na qual se localiza a sede.

17.7.5. As assembléias dos Cotistas também poderdao ser realizadas
através de conferéncia telefonica ou videoconferéncia, o que nao
devera isentar a necessidade de lavratura e assinatura da ata da
assembléia geral de Cotistas com uma descricao da ordem do dia
da assembléia e os resultados das deliberacoes tomadas na
respectiva assembléia dos Cotistas.

17.7.6.  Fica ainda estabelecido que, independentemente das formalidades

descritas nos itens 17.7 a 17.7.6, uma assembléia geral sera
considerada regular se todos os Cotistas estiverem presentes.

Capitulo II. Eventos de Consulta aos Cotistas
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17.8. Os eventos a seguir exigem a avaliacdo dos Cotistas, através de uma
assembléia geral para a definicdo de uma potencial hipotese de liquidacao
antecipada do Fundo (“Liquidacao Antecipada”) (um “Evento de Consulta
aos Cotistas”):

@

(ii)

(iii)

(iv)

)

(vi)

se, durante 3 (trés) meses consecutivos, incluindo durante os 3 (trés)
primeiros meses de operacdo do Fundo, seu Patrimonio Liquido médio for
inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais);

se as Cotas Seniores sofrerem um rebaixamento de classificacao superior a 2
(dois) pontos na escala nacional da Agéncia de Classificacao de Risco;

nao pagamento de qualquer distribuicao as Cotas Seniores em qualquer Data
de Amortizacao, e o referido inadimplemento nao for sanado em um prazo de
5 (cinco) dias;

falha pelo Cedente, na qualidade de Agente de Cobranca dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos, em devidamente cumprir ou executar, sob
qualquer aspecto relevante, quaisquer avencas ou acordos estabelecidos em
qualquer Documento da Operacao do qual seja uma parte, cuja falha nao seja
sanada por um prazo de 60 (sessenta) dias consecutivos apds a data na qual a
notificacao escrita da falha em questao, exigindo o seu saneamento, tenha
sido enviada pelo Administrador ao Cedente;

qualquer declaracdo ou garantia realizada pelo Cedente em qualquer
Documento da Operacdao ou qualquer informacao contida em qualquer
Documento da Operacao (a) ficar comprovada incorreta sob qualquer
aspecto relevante quando prestadas ou efetuadas, e permanecam incorretas
sob qualquer aspecto relevante por um prazo de 30 (trinta) dias apo6s a data
na qual uma notificacao por escrito desta falha, exigindo o seu saneamento,
tenha sido enviada ao Cedente pelo Administrador e (b) em decorréncia da
imprecisdao em questdo, os interesses dos Cotistas sejam relevante e
adversamente afetados, ficando ressalvado, no entanto, que nenhum Evento
de Consulta aos Cotistas sera considerado ocorrido se o Cedente readquirir
ou substituir tal Recebivel em Garantia nos termos do Contrato de Cessao;

na hipétese da ocorréncia de um Evento Fiscal Adverso;
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

alteracoes ao Regulamento em decorréncia de uma exigéncia ou ordem
emitida pela CVM que adversamente afetem o desempenho do Fundo;

o descumprimento pelo Administrador de seus deveres e obrigacoes
descritos no presente Regulamento e no Contrato de Cessao, devido a dolo,
culpa ou fraude, verificado pela Empresa de Auditoria ou por um
representante dos Cotistas, se houver, desde que, se o inadimplemento em
questao for informado pela Empresa de Auditoria ou pelo representante dos
Cotistas, o Administrador ndo sanar o inadimplemento em questao no prazo
de 48 (quarenta e oito) horas do recebimento da referida notificacao;

caso, em qualquer Data de Amortizacao, a Taxa Mensal de Pagamento média
dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos para os 3 (trés) meses
precedentes for inferior a 25% (vinte e cinco por cento);

se o Indice de Subordinacao e/ou o Indice Mezanino nao forem cumpridos
por mais de 5 (cinco) Dias Uteis ou se o Cedente nao responder
tempestivamente a solicitacao referida no item 14.7 acima; e

se o0 Indice Sénior nao for cumprido por um periodo superior a 5 (cinco)
Dias Uteis.

17.8.1.  Na hipotese de quaisquer dos eventos listados no item 17.8 acima,
(i) o Administrador devera imediatamente suspender o pagamento
das amortizacoes das Cotas ainda devidas; e (ii) o Administrador
devera convocar uma assembléia geral durante a qual a Liquidacao
Antecipada do Fundo deveri ser discutida. Se a assembléia geral
de Cotistas nao aprovar a Liquidacdo Antecipada do Fundo,
qualquer Cotista Sénior dissidente tera o direito de solicitar o
resgate antecipado de suas Cotas Seniores, pelo valor das Cotas
Seniores correspondentes no momento da deliberacdo da
assembléia geral.

XVIII. LIQUIDACAO ANTECIPADA DO FUNDO

Capitulo I. Liquidacao Antecipada do Fundo

18.1.

O Fundo poderi ser liquidado em qualquer das hipoteses listadas a seguir
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(cada, um “Evento de Liquidacao Antecipada”):

1) se os Cotistas deliberarem, durante uma assembléia geral especialmente
convocada para a discussao de um Evento de Consulta aos Cotistas, sujeito
ao quorum descrito no item 17.3, (vii), deste Regulamento; ou

(i) na hipotese de qualquer Evento de Liquidacao Antecipada Automatica do
Fundo.

18.1.1.  Na hipotese de qualquer evento listado no item 18.1 acima, (a) o
Administrador devera imediatamente suspender o pagamento das
amortizacoes das Cotas que ainda seja devido; e (b) o
Administrador devera convocar uma assembléia geral durante a
qual serd discutida a Liquidacdo Antecipada do Fundo. Se a
assembléia geral de Cotistas nao aprovar a Liquidacao Antecipada
do Fundo, qualquer Cotista Sénior dissidente terd o direito de
solicitar o resgate de suas Cotas Seniores, pelo valor das Cotas
Seniores correspondente no momento da deliberacio da
assembléia geral.

Capitulo II. Liquidacao Antecipada Automatica do Fundo

18.2. Os eventos a seguir acarretarao a liquidacao antecipada automatica do
Fundo (“Liquidacao Antecipada Automatica”), sujeito somente as
assembléias gerais de Cotistas realizadas para a discussdo e deliberacao dos
procedimentos a serem adotados para a preservacao dos direitos e interesses dos
Cotistas (cada, um “Evento de Liquidacao Antecipada Automatica”) (sujeito,
neste caso, ao quorum descrito no item 17.2 deste Regulamento):

(i) a exigéncia da CVM, na hipo6tese de violacao das disposicoes legais ou
regulamentares, incluindo, entre outros, os casos descritos no artigo 9, II, da

Instrugao CVM 356/01;

(i) se o Administrador renunciar as suas atribuicoes com relacao ao Fundo e
nao for substituido dentro de 120 (cento e vinte) dias por qualquer motivo;
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(i)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(ix)

(x)

se, por quaisquer 3 (trés) Datas de Amortizacdo consecutivas, o valor em
deposito na Conta de Reserva for inferior ao Valor Requerido da Conta de
Reserva;

o nao pagamento de qualquer Valor de Amortizacdo Planejado das Cotas
Seniores em qualquer Data de Amortizacao conforme e quando o mesmo se
torne vencido e devido, e o referido inadimplemento nao for sanado por um
prazo de 35 (trinta e cinco) dias apos ter sido enviada uma notificacao escrita
neste sentido ao Cedente pelo Administrador;

o inicio de um processo de faléncia aplicavel 8 GMB;

o inicio de um processo de intervencao, liquidacao ou faléncia, aplicavel ao
Cedente;

se o Cedente nao estiver mais atuando como o Agente de Cobranca dos
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, a insolvéncia, intervencao, liquidacao
ou faléncia do Agente de Cobranca Substituto;

(a) (1) a GMAC Inc. ajuize uma peticao ou (2) uma pessoa, que nao a GMAC
Inc., ajuize uma peticao que nao seja negada apos 90 (noventa) dias ou (3)
seja proferida uma medida judicial contraria a GMAC Inc., em cada caso,
nos termos do Capitulo 7 do Codigo de Faléncia dos Estados Unidos da
América (U.S. Bankruptcy Code) ou uma disposicdo similar de uma lei
estadual ou federal que poderia resultar na liquidacao da GMAC Inc.; ou (b)
a GMAC Inc. encerre suas operacoes ou se comprometa a vender ou liquidar
todos ou substancialmente todos os seus ativos ou negocios (ou ajuize uma
peticao ou outra alegacao solicitando a aprovacao de quaisquer destes atos),
em ambos os casos, ap6s uma peticao ter sido ajuizada nos termos do
Capitulo 11 do Codigo de Faléncia dos Estados Unidos da América (U.S.
Bankruptcy Code) ou uma disposicao similar de uma lei estadual ou federal;

(a) a General Motors ajuize uma peticao ou (b) uma pessoa, que nao a
General Motors, ajuize uma peticao que nao seja negada apds 90 (noventa)
dias ou (c) seja proferida uma medida judicial contraria a General Motors,
em cada caso, nos termos do Capitulo 7 do Cédigo de Faléncia dos Estados
Unidos da América (U.S. Bankruptcy Code) ou uma disposi¢ao similar de
uma lei estadual ou federal que poderia resultar na liquidacao da General
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Motors; e
(xi) se o Contrato de Cessao for rescindido por qualquer motivo.

18.2.1. No caso de qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada Automatica do
Fundo, o Administrador devera suspender o pagamento de quaisquer
amortizacoes das Cotas que ainda seja devido. Nesta hipotese, todas e
quaisquer Cobrancas depositadas no Valor Disponivel na Conta de
Reserva deverao ser utilizadas (i) para o pagamento de taxas e
despesas devidas; e (ii) para integralmente resgatar as Cotas Seniores.
Se existirem Cobrancas disponiveis e/ou Valor Disponivel na Conta
de Reserva apo6s o resgate integral das Cotas Seniores, o
Administrador devera realizar o resgate das Cotas Mezanino e das
Cotas Subordinadas, nesta ordem.

Capitulo III. Disposicoes gerais sobre a Liquidacao Antecipada do
Fundo

18.3. As normas em vigor que tratam da responsabilidade civil ou criminal dos
conselheiros, diretores e administradores de instituicoes financeiras também se
aplicarao nos casos de Liquidacao Antecipada do Fundo, na extensao aplicavel, nao
obstante as normas que regem a responsabilidade civil do proprio Administrador.

18.4. Na hipoétese de Liquidacao Antecipada do Fundo, apdés o pagamento das
despesas e encargos do Fundo e se o Fundo ainda tiver recursos, (i) os Cotistas
Seniores deverao receber os valores determinados em conformidade com as
disposicoes previstas no Suplemento, até o Benchmark Sénior; (ii) os Cotistas
Mezanino deverao receber os valores determinados de acordo com as disposi¢oes
previstas no Suplemento, até o respectivo Benchmark Mezanino atribuido a
respectiva classe das Cotas Mezanino; e (iii) os Cotistas Subordinados deverao
receber os valores remanescentes.

18.5. O Administrador devera realizar a liquidacdo do Fundo, observadas as
disposicoes do presente Regulamento ou as deliberacoes da assembléia geral.

18.6. Nos Eventos de Liquidacdo Antecipada do Fundo, sera considerado que o

Periodo de Liquidagdo Antecipada se iniciou e o resgate das Cotas devera ser
realizado de acordo com o procedimento a seguir:
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(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

XIX.

19.1

as taxas e despesas entao pendentes deverao ser integralmente pagas;

as Cotas Seniores terao prioridade para fins de resgate em moeda nacional e,
na hipotese de insuficiéncia de recursos no Fundo em moeda nacional, os
Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos serao entregues aos Cotistas Seniores;

observada a prioridade das Cotas Seniores definida no item (ii) acima, as
Cotas Mezanino deverao da mesma forma ser resgatadas em moeda nacional
e/ou através dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, na hipétese de
insuficiéncia de recursos em moeda nacional no Fundo;

subseqiientemente, as Cotas Subordinadas deverao da mesma forma ser
resgatadas em moeda nacional e/ou através dos Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos, na hipdtese de insuficiéncia de recursos no Fundo em
moeda nacional;

o pagamento dos resgates devera ser efetuado através da utilizacdo dos
recursos captados pelo Fundo na qualidade de titular dos Direitos
Creditérios Elegiveis Cedidos cedidos pelo Cedente, bem como Rendimentos
de Investimento e quaisquer quantias que estejam em depoésito na Conta de
Reserva; e

excecao feita a quaisquer Recebiveis em Garantia e a remocao de Linhas nos
termos do item 10.4 acima, em nenhuma circunstiancia ocorrera (a)
recompra dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos pelo Cedente ou (b)
outras formas de transferéncia adicional de recursos pelo Cedente ao Fundo.

PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

O Patrimoénio Liquido correspondera ao valor residual dos Ativos do Fundo

depois de deduzidos todos os Passivos do Fundo.

19.1.1. Todos os recursos que o Fundo possa receber, a qualquer tempo, do
Cedente e/ou de qualquer terceiro relativo a penalidades, indenizacao
ou taxas compensatorias deverao ser incorporados ao Patrimonio
Liquido do Fundo.
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XX. PUBLICACOES

20.1. Exceto se um meio diverso de comunicacio com os Cotistas for
expressamente descrito neste Regulamento, todos os atos, fatos, decisdes ou
questoes que, de qualquer forma, estejam relacionados aos interesses dos Cotistas,
inclusive aqueles que possam, direta ou indiretamente, influenciar sua decisao de
manter o investimento no Fundo, deverao ser integral e imediatamente divulgados
através de (a) um aviso publicado no Periédico do Fundo e (b) uma carta com aviso
de recebimento, postada a cada Cotista.

20.2. O Administrador devera utilizar o mesmo periddico para todas as
publicacoes descritas neste Regulamento e quaisquer alteracoes neste sentido
deverao ser aprovadas pelos Cotistas em uma assembléia geral na forma descrita
no presente Regulamento.

20.3. As copias de quaisquer publicacoes e avisos mencionados nesta Se¢ao XX
deverao ser mantidas a disposicao dos Cotistas na sede do Administrador.

20.4. As informacoes ou quaisquer materiais de propaganda relativos ao Fundo
deverao cumprir com as disposicoes deste Regulamento.

XXI. DISPOSICOES FINAIS
21.1. O Fundo tera seus proprios livros e registros contabeis.

21.1.1. O exercicio social do Fundo devera ser de um ano, e se encerrara
em 31 de dezembro de cada ano.

21.2. As demonstracoes financeiras anuais do Fundo deverao ser auditadas por
um auditor independente registrado junto a CVM e estardo sujeitas as normas
contabeis promulgadas pela CVM. Antes da emissao das referidas normas pela
CVM, serao aplicadas ao Fundo as disposicoes do COSIF.

21.2.1. Os demonstrativos trimestrais do Fundo, a serem enviados a
CVM de acordo com as disposicoes previstas no item 5.3 (ix)
acima, deverao ser examinados pela Empresa de Auditoria
durante a realizacao da auditoria independente descrita no item
21.2 acima.
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XXII. FORO

21.1. O foro do Distrito de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo ¢ neste ato eleito para
dirimir quaisquer litigios que possam surgir deste Regulamento.

Sao Paulo, 18 de outubro de 2010

Administrador
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ANEXO1

TERMO DE ADESAO AO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS BANCO GMAC - FINANCIAMENTO A

CONCESSIONARIAS

Pelo presente termo de adesdao e para todos os fins legais, o investidor abaixo-

assinado, de acordo com o disposto no artigo 23, paragrafo tinico, da Instrucao n°
356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada (“Instrucao CVM 356/01”),
expedida pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), neste ato expressamente

adere aos termos do regulamento (“Regulamento”) do Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios Banco GMAC - Financiamento a Concessionarias
(“Fundo”), cujas disposicoes o investidor neste ato declara conhecer e aceitar.

O investidor também declara:

(1) que reconhece:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

®

que todas as informacoes relativas ao Fundo serao publicadas no
Valor Economico, edicao nacional;

que uma Taxa de Administracao serd devida pelo Fundo ao
Administrador do Fundo, em conformidade com os termos das
Clausula 6.1 do Regulamento;

o objetivo do Fundo, suas politicas de investimento e de composicao
dos Ativos do Fundo;

que o Administrador e/ou o Gestor nao serdo responsaveis por
quaisquer prejuizos que o Fundo possa sofrer em decorréncia do
cumprimento de sua Politica de Investimento, devido aos riscos
inerentes a natureza do Fundo;

as possibilidades de prejuizos decorrentes das caracteristicas dos
Ativos do Fundo;

os riscos decorrentes do investimento no Fundo e que tais riscos
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podem acarretar a perda de parte ou da totalidade do capital investido
no Fundo e mesmo um Patrimonio Liquido negativo do Fundo, de
acordo com o Regulamento;

(g) que os investimentos no Fundo nao sao garantidos pelo FGC (“Fundo
Garantidor de Crédito”);

(h) que o Regulamento pode ser alterado em decorréncia das normas
legais ou regulamentares ou devido as exigéncias emitidas pela CVM,
independentemente de qualquer assembléia geral, em conformidade

com os termos do artigo 26, paragrafo unico, da Instrucio CVM
356/01;

(i) que recebeu, nesta data, uma coépia do Regulamento e uma copia do
Prospecto do Fundo; e

(iii) que é um Investidor Qualificado, de acordo com os termos do artigo 109 da
Instrucao CVM n° 4009, de 24 de agosto de 2004.

[local], [¢] de [¢] de []

Nome do Investidor: [¢]

CNPJ/CPF: [o]
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ANEXO 11

MODELO DE SUPLEMENTO AO REGULAMENTO DO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BANCO GMAC -
FINANCIAMENTO A CONCESSIONARIAS

Os termos e expressoes estabelecidos abaixo terdao os mesmos significados a eles
atribuidos no Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Banco GMAC- Financiamento a Concessionarias, que constitui parte integrante e
inseparavel deste Suplemento.

Caracteristicas da Emissao da [[e] Série de Cotas Seniores / Classe [e¢] de
Cotas Mezanino] do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Banco GMAC - Financiamento a Concessionarias

Quantidade de Classes Esta emissao compreende [[e] Série de Cotas Seniores /
da Emissao Classe [e] de Cotas Mezanino].

Valor Total da Emissao | O valor total da emissao de [[e] Série de Cotas Seniores /
Classe [e] de Cotas Mezanino] é de R$ [®] ([#] reais).

Havendo excesso de demanda pelas [Cotas Seniores da [e]
Série / Cotas Mezanino da Classe [e]], o Administrador
podera fazer uso da faculdade prevista no paragrafo
segundo do artigo 14 da Instrucado CVM 400/03 e
distribuir um volume adicional de até 20% (vinte por
cento) da quantidade maxima de [Cotas Seniores da [e]
Série / Cotas Mezanino da Classe [e]] inicialmente
prevista, sem a necessidade de aprovacao em assembléia
geral ou registro perante a CVM. Nesse caso, o
Administrador podera também, nos termos do artigo 24
da Instrucao CVM 400/03, distribuir um lote suplementar
de [Cotas Seniores da [e] Série / Cotas Mezanino da Classe
[e]], nas condicOes e precos dispostos neste Suplemento,
limitado a 15% (quinze por cento) da quantidade de [Cotas
Seniores da [e] Série / Cotas Mezanino da Classe [e]]
objeto deste Suplemento.

Nao sendo realizada a distribuicio de uma quantidade
minima de [Cotas Seniores da [e] Série / Cotas Mezanino
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da Classe [e]], a oferta das Cotas sera imediatamente
cancelada pelo Administrador, que devera comunicar
imediatamente os investidores sobre o cancelamento da
oferta de todas as Cotas, mediante publicacao de aviso no
Periodico do Fundo. Nesse caso, os valores até entao
integralizados pelos Cotistas serao devolvidos pelo
Administrador, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da
data da publicacdo do aviso, sem nenhum acréscimo ou

correcao.

Valor Unitario da [[e]
Série de Cotas Seniores
/ Classe [e] de Cotas
Mezanino] da Emissao

A [[e] Série de Cotas Seniores / Classe [e] de Cotas
Mezanino] tera um valor unitario de R$ [25.000,00 (vinte
e cinco mil reais)] na data de emissao.

Valor Minimo da [[e]
Série de Cotas Seniores
/ Classe [e] de Cotas
Mezanino]

[e].

Subscricao da [[e] Série
de Cotas Seniores /
Classe [e] de Cotas
Mezanino] Emitidas

Nos termos do artigo 18 da Instrucao n® 400, emitida pela
Comissao de Valores Mobiliarios em 29 de dezembro de
2003, conforme alterada, a subscricao de [[e] Série de
Cotas Seniores / Classe [e] de Cotas Mezanino] devera
ocorrer no prazo maximo de 6 (seis) meses contado a
partir da publicacao do antncio de inicio da distribuicao
das Cotas objeto do presente Suplemento.

Amortizacao das [[e]
Série de Cotas Seniores
/ Classe [e] de Cotas
Mezanino]

[e], de acordo com a Taxa DI do Dia Util imediatamente
anterior a cada Data de Amortizacao.

Data de Calculo do
Periodo de Suspensao
da Aquisicao

[e].

Resgate das [[e] Série
de Cotas Seniores /
Classe [e] de Cotas
Mezanino]

[[e] Série de Cotas Seniores / Classe [e] de Cotas
Mezanino].

Benchmark da [[e] Série
de Cotas Seniores /

[e].
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Classe [e] de Cotas
Mezanino]

Valor Total das Cotas do | [e].
Fundo ap6s a Emissao

Patriménio Liquido R$ [e] ([e] reais).

Total do Fundo na data

de registro da Emissao

[Negociacao de [[e] [As Cotas Mezanino Classe A do Fundo deverao ser
Série de Cotas Seniores | registradas para negociacao no mercado secundario.]

/ Classe [e] de Cotas

Mezanino]

Registro Este suplemento devera registrado junto ao [¢] Cartério de

Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sao Paulo.

Sao Paulo, [*] de [e] de [e]

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., na
qualidade de administrador do Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Banco GMAC - Financiamento a Concessionarias

Testemunhas:
1.
Nome:
CPF:
2.
Nome:
CPF:
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Anexo ao Suplemento

Os termos e expressoes estabelecidos abaixo terdao os mesmos significados a eles

atribuidos no Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios

Banco GMAC- Financiamento a Concessiondrias, que constitui parte integrante e

inseparavel deste anexo ao Suplemento.

1. Apo6s a Data de Emissao, o valor de cada Cota Sénior devera ser calculado em
cada Dia Util para determinacio do valor a ser integralizado, amortizado ou
resgatado com relacao a tal Cota Sénior, ficando ressalvado que tal valor devera ser

equivalente o que for menor entre (i) o Patrimonio Liquido dividido pelo nimero
de Cotas Seniores em circulacao; e (ii) o valor calculado pela seguinte formula:

1

100

Di S 52
ves =(Ves., —VVAR )x [ﬁfﬂl +1]x[% +1J

onde:
VCSrt

VCSr

VVAPr,

Dr T-1

Spreadsn

Valor unitario de cada Cota Sénior calculado na data “7”.

Valor unitario de cada Cota Sénior calculado no Dia Util
imediatamente anterior a data “T”. Para o calculo a ser efetuado
no Dia Util seguinte & 12 (primeira) Data de Emissdo, VCSr.; sera
igual ao valor unitario de emissdo da Cota Sénior.

Valor unitario do Valor de Amortizacao Planejada efetivamente
pago aos Cotistas Seniores, no Dia Util anterior a data “T”.

Taxa DI referente ao Dia Util anterior a data “T”. Por exemplo:
caso a Taxa DI seja 12,00%, entdo DI, =12,00;e

Benchmark Sénior, com base num percentual ao ano sobre um
ano de 252 (duzentos e cingiienta e dois) Dias Uteis, nos termos
do respectivo Suplemento. Exemplo: se o Benchmark Sénior for
1% (um por cento) sobre a Taxa DI por ano, entao Spreads, = 1.
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2. Nas mesmas datas de calculo do valor de cada Cota Sénior, o valor de cada
Cota Mezanino também devera ser calculado para determinacao do valor a ser
integralizado, amortizado ou resgatado com relacao a tal Cota Mezanino, ficando
ressalvado que tal valor devera ser equivalente ao que for menor entre (i) o valor
remanescente do Patriménio Liquido, apos ter sido dividido pelo niimero de Cotas
Seniores em circulacao, dividido pelo niimero de Cotas Mezanino em circulacao; e
(ii) o valor calculado pela seguinte formula:

1
oy =esg vars | S} (Fite |

onde:
VCMr Valor unitario de cada Cota Mezanino calculado na data “7”

VCMr-, Valor unitirio de cada Cota Mezanino calculado no Dia Util
anterior a data “T”. Para o célculo a ser efetuado no Dia Util
seguinte a 12 (primeira) Data de Emissao, o VCSr. sera igual ao
valor unitario de emissao de cada Cota Mezanino na Data de
Emissao;

VVAPMTr-, Valor unitario do Valor de Amortizacao Planejada efetivamente
pago aos Cotistas Mezanino, no Dia Util imediatamente anterior &
data “T”.

DIr., Taxa DI, referente ao Dia Util anterior a data “T”. Por exemplo:
caso a Taxa DI seja 12,00%, entdo DI, =12,00;e

Spreadsw Benchmark Mezanino, com base num percentual anual sobre um
ano de 252 (duzentos e cingiienta e dois) Dias Uteis, nos termos
do Suplemento relevante. Exemplo: caso o Benchmark Mezanino
seja 5% (um por cento) sobre a Taxa DI por ano, entao Spreadsm

:5.

3. A amortizacao das Cotas, durante o Periodo de Amortizacao planejada, sera
calculada de acordo com a formula abaixo:
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Valor unitario do Valor de Amortizacao Planejada da Cota = Valor unitario de
emissao da Cota / [nimero de Datas de Amortizacdo aplicavel ao respectivo
Periodo de Amortizacao Planejada], acrescido da valorizacao da Cota até o dia 1til
imediatamente anterior a respectiva Data de Amortizacao.

4. Caso a Taxa DI esteja temporariamente indisponivel, quando do calculo do
valor de cada uma das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, a mais recente Taxa
DI disponivel devera ser utilizada, caso no qual nenhuma compensacao financeira
sera devida pelo Fundo aos Cotistas quando a Taxa DI aplicavel tornar-se
disponivel novamente.

5. Na hipotese de extincao da Taxa DI ou caso a Taxa DI esteja juridicamente
indisponivel para calcular o valor de cada Cota Sénior e Cota Mezanino, ou na
hipétese de a Taxa DI estar indisponivel por um periodo de mais de 10 (dez) Dias
Uteis consecutivos ou 15 (quinze) Dias Uteis dentro de 180 (cento e oitenta) dias
anteriores a data de ocorréncia de qualquer um de tais eventos, o Administrador
dever4 convocar uma assembléia geral de Cotistas dentro de 2 (dois) Dias Uteis, na
qual os novos critérios para o calculo do valor de cada uma das Cotas Seniores e das
Cotas Mezanino devera ser deliberado. Até a definicao dos novos critérios, a tltima
Taxa DI disponivel devera ser utilizada para o calculo do valor de cada Cota Sénior
e Cota Mezanino, hipétese na qual nenhuma compensacao financeira sera devida
pelo Fundo aos Cotistas quando a Taxa DI aplicavel tornar-se disponivel
novamente.
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SUPLEMENTOS — SEGUNDA SERIE DE COTAS SENIORES E COTAS MEZANINO DE CLASSE B
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SUPLEMENTO AO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS BANCO GMAC - FINANCIAMENTO A

CONCESSIONARIAS

Os termos e expressoes estabelecidos abaixo terdo os mesmos significados a
eles atribuidos no Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Banco GMAC- Financiamento a Concessionarias, que constitut
parte integrante e inseparadvel deste Suplemento.

Caracteristicas da Emissao da 22 Série de Cotas Seniores do Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios Banco GMAC — Financiamento a

Concessionarias

Série das Cotas Seniores
sujeita a Emissao

Esta emissao compreende a 22 Série de Cotas Seniores do
Fundo.

Valor Total da Emissao

A emissao da 22 Série de Cotas Seniores do Fundo
compreendera até 8.000 (oito mil) Cotas Seniores,
perfazendo um valor total de até R$ 200.000.000,00
(duzentos milhoes de reais).

Havendo excesso de demanda pelas Cotas Seniores da 22
Série, o Administrador podera fazer uso da faculdade
prevista no paragrafo segundo do artigo 14 da Instrucao
CVM 400/03 e distribuir um volume adicional de até 20%
(vinte por cento) da quantidade maxima de Cotas Seniores
da 22 Série inicialmente prevista, sem a necessidade de
aprovacao em assembléia geral ou registro perante a CVM.
Nesse caso, 0 Administrador podera também, nos termos
do artigo 24 da Instrucao CVM 400/03, distribuir um lote
suplementar de Cotas Seniores da 22 Série, nas condigoOes
e precos dispostos neste Suplemento, limitado a 15%
(quinze por cento) da quantidade de Cotas Seniores da 22
Série objeto deste Suplemento.

Nao sendo realizada a distribuicao da quantidade minima
de Cotas Seniores da 22 Série abaixo definida, a oferta das
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Cotas Seniores da 22 Série sera imediatamente cancelada
pelo Administrador, que devera comunicar imediatamente
os investidores sobre o cancelamento da oferta de todas as
Cotas Seniores da 22 Série, mediante publicacao de aviso
no Periddico do Fundo. Nesse caso, os valores até entao
integralizados pelos Cotistas serao devolvidos pelo
Administrador, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da
data da publicacdo do aviso, sem nenhum acréscimo ou
correcao.

Valor Unitario das Cotas
Seniores da 22 Série da
Emissao

As Cotas Seniores da 22 Série terao um valor unitario de
R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais) cada na Data de
Emissao.

Valor Minimo da
Emissao de Cotas
Seniores da 22 Série

Uma quantidade minima de 4.000 (quatro mil) Cotas
Seniores da 22 Série devera ser subscrita e integralizada,
perfazendo um valor total minimo de R$ 100.000.000,00
(cem milhoes de reais).

Subscricao das Cotas
Seniores da 22 Série

Nos termos do artigo 18 da Instrugao n°® 400, emitida pela
Comissao de Valores Mobiliarios em 29 de dezembro de
2003, conforme alterada, a subscricao das Cotas Seniores
da 22 Série devera ocorrer no prazo maximo de 6 (seis)
meses contado a partir da publicacdo do anincio de inicio
da distribuicao das Cotas objeto do presente Suplemento.

Periodo Revolvente

O Periodo Revolvente tera a duracao de 6 (seis) Periodos
de Cobranca, iniciados a partir da Data de Emissao.

Durante o Periodo Revolvente, os Cotistas Seniores da 22
Série somente terao direito a receber a taxa de retorno
acumulada pelas suas Cotas, até o Benchmark Sénior
abaixo definido.

Durante o Periodo Revolvente, nenhum valor relativo a
titulo de amortizacao ou resgate sera pago ou acumulado
na Conta de Distribuicao.

Durante o Periodo Revolvente, as Cobrancas serao
utilizadas para pagar as taxas e despesas do Fundo,
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Despesas de Cobranca, a Taxa de Retorno aos Cotistas
Seniores da 22 Série equivalente ao Benchmark Sénior
abaixo definido. Quaisquer Cobrancas remanescentes
deverao ser utilizadas para adquirir Direitos Creditorios
Elegiveis adicionais do Cedente.

Amortizacao das Cotas
Seniores da 22 Série

As Cotas Seniores da 22 Série serao amortizadas a partir
da 72 (sétima) Data de Amortizacdo, em 18 (dezoito)
parcelas iguais equivalentes ao Valor de Amortizagao
Planejado, a serem pagas em cada Data de Amortizacao.

Em cada Data de Amortizacdo durante o Periodo de
Amortizacao Planejada, a amortizacao das Cotas Seniores
da 22 Série e a distribuicao dos resultados pelo Fundo
deverao observar a ordem de prioridade definida no item
14.12 do Regulamento.

Cada Valor de Amortizacao Planejado a ser distribuido aos
Cotistas Seniores da 22 Série durante o Periodo de
Amortizacao Planejada devera ser calculado na forma do
Anexo I ao presente Suplemento e devera levar em
consideracio a Taxa DI do Dia Util imediatamente
anterior a cada Data de Amortizacao.

Data de Calculo do
Periodo de Suspensao
da Aquisicao

29 de maio de 2012.

Durante o Periodo de Suspensao da Aquisicao, o
Administrador devera suspender a aquisicio de novos
Direitos Creditérios Elegiveis pelo Fundo e depositar todas
as Cobrancas remanescentes, ap6s a amortizacdo das
Cotas e distribuicdo de resultados nos termos do item
14.12 do Regulamento, na Conta de Depésito em Dinheiro
no valor necessario para resgatar as Cotas Seniores da 22
Série.

Resgate das Cotas
Seniores da 22 Série

As Cotas Seniores da 22 Série deverao ser
compulsoriamente resgatadas quando do pagamento da
ultima parcela de amortizacio dentro do Periodo de
Amortizacao Planejada, cuja data devera corresponder ao
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dia 29 de novembro de 2012 (“Data de Resgate
Projetada”).

Na hipotese de o Fundo nao possuir ativos suficientes para
resgatar todas as Cotas Seniores da 22 Série na Data de
Resgate Projetada, o Administrador devera prorrogar a
amortizacao das Cotas Seniores da 22 Série, ficando
ressalvado que tais Cotas Seniores da 22 Série deverao ser
resgatadas dentro de 6 (seis) Datas de Amortizacao,
contadas a partir da Data de Resgate Projetada.

Na hipotese de ocorrer um Evento de Liquidacao
Antecipada, durante o Periodo de Liquidacdao Antecipada
as Cobrancas deverao ser utilizadas para o resgate integral
das Cotas, nos termos dos itens 14.14 e 14.14.1 do
Regulamento e observada a ordem de prioridade disposta
em tais itens.

Valor Inicial da Conta
de Reserva

Na Data de Emissao, o Administrador devera depositar na
Conta de Reserva um valor equivalente o maior valor entre
(a) o Valor Requerido e (b) o produto do Valor Requerido
vigente na primeira Data de Amortizacdo do Periodo de
Amortizacao Planejada vezes uma fracao, o denominador
da qual é o Prazo Médio de Pagamento e o numerador da
qual é o maior valor entre (A) zero e (B) o Prazo Médio de
Pagamento menos o ntimero de Dias Uteis remanescentes
no Periodo Revolvente.

Condi¢ao da Agéncia de
Classificacao de Risco

Na Data de Emissao, a emissao das Cotas Seniores da 22
Série atende a Condicao da Agéncia de Classificacao de
Risco.

Benchmark das Cotas
Seniores da 22 Série

Taxa DI + 1,0% (um virgula nove por cento).

Valor Total das Cotas
Seniores da 22 Série do
Fundo ap6s a Emissao

R$ 200.000.000,00 (duzentos milhoes de reais).

Patrimonio Liquido
Total do Fundo na data

As Cotas Seniores da 22 Série fazem parte da segunda
emissao de Cotas do Fundo.
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de registro da Emissao

Negociacao das Cotas
Seniores da 22 Série

As Cotas Seniores da 22 Série deverao ser registradas para
negociacao no SF — Modulo de Fundos, administrado pela
CETIP.

Diretor Responsavel

O Sr. Pedro Luiz Guerra, brasileiro, casado,
engenheiro, portador da Cédula de Identidade (RG) n°
3.673.283 — SSP/SP, inscrito no Cadastro de Pessoas
Fisicas sob o n° 410.407.598-15, com endereco comercial
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Paulista, n.° 1111, 2° andar - parte, Bela Vista,
desempenhara a funcdo de diretor do Administrador
responsavel pelo Fundo, respondendo civil e
criminalmente por sua administracio, supervisao e
acompanhamento, bem como pela prestacio de
informacoes.

Registro

Este suplemento devera ser registrado junto ao 6° Cartoério
de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sao
Paulo.

Sao Paulo, 22 de novembro de 2010

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., na
qualidade de administrador do Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Banco GMAC — Financiamento a Concessionarias

Testemunhas:
1.
Nome:
CPF:
2.
Nome:
CPF:
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Anexo ao Suplemento

Os termos e expressoes estabelecidos abaixo terdo os mesmos significados a
eles atribuidos no Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Banco GMAC- Financiamento a Concessiondrias, que constitui
parte integrante e insepardvel deste anexo ao Suplemento.

1. Apébs a Data de Emissao, o valor de cada Cota Sénior da segunda série
devera ser calculado em cada Dia Util para determinacio do valor a ser
integralizado, amortizado ou resgatado com relacao a tal Cota Sénior da
segunda série, ficando ressalvado que tal valor devera ser equivalente o que for
menor entre (i) o Patriménio Liquido dividido pelo nimero de Cotas Seniores
em circulacao; e (ii) o valor calculado pela seguinte féormula:

1

Di S 7
veg =(ves., —vvar, )« | 25 4 | e 4
100 100

onde:

VCSr Valor unitario de cada Cota Sénior da segunda série calculado
na data “7”.

VCSr-4 Valor unitario de cada Cota Sénior da segunda série calculado
no Dia Util imediatamente anterior & data “T”. Para o calculo a
ser efetuado no Dia Util seguinte a 12 (primeira) Data de
Emissao, VCSr.; sera igual ao valor unitario de emissao da Cota
Sénior da segunda série.

VVAPT., Valor unitario do Valor de Amortizacao Planejada efetivamente
pago aos Cotistas Seniores da segunda série, no Dia Util
anterior a data “T”.

DIr., Taxa DI referente ao Dia Util anterior & data “T”. Por exemplo:
caso a Taxa DI seja 12,00%, entao DIr; =12,00; e
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Spreadsn Benchmark Sénior, com base num percentual ao ano sobre um
ano de 252 (duzentos e cingiienta e dois) Dias Uteis, nos
termos do Suplemento. Exemplo: se o Benchmark Sénior for
1% (um por cento) sobre a Taxa DI por ano, entdo Spreads, = 1.

2. A amortizacao das Cotas Seniores da segunda série, durante o Periodo de
Amortizacao Planejada, sera calculada de acordo com a formula abaixo:

Valor unitario do Valor de Amortizacao Planejada da Cota Sénior da segunda
série = Valor unitario de emissao da Cota Sénior da segunda série / 18 (dezoito),
acrescido da valorizacio da Cota Sénior da segunda série até o Dia Util
imediatamente anterior a respectiva Data de Amortizacao.

3. Caso a Taxa DI esteja temporariamente indisponivel, quando do calculo
do valor de cada uma das Cotas Seniores da segunda série, a mais recente Taxa
DI disponivel devera ser utilizada, caso no qual nenhuma compensacao
financeira sera devida pelo Fundo aos Cotistas quando a Taxa DI aplicavel
tornar-se disponivel novamente.

4. Na hipétese de extincdo da Taxa DI ou caso a Taxa DI esteja
juridicamente indisponivel para calcular o valor de cada Cota Sénior da segunda
série, ou na hipotese de a Taxa DI estar indisponivel por um periodo de mais de
10 (dez) Dias Uteis consecutivos ou 15 (quinze) Dias Uteis dentro de 180 (cento
e oitenta) dias anteriores a data de ocorréncia de qualquer um de tais eventos, o
Administrador devera convocar uma assembléia geral de Cotistas dentro de 2
(dois) Dias Uteis, na qual os novos critérios para o célculo do valor de cada uma
das Cotas Seniores da segunda série devera ser deliberado. Até a definicao dos
novos critérios, a dltima Taxa DI disponivel devera ser utilizada para o calculo
do valor de cada Cota Sénior da segunda série, hipétese na qual nenhuma
compensacao financeira sera devida pelo Fundo aos Cotistas quando a Taxa DI
aplicavel tornar-se disponivel novamente.
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SUPLEMENTO AO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS BANCO GMAC - FINANCIAMENTO A

CONCESSIONARIAS

Os termos e expressoes estabelecidos abaixo terdo os mesmos significados a
eles atribuidos no Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Banco GMAC- Financiamento a Concessionarias, que constitut
parte integrante e inseparadvel deste Suplemento.

Caracteristicas da Emissao de Cotas Mezanino de Classe B do Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios Banco GMAC — Financiamento a

Concessionarias

Classe das Cotas
Mezanino sujeita a
Emissao

Esta emissao compreende Cotas Mezanino de Classe B.

Valor Total da Emissao

A emissao das Cotas Mezanino de Classe B compreendera
até 273 (duzentas e setenta e trés) Cotas Mezanino,
perfazendo um valor total de até R$ 6.825.000,00 (seis
milhoes, oitocentos e vinte e cinco mil reais).

Valor Unitario das Cotas
Mezanino de Classe B da
Emissao

As Cotas Mezanino de Classe B terao um valor unitario de
R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais) cada na Data de
Emissao.

Valor Minimo da
Emissao das Cotas
Mezanino de Classe B

Uma quantidade minima de 137 (cento e trinta e sete)
Cotas Mezanino de Classe B devera ser subscrita e
integralizada, perfazendo um valor total minimo de R$
3.425.000,00 (trés milhoes, quatrocentos e vinte e cinco
mil reais).

Subscricao das Cotas
Mezanino de Classe B

As Cotas Mezanino de Classe B serao integralmente
subscritas e integralizadas pelo Cedente.

Nos termos do artigo 18 da Instrugao n°® 400, emitida pela
Comissao de Valores Mobiliarios em 29 de dezembro de
2003, conforme alterada, a subscricao das Cotas Mezanino
de Classe B devera ocorrer no prazo maximo de 6 (seis)
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meses contado a partir da publicacdo do antncio de inicio
da distribuicao das Cotas objeto do presente Suplemento.

Periodo Revolvente

O Periodo Revolvente tera a duracao de 6 (seis) Periodos
de Cobranca, iniciados a partir da Data de Emissao.

Durante o Periodo Revolvente, os Cotistas Mezanino de
Classe B somente terao direito a receber a taxa de retorno
acumulada pelas suas Cotas, até o Benchmark Mezanino
abaixo definido.

Durante o Periodo Revolvente, nenhum valor relativo a
titulo de amortizacao ou resgate sera pago ou acumulado
na Conta de Distribuicao.

Durante o Periodo Revolvente, as Cobrancas serao
utilizadas para pagar as taxas e despesas do Fundo,
Despesas de Cobranca, a Taxa de Retorno aos Cotistas
Seniores da 22 Série equivalente ao respectivo Benchmark
Sénior e a Taxa de Retorno aos Cotistas Mezanino de
Classe B equivalente ao Benchmark Mezanino abaixo
definido. Quaisquer Cobrancas remanescentes deverao ser
utilizadas para adquirir Direitos Creditérios Elegiveis
adicionais do Cedente.

Amortizacao das Cotas
Mezanino de Classe B

As Cotas Mezanino de Classe B serao amortizadas a partir
da 72 (sétima) Data de Amortizacdo, em 18 (dezoito)
parcelas iguais equivalentes ao Valor de Amortizagao
Planejado, a serem pagas em cada Data de Amortizacao.

Em cada Data de Amortizacdo durante o Periodo de
Amortizacdo Planejada, a amortizacdo das Cotas
Mezanino de Classe B e a distribuicao dos resultados pelo
Fundo deverao observar a ordem de prioridade definida
no item 14.12 do Regulamento.

Cada Valor de Amortizacao Planejado a ser distribuido aos
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Cotistas Mezanino de Classe B durante o Periodo de
Amortizacao Planejada devera ser calculado na forma do
Anexo I ao presente Suplemento e devera levar em
consideracio a Taxa DI do Dia Util imediatamente
anterior a cada Data de Amortizacao.

Data de Calculo do
Periodo de Suspensao
da Aquisicao

29 de maio de 2012.

Durante o Periodo de Suspensao da Aquisicao, o
Administrador devera suspender a aquisicio de novos
Direitos Creditérios Elegiveis pelo Fundo e depositar todas
as Cobrancas remanescentes, ap6s a amortizacao das
Cotas e distribuicao de resultados nos termos do item
14.12 do Regulamento, na Conta de Deposito em Dinheiro
no valor necessario para resgatar as Cotas Seniores em
circulacao e as Cotas Mezanino de Classe B.

Resgate das Cotas
Mezanino de Classe B

As Cotas Mezanino de Classe B deverao ser
compulsoriamente resgatadas quando do pagamento da
ultima parcela de amortizacio dentro do Periodo de
Amortizacao Planejada, cuja data devera corresponder ao
dia 29 de novembro de 2012 (“Data de Resgate

Projetada”).

Na hipotese de o Fundo nao possuir ativos suficientes para
resgatar todas as Cotas Mezanino de Classe B na Data de
Resgate Projetada, o Administrador devera prorrogar a
amortizacao das Cotas Mezanino de Classe B, ficando
ressalvado que tais Cotas Mezanino de Classe B deverao
ser resgatadas dentro de 6 (seis) Datas de Amortizacao,
contadas a partir da Data de Resgate Projetada.

Na hipétese de ocorrer um Evento de Liquidacao
Antecipada, durante o Periodo de Liquidacdao Antecipada
as Cobrancas deverao ser utilizadas para o resgate integral
das Cotas, nos termos dos itens 14.14 e 14.14.1 do
Regulamento e observada a ordem de prioridade disposta
em tais itens.
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Condicao de
Subordinacao

As Cotas Mezanino de Classe B serao subordinadas as
Cotas Seniores de qualquer série e as Cotas Mezanino de
Classe A para os fins de subordinacdo, resgate e
distribuicao de resultados mas serao seniores as Cotas
Subordinadas para tais fins.

Valor Inicial da Conta
de Reserva

Na Data de Emissao, o Administrador devera depositar na
Conta de Reserva um valor equivalente o maior valor entre
(a) o Valor Requerido e (b) o produto do Valor Requerido
vigente na primeira Data de Amortizacdo do Periodo de
Amortizacao Planejada vezes uma fracao, o denominador
da qual é o Prazo Médio de Pagamento e o numerador da
qual é o maior valor entre (A) zero e (B) o Prazo Médio de
Pagamento menos o ntimero de Dias Uteis remanescentes
no Periodo Revolvente.

Condi¢ao da Agéncia de
Classificacao de Risco

Na Data de Emissao, a emissao das Cotas Mezanino de
Classe B atende a Condicao da Agéncia de Classificacao de
Risco.

Benchmark das Cotas
Mezanino de Classe B

Taxa DI + 4% (quatro por cento).

Valor Total das Cotas
Mezanino de Classe B
do Fundo apoés a
Emissao

R$ 6.825.000,00 (seis milhoes, oitocentos e vinte e cinco
mil reais).

Patrimoénio Liquido
Total do Fundo na data
de registro da Emissao

As Cotas Mezanino de Classe B fazem parte da segunda
emissao de Cotas do Fundo.

Diretor Responsavel

O Sr. Pedro Luiz Guerra, brasileiro, casado,
engenheiro, portador da Cédula de Identidade (RG) n°
3.673.283 — SSP/SP, inscrito no Cadastro de Pessoas
Fisicas sob 0 n° 410.407.598-15, com endereco comercial
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
1111, 2° parte, Bela Vista,
desempenhara a funcdo de diretor do Administrador
responsavel pelo Fundo, respondendo
criminalmente por sua administragao,
acompanhamento, bem como pela

Paulista, n° andar -
civil e

supervisao e
prestacao de
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informacoes.

Registro Este suplemento devera ser registrado junto ao 6° Cartoério
de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sao
Paulo.

Sao Paulo, 22 de novembro de 2010

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., na
qualidade de administrador do Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Banco GMAC — Financiamento a Concessionarias

Testemunhas:
1.
Nome:
CPF:
2.
Nome:
CPF:
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Anexo ao Suplemento

Os termos e expressoes estabelecidos abaixo terdo os mesmos significados a
eles atribuidos no Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Banco GMAC- Financiamento a Concessiondrias, que constitui
parte integrante e inseparadvel deste anexo ao Suplemento.

1. Apbs a Data de Emissao, o valor de cada Cota Mezanino de Classe B
devera ser calculado em cada Dia Util para determinacio do valor a ser
integralizado, amortizado ou resgatado com relacao a tal Cota Mezanino de
Classe B, ficando ressalvado que tal valor devera ser equivalente ao que for
menor entre (i) o valor remanescente do Patrimoénio Liquido, apos ter sido
dividido pelo ntimero de Cotas Seniores e de Cotas Mezanino de Classe A em
circulacdo, dividido pelo nimero de Cotas Mezanino de Classe B em circulacao;
e (ii) o valor calculado pela seguinte formula:

VM, = (VCM,, _VVAP‘%"!)X [[%4_ 1] § (%4_ 1]i|ﬁ

onde:

VCMr Valor unitario de cada Cota Mezanino de Classe B calculado na
data “T1”

VCM7., Valor unitario de cada Cota Mezanino de Classe B calculado no
Dia Util anterior a data “T”. Para o célculo a ser efetuado no
Dia Util seguinte a 12 (primeira) Data de Emissao, o VCSr.; sera
igual ao valor unitario de emissao de cada Cota Mezanino de
Classe B na Data de Emissao;

VVAPMr., Valor unitario do Valor de Amortizacao Planejada efetivamente

pago aos Cotistas Mezanino de Classe B, no Dia Util
imediatamente anterior a data “T”.
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DIr., Taxa DI, referente ao Dia Util anterior & data “T”. Por exemplo:
caso a Taxa DI seja 12,00%, entao DIr; = 12,00; e

Spreadsm; Benchmark Mezanino, com base num percentual anual sobre
um ano de 252 (duzentos e cinqiienta e dois) Dias Uteis, nos
termos do Suplemento. Exemplo: caso o Benchmark Mezanino
seja 5% (um por cento) sobre a Taxa DI por ano, entao
Spreadsm; = 5.

2. A amortizacdo das Cotas Mezanino Classe B, durante o Periodo de
Amortizacao planejada, sera calculada de acordo com a férmula abaixo:

Valor unitario do Valor de Amortizacao Planejada da Cota Mezanino Classe B =
Valor unitario de emissao da Cota Mezanino Classe B / 18 (dezoito), acrescido
da valorizacao da Cota Mezanino Classe B até o dia ttil imediatamente anterior
a respectiva Data de Amortizacao.

3. Caso a Taxa DI esteja temporariamente indisponivel, quando do calculo
do valor de cada uma das Cotas Mezanino de Classe B, a mais recente Taxa DI
disponivel devera ser utilizada, caso no qual nenhuma compensacao financeira
sera devida pelo Fundo aos Cotistas quando a Taxa DI aplicavel tornar-se
disponivel novamente.

4. Na hipotese de extincio da Taxa DI ou caso a Taxa DI esteja
juridicamente indisponivel para calcular o valor de cada Cota Mezanino de
Classe B, ou na hipdtese de a Taxa DI estar indisponivel por um periodo de mais
de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos ou 15 (quinze) Dias Uteis dentro de 180
(cento e oitenta) dias anteriores a data de ocorréncia de qualquer um de tais
eventos, o Administrador deverd convocar uma assembléia geral de Cotistas
dentro de 2 (dois) Dias Uteis, na qual os novos critérios para o calculo do valor
de cada uma das Cotas Mezanino de Classe B devera ser deliberado. Até a
definicdo dos novos critérios, a tltima Taxa DI disponivel devera ser utilizada
para o célculo do valor de cada Cota Mezanino de Classe B, hipotese na qual
nenhuma compensagao financeira sera devida pelo Fundo aos Cotistas quando a
Taxa DI aplicavel tornar-se disponivel novamente.
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Data de Publicagéo: 18 de outubro de 2010
Relatério de Rating Preliminar

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Banco GMAC -
Financiamento a Concessionarias - 22 Série de Cotas Seniores

Este relatorio de rating preliminar baseia-se em informagdes obtidas até 18 de outubro de 2010 e
ndo constitui uma recomendag&o para compra, manutengéo ou venda de titulos. Informagdes
subsequentes podem resultar na atribuigido de um rating final diferente do rating preliminar.

Rating Préliminar em 18 de outubro tie 2010

Instrumento Rgtin:\g Subordinagio Monta[\te_Preliminar (em Data dg Resgate Vencim-ento Legal
Preliminar* Minima Milhdes de R$) Projetada Final™
gg:l?es Seniores — 22 brAAA (s) 129 200 15 de ng&e;nbro 98 15 de maio de 2013
gloat::eMBezanino o Clasgfa'lcozadas 9% 638 1ode ng(\)/;eénbro e 15 de maio de 2013
Cotas Subordinadas ci as's\‘i?iga das N&o aplicavel Até 20,5 , Nao aplicavel N&o aplicavel

* O rating de crédito de cada classe de titulos mobitiarios & preliminar e est4 sujeito a modificagdes.
** Data de Resgate Estendida, conforme determinado na documentagéo do FIDC.

Perfil

FIDC: Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Banco GMAC - Financiamento a Concessionérias (FIDC Banco GMAC)
Data prevista para o langamento: Outubro de 2010

Data das amortizagdes: Todo dia 15 de cada més, apds periodo de caréncia de seis meses.

Ativos subjacentes: Carteira rotativa de recebliveis relativos a adiantamentos feitos pelo Banco GMAC S.A. (Banco GMAC) a
concessionarias de veiculos ligadas & General Motors do Brasil Ltda. (GMB), de acordo com um contrato de financiamento floor
plan, para financiamento de aquisigao de veictilos novios & usados prodiizidos ou distribuidos principalmente pela GMB; direito de
constituigdo de perthor sobré og velculos firanciados & outras garantias acessobrias:

Originador e Agente de Cobranga: Banco GMAC S.A.

Administradora: Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (Citibank)

Gestora: Votorantim Asset Management Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (VAM)
Banco Centralizador: Banico Santander (Brasil) S:A. (Santander; brAAA/Estavel/--)
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Fundamentos
O rating preliminar atribuido & 22 série de cotas seniores do FIDC Banco GMAC reflete:

o O reforgo de qualidade de crédito na forma de subordinagéo de cotas e Conta de Reserva;
e A qualidade de crédito e a diversificagao dos ativos subjacentes:

e A ordem de prioridade de pagamentos da transagéo, que atribui maior protecdo as classes
de cotas mais seniores;

e Os gatilhos de desempenho e os eventos de liquidagao antecipada automatica
estabelecidos pelo regulamento do FIDC;

o Os critérios de elegibilidade e limites de concentragso determinados de forma a manter a
qualidade e a diversificagdo da carteira do FIDC;

e O desempenho histérico da carteira de recebiveis elegiveis;

e A estrutura legal adequada da operagéo.

No dia 18 de outubro de 2010, a Standard & Poor’s atribuiu o rating preliminar ‘brAAA (sfy, em sua
Escala Nacional Brasil, 8 segunda emiss&o de cotas seniores do Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Banco GMAC - Financiamento a Concessionarias (FIDC Banco GMAC), no
montante de até R$ 200 milhdes. Ao mesmo tempo, reafirmamos os ratings 'brAAA (sf)' e ‘brA (sf)’
atribuidos, respectivamente, a primeira série de cotas seniores e as cotas mezanino de classe A. A
carteira de direitos creditérios do FIDC & composta por recebiveis relativos a adiantamentos feitos
pelo Banco GMAC S.A. (Banco GMAC) a concessionarias de veiculos ligadas a General Motors do
Brasil Ltda. (GMB), de acordo com um contrato de financiamento floor plan, para financiamento de
aquisicao de veiculos novos e usados produzidos ou distribuidos principalmente pela GMB.

O rating preliminar ‘brAAA (sf) atribuido as cotas seniores do FIDC Banco GMAC expressa a
opinido da Standard & Poor’s sobre a qualidade de crédito dessas cotas. O rating preliminar
atribuido as cotas seniores do FIDC indica que a estrutura, os mecanismos de reforgo de qualidade
de crédito, bem como a qualidade dos ativos que comp&em a carteira do FIDC fornecem protecéo
EXTREMAMENTE FORTE contra perdas advindas de inadimpléncia quando comparado a outros
titulos emitidos no Brasil.

Um reforgo de qualidade de crédito sera proporcionado pela subordinagéo de cotas de 12% para
as cotas seniores. Além disso, uma Conta de Reserva deve ser mantida durante toda a vida da
operag&o, cujo valor deve ser equivalente a, no minimo, o montante estimado de despesas do
FIDC para o proximo més (amortizagdes de principal e juros e outras despesas regulares do
FIDC). O FIDC também se beneficia de um spread excedente, quando disponivel, proporcionado
pela taxa de desconto aplicada na aquisicdo dos recebiveis elegiveis, cuja formula de calculo leva
em conta a Prazo Médio de Pagamento dos recebiveis mais recente, os custos estimados do
FIDC, incluindo provisdes para perdas, além de um spread adicional de 1,0% ao ano.

O FIDC Banco GMAC é um condominio fechado, com prazo de duragéo de 50 anos. A segunda
série de cotas do FIDC tera um prazo esperado de resgate de 24 meses e um prazo legal final de
30 meses apos a emissdo. O rendimento e o valor de face das cotas seniores serao pagos com o
fluxo de caixa dos direitos creditérios e outros investimentos.

A segunda série de cotas seniores do FIDC apresenta um parametro de rentabilidade equivalente
a taxa DI Over acrescida de um spread de 2,0% ao ano (a ser definido em processo de
bookbuilding), enquanto as cotas mezanino de classe B (n&o classificadas pela Standard & Poor’s)
apresenta um parametro de rentabilidade equivalente a taxa DI over acrescida de um spread de
4,0% ao ano. As cotas subordinadas (nao classificadas pela Standard & Poor’s), ndo possuirdo
rentabilidade alvo, e serfo totalmente subscritas e mantidas pelo cedente (Banco GMAC S.A.).

Colateral
O colateral do FIDC é composto por recebiveis oriundos de linhas de crédito concedidas pelo
Banco GMAC a concessionarias de veiculos licenciadas pela GMB no Brasil para financiamento de
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de veiculos novos e usados fabricados pela GMB e outras montadoras, que ainda nao tenham sido
vendidos a um comprador final. Estes recebiveis possuem um prazo maximo de vencimento de
180 dias, com incidéncia de juros ap6s um periodo inicial, determinado pela GMB, que pode variar
de acordo com o tipo de veiculo ou condigbes de mercado. O recebivel deve ser pago pela
concessionaria apos a venda do veiculo (de um a trés dias apos a emissao da nota fiscal, de
acordo com os critérios de avaliagdo do Banco GMAC).

Em julho de 2010, a carteira de financiamento a concessionarias do Banco GMAC apresentava um
volume total superior a R$ 900 milhdes. A carteira apresenta uma dispersdo geografica adequada
e condizente com a disperséo do produto interno bruto (PIB) nacional. A diversificagdo geografica
ameniza o impacto de uma potencial desaceleragdo econémica regional sobre a Taxa Mensal de
Pagamento e sobre os indices de inadimpiéncia e perda.

Desempenho Histérico

O Banco GMAC apresentou forte crescimento em suas atividades de financiamento a
concessionarias ao longo de 2010, estimulado pelo ambiente econdmico favoravel que persiste
desde meados de 2009. O niimero de concessionarias ativas dentro da base de clientes do banco
chegou a 364 em julho de 2010 (relacionados a 291 grupos distintos). O estoque médio de
recebiveis alcangou pouco mais de R$ 900 milhdes em julho de 2010, relacionados a cerca de
25.000 recebiveis, bastante superior aos quase R$ 400 milhGes e cerca de 12.000 recebiveis
reportados em julho de 2009.

As taxas mensais de pagamento verificadas nos dados historicos da carteira do Banco GMAC (ver
Tabela 1 abaixo) tém flutuado de acordo com a sazonalidade de vendas e, em geral, s&0 mais
elevadas do que as observadas em carteiras de financiamento a concessionarias licenciadas da
General Motors Co. (GM) nos Estados Unidos. Atribuimos este efeito, em parte, ao excelente
desempenho da economia doméstica nos tltimos anos, que provocou melhoras substanciais nos
indices de desemprego e na renda disponivel dos trabalhadores, estimulando a industria
automobilistica como um todo. Taxas mensais de pagamento mais elevadas indicam um alto
volume de fluxo de caixa mensal, e podem contribuir para uma amortizagdo acelerada das cotas
do FIDC caso seja necessario.

Tabela 1~ Histarico de Taxa-Mensal de Pagamento®

2010* 2009 2008 2007 2006***
Més mais alto 123% 136% 167% 171% 123%
Més mais baixo 81% 83% 54% 108% 58%
Média mensal ponderada 106% 108% 117% 147% 93%

* A taxa mensal de pagamento é o quociente da divisdo do volume total de recebimentos durante um més pela média diaria do
saldo de recebiveis durante 0 mesmo més.

** Dados referentes ao periodo de janeiro a junho de 2010.

*** Dados referentes ao periodo de Agosto a Dezembro de 2006.

De acordo com os dados recebidos pela Standard & Poor's, o volume de recebiveis pagos com
atraso representou somente 0,12% do total originado entre agosto de 2007 e abril de 2010.

0O Banco GMAC utiliza um modelo proprietario de atribuigdo de ratings de risco as concessionarias,
e as ordena em quatro categorias distintas: “Satisfatéria”, “Limitada”, “Programada” e “Negativa de
Crédito”. Somente s&o elegiveis ao FIDC as concessionarias nas categorias “Satisfatoria” (67% do
volume de recebiveis em junho de 2010) e “Limitada” (32% do volume de recebiveis em junho de
2010). O Banco GMAC realiza uma revisdo do rating de risco de cada concessionaria pelo menos
uma vez ao ano. Em geral, a qualidade de crédito das concessionarias com as quais o Banco
GMAC opera tem melhorado ao longo dos Gltimos trés anos (o volume de recebiveis relacionados
a concessionarias avaliadas como “Satisfatoria” era menos de 60% do volume total em 2008). Isso
se deve, em parte, ao ambiente econdmico favoravel, que tem estimulado a venda de veiculos
novos (taxa de crescimento anual composta de 18% entre 2005 e 2009).
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Descrigao da Estrutura

O Banco GMAC criou um fundo de investimento em direitos creditérios (o FIDC Banco GMAC),
cujo proposito & adquirir direitos creditorios elegiveis originados por meio de suas operagdes de
financiamento a concessionarias de veiculos. O FIDC realiza compras periddicas rotativas de
direitos creditorios elegiveis. Tdo logo os recebiveis sdo pagos (isto &, convertidos em caixa
mediante pagamento realizado pelos devedores), o FIDC pode adquirir novos recebiveis, a uma
taxa de desconto estipulada de forma a cobrir suas despesas administrativas, 0 pagamento do
rendimento das cotas seniores e mezanino, além de provisdes para perdas.

Figura 1 — Estrutura Simplificada da Transagio
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Cotas Mezenino e Subordiradas

Fluxo de Pagamentos

Como explicado na segéo ‘Colateral’ acima, o recebivel deve ser pago pela concessionaria apos a
venda do veiculo, o que deve ocorrer de um a trés dias apds a emissao da nota fiscal de venda. O
prazo de um a trés dias é determinado de acordo com a classificagéo de risco da concessionaria
atribuida pelo Banco GMAC. Em geral, quanto melhor a classificagdo de risco da concessionaria,
maior sera o prazo dado para o pagamento apGs a emissdo da nota fiscal de venda.

As concessionérias dever&o realizar os pagamentos dos recebiveis em uma das quatro contas
abertas pelo Banco GMAC nas instituigdes financeiras autorizadas: Banco Santander (Brasil) S.A.,
Itad Unibanco Banco Mdltiplo S.A., HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Multiplo e Banco do Brasil S.A.

Em cada dia de cobranga, os bancos de cobranga devem transferir automaticamente todos 0s
valores relativos aos recebiveis pagos pelas concessionarias no dia anterior, cedidos ou néo ao
FIDC, para uma conta no Banco Centralizador (Santander). O Banco Centralizador, por sua vez,
deve transferir os valores cedidos ao FIDC Banco GMAC para uma conta em nome do FIDC em
até um dia Gtil ap6s o recebimento dos valores dos bancos de cobranga. No curso normal do
programa de securitizagéo (portanto excluindo cendrios de liquidagéo antecipada do FIDC), esta
transferéncia diaria sera limitada a 10% do valor requerido para o pagamento de amortizagdes
programadas de principal e juros nas datas de amortizacdo (todo dia 15 de cada més), além de
despesas programadas do FIDC Banco GMAC. Esta limitag&o diaria de retengéo busca administrar
de forma mais eficiente o fluxo de caixa dos direitos creditérios, dada a alta rotatividade dos
recebiveis. Os valores remanescentes apos a retengéo diaria deverao ser utilizados para a
aquisicao de novos direitos creditérios. Ver também seg3o ‘Risco de Fungibilidade' mais adiante
neste relatorio para maiores detalhes sobre a estrutura de pagamentos do FIDC.

Risco de Fungibilidade

A carteira de recebiveis elegiveis do Banco GMAC apresenta indices de pagamentos e de giro
relativamente altos. O prazo médio de recebimento da carteira histérica de recebiveis elegiveis do
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Banco GMAC é geralmente inferior a 30 dias, e os pagamentos s&o recebidos de modo
relativamente uniforme durante o més. Portanto, num cenario de intervengao ou faléncia do Banco
GMAC, os recebimentos poderiam ficar congelados em contas do Banco GMAC por alguns dias ou
semanas até que houvesse uma decisao judicial que autorizasse a liberagéo dos valores devidos
ao FIDC. Por esta razao, o risco de fungibilidade é um ponto critico de nossa analise.

O FIDC Banco GMAC apresenta risco de fungibilidade, uma vez que os recebimentos dos
pagamentos realizados pelas concessionarias em relagio aos recebiveis cedidos ao FIDC transita
em contas mantidas pelo Banco GMAC, antes de serem transferidos de forma efetiva ao FIDC (ver
fluxo de pagamentos na figura 2). De forma a mitigar os riscos de fungibilidade, quatro contas de
cobranga foram abertas em quatro bancos de cobranga distintos em nome do Banco GMAC, que
dever&o concentrar todos os recebimentos relativos aos pagamentos dos recebiveis (cedidos ou
néo ao FIDC Banco GMAC). Os quatro bancos de cobrancga receberam uma ordem formal
irrevogavel do Banco GMAC para que todos os valores arrecadados sejam transferidos para uma
conta, também em nome do Banco GMAC, no Banco Centralizador (Santander). O Banco
Centralizador, por sua vez, deve transferir os valores devidos ao FIDC para uma conta em nome
do FIDC, de acordo com informagdes recebidas pelo Banco GMAC (no papel de Agente de
Cobranga do FIDC), e validadas pelo Administrador do FIDC (Citibank). Entendemos que esta
estrutura de fluxo de pagamentos ameniza parciaimente os riscos de fungibilidade da transagéo.

Além disso, o FIDC devera manter uma reserva de caixa (definida como Conta de Reserva no
regulamento do FIDC), equivalente aos custos programados do FIDC para o préximo més
(amortizagZo de principal e juros, além de outras despesas programadas). Esta reserva dara ao
FIDC ao menos 30 dias de prazo para que uma potencial decis&o judicial contraria a transferéncia
dos valores devidos ao FIDC possa ser contornada.

Figura 2 — Resumo do Fluxo de Pagamentos
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Administragao da Carteira de Recebiveis

O Banco GMAC foi contratado pelo FIDC como Agente de Cobranga dos direitos creditérios. Para
evitar o risco de administragéo da carteira num cenario de liquidagdo ou intervengdo do Banco
GMAC, o FIDC estabeleceu salvaguardas que o permitem substituir o Agente de Cobranga em
certos cenarios. Além disso, o Administrador do FIDC tem acesso a informacgdes sobre os
devedores do FIDC (concessionarias) e sobre a carteira cedida, o que permitiria a identificagéo e
eventual notificacéo dos devedores caso fosse necessario. Durante o curso normal do programa
de securitizagéo, entendemos que existem incentivos adequados para que o Banco GMAC
mantenha um nivel adequado de qualidade na administrag&o de carteira cedida, como observado
historicamente. Nossa opinido baseia-se no fato de que o Banco é investidor exclusivo das cotas
subordinadas do FIDC Banco GMAC, portanto qualquer spread excedente disponivel, apos o
cumprimento das obrigagbes seniores do FIDC, é revertido como rendimento as cotas
subordinadas, assim como potenciais perdas s&o absorvidas inicialmente por estas cotas, antes de
atingirem as cotas mais seniores.

Remuneragao das Cotas

Ao contrario do que acontece com os titulos de renda fixa e com outros titulos de divida, um fundo
nao promete efetuar nenhum pagamento de principal ou de juros aos seus cotistas. Por outro lado,
o FIDC apresenta um parametro de rendimento-alvo e um cronograma de amortizag3o, os quais
s&o considerados em nossa analise de fluxo de caixa. O FIDC Banco GMAC buscara uma meta de
retorno para os cotistas de sua segunda série de cotas seniores equivalente & taxa DI over
acrescida de um spread de 2,0% ao ano (sujeito ao processo de bookbuilding). O FIDC também
buscara uma meta de retorno para os cotistas mezanino classe B, que sera equivalente a taxa DI
over acrescida de um spread de 4,0% ao ano. As cotas subordinadas n&o possuem um rendimento
alvo determinado, porém se beneficiam de todo o valor residual disponivel.

As parcelas de juros da segunda série de cotas seniores serdo amortizadas mensalmente a partir
do primeiro més ap6s sua emisséo.

Amortizagao do Valor de Face das Cotas

As cotas seniores e as cotas mezanino de classe A serdo amortizadas em 18 pagamentos mensais
consecutivos apoés um periodo de caréncia inicial de seis meses (Periodo Revolvente), contados a
partir da emissao dessas cotas, de forma proporcional. O recebimento dos direitos creditérios
fornecera o caixa necessario para o resgate das cotas. A nova série de cotas seniores do FIDC
prevé um periodo de suspensao da aquisigdo de novos direitos creditérios dois meses antes da
amortizagao final programada para o més 24. Como o FIDC n&o podera adquirir novos recebiveis a
partir do inicio do Periodo de Suspens&o da Aquisigdo (més 22), e os direitos creditérios nao
podem ter um vencimento superior a 180 dias, os direitos creditérios cedidos terdo uma data de
vencimento necessariamente inferior ao vencimento legal final da segunda série de cotas seniores
(més 30). Na ocorréncia de um evento.de liquidago ou de um evento de liquidagdo automatica, a
amortizagao das cotas se tornara sequencial, com preferéncia ao resgate integral das cotas
seniores antes do resgate das cotas mezanino.

As cotas subordinadas, por sua vez, somente serdo resgatadas apos a amortizagéo total das cotas
seniores e mezanino em circulagdo. Podera haver amortizagdes extraordinarias de cotas
subordinadas durante a vida do FIDC, respeitado os niveis minimos de subordinagao disponiveis
aos cotistas seniores e mezanino.

Conta de Reserva

O FIDC deve manter uma Conta de Reserva, que deve respeitar uma formula de calculo que leva
em conta (1) as despesas estimadas do més corrente, (2) as despesas estimadas do més
seguinte, e (3) o primeiro periodo de amortizag&o de principal (ajustado por uma equagao que leva
em conta o prazo médio de pagamento mais recente e o prazo restante do periodo rotativo do
FIDC). Dos trés resultados, o FIDC devera manter sempre em sua Conta de Reserva o maior
deles. Do ponto de vista préatico, entendemos ser importante o fato de que o FIDC sempre mantera
em sua Conta de Reserva um valor suficiente para cobrir suas despesas nos 30 dias seguintes.
Durante o periodo de amortizagdo das cotas (ap6s os primeiros seis meses de caréncia), valera
somente as duas primeiras varidveis de célculo citadas acima.
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O Administrador do FIDC devera manter os recursos da Conta de Reserva alocados em
Investimentos Permitidos conforme determinado pelo Regulamento do FIDC.

Critérios de Elegibilidade

Os documentos da operagéo estabelecem os critérios de elegibilidade para a aquisigdo de novos
direitos creditorios, uma vez que, em fungéo da natureza rotativa da estrutura, a qualidade de
crédito da carteira do FIDC podera se deteriorar ao longo do tempo. O administrador sera
responsavel por validar cada cessdo de direitos creditérios ao FIDC, mediante o recebimento de
um arquivo digital a ser enviado pelo cedente, verificando se todos os recebiveis atendem aos
critérios de elegibilidade do FIDC.

Entre os principais critérios de elegibilidade, destacamos:

e A classificagdo de crédito da respectiva concessionaria (atribuida pelo Banco GMAC)
devera ser “Satisfatoria” ou “Limitada”, excluindo-se portanto concessionarias classificadas
como “Programada” ou “Negativa de Crédito”;

o O direito creditorio ndo podera estar sujeito ao Programa de Pagamento Diferido (PPD),
programa por meio do qual o cedente pode acordar com uma concessionaria a ndo
exigéncia do pagamento imediato de um direito creditério mediante a venda do veiculo a ele
relacionado para um cliente final;

e O veiculo relacionado ao direito creditério devera ser de um modelo que ndo tenha mais de
cinco anos;

e A data de faturamento do direito creditério devera ser de no minimo cinco dias a partir da
data de aquisi¢ao;

e A data de vencimento do direito creditério ndo podera ser superior a 180 dias.

Os critérios de elegibilidade estabelecidos pelo FIDC s&o consistentes com os dados histéricos
analisados pela Standard & Poor's.

Limites de Concentragédo

O FIDC devera respeitar um limite de concentragdo de forma a garantir um grau minimo de
diversificagao de sua carteira, e uma exposigao relativamente baixa a recebiveis relativos a
veiculos usados (aos quais, de maneira geral, associa-se maior risco de inadimpléncia e menor
valor residual no caso de necessidade de execugdo do colateral). Os investidores do FIDC
aprovaram a redugao do limite maximo de concentragdo por grupo econdmico para 2,0% do
patriménio liquido (PL) do FIDC (anteriormente 5% para os trés maiores grupos representativos do
FIDC), em assembleia geral de cotistas realizada no dia 18 de outubro de 2010. Os limites de
concentragdo devem levar em conta o conceito de grupo econdmico, j& que em muitos casos um
grupo de concessionarias pertence a um Gnico grupo econdmico, portanto apresentando risco de
inadimpléncia atrelado. O FIDC também devera respeitar um limite de exposi¢do de 10% de seu
PL a recebiveis relacionadas a veiculos usados. ’

Eventos de Consulta aos Cotistas, Eventos de Liquidagdao Antecipada e Eventos de
Liquidagdo Antecipada Automatica

A ocorréncia de um evento de consulta aos cotistas obrigara o Administrador do FIDC Banco
GMAC a suspender o pagamento de quaisquer amortizagdes devidas, e convocar uma Assembleia
Geral de Cotistas durante a qual devera ser discutido se o evento em questao deve ser
considerado um evento de liquidagao antecipada do FIDC. Caso a assembleia geral de cotistas
ndo aprove a liquidagdo antecipada do FIDC, qualquer cotista sénior dissidente tera o direito de
solicitar o resgate antecipado de suas cotas seniores, pelo valor das cotas correspondentes no
momento da deliberacdo das assembleia geral. .

Entre os eventos de consulta aos cotistas mais relevantes, destacamos:

e Caso o rating das cotas seniores seja rebaixado mais de dois degraus;
e Caso o FIDC deixe de cumprir quaisquer amortizagdes programadas de principal e/ou juros,
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sem que o evento seja sanado em até cinco dias;

e Caso o cedente, na qualidade de Agente de Cobranga, deixe de cumprir ou executar
quaisquer avengas ou acordos estabelecidos em qualquer documento do FIDC do qual seja
uma parte, cuja falha n&o seja sanada por um prazo de 60 dias consecutivos apés a data
envio de notificagéo pelo Administrador ao cedente;

¢ No caso de descumprimento pelo Administrador de seus deveres e obrigagdes descritos no
presente Regulamento e no Contrato de Cessao;

e Caso, em qualquer data de amortizag&o, a Taxa Mensal de Pagamento média dos Direitos
Creditérios Elegiveis Cedidos para os trés meses precedentes for inferior a 25%;

e Caso o nivel minimo de subordinagéo para cotas seniores e/ou cotas mezanino de classe A
néo seja cumprido por mais de cinco dias Gteis;

Por outro lado, a ocorréncia de um evento de liquidagao antecipada automatica obrigara o
Administrador do FIDC a suspender o pagamento de quaisquer amortizacdes devidas, e utilizar os
valores disponiveis, inclusive na Conta de Reserva, para cumprir as obrigacées do FIDC na
seguinte ordem de prioridade: pagamento de taxas e despesas, resgate integral das cotas
seniores, resgate integral das cotas mezanino, e resgate integral das costas subordinadas.

Entre os eventos de liquidag&o antecipada automatica mais relevantes, destacamos:

e Caso o Administrador renuncie as suas atribuicdes com relagéo ao FIDC e ndo seja
substituido dentro de 120 dias por qualquer motivo;

e Caso o valor em depésito na Conta de Reserva seja inferior ao valor requerido por trés
datas de amortizagéo consecutivas;

e Caso o FIDC deixe de cumprir quaisquer amortizagdes programadas de principal e/ou juros,
das cotas seniores sem que o evento seja sanado em até 35 dias consecutivos apos a data
de envio de notificagédo pelo Administrador ao cedente

o Caso se inicie um processo de faléncia aplicavel 3 GMB;

 Caso se inicie um processo de intervengao, liquidagéo ou faléncia, aplicavel ao Banco
GMAC;

e Caso ocorra um ajuizamento de peti¢cdo ou medida judicial nos termos do Capitulo 7 do
Cadigo de Faléncia dos Estados Unidos que resulte na liquidagdo da GMAC Inc.;

¢ Caso ocorra um ajuizamento de peti¢do ou medida judicial nos termos do Capitulo 7 do
Cédigo de Faléncia dos Estados Unidos que resulte na liquidagdo General Motors Co,;

e Caso o Contrato de Cesséo seja rescindido por qualquer motivo.

Analise de Crédito

O desempenho da carteira de financiamento a concessionarias do Banco GMAC reflete a salde
financeira geral das concessionérias, da GMB e do Banco GMAC. A metodologia utilizada pela
Standard & Poor’s na andlise de recebiveis oriundos de contratos de financiamento a
concessionarias de veiculos concentra-se na andlise da capacidade dessas concessionarias de
cumprir suas obrigagdes sob os contratos de financiamento na auséncia de suporte da montadora
e do banco.

A transag&o inclui eventos de liquidagio antecipada automatica, caso se inicie um processo de
faléncia aplicavel & GMB ou de intervengéo, liquidagéo ou faléncia aplicavel ao Banco GMAC.
Além disso, os documentos do FIDC também preveem a liquidag&o antecipada automatica das
cotas na ocorréncia de ajuizamento de petigdo ou medida judicial nos termos do Capitulo 7 do
Cddigo de Faléncia dos Estados Unidos que resultasse na liquidagdo da GMAC Inc. (rating na
escala global ‘CCC/Em Desenvolvimento/C’; controladora do Banco GMAC) ou da General Motors
Co. (sem rating; controladora da GMB).

Andlise de Inadimpléncia
O modelo de analise utilizado pela Standard & Poor’s avalia o risco de perdas potenciais de acordo
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com os ratings preliminares atribuidos. A premissa que adotamos atualmente em nossa analise
considera, durante os primeiros seis meses apos um evento de liquidagdo antecipada, que o nivel
de inadimpléncia dos recebiveis aumentara de um nivel inicial de 21,0% para um nivel terminal de
27,0%, para as cotas seniores, e de 12,6% a 16,2% para as cotas mezanino, até que os recebiveis
tenham sido totalmente amortizados.

Analise de Severidade da Perda

A perda efetiva estimada para a carteira de direitos creditorios do FIDC Banco GMAC é obtida
apds submetermos estes indices de inadimpléncia a um nivel apropriado de severidade de perda,
que considera nossa expectativa de que uma parte significativa dos valores inadimplidos devera
ser recuperada por meio da execugdo de garantias (direito de constituicdo de penhor sobre o
veiculo financiado, além de outras garantias acessorias eventuais). Utilizamos uma premissa de

severidade de perda de 20,0% na anélise das cotas seniores, e de 156,0% na andlise das cotas
mezanino.

Taxa Mensal de Pagamento

A Taxa Mensal de Pagamento é um fator de desempenho importante que consideramos em nossa
analise. Mantidas as demais condigées, um aumento na Taxa Mensal de Pagamento reduz o
montante de recebiveis expostos a riscos de perdas. Em nossa analise, assumimos que a Taxa
Mensal de Pagamento se deteriora significativamente durante o mesmo periodo no qual as perdas
se acumutam. O nivet inicial de Taxa Mensal de Pagamento é definido em um patamar
ligeiramente inferior (22,5%) ao gatilho de desempenho estipulado como evento de consulta aos
cotistas (Taxa Mensal de Pagamento abaixo de 25,0%), se reduzindo gradualmente até o nivel de
16,75% no sexto més apds o evento de amortizagdo antecipada, para as cotas seniores, e ao nivel
de 18,75% no mesmo horizonte para as cotas mezanino.

Nossa analise também considera o risco de descasamento de taxas, uma vez que a taxa de
desconto aplicada na aquisigdo dos recebiveis é determinada com base no Prazo Médio de
Pagamento historico, de forma que uma rapida deterioragdo no prazo médio de pagamento poderia
resultar em perdas de caixa para o FIDC Banco GMAC. De forma a mitigar este risco, o FIDC se
beneficiara de uma taxa de desconto aplicada na aquisigdo dos recebiveis elegiveis cuja formula
de calculo incluird um spread adicional equivalente a 1,0% ao ano, além de considerar outros
custos do FIDC (remuneragio das cotas, despesas e provisdes).

Calculo do Reforgo de Qualidade de Crédito

Com base na analise de crédito realizada, e nas premissas adotadas, realizamos uma analise de
fluxo de caixa para estimar o impacto as perdas sobre cada classe de cotas analisada,
considerando o reforgo de crédito disponivel a cada uma dessas classes. Os cenarios analisados
demonstraram que os mecanismos de reforgo de crédito disponiveis a segunda série de cotas
seniores do FIDC Banco GMAC so consistentes com uma categoria de rating ‘brAAA'.

Analise Legal

O Banco GMAC, como cedente do FIDC Banco GMAC, cede de forma definitiva ao FIDC a
titularidade, os direitos e interesses sobre os direitos creditorios cedidos. O FIDC Banco GMAC é
um veiculo de investimento que atende aos critérios da Standard & Poor’s em relagéo a
segregagao de riscos entre ativos cedidos e empresa cedente. A Standard & Poor’s recebeu uma
opinido legal do escritorio de advocacia Pinheiro Neto Advogados confirmando que o contrato de
cessao permitira a venda perfeita e acabada dos direitos creditorios elegiveis ao FIDC, bem como
das garantias acessoérias.

Além disso, entendemos que o FIDC Banco GMAC apresenta aspectos legais importantes que
proporcionam conforto legal adicional a seus cotistas:

e Conforme comentado anteriormente, os eventos de liquidagdo antecipada do FIDC
incorporam cenarios de estresse ndo somente sobre o Banco GMAC e a montadora GMB,
como também sobre suas respectivas empresas-matrizes;

e A segunda série de cotas seniores e de cotas mezanino classe A do FIDC tera um
vencimento legal final de 30 meses, enquanto seu resgate programado esté previsto para
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ocorrer em 24 meses. Isto nos permite assumir uma maior possibilidade de recuperagéo de
créditos inadimplentes dentro do horizonte de vida legal da transagao;

e As compras rotativas de novos direitos creditorios devera ser interrompida a partir do
Periodo de Suspens&o de Aquisigdo, o que permitira um acimulo de caixa mais rapido para
o resgate das cotas do FIDC.

Analise de Sensibilidade

Os ratings atribuidos baseiam-se em premissas atualizadas aplicadas pela Standard & Poor's na
analise de programas de securitizagéo brasileiros, e particularmente em operag6es lastreadas por
recebiveis oriundos de contratos de financiamento a concessionarias. Essas premissas podem se
alterar ao longo do tempo, o que poderia afetar os ratings inicialmente atribuidos.

As perdas historicas observadas na carteira histérica do Banco GMAC, assim como em outras
carteiras semelhantes, tém sido relativamente baixas (em geral inferiores a 0,1%). As premissas de
perda adotadas pela Standard & Poor’s em sua analise de cenarios sdo bastante superiores aos
niveis histéricos, conforme demonstrado anteriormente na secao ‘Analise de Crédito’. Os ratings
atribuidos poderiam ser revistos, caso as perdas efetivas ou estimadas excedessem as perdas
assumidas nos cenarios utilizados. O mesmo vale para as taxas mensais de pagamento.

O horizonte estimado de concentragéo de perdas é atualmente de seis meses, e foi revisado pela
Standard & Poor’s em 2008 (utilizavamos um horizonte de concentragéo de 12 meses
anteriormente). Esta mudanga resultou em um maior nivel de estresse aplicado em nossa
modelagem de risco de crédito. Variagdes sobre a distribuigdo temporal de perdas que resultassem
em uma maior concentragdo de perdas em um horizonte de tempo mais curto do que o assumido
inicialmente também poderiam resultar em uma revisao dos ratings atribuidos.

Publicagdes Relacionadas

“Metodologia Baseada em Principios Fundamentais para Anélise de Ratings de Operagées
Estruturadas Globais", publicada em portugués no dia 7 de agosto de 2009 em
www.standardandpoors.com.br, clique aqui.

“Standard & Poor's Revises Criteria Assumptions For Auto Dealer Floorplan ABS", artigo de critério
disponivel somente em inglés, publicado em 5 de fevereiro de 2009 em nosso web site em inglés:
www.standardandpoors.com, clique aqui.

Este artigo descreve as metodologias e premissas utilizadas pela Standard & Poor's na analise de
operagbes com lastro em financiamentos a concessionarias.

A Escala Nacional Brasil da Standard & Poor’s é aplicada a emissores, seguradoras, contrapartes,
intermediérios e investidores que operam nos mercados financeiros brasileiros. Seus ratings de
crédito e de emissao podem ser atribuidos a um emissor ou a um instrumento de crédito
especifico, respectivamente. Os ratings de crédito da Escala Nacional Brasil utilizam os simbolos
globais de rating da Standard & Poor’s que, no entanto, sao precedidos pelo prefixo ‘br’, indicando
‘Brasil’. A Escala Nacional Brasil da Standard & Poor’s apresenta uma estrutura exclusiva,
desenvolvida para atender as necessidades dos mercados financeiros brasileiros e, portanto, ndo
pode ser diretamente comparada com a escala global da Standard & Poor’s ou com qualquer outra
de suas escalas nacionais ou aquelas de suas coligadas.

Analistas principais: Jean-Pierre Cote Gil, Sdo Paulo, 55 (11) 3039-9743,
jp_gil@standardandpoors.com; Eric Gretch, Nova York, 1 (212) 438-679,
eric_gretch@standardandpoors.com

Analista de monitoramento: Maria Renata Lotfi, Sao Paulo, 55 (11) 3039-9724,
renata_lotfi@standardandpoors.com
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DECLARACAO DO ADMINISTRADOR

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., sociedade
devidamente autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios a administrar
fundos de investimento e gerir carteiras de valores mobiliarios, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.111, 2° andar
- parte, inscrita no CNPJ sob o n® 33.868.597/0001-40 (0 “Administrador”),
na qualidade de Administrador do FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS
CREDITORIOS BANCO GMAC - FINANCIAMENTO A CONCESSIONARIAS (0
“Fundo”), por meio de sues representantes legais abaixo assinados, no &mbito da
distribuicio publica de Cotas Seniores da Segunda Série do Fundo (“Oferta”),
declara, nos termos do artigo 56 da Instrucado CVM n° 400/03: (i) que o
Prospecto (a) contém as informacdes relevantes, necessarias ao conhecimento,
pelos investidores, da Oferta, das Cotas, do Fundo, suas atividades, situagdo
econdmico-financeira, os riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras
informacoes relevantes, sendo tais informagbes verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes; e (b) foi elaborado de acordo com as normas pertinentes;
(ii) que as informacoes prestadas por ocasido do registro da Oferta e fornecidas ao
mercado durante a distribui¢ao das Cotas no ambito da Oferta sao verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes; e (iii) que as informacgoes fornecidas ao
mercado durante todo o prazo de distribuicdo, inclusive aquelas eventuais ou
periodicas e que venham a integrar o Prospecto, sdo suficientes, permitindo aos
investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

Sédo Paulo, 13 de setembro de 2010
Elizabeth whiuiw Pedm

o
/aw*ﬁ Lanih /4,&* ////,// Carvay

Citibank Dlstrlhuldéra gefi‘ltulos e
Valores Mobiliarios S.A.
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DECLARACAO DO COORDENADOR

Banco Citibank S.A., instituicio financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n© 1.111, 2° andar - parte, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 33.479.023/0001-80 (“Coordenador”), na qualidade de
Coordenador da distribui¢do publica das Cotas Seniores da Segunda Série e das
Cotas Mezanino de Classe B (“Oferta”) do FUNDO DE INVESTIMENTOS EM
DIREITOS CREDITORIOS BANCO GMAC - FINANCIAMENTO A CONCESSIONARIAS
(o “Fundo”), representada nos termos de seu estatuto social, no dmbito da
Distribuicdo Plblica da emissio de Cotas Seniores da Segunda Série e de Cotas
Mezanino de Classe B do Fundo, declara, nos termos do artigo 56 da Instrucido
CVM n° 400/03: (i) que o Prospecto (a) contém as informacdes relevantes,
necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das Cotas, do Fundo,
suas atividades, situacdo econdémico-financeira, os riscos inerentes as suas
atividades e quaisquer outras informagoes relevantes, sendo tais informagoes
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes; e (b) foi elaborado de acordo
com as normas pertinentes; (ii) que as informacdes prestadas por ocasido do
registro da Oferta e fornecidas ao mercado durante a distribuicdo das Cotas no
ambito da Oferta sdao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes; e (iii) que
as informacoes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo,
inclusive aquelas eventuais ou peridédicas e que venham a integrar o Prospecto,
sao suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta.

Sao Paulo, 13 de setembro de 2010

W/ {Zw”( i o
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KPMG Risk Advisory Services Ltda. Central Tel
R. Dr. Renato Paes de Barros, 33 Fax Nacional
04530-904 - Sdo Paulo, SP - Brasil Intemacional

Caixa Postal 2467 Internet

01060-970 - S&o Paulo, SP - Brasil

Ao
Banco GMAC S.A.
Sao Paulo - SP

15 de outubro de 2010

Prezados senhores:

Em conformidade com os termos de nossa proposta para prestagédo de servigos,
apresentamos nossas constatagdes no tocante a revisdo especial da carteira de
recebiveis do Banco GMAC S.A. (Banco GMAC). Tais recebiveis s&o
representados por operagdes de crédito rotativo oferecidos pelo Banco GMAC
S.A. (Banco GMAC) a rede de concessiondrias da Chevrolet (Sacados).

Nossos trabalhos tiveram como objetivo apurar informagdes sobre as
caracteristicas demograficas e de performance de pagamentos dos recebiveis
pelos Sacados, Tais informagdes foram elaboradas a partir da leitura de uma
base de dados gerada pelo Banco GMAC, para operagbes realizadas no periodo
de 1° de agosto de 2007 e 31 de julho de 2010 (data-base dos trabalhos) e
pagamentos de faturas ocorridos até 30 de julho de 2010.Indicamos ainda neste
relatdrio as fontes das demais informacdes apresentadas.

E importante ressaltar que o comportamento passado da carteira de direitos
creditérios ndo constitui garantia de que este venha, no futuro, a se repetir ou
sofrer alteracdes. Este relatério ndo constitui garantia por parte da KPMG
quanto a solvéncia, adimplemento, pontualidade ou qualidade da carteira de
direitos creditdrios cedidos ao Fundo em constituicdo. Nenhuma deciséo de
adquirir as quotas devera ser tomada somente com base nas informagoes
contidas neste relatorio. O contetdo deste relatdrio deve ser cuidadosamente
analisado, levando-se em consideragéo todas as informacgdes contidas no
Prospecto.

KPMG Risk Advisory Services Ltda., uma sociedade simples brasileus, de
limitada a fi bro da rede KPMG de firmas-membro

MINUTA

55 (11) 2183-3000
55 (11) 2183-3001
55 (11) 2183-3034
www.kpmg.com.br

Nossos trabalhos foram executados no periodo de 31 de agosto a 8 de outubro de
2010 e basearam-se no sisterna de controles internos vigente durante a execugéo
de nossos trabalhos. Conforme acordado com V.Sas., ndo foi julgada necessaria a
atualizacdo da base de dados utilizada entre essa data e a data de nosso relatério.

Enfatizamos que este trabalho nao representa uma auditoria, executada conforme
normas de auditoria aplicaveis no Brasil, e, portanto, ndo deve ser interpretado
como tal. Os procedimentos por nés realizados foram definidos com
representantes do Banco GMAC e foram limitados em natureza e extensao aos
procedimentos por V.Sas. considerados adequados as suas necessidades.

Agradecemos o apoio da geréncia e dos funcionérios do Banco GMAC no
transcurso de nossos trabalhos e colocamo-nos a sua inteira disposi¢éo para
prestar quaisquer esclarecimentos necessarios.

Atenciosamente,

Ronaldo Fuzinato
Gerente Sénior

Pedro Vitor Zago
Socio

KPMG Risk Advisory Services Lida. is a Brazilian limited liability company and
a member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated
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Objetivos do trabalho e base para preparacao das informacoes MINUTA

Objetivos do trabalho

De acordo com informagodes fornecidas por representantes do Banco GMAC S.A., a execugdo dos procedimentos pré-acordados, objeto de nossa contratagéo visa
atender aos seguintes principais objetivos:

® |evantamento das principais caracteristicas demograficas e de performance dos recebiveis.

e Levantamento dos fluxos de originagdo e cobranga dos recebiveis e identificagdo seus respectivos controles.
Base para preparacao

e Asinformacdes contidas neste relatério, referentes s caracterfsticas demogréficas dos recebiveis e de sua performance de pagamentos, foram obtidas por meio
da leitura e da compilacdo de uma base de dados fornecida pela area de Tecnologia do Banco GMAC, para um periodo de 36 meses compreendido entre 1° de
agosto de 2007 a 31 de julho 2010, compreendendo o financiamento a rede de distribuidores neste periodo. Essa base de dados foi submetida a procedimentos de
conciliagdo com os registros contédbeis, conforme descrito na Secao 3 deste relatério.

e Os procedimentos pré-acordados a seguir, que formaram o escopo de nossos trabalhos, foram estabelecidos com representantes do Banco GMAC e limitados em
natureza e extensdo aos procedimentos por V.Sas. considerados adequados as suas necessidades:
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- . MINUTA
Sumario Executivo

A base de dados fornecida pela GMAC sofreu determinados ajustes a fim de se identificar operagoes representadas exclusivamente por financiamento a:

Somatorio do Valor das Quantidade

Descrigéo % %
Faturas R$(000) de Faturas

Total Base Recebida 23.637.777 100,00% 653.817 100,00%
() Exclusées
Operacdes anteriores ao periodo de andlise {36 meses) 801.585 3,41% 24301 3,72%
DEMO* 165  0,00% 3 0,00%
DPPP* 36.063 0,15% 967 0,15%
N180* 13.646 0,06% 301  0,05%
UP90* 1.883 0,01% 73 0,01%
FLS - Total sob Analise 22.684.436  96,37% 628.172 96,08%

Segundo representantes do Banco GMAC, as operacdes que apresentam as siglas mencionadas acima deveriam ser excluidas da base de dados para
analise, pois tais tipos de operagdes nao fardo parte do Fundo em constituicao. Apenas para informagao, descrevemos a seguir o significado das siglas
excluidas: (i) N180 - Veiculos novos com prazo superior a 180 dias; (i) UP90 - Veiculos usados com prazo superior a 90 dias; (i) DEMO — Veiculos
faturados com subsidio pe O

a General Motors para demonstragao e test-drive; e (iv) DPPP - Permite concessdes para atrasar 0 pagamento do novo veiculo
obrigagdes floorplan de veiculos vendidos a compradores da frota (por exemplo, entidades governamentais, empresas nacionais de aluguel), quando o
pagamento nao é feito pelo comprador no tempo de entrega (o comprador exige mais tempo além do perfodo do revendedor autorizado a apresentar
liberagdo de pagamento para o Banco GMAC),
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Principais Constatacoes

MINUTA

A base analisada est4 segregada em dois segmentos ("floor plan”), sendo o primeiro denominado “new”, que contempla o financiamento de veiculos
novos junto a Montadora, enquanto o segundo denominado “used”, contempla o financiamento de veiculos usados utilizados como parte de pagamento
pela compra de veiculos novos pelos clientes finais das concessionarias . A seguir a representatividade de cada segmento:

Somatoério do Valor das Quantidade
Descri¢ao % %
Faturas R$(000) de Faturas
NEW 22437625  99% 617.208 98%
USED

246.811 1%

FLS - Total sob Analise 22.684.436 100%

10964 2%

628.172  100%
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Principais Constatacgoes (Cont.)

MINUTA

A seguir as principais caracteristicas da base de dados recebida, obtidas a partir da realizagao de nossas analises:

Descricao

Dados Consolidados

Periodo de Analise:

Total do Somatoério do Valor das Faturas R$:
Média mensal de faturamento:

Total de Sacados:

Quantidade de grupos de Dealers

Dealers individuais (ndo fazem parte de grupos)
Quantidade de faturas total analisadas:

Média da quantidade faturas originadas (més):
Ticket médio do somatoério do valor das faturas:

Prazo Médio de emissio até o pagamento das faturas:

A tabela a seguir apresenta a evolucdo da carteira sob ana

Ago/07 a Jul/10 (36 meses)
22.684.436 mil

630.123 mil

410

86

147

628.172

17.449

R$ 36.112

27 dias

ise para o periodo mencionado no quadro acima:

Ago/07 a Jul/08

Ago/08 a Jul/09 A%

Ago/09 a Jul/10 A%

A% Acumulado

Volume ],:m:omm_.o (acumulado) 6.696.519

Volume de Operagdes (acumulado)
Ticket Médio

8.143.291 22% 7.844.626 -4%
224,288 18% 213.720 -5%
36.461 4% 36.648 1%

17%
12%
4%

O célculos acima tomaram por base a evolugao anual dos respectivos volumes financeiros, quantidade de operacbes e ticket médio, considerando o0 més

de julho como base para encerramento dos exercicios sob andlise. Dessa forma, as ana

ises acima compreendem os seguintes periodos: (i) 01/agosto/07

a 31/julho/08 (i) 01/agosto/08 a 31/julho/09 e (i) 01/agosto/09 a 31/julho/10. Vide maiores detalhes sobre as informacodes incluidas nestas tabela nas

paginas 17 e 22 deste relatorio.

Ia

b
I
f
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o ) MINUTA
Principais Constatacoes (Cont.)

A seguir algumas constatagoes relativas aos nimeros mencionados na pagina anterior:

e O volume de negdcios com as 25 maiores grupos de dealers ¢ composto por R$ 11.938 milhdes, o que representa 53% do volume total negociado no
periodo sob andlise

e Os 25 maiores grupos de dealers demonstraram variagdes pouco significativas em seus volumes financeiros no decorrer do periodo analisado.

e Segundo representantes do Banco GMAC, o faturamento no periodo analisado entre 1° de agosto de 2007 a 31 de julho de 2010 foi afetado pelos
seguintes acontecimentos pontuais: (i) crise de crédito ocorrida no terceiro trimestre de 2008, onde identificamos uma significativa redugédo no
faturamento no més de novembro de 2008 (ii) IPI reduzido (medida tomada pelo governo para melhor o desempenho do setor) no segundo trimestre
de 2009 e (iii) fim venda de veiculos com IPI reduzido no segundo trimestre de 2010 (vide maiores detalhes na secéo do relatorio relacionado a analise
dos maiores grupos).
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Principais Constatacoes (Cont.)

MINUTA

Analise de crédito

Conforme informado por representantes do Banco GMAC, 100% das concessionarias parceiras possuem and

ise de crédito, efetuados nos moldes de

concessao de crédito bancério, utilizando informagdes qualitativas e quantitativas com estratificagao na classificagéo de risco sendo: (i) S (“Satisfactory”) —
Risco Minimo, {ii} L (“Limited”)- Risco Moderado e {iii) P (“Programed”) — Risco significativo. A tabela a seguir apresenta distribuicdo do volume financeiro

por classificagdo de risco dos Grupos de Dealers para as faturas originadas no periodo sob ang

ise. Na secao relativa a descricdo dos procedimentos da

originagdo e cobranca dos recebiveis deste relatério, aplicamos testes de aderéncia para a verificagdo da execugdo dos principais controles descritos pela
Administracdo do Banco GMAC do volume financeiro de acordo com a classificagao de risco para o periodo sob andlise.

Rating Quantidade de Grupos Volume Financeiro - R$ {000) % Volume Financeiro Total
Grupos Outros* Grupos Outros* Grupos Outros*
S 58 75 12.772.382 2.626.211 56% 12% 68%
L 25 60 4.851.041 2.084.347 21% 9% 31%
P 3 12 150.058 200.397 1% 1% 2%
Total 86 147 17.773.481 4.910.955 78% 22% 100%

* refere-se aos Dealers individuais, que ndo fazem parte de nenhum dos 86 grupos ativos em nossa data-base.

Performance de pagamento

Conforme verificado na base fornecida, observamos que aproximadamente 99,7 % do total faturado demonstra pagamentos efetuados de forma
antecipada aos prazos méaximos de vencimento estipulados pelo Banco GMAC e nao foram identificamos faturas vencidas e nao liquidadas. A tabela a
seguir apresenta a performance de pagamentos da carteira de recebiveis sob anélise, que contém um total de R$ 21.766 milhdes de titulos analisados.

Consolidado NEW USED
Faixas Total Total Total
R$(000) % R$(000) % R$(000) %
Faturas vencidas e/ ou liquidadas até 31 de Julho de 2010 21.766.246  100,0% 21.524.844 100,0% 241.402 100,0%
Faturas liquidadas antecipadamente 21.697.607 99,7% 21.489.579 99,8% 208.028 86,2%
de 151 a 180 dias 14.655.286 67,3% 14.655.286  68,1% - 0,0%
de 121 a 150 dias 4508.843 20,7% 4508.843 20,9% - 00%
de 1 a 120 dias 2533479 11,6% 2325450 10,8% 208.028 86,2%
Faturas liquidadas no vencimento 26.121  0,1% 9534 0,0% 16.588 6,9%
Faturas vencidas e liquidadas com atraso 42479 0,2% 25732 0,1% 16.785 7.0%
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L MINUTA
Principais Constatacoes (Cont.)

De acordo com politicas, todas as faturas emitidas para as concessionarias apresentam prazo de vencimento de 180 dias, no caso de aquisigdo de
veiculos novos e 90 dias para veiculos usados utilizados como parte de pagamento pela compra de veiculos novos.

Adicionalmente conforme politica de crédito vigente, além dos prazos de vencimento estabelecidos, as concessionarias devem atentar-se, para 0s prazos
de liquidacgédo das faturas, que estao diretamente atreladas a venda dos veiculos financiados pelo Banco. Tal processo se dé a partir da transferéncia de
recursos recebidos pelos concessionarios mediante a venda dos veiculos, cujo inicio ocorre a partir da emissao de uma nota fiscal de venda.

Os prazos para transferéncia de recursos séo estipulados de acordo com a classificacdo de crédito vigente, conforme relacionado a seguir:
@ "S"” (Satisfatory): até trés dias apds a emissdo da nota fiscal
@ "L" (Limited): até dois dias apds a emisséo da nota fiscal

e "P" (Programmed): um dia apds a emisséo da nota fiscal

Vide maiores informacbes relativas a estes procedimentos citados acima, contendo inclusive testes de efetividade de alguns controles identificados na
secao relacionada a “descricdo dos procedimentos da originagao e cobranga dos recebiveis”, localizada mais adiante neste relatorio (pagina 12).

Caso ndo seja efetuado o pagamento da fatura junto ao Banco GMAC, a respectiva Linha de crédito é bloqueada no 6° (sexto) dia Gtil e a Concessiondria é
notificada a esse respeito, concedendo-se um prazo de 48 (quarenta e oito) horas para o pagamento total do débito, possuindo tal notificagao para fins de
declaragao e constituicdo de mora.

No caso previsto acima, o Banco GMAC automaticamente cobra 2% (dois por cento) de multa sobre o valor da nota fiscal do Veiculo, a ser paga
juntamente com os encargos no 10° (décimo) dia do més subseqlente a liquidacdo da nota fiscal. No periodo o valor cobrado pelo Banco GMAC referente
a multas e encargos monta em R$ 121.715 mil (vide maiores detalhes no anexo VIII).
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Conciliacao da base de dados com os registros contabeis MINUTA

Base de dados sujeita a analise
A base de dados utilizada para realizagdo de nossas anélises, fornecida a nés pela érea de Tecnologia do Banco GMAC, contempla toda a originagao de operagdes
relativas a financiamento de veiculos ("New e “Used") do Banco GMAC correspondente ao periodo de 1° de agosto de 2007 a 31 de julho de 2010.

Conciliacdo da base de dados
Com o objetivo de conciliar a base de dados recebida com os registros do Originador, confrontamos os saldos em aberto (contas a receber) na data-base de 31/7/2010

com o respectivo relatério gerencial que, segundo representantes do Banco GMAC, é extraido diretamente do sistema de contas a receber do Banco, que também

serve como fonte de dados para os respectivos registros contabeis. A seguir os resultados observados:

Somatdério do valor das Saldo Contabil Floor Diferencas -

Segmento Faturas em aberto em % Plan em 31/07/2010 - Diferencas %
31/07/2010 R$(000) R$(000) R$(000)

NEW 912780 99,41% 910.890 {1.890) -0,21%

USED 5.410 0,59% 5.5668 158 2,92%

Total 918.190 100,00% 916.458 {1.732) -0,19%
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Descricao dos procedimentos da originacao e cobranca dos recebiveis

MINUTA

Através da realizacdo de procedimentos de indagacdo e walkthroughs, obtivemos
um entendimento das principais atividades e controles desenvolvidos pelo Banco
GMAC para operacionalizacdo das atividades de financiamento realizada de acordo
com o tipo de Plan (“New"” e "Used").

Fluxo de originacao

O principal negécio do Banco GMAC S.A. é oferecer financiamento automotivo
para concessionarias GM (dealers), permitindo que estas adquiram veiculos novos
e/ou usados (vide maiores detalhes deste processo na segao “Principais
Constatacoes) para posterior revenda

O financiamento sob a forma de atacado é realizado por meio de linhas de crédito
concedidas para cada uma das concessiondrias.

Andlise de Crédito - Commercial Lending Center (CLC)

O Departamento CLC tem como principais funcoes a coleta de informagoes
cadastrais e financeiras dos dealers, a anélise da situacéo financeira de cadaum, a
recomendacgado ou ndo do estabelecimento de linhas de crédito e a manutencao
destas, além de desenvolver e implementar procedimentos de acordo com as
politicas internas do Banco GMAC.

Ha uma base em Access que possui a programacao das anélises e as informacdes
de aprovacao. Nessa programacao € indicado qual seré o analista responsavel pela
analise, mantendo um rodizio de analistas para o mesmo dealer. Eventualmente o
mesmo analista pode realizar a anélise duas vezes seguidas, dependendo do valor
da operacdo e da experiéncia do analista.

Esta drea possui seis analistas, um supervisor, um gerente e um diretor,

Atualmente, o Banco GMAC mantém relacionamento com 410 dealers ativos.

12 fase — Solicitacdo da documentacdo aos Dealers

O analista envia um e-mail para o dealer solicitando as seguintes documentagoes:

— Razéo social e alteragcdes

— Imposto de Renda de Pessoa Fisica dos socios/garantidores
Balango patrimonial das empresas que compdem o grupo
Apdlice de seguro dos bens que foram dados como garantia
Abertura de contas do balango patrimonial.

Se a Ultima anélise tiver ocorrido em menos de um ano, o dealer ndo precisaré
enviar documentagdes como Imposto de Renda de Pessoa Fisica e a apdlice de
seguro do bem dado em garantia uma vez que 0os mesmos possuem validade
anual.

Nem todos os dealers deverao apresentar uma garantia. Para clientes que
possuem relacionamento de longa data ndo € necessario apresentar garantias, o
que ndo ocorre para novos dealers.

2° fase — Solicitacoes adicionais

O analista inicia a andlise e busca outras informacées do cliente como:

— Consulta & Serasa (Relatorio Relato: controle acionério, capital social; capital
realizado, restricoes, detalhes de sécios e empresas coligadas).

— Consulta ao site FACTS - Sistema GMB, de onde séo extraidos os balan¢os
patrimoniais das concessionarias (informacgoes gerenciais).

— Consulta ao Bacen.

— Endividamento bancario (checagem dos bancos).

— Consulta a Receita Federal, INSS.

— Histérico de pagamentos ao GMAC.

— Pessoas Expostas Politicamente (PEP) - informagoes sobre as pessoas que
ocupam cargos federais € que fazem parte do dealer.

Essas analises sao feitas através dos sites, por uma senha individual de acesso
determinada por niveis.
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Descricao dos procedimentos da originacao e cobranca dos recebiveis (cont.)

MINUTA

3° fase — Analises Qualitativas e Quantitativas das informacgoes recebidas

A anadlise do balanco é realizada com o objetivo de identificar a real situagao
financeira do cliente, com énfase no recélculo do patrimdnio liquido, no capital de
giro e no indice de endividamento, além de evidenciar possiveis problemas quanto a
PDD, intercompanies, supervalorizacdo de estoque, despesas antecipadas,
benfeitorias, 4gio e ativos intangiveis, endividamento a longo prazo e liquidez.

A partir da andlise financeira, o analista preparard a documentagdo com as principais
informagées:

1 - Situagao financeira

2 - Performance de pagamento

3 - Garantia

4 - Informagoes adicionais relevantes (a¢des judiciais, aumento de capital, etc.)
5 - Montante envolvido

6 - Recomendacoes.

4* fase - Classificacdao dos Dealers
De acordo com a situagdo do cliente, este sera classificado em uma das trés opgdes:

S - Satisfatory
L - Limited
P - Programmed

Essa classificacdo de risco determinard quantas vezes o dealer sera analisado por
ano.

Se o dealer obter classificagao “S”, ele sera analisado uma vez ao ano. Se o dealer
obter classificacdo “L” ou “P", sera analisado duas vezes ao ano, ou seja, a cada
seis meses. Mas isso ndo impede que um dealer seja analisado mais de duas vezes
ao ano em analises esporadicas, caso necessario.Qutro impacto significativo desta
classificagao refere-se ao prazo de pagamento da fatura (vide maiores detalhes no
item “Procedimentos de baixas” desta secéo do relatério),

Para um dealer novo, sempre serao feitas duas andlises ao ano, pois ele sempre sera
classificado como “L".

5° fase - Envio para aprovaciao do limite de crédito

O analista responsdvel encaminha o relatério da andlise de crédito contendo os
comentarios/recomendacdes para a geréncia de crédito. Tal relatorio é
submetido em carater de recomendacio.

Com base no relatério, a gerencia de crédito envia para aprovacgdo de acordo
com a algada competente. As aprovacgoes sao realizadas por e-mail e
centralizadas no analista responsavel pelo crédito. Depois de totalmente
aprovado, é encaminhado um e-mail para a area de Crédito Operacional
estabelecer o limite de crédito.

No quadro abaixo estdo demonstradas as algadas e 0s respectivos aprovadores,
sendo necessaria, de acordo com o valor do crédito solicitado, a aprovacao pelo
nivel indicado e adicionalmente todos os niveis inferiores.

Credit Line Approval Limits - $000s- Dolar

Levels Satisfactory Limited Programmed
Level 7 - Credit Manager 2.500 1.250 -
Level 8- Operations Manager 10.000 5.000 -
Unclassified Operations Director 15.000 7.500 2.500
Unclassified Managing Director 25.000 15.000 2.500
Regional Vice President 35.000 20.000 5.000
Regional Credit Commitee 50.000 50.000 50.000
President/ EVP 50.000 50.000 50.000

Teste de aderéncia - Limites

Para os 25 maiores grupos, comparamos os limites de crédito com a
posi¢ao em aberto em 31 de julho de 2010 (vide tabela 2.1). Identificamos
que somente o cliente Metronorte Comercial de Veiculos Ltda apresentou o
limite excedido.

Segundo representantes do Banco GMAC , este cliente estd em processo de
analise para aumento do limite, o0 motivo de ter sido excedido deve-se a um
faturamento maior ocorrido no més de julho/10, porém é realizado o
monitoramento do limite.
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Descricao dos procedimentos da originacao e cobranca dos recebiveis (cont.) MINUTA

Verificagdo 1: Com o objetivo de testar a aderéncia aos processos apresentado nas fases 1,2,3,4 e 5 da andlise de crédito, foi realizada a verificacdo das anélises de
crédito referentes aos dez maiores dealers. No quadro abaixo constam os itens verificados, os documentos solicitados e o0s resultados da verificacio:

Relatorio de Aprovacao de

Cédigo Dealer IR dos sécios  ~PSlice de Consulta Receita INSS* Bacen* andlisede acordocoma _ Daiango
Seguros * Serasa* Federal* . Patrimonial
crédito alcada
1936 v v v v v v v v v
1108 v v v v v v v v v
1798 (a) (a) v v v v v v v
1492 v v v v v v v v v
1374 (a) v v (a) v v v v v
2028 v v v v v v v v v
1025 (a) v v v v v v v v
2896 v v v (@) v v v v v
1641 v v v (a) v v v v v
2828 v v v v v v v v v

v - Conforme documentos arquivados na Gltima andlise realizada.

(a) Segundo representantes do GMAC e descrito na politica de crédito do Banco GMAC, nao ¢ obrigatorio o arquivo fisico das consultas & Serasa, ao Bacen, & Receita
Federal e ao INSS. N&o é necessério entregar novamente os documentos que sao renovados no periodo de 12 meses, como é o caso do Imposto de Renda dos
s6cios e da apdlice de seguros, se a Ultima analise ocorreu em um periodo menor que um ano.

gxn © 2009 KPMG Risk Advisory Services Ltda., uma saciedade brasileira e firna-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e
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Descricdo dos procedimentos da originacao e cobranca dos recebiveis (cont.) MINUTA

Monitoramento

Os dealers podem efetuar os devidos pagamentos em quatro bancos, HSBC
Periodicamente ha uma reunido com representantes das areas para determinar Brasil, Banco do Brasil, Itat-Unibanco e Santander Brasil . Tais pagamentos sao
acoes a serem realizadas, como aumento da linha de crédito para determinado identificados por meio de cédigo especifico, baixados automaticamente quando
dealer, cancelamento de outro e aumento ou diminui¢ao de classificagao. do recebimento do arquivo-retorno dos bancos, em rotina noturna, € gerenciados

por empresa prestadora de servico ao GMAC.
Apbs essa reunido, é redigida uma Ata com os assuntos abordados.

Inventarios/Procedimentos de cobranca
A drea de Crédito Operacional analisa as informacdes contidas na anélise de

crédito, sendo o primeiro nivel de algada (veja quadro da pagina anterior). Com o intuito de 303_8$m0m m&onamm.QOm Qmm\ma\m._ oosmmncm:ﬁm.Bmim. 0s
adequados pagamentos, sao realizados inventérios fisicos e alternativos

Além da andlise da linha de crédito, a 4rea de Crédito Operacional é responsével conforme descrito a seguir:

por manter o relacionamento com os dealers, formalizacdo dos contratos e dos L.

aditivos, arquivamento dos documentos dos dealers, monitoramento das Inventario fisico:

baixas/dos pagamentos, inventarios e monitoramento da cobranga. . . L L
—~ A programacao dos inventdrios é extremamente sigilosa.

Teste de aderéncia - Limites — Os inventariantes obtém uma listagem com o Contas a Receber (GMAC)

Para os 256 maiores grupos, comparamos os limites de crédito com a _‘m.r.wﬂmam a determinado Q.mm\m\.. - . .
posicao em aberto em 31 de julho de 2010 (vide tabela 2.1). Identificamos — Visita aos dealers por funcionarios especializados do GMAC (inventariantes).
gue somente o cliente Metronorte Comercial de Veiculos Ltda apresentou o — O inventariante confere cada item de sua listagem com os veiculos presentes
limite excedido. no estoque de cada concessionéria.

Segundo representantes do Banco GMAC , este cliente esta em processo de ) — Realizados uma, duas ou trés vezes ao ano.

analise para aumento do limite, o motivo de ter sido excedido deve-se a um . a

faturamento maior ocorrido no més de julho/10, porém é realizado o Inventario alternativo:

monitoramento do limite.

— Os inventariantes obtém uma listagem com o Contas a Receber (GMAC)
referente a determinado dealer.

— O inventariante realiza consulta pelo Renavam, indicando o numero do chassi.
Caso esse chassi estiver atrelado a uma placa, significa que o veiculo foi
vendido, assim o0 GMAC consegue saber se determinado carro foi vendido e
se o valor da nota fiscal foi repassado no tempo determinado.

— Caso ocorra qualquer divergéncia entre a listagem e as informa¢des do
Renavam, o inventério fisico é imediatamente programado.

Procedimentos de baixa

O pagamento realizado pelos dealers ao GMAC é atrelado & venda de determinado
veiculo pelo dealer. O prazo para pagamento é estabelecido por meio de sua
classificagdo, conforme a seguir:

“S” (Satisfatory): podem pagar em até trés dias apdés a emisséo da nota fiscal
“L" (Limited): até dois dias apds a emisséo da nota fiscal
“P” (Programmed): um dia ap6s a emisséao da nota fiscal

© 2009 KPMG Risk Advisory Services Ltda., uma sociedade brasileira e firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e
. IV afiliadas 8 KPMG intemational, uma cooperativa suica. Todos os direitos reservados. Impresso no Brasil. KDMS 68483 14

KDRATE o e by A s HEMO aSa momas ramsiatrsdse ds KPMA Intomatinnsl sms one




Descricao dos procedimentos da originacao e cobranca dos recebiveis (cont.) MINUTA

Acoes:
Qualquer irregularidade apurada nos inventarios deverd ser regularizada imediatamente, conforme descrito a seguir:

1. Obter a nota fiscal de venda do veiculo e verificar a data de emisséo, levando em consideracéo o prazo de pagamento estabelecido no item”procedimento de baixa”.

2. Caso o prazo de pagamento ja tenha expirado, solicitar pagamento imediato até o término do dia em questao.

3. Em caso de ndo-pagamento, solicitar autorizagdo para bloqueio do respectivo dealer ao supervisor de cobranga. Bloqueio é realizado de forma manual tanto no Banco
GMAC quanto na fabrica da GM.

4. Se mesmo com o blogueio o dealer nao realizar o pagamento, o Banco GMAC, por meio dos inventariantes, “recothe” as chaves dos veiculos (garantia conforme
contrato).

5. Notificagdo em cartério.

Verificacdo 2: Com o objetivo de testar a aderéncia aos processos de formalizagao, verificamos os tipos de garantia, o rating da operagao, o contrato e a analise dos
relatérios dos inventarios fisico e alternativo referentes aos dez maiores dealers. No quadro abaixo constam os itens verificados, os documentos solicitados e os resultados

da verificag3o:

Valor da -OO:nqmnO Ultimo
Codigo Dealer Tipo de Garantia . Rating Firmado Flor Inventario
Garantia -
Plan Fisico
1936 Carta de Fiancga 3.950 S v 24/05/10
1108 Nota Promissoria 19.718 L v 26/07/10
1798 Nota Promissoria 45.766 S v 23/08/10
1492 " Nota Promisséria ’ (a) S v "01/03/10
1374 Nota Promissoria 28.486 S v 03/08/10
2028 Nota Promissoria 20.313 S v 11/05/10
1025 Nota Promissoria 19.718 S v 01/03/10
2896 Nota Promissodria 6.657 L v 09/08/10
1641 Nota Promissdria 65.781 S v 22/03/10
2828 Nota Promissoria 30.313 S v 11/05/10

v - Conforme documentos arquivados na Uitima analise realizada.

{a) -Conforme verificado nas anélises de crédito efetuados pelo Banco GMAC, o dealer Felicio Vigorito & Filhos ndo possui garantias reais

* Os ratings sao classificados em:
S - Satisfatory
L - Limited
P - Programmed

mmwm © 2009 KPMG Risk Advisory Services Ltda., uma sociedade brasileira e firna-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e .
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Verificacao documental MINUTA

Verificacao fisica de faturas

A fim de evidenciar a integridade dos registros eletrénicos contidos na base de dados fornecida por representantes do Banco GMAC, selecionamos uma amostra de itens para confronto
das informagoes a partir da verificagéo fisica de faturas. A seguir a férmula matematica utilizada para definicdo da quantidade de itens para teste:

1 N xno
No = > n=
Eo N +no

E, = erro amostral toleravel = 10%

N = tamanho da populagdo = 628.172 Faturas

Foram selecionados 100 itens para execu¢do de nossos testes. A definigdo de amostra seguiu critérios estatisticos acordados previamente com representantes do Banco GMAC e a
selegdo de itens foi realizada de forme aleatoria.

Efetuamos o confronto entre as informacbes contidas na base de dados disponibilizada pelo Banco GMAC e as respectivas faturas selecionadas, contemplando as seguintes
informacoes:

«{dentificacdo do numero da fatura
Verificacado da data de emisséo
*Verificagao do tipo de plan
‘Verificagdo.do tipo de classificagio
-Verificagao do valor da fatura
*Verificagdo da data de vencimento
“Verificagdo do nome do dealer

-Verificagdo do cédigo do dealer

Nao foram observados inconsisténcias na realizacdo do procedimento descrito, A relagio analitica de itens testados esta apresentada no anexo Xl deste relatério.

gmm ® 2009 KPMG Risk Advisory Services Ltda., uma sociedade brasileira e firna-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e
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Apresentacao da carteira de recebiveis MINUTA

Conforme ja informado neste relatério (vide item “Objetivo e Alcance do Trabalho”, subitem “Bases para preparagdo”, pagina 5), realizamos todas as nossas analises para
a base de dados fornecidas que, de acordo com representantes do Banco GMAC.

Dessa forma, ao longo da apresentacgao desta carteira de recebiveis, dividida entre as segoes: | - Andlises demograficas; Il - Andlise de performance (Aging-list), todas as
anélises realizadas, incluindo tabelas e gréaficos, sempre apresentardo em seu cabegalho uma referéncia relacionando o tipo de Plan.

A tabela abaixo apresenta um indice que relaciona todas as andlises, tabelas e gréficos, realizadas para cada uma das se¢c6es mencionadas no paragrafo acima,
evidenciando a referéncia e a respectiva pagina em que estao apresentadas cada uma delas.

E’“ © 2009 KPMG Risk Advisory Services Ltda., uma sociedade brasileira e firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e
? 25104 afiliadas 4 KPMG International. uma cooperativa suica. Todos os direitos reservados. impresso no Brasil. KDMS 68483 17
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Apresentacao da carteira de recebiveis (cont.) MINUTA

Tabela 2.1 - Distribuicao do volume financeiro e da quantidade de faturas no periodo

Somatodrio do valor o Quantidade o
Origem das Faturas R$(000) ° de Faturas °
ago/07 537.005 2,37% 15.626 2,49%
set/07 503.001 2,22% 14.322 2,.28%
out/07 442.829 1,95% 12.662 2,02%
nov/07 396.574 1.75% 11.380 1,81 %
dez/07 635.820 2,80% 18.493 2,94%
jan/08 532.745 2,35% 15.327 2,44%
fev/08 403.609 1.78% 11.627 1.85%
mar/08 441.911 1,95% 12.731 2,03%
abr/08 509.987 2,25% 14.262 2,27%
mai/o8 496.461 2,19% 14.013 2,23%
jun/08 855.408 3,77 % 23.606 3,76%
julso8 941.168 4,15% 26.115 4,16%
ago/08 1.098.025 4,84 % 30.405 4,84%
set/08 999.546 4,41 % 26.721 4,25%
out/08 798.164 3,52% 20.189 3,21 %
nov/08 365.712 1,61% 8.421 1,34%
dez/08 1.069.820 4,72% 29.341 4,67 %
jan/09 550.377 2,43% 15.772 2,51 %
fev/09 491.345 2,17 % 13.282 2,11 %
mar/09 570.625 2,52% . 16.223 2,58%
abr/09 554.365 2,44% 15.519 2,47 %
mai/09 661.611 2,92% 19.011 3,03%
jun/09 . 524.137 ' 2,31% 15.919 12,53%
jul/09 459.564 2,03% 13.485 2,15%
ago/09 682.877 3.01% 19.733 3,14%
set/09 519.975 2,29% 14.431 2,30%
out/09 499.810 2,20% 13.725 2,18%
nov/09 635.336 2,80% 16.758 2,67%
dez/09 914.711 4,03 % 23.445 3,73%
jan/10' 588.981 2,60% 16.270 2,59%
fev/10 620.068 2,73% 17.665 2,.81%
mar/10 678.437 2,99% 18.252 2,91 %
abr/10 599.619 2,64% 16.284 2,59%
mai/10 836.036 3,69% 22.707 3,61 %
jun/10 636.025 2,.80% 16.946 2,70%
jul/10 632.853 2,79% 17.504 2,79%
Total 22.684.436 100,00% 628.172 100,00%
mmmm © 2009 KPMG Risk >n<_moq< me_omm Lida., :Em sociedade brasileira e firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e
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Apresentacao da carteira de recebiveis (cont.)

MINUTA

Grafico 2.1 - Distribuicao do volume financeiro e da quantidade de faturas no periodo
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Apresentacao da carteira de recebiveis (cont.) MINUTA

Tabela 2.2 e Tabela 2.3 - Fluxo do saldo em aberto por vencimento e por tipo de Plan
Periodo de vencimento

Periodo de Somatorio do Valor das .
originacdo Faturas - R$(000) ago/10 set/10 out/10 nov/10 dez/10 jan/11
fev/10 3.580 3.580 - - - - -
mar/10 13.609 697 12.912 - - - -
abr/10 56.110 - 879 55.231 - - -
mai/10 149.281 348 - 5.428 143.505 - -
jun/10 206.878 - 762 - 8.492 197.624 -
jul/10 488.732 - 64 4.236 - 10.542 473.890
Total 918.190 4.625 14.617 64.895 151.997 208.166 473.890
Saldo em aberto - NEW Saldo em aberto - USED Saldo em aberto - Consolidado
Periodo Somatorio do Valor das Quantidade Somatorio do Valor das Quantidade Somatério do Valor das Quantidade
Faturas - R$(000) de Faturas Faturas - R$(000) de Faturas Faturas - R$(000) de Faturas
fev/10 3.580 1 - , - ~ 3.580 1
mar/10 13.609 2 - - 13.609 2
abr/10 56.110 2 - - 56.110 2
mai/10 148.933 2 348 1 149.281 3
jun/10 206.116 3 762 1 206.878 4
jul/10 484.432 3 4.299 2 488.732 5
Total 912.780 13 5.410 4 918.190 17
gmm © 2009 KPMG Risk Advisory Services Ltda., uma sociedade brasileira e firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e
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Apresentacao da carteira de recebiveis (cont.) MINUTA

Tabela 2.4 - Distribuicdo do volume financeiro e da quantidade de faturas por tipo de Plan no periodo

Consolidado NEW USED
Somatério do Quantidade Somatério do Quantidade Somatério do Quantidade
Origem valor das Faturas valor das Faturas Y% valor das Faturas %
R$(000) de Faturas R$(000) de Faturas R$(000) de Faturas
ago/07 537.005 15.626 520.394 96,9% 14.884 16.610 3,1% 742
set/07 503.001 14.322 489.639 97.3% 13.716 13.362 2,7% 606
out/07 442.829 12.662 430.708 97,3% 12.115 12.121 2,7% 547
nov/07 396.574 11.380 386.741 97,5% 10.931 9.833 2,5% 449
dez/07 635.820 18.493 626.753 98,6% 18.076 9.067 1,4% 417
jan/08 532.745 15.327 522.658 98,1% 14.878 10.087 1,.9% 449
fev/08 403.609 11.627 395.182 97,9% 11.274 8.428 2,1% 353
mar/08 441.911 12.731 434.014 98,2% 12.399 7.898 1,8% 332
abr/08 509.987 14.262 500.947 98,2% 13.879 9.040 1.8% 383
mai/08 496.461 14.013 486.535 98,0% 13.621 9.927 2,0% 392
jun/08 855.408 23.606 843.693 98,6% 23.127 11.715 1.4% 479
jul/08 941.168 26.115 929.129 98,7 % 25.611 12.039 1,3% 504
ago/08 1.098.025 30.405 1.082.761 98,6% 29.799 15.264 1.4% 606
set/08 999.546 26.721 985.566 98,6% 26.176 13.980 1.4% 545
out/08 798.164 20.189 785.189 98,4% 19.611 12.975 1,6% 578
nov/08 365.712 8.421 356.638 97,5% 7.977 9.074 2,5% 444
dez/08 1.069.820 29.341 1.063.233 99,4% 29.022 6.587 0,6% 319
jan/09 550.377 15.772 545.459 99,1 % 15.526 4917 0,9% 246
fev/09 491.345 13.282 a487.734 99,3% 13.131 3.611 0.7% 151
mar/09 570.625 16.223 566.451 99,3% 16.019 4175 0,7% 204
abr/09 554.365 ~15.519 550.190 99,2% 15.300 4.175 0.8% 219
mai/09 661.611 19.011 658.122 99,5% 18.825 3.489 0,5% 186
jun/09 524.137 15.919 520.200 99,2% 15.707 3.936 0,.8% 212
jul/09 459.564 13.485 456.752 99,4% 13.336 2.813 0,6% 149
ago/09 682.877 19.733 680.486 99,6% 19.617 2.390 0,4% 116
set/09 519.975 14.431 516.531 99,3% 14.264 3.443 0,7% 167
out/09 499.810 13.725 497.045 99,4% 13.593 2.765 0,6% 132
nov/09 635.336 16.758 632.831 99,6% 16.650 2.504 0,4% 108
dez/09 914.711 23.445 912.469 99,8% 23.343 2.242 0,.2% 102
jan/10 588.981 16.270 586.997 99,7 % 16.178 1.983 0.3% 92
fev/10 620.068 17.665 617.896 99,6% 17.574 2172 0,4% 91
mar/10 678.437 18.252 676.543 99,7 % 18.166 1.894 0,3% 86
abr/10 599.519 16.284 596.980 99,6% 16.186 2.539 0,4% 98
mai/10 836.036 22.707 833.727 99,7% 22.594 2.309 0.3% 113
jun/10 636.025 16.946 633.898 99,7% 16.859 2.127 0,3% 87
jul/10 632.853 17.504 627.534 99,2% 17.244 5.319 0,8% 260
Total 22.684.436 628.172 22.437.625 98,9% 617.208 246.811 1,1% 10.964
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Apresentacao da carteira de recebiveis (cont.) MINUTA

Grafico 2.2 - Distribuicao do volume financeiro e da quantidade de faturas por tipo de Plan no periodo
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Apresentacao da carteira de recebiveis (cont.) MINUTA

Tabela 2.5 - Ticket médio mensal das faturas por Plan

Consolidado NEW USED
Origem Ticket Médio do valor Ticket Médio do valor Ticket Médio do valor
das Faturas R$ das Faturas R$ das Faturas R$
ago/07 34.366 34.963 22.386
set/07 35.121 35.698 22.049
out/07 34.973 35.552 22.1569
nov/07 34.848 35.380 21.899
dez/07 34.382 34.673 21.743
jan/08 34.759 35.130 22.466
fev/08 34.713 35.062 23.874
mar/08 34.711 35.004 23.788
abr/08 35.758 36.094 23.604
mai/08 35.429 35.719 25.323
jun/08 36.237 36.481 24.457
jul/08 36.039 36.279 23.887
ago/08 36.113 36.335 25.188
set/08 37.407 37.652 25.651
out/08 39.535 40.038 22.449
nov/08 43.429 44.708 20.438
dez/08 36.462 36.635 20.650
jan/09 34.896 35.132 19.989
fev/09 36.993 37.144 23.913
mar/09 35.174 35.361 20.465
abr/09 35.722 35.960 19.063
mai/09 . 34.801 . 34.960 - 18.758
jun/09 32.925 33.118 18.568
jul/709 34.080 34.250 18.878
ago/09 34.606 34.689 20.605
set/09 36.032 36.212 20.618
out/09 36.416 36.566 20.948
nov/09 37.912 38.008 23.188
dez/09 39.015 39.090 21.979
jan/10 36.200 36.284 21.558
fev/10 35.102 36.160 23.871
mar/10 37.171 37.242 22.018
abr/10 36.816 36.883 25.904
mai/10 36.818 36.900 20.433
jun/10 37.632 37.600 24.444
jul/10 36.155 36.391 20.458
Média 36.112 36.353 22.511
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Apresentacao da carteira de recebiveis (cont.) MINUTA

Grafico 2.3 - Ticket médio mensal das faturas por Plan
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Apresentacdo da carteira de recebiveis (cont.) MINUTA

Tabela 2.6 - Distribuiciao do volume financeiro das faturas por faixas de valor

Consolidado
. Somatoério do valor das 0 Quantidade de 0

Faixas_Valor Faturas R$(000) o Faturas A
Ate 20.000 98.848 0,44% 6.191 0,99%
De 20.001 a 22.000 71.944 0,32% 3.348 0,563%
De 22.001 a 24.000 956.545 4,22% 40.956 6.52%
De 24.001 a 26.000 2.5619.415 11,11% 100.468 15,99%
De 26.001 a 28.000 2.5625.491 11,13% 93.893 14,95%
De 28.001 a 30.000 1.871.921 8,25% 64.722 10,30%
De 30.001 a 32.000 1.330.5610 5,87% 42.927 6,83%
De 32.001 a 34.000 1.115.884 4,92% 33.838 5,39%
De 34.001 a 36.000 929.826 4,10% 26.602 4,23%
De 36.001 a 38.000 1.067.615 4,71% 28.856 4,59%
De 38.001 a 40.000 h65.717 2,49% 14.483 2,31%
De 40.001 a 42.000 333.744 1.47% 8.114 1,29%
De 42.001 a 44.000 941.586 4,15% 21.877 3,48%
De 44.001 a 46.000 - 930.939 410% - 20.697 3,29%
De 46.001 a 48.000 575.976 2,54% 12.280 1,95%
De 48.001 a 50.000 410.668 1,81% 8.395 1,34%
De 50.001 a 52.000 598.824 2,64% 11.703 1,86%
De 52.001 a 54.000 341.844 1,51% 6.455 1,08%
De 54.001 a 56.000 563.061 2,48% 10.237 1,63%
De 56.001 a 58.000 827.307 3.65% 14.486 2,31%
De 58.001 a 60.000 678.097 2,99% 11.650 1,84%
De 60.001 a 70.000 1.600.730 7.06% 25.036 3,99%
Acima de 70.000 1.827.942 8,06% 21.058 3,35%
Total 22.684.436 100,00% 628.172 100,00%

l‘ll © 2009 KPMG Risk Advisory Services Ltda., uma sociedade brasileira e firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes &
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Apresentacao da carteira de recebiveis (cont.) MINUTA

Grafico 2.4 - Distribuicao do volume financeiro das faturas por faixas de valor (cont.)
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Apresentacao da carteira de recebiveis (cont.)

MINUTA

Tabela 2.7 - Distribuicdo do volume financeiro das faturas por faixas de valor e por Plan

NEW USED
Somatdrio do valor Quantidade Somatorio do valor Quantidade
Faixas de Valor % % % %
das Faturas R$(000) de Faturas das Faturas R$(000) de Faturas
Ate 20.000 9723 0,0% 513 0,1% 89.126 36,1% 5678 51,8%
De 20.001 a 22.000 50.142  0.2% 2312 04% 21.803 8,8% 1.036  9,4%
De 22.001 a 24.000 936.079 4,2% 40.085 6,5% 20.466 8,3% 891 8,1%
De 24.001 a 26.000 2.502.957 11,2% 99.810 16,2% 16.457 6,7% 658 6,0%
De 26.001 a 28.000 2511.295 11,2% 93.368 15,1% 14.196 5,8% 525 4,8%
De 28.001 a 30.000 1.860.959 8,3% 64.346 10,4% 10.962 4,4% 376 3,4%
De 30.001 a 32.000 1.321.149 5,9% 42626 6,9% 9.361 3,8% 301 2,7%
De 32.001 a 34.000 1.106.944 4,9% 33567 54% 8940 3,6% 271 2,5%
De 34.001 a 36.000 921153 4,1% 26355 4.3% 8674 3,5% 247  2,3%
De 36.001 a 38.000 1.061.473 4,7% 28.691 4,6% 6.142 2.5% 165 1,5%
De 38.001 a 40.000 560.939 2,5% 14361  2,3% 4778 1,9% 122 1,1%
De 40.001 a 42.000 329812 1,5% 8.018 1,3% 3932 1,6% 9% 0,9%
De 42.001 a 44.000 937.891 4,2% 217917 3,5% 3695 1,5% 86 0,8%
De 44.001 a 46.000 927.069 4,1% 20611 3.3% 3870 1,6% 86 0.8%
De 46.001 a 48.000 572901 2,6% 12.215 2,0% 3.076 1,2% 65 0,6%
De 48.001 a 50.000 407.761 1,8% 8336 1.4% 2908 1.2% 59  0,5%
De 50.001 a 52.000 596.684 2,7% 11.669  1,9% 2240 0,9% 44  0,4%
De 52.001 a 54.000 338.772 1,5% 6.397 1,0% 3.072 1,2% 58  0,5%
De 54.001 a 56.000 561.459  2,5% 10.208 1,7% 1.602 0,6% 29 0,3%
De 56.001 a 58.000 826.169 3,7% 14.466 2,3% 1.138  0,5% 20 0,2%
De 58.001 a 60.000 677.094 3,0% 11.533 1,9% 1.002 0,4% 17 0.2%
De 60.001 a 70.000 1595590 7,1% 24956 4,0% 5140 21% 80 0,7%
Acima de 70.000 1.823.708 8,1% 21.004  3,4% 4234 1,7% 54  0,5%
Total 22.437.625 100,0% 617.208 100,0% 246.811 100,0% 10.964 100,0%

© 2009 KPMG Risk Advisory Services Ltda., uma sociedade brasileira e firna-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e
afiliadas 4 KPMG International, uma cooperativa suica. Todos os direitos reservados, Imnresso no Brasil. KNDMS RR483
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Apresentacao da carteira de recebiveis (cont.) MINUTA

Grafico 2.5 - Distribuicao do volume financeiro das faturas por faixas de valor e por Plan

3.000.000 120.000
2.500.000 100.000
2.000.000 80.000 ,
©
5
©
=] o
S 1.500.000 60.000 M
&3 pe)
& 3
1.000.000 40.000 m
500.000 20.000
O Q Q Q Q Q N QO Q QO Q
. FEFEFEF S ESSS
@9 ? ? 2 2 670 0%« svv 67 vav 960 ooué sAu 66 sAo& 6@0
P @ @ £ S S S S S S S S
0. e. 7. 0. 0, 0. e. 7. e. &. 0. J\. Vv. 0. &. 0. e. OUV». 0. @. 0. 5 s
L SN A A V- M S M- L S P P D L
O@ O@ Oo O@ O@ O@ O@ O@ O@ O@ O@ O@ O@ O& O@ O@ 0@ O@ O@ O@ O@ F
N Somatério do valor das faturas - NEW E=ER Somatorio do valor das faturas - USED
=== (Quantidade de faturas - NEW —— Quantidade de faturas - USED
gmm @.wcow Zu_smw x_lmx >n<.w,o_.< Services Lida., uma wn.uawalwa.m c_.wm__w:m e m::m.:_mioi da rede _Av_sm .nw m._ﬂ:mw-aw.-:ua independentes e an

KPMG e o ogotipo da KPMG s@o marcas registradas da KPMG International, uma cooperativa suica.



Apresentacao da carteira de recebiveis (cont.) MINUTA

Tabela 2.8 - Representatividade dos 25 maiores grupos de dealers

25 maiores Grupos da Dealers 25 maiores Grupas de Dealers - em aberto em 31 de jutho de 2010
- Somatdrio do Valor Quantidade de Quantidade de Avaliagdo do - Somatério do Valor Quantidade de Quantidade de Avaliagdo do
Cédigo do G Nome do G
CodigodoGrupo  Nome do Grupo das Feturs -RS(00) s Dealers Grupo de Dealer 100 do o ome do nipo dasFeturs -S000) —_— Deders Grupo de Dealer
59 Codisman Veiculos Lida. 993959  44% BAN  45% 5 S 52 Jortan /A Veics. Autom. Imp. ¢ Com. 38387 2.0% 1056 22,2% 6 S
% Viamar Veiculos, Pegas e Semvicos Ltda 979823 43% B4 45% 6 L U Viamar Veiculos, Pegas e Servigos Lida. 36.245 198% 983 206% ¢ L
135 Dahruy Motors Lida. 901149 40% BOE  40% 4 $ 149 Dalcar Veieulos Ltda. 32987 18.0% 0% 3 §
1 Felcio Vigonto & Filhos Ltda 849650 3,7% BUG  40% 5 $ 5 Codisman Veiculos Lida. 307 168% g9 184% § §
u Comercil Gurupi de Automévers Lida. 835614 3.7% 2886 36% 10 $ 4 Comercial Gurup: e Automvess Ltoa. 3057 16.7% LAY 10 §
57 Jorian S/A. Veics. Autom. fmp. & Com. 757590 33% 04 33% 6 S 89 Nova Distrbuidora de Veiculos Ltda. 2551 134% 637 134% 5 S
13 Ith Pegas pf Viics Com ¢ Servigos Lida. 663546  29% 18455 29% ) $ 10 Felcio Vigonto & Fihes Lida 2183 121% 607 12.7% 4 5
149 Dalcar Veioulos Lida. 617605 27% 10878 3.2% 3 5 13 Dahry Motors Lite. 0764 13% 508 106% 4 5
8 Nova Distbudora de Vecuos L. 50488 22% 1B 21% 8 s 1% Ao Notors Cal . de Peges o Sev Lide 18853 102% 5 100% ¢ L
58 ltoror Veiculos e Pegas Lica W 19% 194 19% 4 L 58 Itorord Veiculos & Pegas Ltda. 18332 10.0% 481 103% 4 L
9 Sempre Veloulos Lica. 365,385 1.7% 051 16% 4 g 4 Comercial de Veiculcs Capixaba 1671 91% 55 95% 8 S
132 Super Veilos Lda. 3BT 16% 963 16% 5 L 2 Sempre Veiculos i, 16046 53% a1 ; S
% Autmes Comercalde Vicuos Lida U2 15% 968 16% 5 s 192 StperVecos L1z 15631 85% o 5% 3 L
) Camercalde Veloulos Capiata WU 4% 876  14% 8 s 64 Serrana Yecuos ¢ Pegas Lda. 18.482 84% B 8% 4 S
198 b Motors Calmp.ds Pogas e Serv Lica 30 1.0% 8805 14% 4 L 13 Absoluta Dist. de Automdvess Ltda. 15.065 82% 80 9.0% 4 L
% Sponchiado Jardine Veicos Lica W1 14% 8069 13% 5 5 % Pedtiagon Autos L. 1385 76% w85k 2 L
5 Pedtagon Aus Lida, A0 13% 998 15% 2 L 8 wsgsa J& ‘ B2 12% 3% 83k 2 L
108 Gramatca Distib, d Veics Lia B 1% 7356 12% 3 5 MM UEN% omvgm_<m<_n\=_o_m:mma Mze 1% 7 zH N w
3 Abslta st ce Atomivers L, me 1% B8 13% 4 L . e e Hmm MMH % MM* : .
8 Bavep - Bamelos Veicuos ¢ Pegas L. WIB 1% 6597 1% 7 s avep-Bareos Veiclos ¢ Fgas Lo 26, _
P Auonanes Lida 256995 11% 758 1% 9 L 86 Metronorte Comercial de Veiculos Lida, 11924 65% 319 67% 3 L
5 D Ntert Disr e Vel L B0 11% 6907 11% 2 5 102 ?.omma>§mmoamaa%<¢_gam:8 1572 63% 66 56% 7 §
) 128 1td Pegas gf Veics Com. & Semvigos Ltda. 1342 62% B 81% 2 S
12 Cipauto Veiculos Lida 762 11% 8056 10% 4 L
) 19 Sinoscar S/A . 11.055  6,0% 84 60% § S
64 Serrana Veiculos & Pegas Ltda. 22809 11% 599 10% 4 S 108 s it do Veculos Lida 038 60% 0 il 3 s
ki) Paraguassu Valenca Veiculos Ltda M0 1% 7006 11% 4 S i ' ’ ' '
Total 25 maiores Grupas de Deal 24262 517% 1298 523% m -
Total 25 maiores Grupos de Dedlers 1938185 526% A 53.2% 1 : 011 £ majares Bpos de Deates " '
Demars Grupos 160 60837 B4% 03 B4% ) -
Dermais Grupos [61) 5.835.295 25.7% 16162 257% 8 - e
Ousos (101)* 183.091 19.9% 4767 193% 101 .
Qutros (147)* 4910955 21,6% 132896 21.2% u -
Total 918190 100,0% 588 100,0% 351 .
Totd 2684436 100,0% @812 1000% 40 .
* refere-se aos Dealeres individuais, que ndo fazem parte de nenhum dos 86 grupos ativos em nossa data-base.
g © 2009 KPMG Risk Advisory Services Ltda., uma sociedade brasileira e firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e
A i.m\ das 4 KPMG International, uma cooperativa sui¢a. Todos os direitos reservados. Impresso no Brasil. KDMS 68483 29
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Apresentacao da carteira de recebiveis (cont.) MINUTA

Grafico 2.6 - Evolucao trimestral dos 25 maiores grupos de dealers no periodo
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Apresentacao da carteira de recebiveis (cont.) MINUTA

Analise dos 25 maiores dealers

Conforme podemos verificar no grafico 2.6 os 25 maiores dealers demonstraram oscilacoes pouco significativas no decorrer do
periodo analisado. Segundo representantes do Banco GMAC, o faturamento no periodo foi afetado pelos seguintes acontecimentos
pontuais: (i) crise de crédito ocorrida no terceiro trimestre de 2008 (i) IPI reduzido (medida tomada pelo governo para melhor o
desempenho do setor) no segundo trimestre de 2009 e {iii) fim venda de veiculos com IPI reduzido no segundo trimestre de 2010. A
grafico abaixo apresenta a movimentagdo da carteira no periodo analisado, levando em consideragdo a evolugdo média de
faturamento dos vinte e cindo maiores e demais grupos existentes na base de dados.

Movimentagcdao média da carteira - 25 maiores e Demais grupos (36 meses)
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Apresentacao da carteira de recebiveis (cont.) MINUTA

Tabela 2.9 - Limites utilizados dos 25 maiores grupos de dealers

Somatério do

Cédigo do Grupo Nome do Grupo Valor das Faturas - Limite Valor Total do
R$ (000) - Em Utilizado (%) Limite - R$ (000)
aberto

52 Jorlan S/A. Veics. Autom. Imp. e Com. 38.387 73.3% 52.400
24 Viamar Veiculos, Pegas e Servigos Ltda. 36.245 83,1% 43.600
149 Dalcar Veiculos Ltda. 32.987 78,1% 42.240
59 Codisman Veiculos Ltda. 30.772 43,3% 71.040
44 Comercial Gurupi de Automéveis Ltda. 30.574 94,7% 32.280
89 Nova Distribuidora de Veiculos Ltda. 24.551 67.7% 36.240
10 Felicio Vigorito & Fithos Ltda. 22.183 46,2% 48.000
135 Dahruj Motors Ltda. 20.764 43,6% 47.600
136 Aba Motors Cial.Imp.de Pegas e Serv.Ltda 18.653 77.7% 24.000
58 [tororé Veiculos e Pecas Ltda. 18.332 76,4% 24.000
42 Comercial de Veiculos Capixaba 16.711 48,4% 34.560
92 Sempre Veiculos Ltda. 16.046 40,8% 39.320
132 Super Veiculos Ltda. 15.631 76,2% 20.520
64 Serrana Veiculos e Pegas Ltda. 15.462 94,7% 16.320
123 Absoluta Dist. de Automdveis Ltda. 15.065 75,3% 20.000
55 Pedragon Autos Ltda. 13.826 87,3% 15.840
48 " Autonunes Ltda. , , 13.206 94,1% 14.040
33 Paraguassu Valenca Veiculos Ltda 12.987 56,0% 23.200
45 Dirija Niteroi Distrib.de Veiculos Ltda. 12.917 66,6% 19.400
69 Bavep - Barretos Veiculos e Pecas Ltda. 12.122 71,6% 16.920
86 Metronorte Comercial de Veiculos Ltda. 11.924 127,4% 9.360
102 Proeste Avaré Comércio de Veiculos Ltda. 11.572 93,0% 12.440
128 Itd Pegas p/ Veics Com. e Servigos Ltda. 11.342 73.7% 15.400
19 Sinoscar S/A . 11.055 46,4% 23.800
108 Gramarca Distrib. de Veiculos Ltda. 10.949 57,1% 19.160
Total 474.262 65,7% 721.680

Conforme podemos observar na tabela 2.11, somente o cliente Metronorte Comercial de Veiculos Ltda apresenta exposi¢ao acima do limite de crédito
estabelecido. Segundo representantes do Banco GMAC , este cliente esta em processo de andlise para aumento do limite, o motivo de ter excedido deve-se
aum faturamento maior ocorrido durante o més de E_:o: 0, porém é realizado o monitoramento do limite.

gjm @ ncow KPMG Risk >n<_moa\ mmgomm Ltda., uma mon_mnmam brasileira e firna-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e
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Apresentacio da carteira de recebiveis (cont.)

MINUTA

Tabela 2.10 - Distribuicdo do volume financeiro das faturas por prazo médio de emissado até o pagamento - Consolidado

Prazo Médio de Pagamento das Somatério do Valor o Quantidade de o,
Faturas (Em Dias) das Faturas - R$(000) ° Faturas °
Até 5 dias 1.017.007 4,5% 28.784 4,6%
de 6 a 8 dias 2.543.269 11,2% 72.862 11,6%
de 9 a 10 dias 1.323.782 5,8% 37.917 6,0%
de 11 a 13 dias 2.165.073 9,5% 61.257 9,.8%
de 14 a 15 dias 1.719.912 7.6% 49.311 7.8%
de 16 a 18 dias 1.427.265 6.3% 40.983 6,5%
de 19 a 21 dias 1.676.694 7.4% 48.185 7.7%
de 22 a 30 dias 3.178.208 14,0% 88.051 14,0%
de 31 a 45 dias 2.875.588 12,7% 77.441 12,3%
de 46 a 60 dias 1.471.510 6,5% 38.941 6.2%
de 61 a 90 dias 1.464.217 6,5% 38.250 6,1%
de 91 a 120 dias 571.664 2,5% 14.050 2,2%
de 121 a 150 dias 207.887 0,.9% 4.813 0,8%
de 151 a 180 dias 98.437 0,4% 2.108 0,3%
de 181 a 210 dias 23.865 - 0,1% 488 0,1%
Acima de 211 dias 1.867 0,0% 43 0,0%
Total faturas liquidadas 21.766.246 603.484
Faturas a vencer 918.190 4,0% 24.688 3,9%
Total 22.684.436 100,0% 628.172 100,0%
Prazo Médio Ponderado(em dias) 27
Menor prazo médio mensal (em dias) 7
Maior prazo médio mensal {em dias) 38
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Apresentacao da carteira de recebiveis (cont.) MINUTA

Grafico 2.7 - Distribuicdo do volume financeiro das faturas por prazo médio de emissio até o pagamento - Consolidado
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Apresentacao da carteira de recebiveis (cont.)

MINUTA

Tabela 2.11 - Distribui¢do do volume financeiro das faturas por prazo médio de emissdo até o pagamento - New

Prazo Médio de Pagamento das Somatorio do Valor o Quantidade de %
Faturas (Em Dias) das Faturas - R$(000) Faturas

Até b dias 1.008.719 4,5% 28.400 4,6%
de 6 a 8 dias 2.528.048 11.3% 72.112 11,7%
de 9a 10 dias 1.315.610 5,9% 37.511 6,1%
de 11 a 13 dias 2.150.123 9,6% 60.555 9,8%
de 14 a 15 dias 1.707.714 7.6% 48.738 7,9%
de 16 a 18 dias 1.415.880 6,3% 40.447 6,6%
de 19 a 21 dias 1.662.756 7,4% 47 .553 7.7%
de 22 a 30 dias 3.146.901 14,0% 86.635 14,0%
de 31 a 45 dias 2.843.320 12,7% 75.991 12,.3%
de 46 a 60 dias 1.448.835 6,5% 37.949 6,1%
de 61 a 90 dias 1.410.006 6,3% 36.023 5,8%
de 91 a 120 dias 555.012 2,5% 13.416 2,2%
de 121 a 150 dias 207.753 0,9% 4.809 0,8%
de 151 a 180 dias 98.437 0,4% 2.108 0,3%
de 181 a 210 dias 23.865 0,1% 488 0,1%
Acima de 211 dias 1.867 0.0% 43 0,0%
Total faturas liquidadas 21.524.844 592.778
Faturas a vencer 912.780 4,1% 24.430 4,0%
Total 22.437.625 100,0% 617.208 100,0%
Prazo Médio Ponderado(em dias) 27
Menor prazo médio mensal (em dias) 7
Maior prazo médio mensal (em dias) 38
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Apresentacao da carteira de recebiveis (cont.)

MINUTA

Grafico 2.8 - Distribuicao do volume financeiro das faturas por prazo médio de emissao até o pagamento - New
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Apresentacao da carteira de recebiveis (cont.)

MINUTA

Tabela 2.12 - Distribuicdo do volume financeiro das faturas por prazo médio de emissédo até o pagamento - Used

Prazo Médio de Pagamento das

Somatorio do Valor

Quantidade de

o, 0,

Faturas (Em Dias) das Faturas - R$(000) Yo Faturas Yo
Até 5 dias 8.287 3,4% 384 3,5%
de 6 a 8 dias 15.222 6.2% 750 6.8%
de 9 a 10 dias 8.172 3.3% 406 3.7%
de 11 a 13 dias 14.950 6,1% 702 6,4%
de 14 a 15 dias 12.198 4,9% 573 5,2%
de 16 a 18 dias 11.386 4,6% 536 4,9%
de 19 a 21 dias 13.939 5,6% 632 5,8%
de 22 a 30 dias 31.307 12,7% 1.416 12,9%
de 31 a 45 dias 32.269 13.1% 1.450 13,2%
de 46 a 60 dias 22.676 9,2% 992 9,0%
de 61 a 90 dias 54.211 22,0% 2.227 20,3%
de 91 a 120 dias 16.651 6,7% 634 5,8%
de 121 a 150 dias 134 0,'% 4 0,0%
de 151 a 180 dias - 0,0% - 0,0%
de 181 a 210 dias - 0,0% - 0,0% .
Acima de 211 dias - 0,0% - 0,0%
Total faturas liquidadas 241.402 10.706
Faturas a vencer 5410 2.2% 258 2,4%
Total 246.811 100,0% 10.964 100,0%
Prazo Médio Ponderado(em dias) 40
Menor prazo médio mensal (em dias) 8
Maior prazo médio mensal (em dias) 1)
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Apresentacao da carteira de recebiveis (cont.) MINUTA

Grafico 2.9 - Distribuicdo do volume financeiro das faturas por prazo médio de emissdo até o pagamento - Used
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Apresentacao da carteira de recebiveis (cont.) MINUTA

Grafico 2.10 - Evolugao do prazo médio de emissao até o pagamento - Consolidado
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O grafico apresenta somente a evolugdo do prazo médio de emissdo até o pagamento das faturas, considerando que os meses de junho e
julho ainda apresentavam uma grande volume de faturas a vencer tais meses foram excluidos da anélise acima pois afetariam a
comparabilidade dos meses sob analise.
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Apresentacao da carteira de recebiveis (cont.)

MINUTA

Tabela 2.13 e Grafico 2.11 - Distribuicdo do volume financeiro por classificacdo de risco dos Grupos de Dealers - Faturas
originadas em dezembro de 2008, 2009 e julho de 2010

2008

Classificagcdao Grupo

Somatodrio do Valor das

Faturas R$(000) %

P - Significant
Risk; 2%

Quantidade

%
de Faturas

L - Moderate
Risk: 30%

S - Risco Minimo
L - Risco Moderado
P - Risco Significativo

Total

730.0560 68,24%
319.986 2991%
19.785 1,856%

1.069.820 100,00%

19.968 68,05%
8.846 30,15%
527 1,80%

Risk; 68%

29.341 100,00%

2009

Classificacao Grupo

Somatoério do Valor

%
das Faturas R$(000)

Quantidade

%
de Faturas

L - Moderate
Risk; 30%

S - Risco Minimo
L - Risco Moderado
P - Risco Significativo

Total

630.584 68,94%
273.015 29,856%
11.113 1.21%

914.711 100,00%

15.882 67,74%
7.256 30,95%
307 1,31%

$ - Minimum
Risk; 69%

23.445 100,00%

2010

Classificagcao Grupo

Somatorio do
Valor das Faturas %
R$(000)

Quantidade de

Fat %
aturas L - Moderate
Risk; 34%

S - Risco Minimo
L - Risco Moderado
P - Risco Significativo

Total

412.352 65,16%
215.060 33,98%
5442 0,86%

632.853 100,00%

11.466 6551%
5884 33,62%
154 0,88%

17.504 100,00%
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Apresentacao da carteira de recebiveis (cont.)

MINUTA

Tabela 2.14 - Distribuicdo dos prazos de pagamento das faturas

Consolidado NEW USED
Faixas Total Total Total
R$(000) % R$(000) % R${000) %

Total sob anadlise 22.684.436 22.437.625 246.811

Faturas a vencer apés 31 de julho de 2010 918.190 912.780 5.410

Faturas vencidas e/ ou liquidadas até 31 de Julho de 2010 21.766.246  100,00% 21.524.844 100,00% 241.402 100,00%
Faturas liquidadas antecipadamente 21.697.607  99,68% 21.489.579 99,84% 208.028 86,18%
de 151 a 180 dias 14.655.286 67,33% 14.655.286 68,09% - 0,00%
de 121 a 150 dias 4508.843 20,71% 4.508.843 20,95% - 0,00%
de 91 a 120 dias 1.437.104 6,60% 1.437.104 6,68% - 0,00%
de 61 a 90 dias 694.219 3,19% 581.096 2,70% 113.124 46,86%
de 31 a 60 dias 270.958 1,24% 214.734 1,00% 56.224 23,29%
de 16 a 30 dias 63.832 0,29% 47.773 0,22% 16.059 6,65%
de 1 a 15 dias 67.365 0,31% 44,744 0.21% 22.622 9,37%
Faturas liquidadas no vencimento 26.121 0,12% 9.534 0,04% 16.588 6,87%
Faturas vencidas e liquidadas com atraso 42.479 0,20% 25.732 0,12% 16.785 6,95%
de 1 a 15 dias 36.982 0,17% 20.728 0,10% 16.254 6,73%
de 15 a 30 dias 3.534 0,02% 3.137 0,01% 397 0,16%
de 30 a 60 dias 1.648 0,01% 1.512 0,01% 134 0,06%
de 60 a 90 dias 189 0,00% 189 0,00% - 0,00%
de 90 a 120 dias 128 0,00% 128 0,00% - 0,00%
acima de 180 dias 0,00% 38 0,00% - 0,00%
Faturas vencidas e nao liquidadas - 0,00% - 0,00% - 0,00%

A operagao da GMAC tem como caracteristica a concessao de prazos para pagamento de 180 dias para veiculos novos e de 90 dias para veiculos usados.
Verificamos que o prazo médio de pagamento é de 27 dias, conforme demonstrado na tabela 2.11 deste relatodrio, justificando o significativo valor das liquidagbes

antecipadas.
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Anexos

MINUTA

Anexo | - Movimentacao mensal por Grupo de Dealer

Anexo -
:ntagdo mensal po
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CONTRATO DE CESSAO
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CONTRATO DE PROMESSA DE CESSAO E
AQUISICAQ
DE DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS E OUTRAS AVENCAS

datado de 26 de outubro de 2009

entre

BANCO GMAC S.A.
na qualidade de Cedente e Agente de Cobranca,

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
BANCO GMAC - FINANCIAMENTO A CONCESSIONARIAS
(representado por seu Administrador,

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios 8.A.)
na qualidade de Cessionério,

JUR_EF 856300718 a3a4.260118




Nov-15-2009 15:55 Citibank 040097423

CLAUSULAL

CLAUSULA IL

CLAUSULAIII.

CLAUSULA LV,

CLAUSULA V.

CLAUSULA VI.

CLAUSULA VII.,

2/35

[ { REGISTRO Df TIULOS E DOCUMENTOS

) 1206319

MICROFILME N&

INDICE

DBJETD lllll LA LRI AR AR RS )] -.'l"""l'll.."lll.ll..5

PROCEDIMENTOS PARA A IDENTIFICAGCAOQ,
SELECAQ E AQUISICAO DOS DIREITOS

CREDHORIOS ll"......|.....'.".!l"l'lQ"'"I"III'.I.IIIII.’.II.I'.. 6 .

PRECO E CONDICOES DE PAGAMENTO
RELATIVOS AOQS DIREITOS CREDITORIOS
ELEGIVEIS APROVADOS LA L R A PR Y R R R R R PR RSN R NN YRR XIE) 11

LIQUIDACAQO DOS DIREITOS CREDITORIOS
ELEGTVEIS CEDIDDSIllIlIl..Iiltilt-vlII-llpq;;;q"Ul"'.'.".'lil 14

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE .......... RPPRTTRRRS. 1.

LINHASI"'Ill"lll..llllilliiii llllll FESRENFRNFRRRNES R RO IO RO R R R bR bu b 17

EFEITOS DA CESSAQ DOS DIREITOS
CREDITORIOS duspumsnEnS LA AR AR LA LN RIS RTL] 20

CLAUSULA VIII, DECLARACOES E GARANTIAS DO CEDENTE......... . 25

CLAUSULA IX,

CLAUSULAX.

CLAUSULA X1,

CLAUSULA XII.

DECLARACOES E GARANTIAS DAS PARTES .......... 28
RESCISAO LA AR R AL R LRSI T Y] SRUNFRUNERRRI RSB RI NN 29
RESILIQAD AL L] AR R ARl YRR RPN YRR Y] (AL R TINN2] 29

PENAI’IDADES""." llllllll LA AL A LL R LR R NSRRI SRR R TR} Y] 30

C\IAUStJ.IAXIII- REGISTRD PR A A RN S RN RN AR R NN R RO RN AR R d b bbb 30

CLAUSUIA XIV' DISPOSICOES GERAIS“"- llll -l-l""'l'I..Il"ll..lll'lll‘lllllai

ANEXO A

ANEXOB

JUR_BF BEGI007VIE 3324.260118 -2- ' s

)4



Nov-15-2009 15:55 Citibank 040097423 3735

REGISTRO DF TITULOS £ DOCUMENTOS

MICROFILME N& 206319 7

ANEXOC lllllll LA R R L AR L L Ly L E R R R RS TR T L L YTt 42 y

ANEXO D !II..IlIlilII.'IIll.'IIQl'I"II"IlIIII...llll.lﬁ'I.'l'II"II'III..III"I.‘!."I"46

ANHO E '.'.'..'..i.ll-.‘l‘."'""'"...'..||.‘...'."'I"IIIIII...llllli.l.."'ll"'"' 50

JUR_BF Basaogrvil 3324.260118 “3 -




Nov-15-2009 15:55 Citibank 040097423 4/35

'BQ REGISTRO OF TMULOS ¢ DOCUMENTOS

MICROFILME N 1 2 O B 3 1 9

CONTRATO DE PROMESSA DE CESSA0 E AQUISICAO /
DE DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS E OUTRAS AVENCAS

O presente instrumento particular € celebrado entre as seguintes partes:

() BANCO GMAC S.A,, Instituicdo financeira com sede na cidade de Sio
Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida Indiandpolis, n° 3.096, inscrita no
CNPJ sob o n® 59.274.605/001-13, neste ato representado nos termos de seu
estatuto social, por seus representantes legais abaixo assinados (“Cedente” ou,
na sua qualidade de agente de cobran¢a dos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos, “Agente de Cobranc¢a™; e

(b) FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
BANCO GMAC - FINANCIAMENTO A CONCESSIONARIAS, inscrito no
CNPJ sob o n° 09.577.075/0001-04, representado por seu administrador,
Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
instituigéio financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S#o Paulo, na
Avenida Paulista, n® 1.111, 29 andar - parte, inscrita no CNPJ sob o n°
33.868.597/0001-40, autorizada pela CVM para a administracfo profissional de
carteiras de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério da CVM n° 1.223,
de 8 de janeiro de 1990 (“Adininistrador”), neste ato representado na forma
de seu estatuto social, por seus representantes legais abaixo assinados
("Cessionério” ou “Fundo™).

Para os fins do presente Contrato de Promessa de Cessfio e Aquisiciio de
Direitos Creditérios Elegiveis e Qutras Avengas (“Contrato”), toda e qualquer
referéneia ao Fundo também deverd ser interpretada como uma referéncia ao
Administrador, o qual € parte deste Contrato, na qualidade de representante do
Fundo. Os termos e as expressfes iniciados por letras maiisculas e ndo
definidos de outra maneira no presente Contrato terfio os respectivos
significados a eles atribuidos no regulamento do Fundo (“Regulamento”), que
integra o presente Contrato como Anexo A.

CONSIDERANDOS

(1} CONSIDERANDO QUE o Fundo, constituido nos termos da Instrugéio
CVM 356/01, é uma comunhéio de recursos destinados preponderantemente 3
aqulsi¢iio de determinados Direitos Creditérios Elegiveis do Cedente, de acordo
com ¢ presente Contrato e com a Polftica de Investimento; af\
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(2) CONSIDERANDO QUE o Cedents, por meio da assinatura de cada )/
Termo de Cessfio, cederd ao Fundo os Direitos Creditérios Elegfveis nele
indicados, nos termos dos artigos 286 e seguintes da Lei n°® 10.406, de 10 de

janeiro de 2002, conforme alterada ("Cédigo Civil”), com tudo o que tais

Direitos Creditérios Elegiveis representam;

(3) CONSIDERANDO QUE o Fundo, por sua vez, adquirird os Direitos
Creditorios Elegiveis do Cedente;

(4) CONSIDERANDO QUE, conforme disposto neste Contrato, o Cedente
é o dnico proprietdrio legitimo e usufrutudrio de cada um dos Direitos
Creditérios Elegiveis, e tem o titulo legitimo sobre cada um dos Direitos
Credit6rios Elegiveis, oriundo das Linhas relacionadas e identificadas na Lista
de Linhas anexa ao presente Contrato como Anexo B (“Linhas Listadas™); e

(5) CONSIDERANDO QUE, conforme o artigo 38 da Instrugio CVM
356/01 e nos termos do Regulamento, o Administrador é responsével pela
prestagio de servicos de custddia ao Fundo, os quais incluem, entre outras
atividades, a verificacko da adequagfo dos Direitos Creditérios Flegiveis aos
Critérios de Elegibilidade descritos na Clausula V abaixo.

ISTO POSTO, o Cedente, o Cessiondrio e o Administrador (conjuntamente
denominados “Partes” e, individualmente, “Parte”), de forma irrevoghvel e
irretratavel, resolvem celebrar o presente Contrato, que se regerd pelas
Clausulas e condices a seguir especificadas:

CLAUSULAL  OBJETO

11.  Pelo presente Conirato e na melhor forma de direito, 0 Cedente cede e
concorda em transferir ao Cessionério, sem qualquer direito de regresso ou co-
obrigagio do Cedente, os Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos existentes nas
Linhas Listadas emn cada data de cesséo.

1.1.1. A cessdo a que se refere a Clausula 1.1 acima abrange nfo somente
os Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos como tamhém tudo o que
os Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos representam, com
relagéio aos quais o Cedente dar4 ao Fundo a mais plena, ampla e
geral quitagfio, em carfiter irrevogavel e irretratfvel, para nada
mais reclamar, seja a que titulo for, observado o disposto no 0{
presente Contrato.

¢
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1.1.2. Na ocagifio da assinatura do respectivo Termo de Cessdo, os y
Direitos Creditérios objeto do presente Contrato deverfio ser
elegiveis para serem parte do Fundo, de acordo com a Politica de
Investimento.

1.1.3. Os Direitos Creditérios Elegiveis objeto do presente Contrato séo
formalizados e/ou confirmados por meio de seus respectivos
Documentos Comprobatérios,

1.2, O presente Contrato ser vilido até o inicio da liquidaciio do Fundo.

CLAUSULAII. PROCEDIMENTOS PARA A IDENTIFICACAO,
SELECAO E AQUISICAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS

2. O Cedente deveré enviar ao Administrador, todo Dia Util, um arquivo
eletrdnico descrevendo os Direitos Creditérios Elegiveis existentes em tal dia,
originados pelo Cedente junto 4s Concessionérias e existentes nas Linhas
Listadas (“Notificacéio”),

2.2. Todo Dia Utl, o Administrador deverd identificar, entre os Direitos
Creditorios Elegiveis relacionados pelo Cedente na Notificagiio em relacdo a tal
Dia Util, os Direitos Creditérios que o Fundo pretende adquirir, de acordo com a
sua Polftica de Investimento (“Direitos Creditérios Elegiveis
Aprovados”). Os Direitos Creditérios Elegiveis Aprovados serfio identificados
para maximizar o valor total de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos relativos
a Veiculos usados somado ao valor total dos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos relativos tanto a Vefeulos novos quanto a Veiculos usados menos a
soma dos valores da Diferenga de Alocaclio de Vefculos Novos menos a soma
dos valores da Diferenca de Alocaciio de Vefeulos Usados menos a soma dos
valores do Excedente na Alocagio. A maximizacio disposta nesta Clausula 2.2
serd realizada paralelamente & manutengéio das seguintes restriges:

(1)  limite de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos: o valor total dos Direitos
Creditérios Elegiveis Cedidos relativos a Vefeulos novos mais a soma dos
Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos relativos a Vefeulos usados deverd
ser inferior ou igual ao valor total dos Direitos Creditérios Elegiveis
Requeridos;

(i) exposicio de Vefculos usados: o valor total dos Direitos Cred}gi:s

JUR_BF Babzogrvill 5324.200118 -6-
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Elegiveis Cedidos relativos a Vefculos usados dever4 ser inferlor ou igual
ao Patrimdnio Liquido Requerido multiplicado pelo Percentual Méximo
de Vefculos Usados;

limite da carteira de Vefculos novos: para cada Concessiondria, o valor
dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos relativos a Vefeulos novos
dever4 ser inferior ou ignal aos Direitos Creditérios Elegiveis relativos aos
Vefculos novos disponiveis na carteira de tal Concessionéria;

limite da carteira de Vefeulos usados: para cada Concessionéria, o valor
dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos relativos a Veiculo s usados
deverd ser inferior ou igual ao valor dos Direitos Creditérios Elegiveis
relativos a Vefculos usados disponiveis na carteira de tal Concessionéria;

alocagfo existente de Vefculos novos: para cada Concessionéria, o valor
dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos relativos a Vefculos novos
deveré ser superior ou igual ao valor dos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos de tal Concessionéria relativos a Veiculos novos ji cedidos ao
Fundo;

alocaciio existente de Vefculos usados: para cada Concessiondria, o valor
dos D ireitos Creditérios Elegiveis Cedidos relativos a Vefeulo s usados
deverd ser superior ou igual ao valor dos Direjtos Creditérios Elegfveis
Cedidos de tal Concessionéria relativos a Veiculos usados jA cedidos ao
Fundo;

exposigio da Coneessiondria: pare cada Concessiondria, o valor dos
Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos relativos a Veiculos novos mais o
valor dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos relativos a Vefculos
usados menos o valor do Excedente de Alocagfio ser4 inferior ou igual ao
Percentual Maximo de Exposi¢io por Concessiondria; e

diversificagiio de Concessionfria: para cada Concessionéria, (a) o valor
dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos relativos a Vefculos novos,
somado (b) o valor da Diferen¢a de Alocagio de Veiculos Novos, somado
(¢) o valor dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos relativos a Veieulos
usados, somado (d) o valor da Diferenca de Alocagio de Vefeulos Usados,
deverd ser superior ou igual: (a) ao Patriménio Liguido Requerido
multiplicado pelo menor valor entre (1) o percentual dos Direitos
Creditérios Elegiveis na carteira de tal Concessionaria e (2) o Pereentual

Méximo de Exposicio por Concessionéria, ¢ (b) ac menor sal‘ao de
' \
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Velculos na carteira de tal Concessionéria.

2.2.1.

Q.00

2.2.3.

2.0.4

2.3. Apbs

Para os fins da Cldusula 2.2 acima, (a) “Diferenca de Alocac#o
de Vefculos Novos” deverd significar, para cada Concessiondria,
uma varidvel simulada nfo-negativa utilizada para um valor
suficiente para o cumprimento da restricio de diversificagio (viii)
acima; (b) “Diferenc¢a de Alocaciio de Veiculos Usados”
deverd significar, para cada Concession4ria, uma variavel simuilada
ndo-negativa utilizada para um valor suficlente para o
cumprimento de restrigo de diversificacio (vili) acima; (¢
“Excedente na Alocacgiio” deveri significar, para cada
Concessionaria, uma varidvel simulada nfo-negativa utilizada para
um valor suficlente para o cumprimento da restricio de
diversificagio (vii) acima; (d) “Patriménio Liquido
Requerido” deveri significar o Patrimfnio Liquido minimo
suficiente para manter as Cotas em circula¢io em consonéincia
com o Indice de Subordinacfio, o Indice Mezanino e a Taxa de
Desconto; ¢ (¢) “Direitos Creditérios Elegiveis Requeridos”
deverdio significar (A) o Patriménio Liquido Requerido, (B) menos
o valor em dep6sito na Conta de Reserva, (C) menos o valor de
mercado de quaisquer derivativos detidos pelo Fundo (conforme
aplicivel), (D) menos o valor em depfsito na Conta de
Distribui¢do, (E) mais a soma de todos os Passivos dispostos na
defini¢éio de Patriménio Liquido. '

O Administrador devera enviar ao Cedente um arquivo eletrdnico
listando os Direitos Creditérios Elegiveis Aprovados que o Fundo
pretende adquirir, de acordo com a Cl4usula 2.2 acima.

A cessfio definitiva dos Direitos Creditérios Elegiveis Aprovados
nos termos da Cliusula 2.3 abaixo serd formalizada mediante a
agsinatura dos respectivos Termos de Cess#o, na forma definida no
Anexo C ao presente Contrato.

Caberd exclusivamente ao Administrador a responsabilidade pela
identificagfio e selegiio dos Direitos Creditérios Elegfveis de acordo

com os Critérios de Elegibilidade.

a identificagio e sele¢io dos Direitos Creditorios Elegiveis

Aprovados, de acordo com a Clusula 2.2 acima, o Administrador devers enviar

a0 Cedente:

TUR_ZP 856309718 3324.260018 -8 -
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no mesmo dia da aquisigéio dos Direitos Creditérios Elegiveis Aprovados,
um arquivo eletrnico de retorno, descrevendo quais Direitos Creditérios
Elegiveis foram selecionados pelo Administrador como Direitos
Creditérios Elegiveis Aprovados;

conforme o caso, um relatério eletrfnico sobre os Direitos Creditérios
que foram rejeitados pelo Administrador e devolvidos ao Cedente, devido
(a) ao descumprimento da Politica de Investimento, (b) ao
descumprimento dos Critérios de Elegibilidade, e/ou (c) & insuficiéncia
de recursos disponiveis para tal aquisicio (“Direitos Creditérios
Rejeitados™); e

um relatério eletrfnico consolidado sobre os Direitos Creditérios
Elegiveis Aprovados, colocado 4 disposicio por meio da p4gina do
Adminjstrador na rede mundial de computadores, com um resumo das
informagtes relativas & aquisico dos Direitos Creditérios Elegfvels
Cedidos pelo Fundo (YRelatério de Aprovacgio”),

2.3.1. Caso, por qualquer razdo, o Administrador e/ou o Cedente nfo
sejam capazes de enviar a Notificagfio, o Relatdrio de Aprovaciio
efou qualquer outro relatério ou arquivo mencionado nas
Clausulas 2.1, 2.2 e 2.3 acima, tal relatério ou arquivo deveri ser
enviado por meio de procedimentos a serem acordados entre o
Administrador e o Cedente,

Durante o Periodo Revolvente, a disponibilidade de valores na Conta de

Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos (rios termos da Cldusula IV abaixo)
devera:

@

obrigar (a) o Cedente, de maneira irrevogével e irretratével, a efetuar a
cessdo dos Direitos Creditérios Elegiveis Aprovados mediante a
assinatura do respectivo Termo de Cessfio, no Dia Ut imediatamente
seguinte 4 data em que o Relatério de Aprovacio for emitido para o
Cedente; e (b) o Fundo a adquirir do Cedente os Direitos Creditérios
Elegiveis Aprovados, pelo Preco de Aquisigio aplicidvel e mediante o
respectivo Termo de CessHo; e

(i) autorizar o Administrador a (a) iniciar os procedimentos operacionais
necessirios para a cessio ao Fundo dos Direitos Creditérios Elegiveis
JUR_BP Sabzoo7vill 3324.269118 -9-
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Aprovados; e (b) pagar o Preco de Aquisicfio devido pelo Fundo ao
Cedente, na mesma data da assinatura do reapectivo Termo de CessHo.

2.4.1, Durante o Perfodo de Amortizacio Planejada, o Administrador
deverd adquirir Direjtos Creditérios Elegiveis adicionais, ficando
ressalvado, contudo, que a ordem de prioridade para fins de
amortizagio das Cotas estipulada na Segfio XIV dd Regulamento
seja sempre devidamente observada.

2.5. A cessio de qualquer Direito Creditério Elegivel Aprovado, nos termos da
Clausula 2.4 acima, dever4 obrigar o Cedente a:

(i}  manter uma copia eletrénica do Relatério de Aprovagiio com a situagéo
consolidada dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos sujeitos a cada
cessio ao Fundo sob sua custodia, por 5 (cinco) anos, contados a partir
da datada cessdo de cada Direito Creditério Elegivel Aprovado;

(if) preencher o Termo de Cessdo relativo aos Direitos Creditérios Elegiveis
Aprovados cedidos no respectivo dia, anexando o Termo de Cessfio ao
Relatdrio de Aprovacio consolidado;

(iif) firmar o Termo de Cesséo, por meio de seus representantes legais; e

(iv) enviar ao Fundo, por fac-simile ou correio eletrénico, no mesmo dia da
aquisicio dos Direitos Creditérios Elegiveis Aprovados, o Termo de
Cessfo devidamente preenchido e assinado, juntamente com o Relatorio
de Aprovagio consolidado.

2.5.1. Toda segunda-feira, de acordo com a Clausula 2.5 (iv) acima, o
Cedente deverd enviar ao Fundo 3 (trés) vias originais de cada
Termo de Cessfio firmado na semana anterior, juntamente com o
Relatério de Aprovagfio, para que o Fundo os assine e devolva uma
(1) vla original para o Cedente e uma (1) para o Administrador.

2.6. Sem prejuizo da Cliusula 2.5 (i) acima, os Relatérios de Aprovacio
(cépias eletrfnicas) também serfio mantidos sob custédia pelo Administrador,
que sera responsével por sua guarda e reproducio até a liquidagio do Fundo.

2.7. Em conseqiineia do disposto na Cl4usula 1.1 acima, (i) o Cedente nfo /_\
terd o direito, sob quaisquer circunstincias, de solicitar que os Direitos

Creditorios Elegiveis Cedldos cedidos ao Fundo sejam re-transferidos a ele de h‘?L/

JUR_SP S563007v18 3524.269118 «10 -
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qualquer modo e (ii) salvo nas hipdteses dispostas nas Clausulas VI e VIII

abaixo, 0 Fundo nfo serd obrigado, sob quaisquer circunstincias, a re-transferir,
de qualquer modo, os Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos ao Cedente.

CLAUSULAIIL. PRECO E CONDICOES DE PAGAMENTO
RELATIVOS AOS DIREITOS CREDITORIOS
ELEGIVEIS APROVADOS

3.1 O Prego de Aquisiciio necessério para manter o Patriménio Liquido em
um nfvel suficiente para sustentar o Indice de Subordinagio e o Indice
Mezanino, assim como os demais termos e condig@es aplicaveis a cada cessio de
Direitos Creditérios Elegiveis Aprovados pelo Cedente ao Fundo, serfio
determinados no respectivo Termo de Cessfo, corn base em uma Taxa de
Desconto (conforme definida abaixo) estabelecida sobre o Preco de Aquisiciio
para cada aquisicio de Direitos Creditérios Elegiveis Aprovados, que serd
determinada de acordo com a férmula abaixo:

oo
PADC,, = &
TD,, p+1
100
onde:
Yy=1,2.70n Direitos Creditorios Elegiveis Aprovados a serem adquiridos;
PADCy,r Prego de Aquisigfio dos Direitos Creditérios Elegivels Aprovados “y”
na Data de Aquisi¢io “I”;
VDC Valor Nominal do Direito Creditério Elegivel Aprovado que estd
sendo adquirido;
TDy.r Taxa de Desconto por ano, calculada com base em 252 dias fteis,
conforme demonstrado abaixo; e
BMP Prazo Médio de Pagamento.

JUR_SP B63097viB 3324.25p118 =11 -
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3.1.1, A Taxa de Desconto deverd significar a taxa de desconto para y

determinar o valor nominal do Direito Creditério Elegivel
Aprovado do Preco de Aquisicdio, e deverd ser calculada conforme
a seguinte férmula, de forma que a taxa de retorno dos Direitos
Creditérios Elegiveis Aprovados juntamente com a taxa de retorno
dos outros Ativos do Fundo iguale o parfimetro da taxa de retorno
das Cotas juntamente com o spread para os Passivos do Fundo
sobre o PMP (conforme definido na Cldusula 3.1 acima):

i

o o |

L Spread, 5, Spread, e R
[HDIFr)x m-'% 100 xM“r.,% ) 1+£.] + [1+ﬁ RS R P f A L
Mo Mo 100 100 100

100

IO, = ) = r -1

rxlﬂﬂ

onde;
Y=1, 2.1 Direitos Credit6rios Elegiveis Aprovados a serem adquiridos;

TDy: Taxa de Desconto para a aquisigio do Direito Creditério Elegivel
Aprovado “y”, na Data de Aquisicio “T”;

DIFr O maior entre a Taxa DI atual e a Taxa DI futura disponivel para a
Data de Aquisicfio “I”, publicada pela BM&F. A fim de determinar
qual Taxa DI futura deverd ser adotada, o Administrador caleulars o
PMP para os Direitos Creditérios Elegiveis Aprovados e utilizard a
taxa para o perfodo mais préximo ao PMP disponibilizada pela
BM#&FBovespa. Por exemplo: se a Taxa DI atual é 13,50% e a Taxa DI
futura € 13,25%, entio DIFr= 13,50%; -

Spread Benchmark Sénior, caleulado com base em dias tteis, definido no
respectivo Suplemento de Série “k” de Cotas Seniores, Por exemplo:
se o Benchmark Sénior é 3,00% ao ano, entdio Spreadx = 3,00;

k=1 2.n Série de Cotas Seniores em circulagio na Data de Aquisicio “T";

M+ Valor do niimero total de Cotas Seniores em cireulagéio de S@rie “K"

JUR_SP 8563097v18 3324.260118 -12 - \
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na Data de Aquisicio “I™;

Benchmark Mezanino, caleulado com base em diag tteis, definido no
respectivo Suplemento de Série “I” de Cotas Mezanino, Por exemplo:
se 0 Benchmark Mezanino € 3,00% ao ano, entfo Spread; = 3,00:

Série de Cotas Mezanino em circulagiio na Data de Aquisicdo “T";

Valor do niimero total de Cotas Mezanino em circulagfio de Série “1*
na Data de Aquisigfio “T";

Valor do ntimero total de Cotas Seniores e Cotas Mezanino em

circulagfio na Data de Aquisi¢io “T";

Spread em excesso admitido como igual a 1,00% ao ano, ie., ES =
1,00;

Spread sobre & taxa de juros para cobrir as despesas do Fundo e as
eventuais provises relativas a Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos
de liquidagéio duvidosa. Caso o spread seja 0,50% ao ano, entiio:
C=0,50;

Carteira do Fundo representada por Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos; e

Taxa de retorno dos Investimentos Permitidos,

3.1.2. A férmula egtabelecida acima considera a menor taxa de desconto

3.1.3.

que pode ser aplicada pelo Administrador para a aquisicio de
Direitos Creditérios Elegivels Aprovados do Cedente. No entanto,
o Administrador e o Cedente, mediante acordo mttuo e a fim de
manter ¢ Indice de Subordinagio, podem estabelecer Taxas de
Deseonto mais elevadas para a cessio de Direitos Creditorios
Elegiveis Aprovados, os quais devem ser objeto do respectivo
Termo de Cess#o,

O valor correspondente aos tributos sobre a cesséo dos Direitos
Creditérios Elegiveis Cedidos ser4 deduzido do Preco de Aquisicio
e 0 Cedente serd responsdvel pelo pagamento de tais tributos,
devendo autorizar expressamente o Fundo a deduzir do valor da

Y’
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cessio dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos o valor
correspondente aos referidos tributos.

3.1.4 O pagamento do Prego de Aquisicfio ac Cedente sers efetuado pelo
Fundo no mesmo dia da assinatura de cada Termo de Cessio, nos
termos da Cldusula 2.4 (i) acima, ou qualquer outra data
mutuamente acordada entre o Cedente ¢ 0 Fundo em tal Termo de
Cessfo,

3.2. O Prego de Aquisigiio serd pago pelo Fundo ao Cedente (i) em moeda
local, por meio de transferéncia eletrénica de fundos disponiveis ou de outra
maneira autorizada pelo Banco Central do Brasil, valendo o reciho de depésito
como comprovante de quitagio do Cedente, (ii) por meio da emissio de um
cheque (ficando ressalvado que, em tal hipétese, o Cedente devera autorizar tal
pagamento em cheque), e/ou (iif) em Cotas Subordinadas e/ou Cotas Mezanino,
a serem emitidas pelo Fundo. Em qualquer hipétese, o Administrador sers
responsivel pelas condigbes de pagamento que venham a ser exigidas pelo
Cedente.

CLAUSULAIV. LIQUIDACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS
ELEGIVEIS CEDIDOS

4.1. Todos os pagamentos relativos aos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos
serdo efetuados pelas Concessiondrias correspondentes diretamente para as
Contas de Cobranca especificas mantidas pelo Cedente junto aos Bancos de
Cobranca. '

4.1.1. O Cedente terd o direito de alterar, substituir, remover ou
adiclonar Bancos de Cobranga, mediante o envio de notificagfio
por escrito a esse respeito ao Administrador, observada a Condigfio
da Agéncia de Classificagfio de Risco.

4.2, Em cada Dia Utll durante cada Periodo de Cobranca, sem compensacio
ou reconvengéo por conta de reivindicagbes contra o Cedente, 0 Fundo, o
Administrador ou qualquer outra Pessoa, cada Banco de Cobranga, com base em
uma instruglio por escrito de cardter irrevogivel do Cedente, deveri
automaticamente transferir todos os pagamentos recebidos das Concessionérias
no Dia Util antecedente para a Conta Centralizadora.

4.2.1. Qualquer alteragfio A cobranga e 3s estruturas de cobranga
dispostas nos ltens 4.1 e 4.2 aclma deverd ser previamente

JUR_SP 85830978 3324.260118 v 1d - . ,}‘l %
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aprovada pelo Administrador por escrito. )/

4.3, Em cada Dia Util durante cada Perfodo de Cobranca, sem compensaciio
ou reconvengao por conta de reivindicagBes contra o Fundo ou qualquer outra
Pessoa, 0 Banco Centralizador, conforme instruido pelo Agente de Cobranca e
subsequentemente confirmado pelo Administrador, devera transferir os valores
das Cobrangas relativos aos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos depositados
na Conta Centralizadora para a Conta de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos.

4.4, Dentro de 1 (um) Dia Util, contado a partir do recebimento de Cobrangas
na Conta de Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos nos termos da Cldusula 4.3
acima, sem compensagio ou recornvencio por conta de relvindicaces eontra o
Fundo ou qualquer outra Pessoa, durante cada Periodo de Cobranca, o
Administrador deveri transferir valores da Conta de Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos para a Conta de Distribuigiio, equivalentes a 10% (dez por
cento) do Valor Requerido entio em vigor, até que o Valor. Requerido esteja
integralmente depositado, O Administrader deverd prontamente notificar o
Cedente (e, em qualquer hipétese, até no maximo o préximo Dia Udl) quando
tal Valor Requerido para a préxima Data de Amortizagio estiver depositado
integralmente na Conta de Distribuicfo.

4.4.1. Caso, dentro de 10 (dez) Dias Uteis, contados a partir do infeio do
respectivo Periodo de Cobranga, o Valor Requerido integral ndo
estiver depositado na Conta de Distribuicio, todas as Cobrancas
recebidas deverfio ser depositadas na Conta de Distribuicsio, até
que o Valor Requerido integral esteja depositado.

4.5. Os valores remanescentes em depésito na Conta de Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos, ap6s a deducdio do Valor Requeride devido & Conta de
Distribui¢do, serfio usados para adquirir Direitos Creditérios Elegiveis
adicionais por um Preco de Aquisigio calculado nos termos do presente
Contrato,

4.6. Nos termos do presente Contrato, o Fundo ndo dever4 adquirir nenhum
Direito Creditério Rejeitado. Consequentements, o Cedente nfo devers remeter
cobrangas que nfo sejam relacionadas a tais Direftos Creditérios Rejeitados da
Conta Centralizadora para a Conta de Direjtos Creditérios Elegiveis Cedidos.

CLAUSULAYV. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

JUR_SF 856300718 3324.240118 -15~
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5.1. Todo e qualquer Direito Creditério a ser adquirido pelo Fundo dever4
atender, na data daassinaturado respectivo Termo de Cessfio, conforme o
Regulamento, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, que deverfio ser
verificados e validados pelo Administrador antes da assinatura do respectivo
Termo de Cess8o:

(i)  a Classificagfio de Crédito da respectiva Concessiondria serd classificada
como “Satisfatéria” ou "Limitada”, ou outro sistema de classificaciio de
crédito equivalente que venha a ser implantado pelo Cedente;

(i) o Direito Creditério nfio estars sujeito ao PPD;

(iii) o Direito Creditério terd sido adiantado para uma Concessiondria para a
aquisi¢ao de um Veiculo;

(v) o Direito Creditério serd devido por uma Concessionéria euja(s) Linha(g)
pertenca(in) & Lista de Linhas;

(v) o Vefculo nele relacionado seja de um ano do modelo de fabricagfo de
néo mais que 5 {cinco) anos;

(vi) arespectiva Data de Faturamento serd no minimo 5 (cinco) dias anterior
a Data de Aquisigio; e

(vil) a Data de Vencimento do Direito Creditério dever4 ser igual ou inferior a
180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da respectiva Data de
Aquisicio.

5.2, O Agente de Cobranga poderd propor uma alteragfio, modificagiio ou
eliminacio completa de quaisquer dos Critérios de Elegibilidade estabelecidos
na Clausula 5.1 acima, e/ou a adigfio de novos critérios, os quais estarfio sujeitos
& aprovagéo dos Cotistas nos termos do Regulamento.

5.8. O Fundo néo deverd, a qualquer tempo, ter mais de 20% (vinte por cento) *

de seu Patrimfnio Liquido representado por Direitos Creditérios Elegiveis
devidos por qualquer Concessiondria, salvo se tal Concessiondria for (i) uma
empresa registrada como companhia aberta junto & CVM; (ii) uma instituicéio
financeira devidamente autorizada para operar pelo Banco Central do Brasil; ou

(iii) uma companhia cujas demonstrages financeiras do exercicio fiscal /
imediatamente anterior 4 data de constituicio do Fundo tenham sido \__
elaboradas de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil nos thrmos —

JUR_SP B563007viE 33c4,065118 -16 - ' N\
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. daLein® 6.404, de 17 de dezernbro de 1976, conforme alterada, e verificadas por
um auditor independente registrado junto 4 CVM.

5.4. Sem prejuizo da Cldusula 5.3 acima, a qualquer tempo o Fundo nio
deverd ter mais do que o Percentual M4ximo de Exposigfio por Concessiondria
aplichvel representado por Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos.

5.5. Na ocaslfio de cada aquisigfio de Direitos Creditérios, o Fundo nio devers
ter adquirido mais do que o Percentual Maximo de Veiculos Usados investido
em Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos decorrentes da aquisico de Veieulos
usados.

CLAUSULA VI, LINHAS

6.1, O Cedente poderi, de tempos em tempos, a seu exclusivo critério,
observadas as condigGes especificadas na Clausula 6.2 abaixo, designar uma ou
mais Linhas Adicionais a serem incluidas na Lista de Linhas, enviando ao
Fundo e & Agéneia de Classificagio de Risco até o 5° (quinto) Dia Util, mas no
méximo até o 30° (trigésimo) dia anterior 4 Data de Inclusdo relativa, uma
Notificagio de Inclusfio especificando a Data de Inclusfo., Caso Linhas
Adicionais sejam incluidas na Lista de Linhas, a partir da respectiva Data de
Inclusdio, o Cedente poderi transferir e ceder ao Fundo, e o Fundo deverd
adquirir do Cedente, os Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos das Linhas
Adicionais, conforme deseritos na Clausula 6.2 abaixo.

6.1.1, Nio obstante qualquer disposigio em contréario, quaisquer Linhas
Adicionais designadas pelo Cedente nos termos da Cliusula 6.1
acima para evitar a ocorréncia de (ou para sané-lo, caso ji tenha
ocorrido) qualquer Evento de Consulta aos Cotistas ou Evento de
Liquidagfio Antecipada somente estarfio sujeitas s condigBes
especificadas na Cl4usula 6.2 abaixg,

6.2. Observado o disposto na Cldusula IT acima, o Cedente poderd ceder e
transferir a0 Fundo Direitos Creditérios Elegiveis oriundos de quaisquer Linhas
Adicionais de acordo com a Cléusula 6.1 acima, somente mediante o
cumprimento das seguintes condigfies até a Data de Inclus#o relativa:

(1) o Cedente deverd ter entregue ao Administrador uma Notificagio de

Inclusiio, na forma definida no Anexo D a este Contrato, com relagio a |
tal Linha Adicional; ‘

JUR_8F Bpdgogrnil 33z4.26p118 -17-
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(i) o Cedente deverd declarar e garantir que, na respectiva Data de Inclusio, S/
cada uma de tais Linhas Adicionais é uma Linha em relacfio a qual todas
as declaracBes e garantias estipuladas na Clausula VIII abaixo foram
devidamente cumpridas;

(iii) o Cedente deverd ter concordado em depositar todas as Cobrangas com
relacio aos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos originados de tais
Linhas Adiclonals desde a Data de Incluso na Conta de Direitos
Creditérios Elegiveis Cedidos;

(iv) na Data de Inclusio, o Cedente n#o deverd estar insolvente, nem ter se
tornado insolvente por cada uma de tais transfer@ncias:

(v) o Cedente deverd declarar e garantir que a designagfio de tais Linhas
Adicionais, a inclusio de tais Linhas Adicionais na Lista de Linhas e a
aquisi¢do dos respectivos Direitos Creditérios Elegiveis nfio resultarfio,
no melhor juizo do Cedente, na ocorréncia de um Evento de Liquidacfio
Antecipada;

(vi) o Cedente dever ter entregue ao Fundo uma declaragio de diretor
devidamente assinada, na forma do Anexo I & Notificacfio de
Incluséo, confirmando os itens dispostos nas Cléusulas 6.2 (i), (i1), (i),
(iv) e (v) acima.

6.2.1. Apds o cumprimento de cada uma das condicSes dispostas na
Clausula 6.2 acima, 0 Administrador deverd alterar a Lista de
Linhas nesse sentido,

6.3. De tempos em tempos, em qualquer Dia Util, observadas as condicBes
especificadas neste Contrato, o Cedente terd o direito (o0 qual o Cedente nao
poderd exercer mais que uma vez em qualquer Periodo de Cobranga) de
requerer a sele¢io aleatéria de uma Linha e que todos os Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos relativos a tal Linha seJam removidos da Lista de Linhas. Para
remover Linhas e os respectivos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, o
Cedente deverA tomar as seguintes medidas e realizar as seguintes
determinagbes:

(1)  no minimo 5 (cinco) Dias Uteis mas no méaximo 30 (trinta) Dias Uteis

antes da Data de Remocg8o, fornecer ao Fundo e 3 Agéncia de

Classificaciio de Risco uma Notificagio de Remogfio especificando a g
X

intengfio do Cedente de remover uma Linha Aleatoriamente Selecionada /
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¢ a Data de RemogHo; ¢

(ii) determinar, na Data de Remogfio com relacfio a tal Linha Aleatoriamente
Selecionada, o Saldo de Remogéio, e entregar ao Fundo uma relagfio
verdadeira e completa das Linhas Aleatoriamente Selecionadas,
especificando para cada Linha Aleatoriamente Selecionada na Data de
Remogto o nfimero de sua conta e o Saldo de Remocéo.

6.3.1. A remogio de qualquer Linha nos termos da Cldusula 6.3 acima
estard sujeita as seguintes condictes:

()  oCedente deverd ter eniregue ao Administrador e 2 Agéneia
de Classificagiio de Risco uma Notificaco de RemocHo, na
forma definida no Anexo E ao presente Contrato, com
relagHo a tal Linha Aleatoriamente Selecionada;

(if) o Cedente devera declarar e garantir que tal remocéio néo
deveré, no melhor juizo do Cedente, resultar na ocorréncia
de urn Evento de Liquidacio Antecipada;

(i) o Cedente deverd declarar e garantir que as Linhas
Aleatoriamente Selecionadas tenham sido selecionadas da
Lista de Linhas de maneira que nfo vise ter um efeito
material adverso no Patrimdnio Liquido do Fundo;

(iv) o Cedente deverd apresentar ac Fundo uma cunﬁmiaqﬁo
por escrito de que tal aglo satisfars a Condigho da Agéncia
de Classificaciio de Risco;

(v) o Cedente deverd entregar ao Fundo uma declaragéio de
diretor, na forma do Anexo I 3 Notificacio de
Remocao, confirmando os itens dispostos nas Clausulas
6.3.1 (1), (1), (iii) e (iv) acima; e

(vi) os Cotistas do Fundo deverfio aprovar tal remocio em uma
assembléia geral devidamente econvocada, observado o
quorum disposto no item 17.3 do Regulamento.

6.3.2. Apés o cumprimento de cada uma das condices dispostas na
Clausula 6.3.1 acima, o Administrador devera alterar a Lista de
Linhas nesse sentido. \
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6.3.3. Observado o cumprimento das condigSes dispostas na Clausula
6.3.1 acima, a partir da Data de Remoc#o com relacio a ums Linhg
Aleatoriamente Selecionada, (I) o Cedente nio deveri transferir
quaisquer Direitos Creditérios com relagio a tal Linha
Aleatoriamente Selecionada ao Fundo, e (ii) o0 Cedente devers estar
irrevogavelmente obrigado a adquirir do Fundo, sem recurso,
declaragiio ou garantia, efetivo desde a Data de Remoc#o, todos os
direitos, titulos e participactes sobre os Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos oriundos de tal Linha, ou substituir tais Direitos
Creditérios Elegiveis.Cedidos por Direitos Creditérios Elegiveis
adicionais, em cada caso, pelo Prego de Aquisicéo.

6.3.4. Apés a Data de Remoco, (i) Cobrancas relativas a Direitos
Creditérios  Elegiveis Cedidos originados pela Linha
Aleatoriamente Selecionada deverfio deixar de ser remetidas ao
Fundo, em conformidade comn a Cliusula 6.3.3 acima, (ii) tal Linha
Aleatoriamente Selecionada devera ser considerada removida da
Lista de Linhas para todos os fing, (iii) todos os Direitos
Creditérios Elegiveis originados de tal Linha Aleatoriamente
Selecionada deverfio ser Hdos como transferidos e liberados pelo
Fundo ao Cedente sem recurso, declaraciio ou garantia, e (iv) o
Administrador deveri alterar a Lista de Linhas nesse sentido.

CLAUSULA VII. EFEITOS DA CESSAO DOS  DIREITOS
CREDITORIOS

7.1. Deacordo com o disposto na Cliusula 1.1 acima, o Cedente, pelo presente
Contrato, se compromete a ceder e trapsferir para o Cessionério, em carfter
irrevogivel e irretratdvel, em troca do pagamento do Preco de Aquisiclo
aplicdvel, pagivel pelo Fundo, todos os Direitos Creditérios Elegiveis
Aprovados, com relagfo aos quais o Cedente d ao Fundo quitacfio total, ampla
e geral, em carater irrevogivel e liretrativel, e para nada mais reclamar, a que
titulo for, observado o disposto no presente Contrato.

7.2, Em decorréneia do disposto na Cldusula .1 acima, cada Direito
Creditério Elegivel Cedido sujeito ao presente Contrato e ao Termo de Cessdo
pertencerd ao Fundo a partir da data de assinatura do respectivo Termo de
Cesséio, e 0 Fundo ter4 o direito de cobrar e receber quaisquer Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos, agindo por sua prépria conta ou por mejo de
tercelros,
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7.3. Sem prejuizo da Cléusula II acima, o Fundo, pelo presenta Contrato,
nomeia o Cedente para agir como seu representante e Agente de Cobranca na
cobranga dos Direitos Creditérios Elegivels Cedidos de acordo com os termos
dispostos neste Contrato.

7.3.1. O Agente de Cobranga serd responsével por prestar ao Fundo
servicos de depodslto e assessoria relativos 4 administracdo
financeira, a cobranga exirajudicial, ao recebimento e &
recuperagio com relagfio aos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos. -

7.4. O Agente de Cobranga serd responsdvel em seu préprio nome, mas por
conta do Fundo, como representante do Fundo, por cobrar e administrar os
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos cedidos para o Fundo do mesmo modo e
utilizando no minimo o mesmo grau de cuidado que utilizava ao cobrar e
administrar esses Direitos Creditorios Elegfveis Cedidos antes da data da
entrada em vigor do presente Contrato, Mediante a prévia aprovagiio por eserito
do Fundo, o Agente de Cobranga terd o direito de sub-contratar um Agente
Autorizado.

7.5. O Fundo, pelo presente Contrato, nomeia o Agente de Cobranga, agindo
por mejo de seus representantes legais, para atuar como fiel depositério, sob as
penas descritas ne legislagfo aplicivel, o qual devers manter em depdsito
voluntério, em conformidade com o disposto no artigo 627 do Cédigo Civil,
como se pertencessem ao préprio Agente de Cobranca, todos os Documentos
Comprobatérios cedidos, e também devera entregar tais documentos ao Fundo
ou a quem quer que o Fundo venha a designar, dentro de 5 (cinco) dias,
contados a partir da data de qualquer solicitagiio feita pelo Fundo ao Agente de
Cobranga a esse respeito.

7.5.1. O Agente de Cobranca ficari responsével pela custédia fisica dos
Documentos Comprobatérios cedidos ao Fundo, com a indicaciio
de seus representantes legais como fidis depositdrios dos
Documentos Comprobatérios correspondentes, nos termos do
artigo 629 do Cddigo Civil.

7.6. Com relagfio aos pagamentos relativos acs Direitos Creditérios Elegiveis

Cedidos recebidos pelo Agente de Cobranga de tempos em tempos, o Agente de
Cobranga deveré: \
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observada a Clausula IV acima, segregar todo o dinheiro, cheques e
outros instrumentos de tal pagamento de maneira aceitével para o Pundo
e de acordo com a legislagio aplicivel para assegurar que todos esses
pagamentos ndo constituamm parte dos ativos do Cedente (ficando
entendido que tais quantias ndo precisarfio ser segregadas ou contidas
numa conta fisica separada);

remeter todos esses pagamentos, incluindo, sem limitacio, todo esse
dinheiro, todos tais cheques e outros instrumentos, devidamente
endossadoe ou com instrumentos de transferéncia devidamente
firmados, nos termos da Cldusula IV acima;

até tal remessa, manter todos esses pagamentos em depésito para o
Fundo, ficando ressalvado que o Agente de Cobranca néo seri requerido
a manter as importdncias recebidas em relacfio acs Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos em uma conta separada. O Agente de Cobranca
concorda em manter tais registros e llvros contédbeis com relagio aos
Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos e quaisquer cobrangas e
distribuicSes correlatas conforme normalmente mantém em relaciic a
operagGes financeiras de contas a receber semelhantes e conforme forem
razoavelmente necessérios para evidenciar as cobrangas e as distribuicBes
realizadas nos termos desta Clausula 7.6 (iii);

mediante solicitacio pelo Fundo, providenciar ao Fundo acesso a tais
registros e livros contdvels ou coplas destes; e

se for feita uma reivindicagio contra 0 Fundo com base dolo ou fraude,

conforme d eterminado por uma sentenca final transitada em julgado,
conduta ou acusagio criminal, por parte do Agente de Cobranca e/ou de
seus diretores e administradores agindo em seu nome, como agente de
cobranca do Fundo, indenizar e isentar o Fundo de tal reivindicacgo,

7.6.1. Néo obstante a Cliusula 7.6 acima, o Agente de Cobranga, por
meio de seus representantes legals, serd o fiel depositirio dos
pagamentos dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos que venha
g receber. O Agente de Cobran¢a deverd agir em rigoroso
cumprimento da Clausula 7.6 acima, sob o risco de
enriquecimento ilfcito, sujeito 4s penalidades definidas na
Clausula XII abaixo e na legislacio aplicdvel.

4
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7.7 O Administrador somente podera cancelar ou alterar todos ou quaisquer
dos termos desta Cléusula VII com o Agente de Cobranga ou com seu Agente
Autorizado mediante a ocorréneia de qualquer dos seguintes eventos:

(i)  inadimplemento relevante de qualquer das obrigacbes assumidas pelo
Agente de Cobranga, nos termos do presente Contrato e do Regulamento
do Fundo, caso tal inadimplemento nfo seja sanado dentro de 30 (trinta)
dias, contados do recebimento de uma notificacio pelo Agente de
Cobranga de inadimplemento proveniente do Administrador:

(i)  dolo ou frande, conforme determinado por uma sentenca final transitada
" em julgado, conduta ou acusaciio criminal, por parte do Agente de
Cobranga e/ou de seus diretores e administradores agindo em seu nome;

(iif) insolvéneia, intervencgfo, liquidagio ou faléncia do Agente de Cobranca;
ou '

(iv) caso aprovado por Cotistas devidamente reunidos em uma assembléia
geral, observado o quorum digposto no item 17.3 do Regulamento.

7.7.1. Na hipotese disposta na Clausula 7.7 acima, o Administrador
deveré assurnir as responsabilidades de cobranga e administracéio
com relagio a todos ou quaisquer dos Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos as suas préprias custas, até que o Administrador
tenha contratado um Agente de Cobranca Substituto. O
Administrador enviard notificago ao Agente de Cobrangs, e/ou
fard com que o Agente de Cobranca envie notificagio a seu Agente
Autorizado, sobre qualguer ocorréneia de tal evento.

7.7.2. Mediante notificagio providenciada nos termos da Clausula 7.7.1
acima, o Agente de Cobranga deverd providenciar ou fazer com que
seu Agente Autorizado providencie ao Administrador toda a
documentagfio e todos os registros mantidos sob sua custédia e
cumprir as exigénelas de formalizagio e notificaciio aplicdveis de
modo a formalizar a cessf0 ou a transferdneia tanto perante as
Concessiondrias quanto demais terceiros,

7.7.3. O Agente de Cobranca deverd colaborar integralmente ou devera
fazer com que seu Agente Autorizado colabore integralmente com
o Administrador a fim de auxiliar 0 Administrador na cobranca e
administracio dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos.\Na.
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hipétese de o Agente de Cobranga e/ou de seu Agente Autorizado 5/
receber quaisquer cobrancas ou outros pagamentos com relago:

a08 Direitos Credit6rios Elegiveis Cedidos, o Agente de Cobranca

deverd remeter e/ou devera fazer com que seu Agente Autorizado

remeta imediatamente para o Fundo todas tais cobrancas e todos

tais pagamentos, incluindo, sem limitaclio, todo o dinheiro,

cheques e instrumentos devidamente endossados, observada a

Clausula 7.6.1 acima,

7.8. Todas as decisbea referentes & cobranga dos Direitos Creditorios Elegfveis
Cedidos, incluindo, sem limitaciio, consentimentos a atrasos no pagamento,
dispensas de pagamentos, a prorrogacio dos prazos de pagamento e a
negociago de liquidages de quantias pendentes, serfio tomadas por opefo
exclusiva do Agente de Cobranga, ou do Agente de Cobranca Substituto,
conforme aplicavel.

7.9. O Fundo serd responsdvel por todas as despesas e taxas de cobranca e
garantia cobradas por terceiros (incluindo, sem limitagfio, taxas de carta de
erédito e saque bancdrio) relativamente aos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos. Na medida em que o Agente de Cobranga pagar tais taxas e despesas, o
Agente de Cobranga fara jus a reembolso imediato pelo Fundo.

7.10. O Agente de Cobranga compromete-se ainda a envidar esforgos de boa-fg,
e devera fazer com que seu Agente Autorizado envide esforgos de boa-fé, para
prontamente notlficar o Administrador sobre qualquer evento, fato, condicio ou
circunstineia de que tomar conhecimento que (i) tenha o efeito de
comprometer, atrasar ou reduzir de forma relevante o pagamento de quaisquer
quantias pendentes de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos: ou (ii) constitua
uma violagfio da Clansula VIII abaixo.

7.11. Observado o disposto na cldusula 7.11.1 abaixo, o Agente de Cobranga
poderd, a qualquer momento, recomendar ao Fundo que realize o registro de
penhores sobre os Vefculos, nos termos do respectivo Contrato de
Financiamento Floor Plan , junto ao cartério de registro de titulos e documentos
competente, bem como no certificado de propriedade de tais Veiculos, caso
ocorra qualquer um dos eventos abaixo:

(i) caso uma Concessioniria que possua uma Linha Listada venha a
inadimplir no pagamento de qualquer valor devido em decorréneia deum
Direito Creditério Elegivel Cedido e/ou no pagamento de qualquer\valor
devido em decorrémeia de um Direito Creditério devido pod. tal haf, g

|
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Concessionaria ao Cedente, e néo realize tal pagam prazo de 5 )/
(cinco) dias, contado a partir do recebimento de uma notificactio do
Agente de Cobranca a esge respeito; ou

(i)  caso uma Concessiondria que possua uma Linha Listada e seja devedora
de qualquer Direito Creditério Elegivel Cedido que ainda néo tenha sido
integralmente pago possua uma Classificagio de Crédito que deixe de ser
classificada como “Satisfatéria” ou “Limitada”, ou tal outro sistema de
pontuagiio de crédito equivalente que possa ser implementado pelo
Cedente.

7.11.1. O Agente de Cobranga deverd determinar, de acordo com sua
Politica de Cobrange, levando em consideragfio a otimizacfio dos
valores de Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos a serem
cobrados, e atuando no melhor interesse do Fundo, se deveri
registrar os penhores sobre os Vefeulos sujeitos ao Contrato de
Financiamento Floor Plan do qual a respectiva Concessionéria seja
parte. O Agente de Cobranca deverid informar o Fundo caso
qualsquer penhores venham a ser formalizados, devendo executar,
conforme apliciveis, todos os atos e medidas necessdrios para
auxiliar o Fundo na formalizagfio e registro de tais penhores.

CLAUSULA VIII DECLARAGOES E GARANTIAS DO CEDENTE

8.1. O Cedente responsabiliza-se, civil e criminalmente, pela existéncia,
liquidez, legalidade, legitimidade, veracidade e correta formalizacio dos
Direitos Credit6rios Elegiveis Cedidos adquiridos pelo Funde nos termos do
presente Contrato e de cada Termo de Cessfio, O Cedente ainda declara que,
contado da data da assinatura do respectivo Termo de Cessgo:

() os Direitos Creditérios Elegivels Cedidos nfo serfo objeto de nenhuma
outra alienagfio, cessiio on transferéneia, compromisso de alienagfio e/ou
oneragfio, nfo havendo qualquer direito de Concessionirias contra o
Cedente ou qualquer acordo que possa dar lugar & argiiicio de
compensagio ou outra forma de extincdo ou reducfio dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos;

(i) o Cedente & o originador e tdnico titular dos respectivos Direitos
Creditérios Elegiveis Cedidos, os quais representam relag®es comerciais
subjacentes lcitas, vélidas e eficazes, bem como que os Rireitos
Creditorios Elegiveis Cedidos sempre estarfo livres e desembaragados de

-
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quaisquer 8nus, gravames ou resiricbes de natureza pessoal e/ou real,
ndo havendo nenhum fato impeditivo & cessfio e A transferéncia dos
Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, incluinde com relacio &s
Concessiondrias;

(iii) n8o existem agles pessoais ou reais de natureza comercial, fiscal ou
trabalhista demandadas contra o Cedente em nenhum tribunal no Brasil
ou no exterior que afetem materialmente os Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos ou o presente Contrato;

(iv) cada Direito Creditério Elegivel Cedido e qualquer garantia fidejusséria
e/ou garantia real com relagio a propriedades iméveis da Concessionéria,
conforme aplicdvel, eventualmente prestada com relagio a um Direito
Creditério Elegivel Cedido constitui obrigagio vineulante, vélida e
legitima da Concessionéria correspondente, cobrével nos termos da
legislacio brasileira. Os Direitos Credittrios Elegiveis Cedidos cedidos
nos termos do presente Contrato e do respectivo Termo de Cessdo ndo

' foram obtidos mediante fraude ou de qualquer forma ou sob qualquer
circunsténeia que possa prejudicar sua existéncia, sua validade ou seu
recebimento nos termos da legislacfio brasileira;

(v) a documentacio relativa a cada Direito Creditério Elegivel Cedido,
incluindo, sem limitagio, os Documentos Comprobatérios, estd em
situacéio regular, comprova a existéncia e a validade do Direito Creditério
Elegivel Cedido correspondente, e possibilita a inscricio das
Concessionérias, de coobrigados e garantidores em agéncias de protecio
a0 crédito pelo Fundo, salvo nos casos de impedimento ou oposigiio
instituida por forga de decisfio judicial em beneficio das Concessionirias,
coobrigados e garantidores ou regras especificas de tais agéncias de
protecéo ao crédito;

(vi) cada uma das Linhas Listadas foi estabelecida e é mantida e atendida
pelo Agente de Cobranga;

(vii) cada Direito Creditério Elegivel Cedido serd decorrente de uma Linha
com relagio a qual, durante os 12 (doze) meses anteriores, o Cedénte (na
qualidade de Agente de Cobranga dos Direitos Creditérics) nfio tenha
dado baixa, sem ter recuperado, qualquer quantia superior a R$
50,000,00 (cingiienta mil reais);
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(viii) cada Veiculo relativo a um Direito Creditério Elegivel Cedido estard
coberto por apdlices de seguro, conforme exigidas pelas politicas de
concessio de crédito do Cedente;

(ix} cada Direito Creditérioc Elegivel Cedido serd devido por uma
Concessiondria a qual, na ocasifio da assinatura do respectivo Termo de
Cessflo, a GMB ou quaisquer de suas afiliadas nfo detenha(m) 20% (vinte
por cento) ou mais das participagSes societdrias da Concessionéria a ela
relacionada; e

(x) o Direito Creditério Elegivel Cedido deveri decorrer de uma linha de
crédito do Programa Floor Plan estabelecida em favor de uma
Concessionéria que nfo esteja sujeita a nenhum processo de liquidacio,
faléncia, insolvéncia ou recuperacio judicial ou extrajudicial.

8.2. Mediante a descoberta por qualquer das Partes de uma violac&o relevante
de qualquer das declaragbes e garantias do Cedente contidas na Cl4usula 8.1
acima com relagho a qualquer Direito Creditério Elegivel Cedido (ou com
relacio a qualquer Linha Listadas que afete de modo relevante e adverso os
interesses do Fundo em qualquer Direito Creditério Elegivel Cedido), tal Parte
devera enviar notificagio de violagBo por escrito a todas as demais Partes
‘especificando a violagfo ocorrida em detalhes justificAveis, dentro de 30 (trinta)
Dias Uteis apés a data em que tal Parte tenha passado a ter conhecimento
efetivo de tal violagao.

.8.3. Caso, na Data de Amortizagéio relativa ao Perfodo de Cobranca no qual o
- Cedente descubra uma violagiio relevante ou receba aviso por eserito de uma
viclagdo a qualquer das declaragGes e garantias sem que tal violacio tenha sido
sanada pelo Cedente até tal Data de Amortizagio, o Cedente deverd (i)
readquirir o Recebifvel em Garantia ou (ii) substituir tal Recebivel em Garanta
por um Direito Creditério Elegivel. Em tal hipdtese, o prego de aquisiciio a ser
pago ("Prego de Recompra”) ou o Direito Creditério Elegivel a ser entregue
pelo Cedente ao Fundo deverd ser de valor equivalente (i) ao Preco de Aquisicéo
de tal Recebivel em Garantia ou, (ii) nos casos em que a violagiio ocorrida
prejudicar apenas uma parte do Recebivel em Garantia, & parta prejudicada do
Recebivel em Garantia. O pagamento do Preco de Recompra deverd ser
realizado & vista em moeda corrente nacional, mediante transferéncia eletrénica
disponivel ou outra forma autorizada pelo Banco Central, valendo o .
comprovante de depdsito como recibo de quitagiio, ficando ressalvado que tal /
pagamento deverd ser depositado na Conta de Direitos Creditérios Elegﬁg\eis \

Cedidos. O Prego de Recompra deverd ser incluido nas Cobrancas na data que

-

‘\ ‘ N/
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for depositado e deverd ser depositado de acordo com o Regulamento. V

8.4. A obrigagho de o Cedente readquirir ou substituir qualquer Recebivel em
Garantia deve constituir o Gnico remédio com relacfio ao caso que dé origem a
tal obrigagdo disponivel ao Fundo. Nem o Fundo tampouco quaisquer dos
Cotistas deverfio ter qualquer direito ulterior contra o Cedente com relacéio a tal
violagio de declaragfio ou garantia, Nada aqui contido devera ser interpretado
cormo uma liberagiio de quaisquer das obrigages do Cedente na sua qualidade
de Agente de Cobranca,

8.5. Mediante o pagamento do Prego de Recompra com relagio a um
Recebivel em Garantia ou substituigio de tal Recebfvel em Garantia por um
Direito Creditério Elegivel, 0 Fundo deverid automaticamente, e sem acfo
ulterior, considerar como transferido e¢ cedido ao Cedente, sem recurso,
declaracio ou garantia, na data de tal pagamento, tal Recebfvel em Garantia,
todas as verbas devidas ou que se tornem devidas com relaciio a tal Recebivel
em QGarantia a partir de tal data de pagamento, bem como todos os
procedimentos relativos. O Administrador, em nome do Fundo, deverd assinar
tais documentos e instrumentos de transfaréneia ou cessfio e tomar taie outras
agdes conforme sejam requeridas pelo Cedente para evidenciar ou confirmar,
sem recurso, declaragio ou garantia, tal transmissfo, incluindo, sem limitacdo,
a assinatura de um contrato de cessfio. Na hipbtese de verbas devidas ou que se
tornem devidas com relacio a qualquer Recebivel em Garantia a partir da data
na qual o Prego de Recompra seja depositado ou ajustade ou substituido por
outros Direitos Creditérios Elegivels, tals recursos deverdo ser considerados
mantidos em depésito com o (e ndo propriedade do) Fundo, o qual devers
transferir tais recursos ao Cedente dentro de 2 (dois) Dias Uteis, contados a
partir do dia no qual o Fundo se torne ciente do recebimento de tal quantia ou
seja notificado pelo Agente de Cobranca ou pelo Cedente de tal circunsténeia.

8,6, Nao obstante o disposto acima, caso o valor nominal de um Direito
Creditorio Elegivel Cedido seja reduzido por qualquer razio gue ndo em
decorréncia de uma relutincia ou inabilidade de pagar da Concessioniria, o
Cedente devera reembolsar ao Fundo o valor total de tal redugio, subscrevendo
Cotas Subordinadas adicionais mediante entrega de Direitos Creditérios
Elegiveis Adicionais ou pagamento de um valor equivalente em dinhairo,

CLAUSULAIX. DECLARAGOES E GARANTIAS DAS PARTES

9.1. Cada Parte declara que seus respectivos representantes legais posgguem
plenos poderes legais e estatutarios para celebrar o presente Contrato e o Te K g

. -
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de Cessfo, para cumprir as obrigagOes decorrentes do Contrato de Cess#o e do
Termo de Cessfio e para consumar as opera¢Bes previstas neste Contrato e no
Termo de Cess8o.

9.1.1. A agsinatura e o cumprimento do presente Contrato pelas Partes e
o cumprimento de suas respectivas obrigacdes resultantes deste
Contrato foram devidamente autorizados por todos os atos
societirios necessérios, aplicdveis 4s Partes.

9.2. A assinatura do presente Contrato pelas Partes, bem como o
cumprimento de todos os seus termos e condicdes ndo representam e nfo
representardo violagio de nenhum contrato, documento ou acordo em que
qualquer Parte esteja envolvida, ou, ainda, violagio do estatuto e/ou contrato
social de tal Parte,

9.3. O presente Contrato constitui uma obrigacéo legal, vilida e vinculante no
que se refere s Partes, exeqliivel em conformidade com seus termos, e revertera
em beneficio das Partes, bem como de seus respectivos sucessores e
cessionarios.

CLAUSULAX. RESCISAO

10.1. O presente Contrato podera ser rescindido pelo Fundo em qualquer das
seguintes hipoteses:

(i)  decretagio de faléncia ou intervengio, liquidagdo ou processo de
recuperagdo judicial ou extrajudicial do Cedente ou do Agente de
Cobranga Substituto, conforme aplicvel;

(ii) violaglo relevante de qualquer obrigacfio do Cedente, nos termos do
presente Contrato, que afete o Fundo de modo adverso; on

(iii) qualquer falha e/ou incorregGes relevantes em quaisquer das declaracgbes
e garantias prestadas pelo Cedente nos termos das Cldusulas VIIT ¢ TX do
presente Contrato.

CLAUSULA XI. RESILIGAO
11,1,  Qualquer Parte podera resilir o presente Contrato a qualquer tempo, e o

Agente de Cobranga poderé pedir afastamento de suas atividades de presticao
de servicos de cobranga dispostas na Cliusula VII acima, sem motiv
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independentemente de qualguer multa, apds enviar A(s) outra(s) Parte(s) >/
notificagiio por escrito a esse respeito por carta com aviso de recebimento, com

no minimo 120 (cento e vinte) dias de antecedéncia, ficando ressalvado que, nos

termos do Regulamento, a resili¢gdo do presente Contrato pelo Fundo devers ser
aprovada por uma assembléia geral de Cotistas devidamente convocada,
observados os quoruns aplicaveis estabelecidos no Regulamento. Notificagtes
enviadag por fac-simile ndo serfio consideradas validas,

CLAUSULA XTI, PENALIDADES

12.1. A viclaglio por qualquer das Partes, devido a negligéneia, imprudéncia,
inépcia, falha, erro, omissfio ou descumprimento das obrigagties dispostas no
presente Contrato, além de dolo ou fraude, de qualquer das obrigacdes de
pagamento descritas no presente Contrato e/ou no Termo de Cessfo, deverd
representar, por forca da lei e independentemente de qualquer notificaciio ou
adverténeia, o inadimplemento da Parte correspondente, que ficars sujeita ao
pagamento dos seguintes encargos de mora: (i) juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, caleulados pro rata temporis a partir da data em que o
pagamento venceu até a data de seu integral e efetivo pagamento ao eredor; e
(ii) multa convencional, nfio-compensatéria de 2% (dois por cento), calculada
sobre a quantia pagivel, sem prejufzo da cobranga de quaisquer perdas e danos.

12.2. A multa mencionada na Clausula 12.1 (ii) acima serd paga dentro de 48
(quarenta e oito) horas, contadas a partir da data de recebimento pela Parte
inadimplente da notificagfio tratando da violagdo da obrigacdo correspondente,
desde que tal violag8o seja devidamente comprovada.

12.3. O valor da multa descrita na Cldusula 12.1 (if) acima serd atnalizado de
acordo com a varia¢iio acumulada do Indice de Precos ao Consumidor Amplo —
IPCA, publicado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE, na menor periodicidade aceitével pela legislagio, a partir da
assinatura do presente Contrato até a data de seu efetivo pagamento.

CLAUSULA XIII. REGISTRO

13.1, Caberl ao Cedente efetuar o registro do presente Contrato e de qualquer
de suas alteragles, bem como de cada um dos Termos de Cessdo, dentro de 20
(vinte) dias consecutivos contados a partir da data de assinatura
correspondente, no Cartério de Registro de Titulos e Documentos competente
de sua sede e da sede do Administrador, em cumprimento do disposto no A
221 do Cédigo Civll e nos Artigos 129 e 130 da Lei n® 6.015, de 31 de dezembro
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de 1973, conforme alterada.

13.1.1.  Todos os custos resultantes do registro mencionado na Claunsula
13.1 acima correrfio por conta do Cedente.

13.1.2.  Na hip6tese de o Cedente nfo ter registrado o Termo de Cesséo
dentro de 20 (vinte) dias consecutivos contados a partir da data
da assinatura correspondente, nos termos da Clusula 13.1
acima, o Administrador podera registrar tal Termo de Cesséo,
devendo o custo correlato ser pago pelo Cedente.

CLAUSULA XIV. DISPOSICOES GERAIS

14.1. Sem prejuizo do disposto no presente Contrato, as Partes estabelecem
que deverdio cumprir os detalhes operacionais relativos & prestagfio dos servigos
por parte do Administrador, assim como os critérios e os procedimentos
adotados para a cobranga dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, conforme
detalhados no presente Contrato,

14.2. Observados os termos e as condigdes contidos no presente Contrato, o
Cedente, o Agente de Cobranga, o Fundo e o Administrador acordam em
envidar seus melhores esforgos de modo a adotar ou garantir a adogiio das
medidas ou dos atos que venham a ser necessirios ou convenientes de acordo
com 4 legislagiio aplicével de modo a cumprir e observar o disposto no presente
Contrato.

14.3. Todos os consentimentos, notificagdes, solicitagdes e outras formas de
comunicagfo relativos ao presente Contrato serfio realizados por escrito e serfio
enviados ou entregues por carta registrada ou com aviso de recebimento, por
fac-simile, observado o disposto na Cldusula 14.4 abaixo, ou por servicos de
correio ripido de renome nacional, ou por meio de correio eletrénico, para os
enderecos abaixo:

(1)  Separa o Cedente:
BANCO GMACS.A.

Endereco:  Av. Indianépolis, 3.096 - 50 andar

Ale: Jofio Lucas da Rocha Jnior
Telefone: 5511 5079-7605
Fax: 55 11 5079-7451
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E-mail: joao.rocha@gmacfs.com
(i) Separa o Fundo:

CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Enderego:  Avenida Paulista, n° 1.111, 2° andar — parte, Bela Vista,
CEP 01311-200

Ale Fébio Alves do Nascimento Arnoni
Telefone: 5511 4000-7632

Fax: 55 11 2122-2054

E-majl: atendimento.fide@citi.com

(iii) Se para o Administrador:

CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Enderego:  Avenida Paulista, n® 1.111, 29 andar — parte, Bela Vista, CEP

01311-200
Afe: Fabio Alves do Nascimento Arnoni
Telefone: 55 11 4009-7632
Fax: 55 11 2122-2054
E-mail: atendimento.fide@citl.com

(iv) Separao Agente de Cobrancga:
BANCO GMAC S.A.

Enderego:  Av. Indianépolis, 3.096 — 52 andar

Afo: Jodo Lucags da Rocha JOnior
Telefone: 55 11 5079-7605

Fax; 55 11 5079-7451

E-mail: joao.rocha@gmacfs.com

14.4. NotificagBes enviadas nos termos da Cldusula 14.3 acima serfio

consideradas entregues: (i) no momento da entrega, caso entregues em méo; (if)

no momento do recebimento, caso enviadas pelo correio com do aviso de

recebimento, na hipbtese de cartas registradas ou com aviso de recebimento;

(iif) 2 (dole) Dias Uteis apés a entrega pelo servico de correioixpresso, s
Y
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enviadas por servigos de entrega expressa; (iv) se por fac-sfmile, no momento da ‘V

confirmagio da transmissio impreesa na méquina de fac-simile; e (v) se por e-
mail, no momento da confirmagéio da transmiss&o recebida pelo remetente.

14.5. Qualquer das Partes poderd mudar o endereco que deveri ser usado no
envio de notifi cagles por meio de notif icagio por escrito enviada as outras
Partes, em conformidade com a Cldusula 14.4, ficando ressalvado, contudo, com
relacfio a tal disposigiio, que a notificacio somente serd considerada entregue
quando as outras Partes informarem que a receberam,

14.6. O presente Contrato contém o acordo integral e as negociacSes integrais
referentes & cessio dos Direitos Creditérios Elegiveis Aprovados para o Fundo e,
especificamente, prevalecerd em relagfio a quaisquer entendimentos anteriores
mantidos pelo Cedente, pelo Fundo e pelo Administrador a respeito do objeto
do presente Contrato.

14.7. Aditivos, renincias ou alteragBes referentes ao presente Contrato, ou a
qualquer de seus termos e disposigBes, somente vincularfio o Cedente, 0 Agente
de Cobranga, o Fundo e/ou o Administrador se confirmados por eles por escrito,
ficando ressalvado, contude, que o Cedente e o Administrador terfo o direjto de
alterar a Lista de Linhas nos termos da Cléusula VI acima. Nenhuma alteracfio
por parte do Cedente, do Fundo e/ou do Administrador com relacgo a qualquer
termo ou disposigiio do presente Contrato ou a qualquer inadimplemento nos
termos de qualquer obriga¢io que surgir de acordo com este Contrato afetard os
direitos subseqiientes do Cedente, do Fundo e/ou do Administrador com
relagho A exigéneia de cumprimento de tal termo ou de tal disposicio ou ac
exercicio de qualquer direito ou adogfio de qualquer medida em outros casos de
inadimplemento, quer semelhantes quer nfo, O presente Contrato s6 poderi ser
alterado ou meodificado caso tal alteragio ou modificaciio seja realizada em
instrumento por escrito assinado pelo Cedente, pelo Fundo e pelo
Administrador.

14.8. Caso qualquer das disposiges deste Contrato seja considerada nula,
ilegal, invélida ou inexegqiiivel, nenhuma outra disposicio do presente Contrato
serd afetada e, portanto, as disposicSes remanescentes do presente Contrato
permanecero em pleno vigor e efeito, como se tal disposicio nula, ilegal,
invalida ou inexeqiifvel néo fosse parte do presente Contrato.

14.9. Todas as disposi¢Bes contidas neste Contrato que acarretarem uma
obrigacfo de dar, fazer ou nfo fazer a serem realizadas pelo Fundo deverfio ser
interpretadas, salvo referfncla expressa em contririo, como de tnica e exclusiva

e
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14.10. Para os fing do presente Contrato, qualquer referfnecia a “Dia Util”
significa qualquer dia que n#o seja um sibado, um domingo ou um dia em que
as instituiges financeiras em S#o Paulo estejam autorizadas ou obrigadas pela
legislaclio a fechar,

14.11. O Cedente, 0 Fundo, o Agente de Cobranca e o Administrador
reconhecem expressamente que as obrigacbes estabelecidas pelo presente
Contrato deverfio ser especificamente cumpridas, de acordo com os termos dos
Artigos 461 e 632 e seguintes da Lei n® 5869, de 11 de janeiro de 1973,
conforme alterada (Cédigo de Processo Civil),

14.12, Os titulos e cabegalhos contidos no presente Contrato visam
exclusivamente 3 referéncia e nfo deverdo afetar os direitos das Partes do
presente Contrato.

14.13. As Partes contratantes deverfio chegar a um acordo quanto ao contetido,
ao prazo e ao formato de quaisquer informacdes a serem fornecidas as
autoridades governamentais no Brasil (salvo informacfes fornecidas as
autoridades governamentais no curso normal dos negdcios nos termos da
Instrugho CVM 356/01), a empregados, clientes, 4 imprensa ou qualquer outro
tipo de informag8es com relagio ac presente Contrato ou de qualquer questio
diretamente relacionada ao Fundo, acordo o qual nao seré injustificadamente
negado. Cada uma das Partes contratantes deverd arcar com seus préprios
custos oriundos desta disposifio, salvo nos casos especificos dispostos no
presente Contrato.

14.14. Todos os pronomes serfio considerados como se referindo ao masculino,
ao feminino, ao neutro, ao singular ouao plural conforme a identidade da
empresa ou sociedade da pessoa ou das pessoas venha a exigir no respectivo
contexto.

14.15. O presente Contrato sera regido pela legislagio da Repiblica Federativa
do Brasil.

14.16. O Cedente, o Fundo, o Agente de Cobranca e o Administrador pelo
presente irrevogavelmente decidem submeter ao Foro da Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, Brasil, quaisquer divergéncias que venham a decorrer do
presente Contrato, com a reniincia de qualquer outro, por mais privilegiado que

seja. . ~ Ny
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EM TESTEMUNHO DO QUE, as Partes e 0 Administrador firmam o presente S/
Contrato em 4 (quatro) vias, de mesmo teor & para um finico fim e efeito, na
presenga das duas testemunhas abaixo assinadas,

5do Paulo, 26 de outubro de 2009

BANCO GMACS.A.
(CEDENTE) '

0O BRI g 161ra :/ S
Treasurer

CITIBANK DISTRIBUIDORA DE
TfTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., por conta e ordem do Fundo de
Investimentos em Direitos Creditérios
Banco GMAC - Financiamento a
Concessionarias

(Admuustrador)

sbio Amoni A, V'

mon Nasclme

CPF: 128434 59800, nlg
Oiirador -

(AGENTE DE COBRANQA.)
et ﬂ
A Klug Vieira *

Testemunha \ “‘“\ﬁ“rﬂ'
)
A

I'»«Imvr.ue:.F u,aalg:.‘:.s,’:._gk B Nome:
RGN Tt £2 RG:
CPF: CPF:
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LISTA DE LINHAS

NUMERO DA LINHA LISTADA

1011

1024

1025

1069

- 1085

1105

1123

1130

1215

1216

1217 ‘

1218

1221

1230

1231

1235

1268

1286

1298

1301

1303

1311

' 1318

1335

1358

1361

1363

1373

1396

1397

1401

1420
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1442 | \////
1449 ‘
1456
1460
1468
1472
1520
1521
1525
1534
1544
1576
1586
1595
1598
1615
1629
1666
1709
1718
1773
1873
1874
1890
1895
1896
1897
1902
1903
1906
1907
1937
1955
1974
1976
1977
1978
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1983

1994

1999

2005

2007

2026

2135

2140

2164

2174

2180

2187

2190

2199

2203

2210

2211

2237

2239

2249

2255

2264

2265

2269

2279

2280

2288

2299

'2301

2303

2305

2309

2311

2335

2337

2347
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2348

2353

2357

2360

2412

2426

2434

2484

2504

2526

2527

2528

2531

2541

2548

2553

2568

2710

2714

2715

2720

2733

2748

2751

2763

2764

2771

2815

- 2818

2821

2831

2832

2834

2836

2838

2841
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2846 , N [:,/
2854
2855
2858
2866
2879
2887
2895
2903
2907
2934
2974
2978
2085
3106
3109
3115°

3127
3132
3134
3179
3180
3195
3225
3312
3318
3335
3421
3510
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ANEXO C

TERMO DE CESSAQ

~Pelo presente instrumento particular, as Partes: (a) BANCO GMAC S.A.,
instituicdo financeira com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Indianépolis, n® 3.096, inscrita no CNPJ sob o n° 59.274.605/001-13,
‘neste instrumento representado nos termos de seu estatuto social, por seus
representantes legais abaixo assinados (“Cedente”); e (b) FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BANCO GMAC -
FINANCIAMENTO A CONCESSIONARIAS, inscrito no CNPJ sob o n°
09.577.075/0001-04, representado por seu administrador, Citibank
Distribuidora de Titulos e Valores Mobili4rios S.A., institui¢do financeira com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n°1.111,
29 andar - parte, inscrita no CNPJ sob n° 33.868.597/0001-40, autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administra¢io e gestdo de carteiras de
‘valores mobilidrios pelo Ato Declaratério CVM n° 1.223, de 8 de janeiro de 1990
(“Administrador”), neste instrumento representado nos termos de seu
estatuto social, por seus representantes legais abaixo assinados (“Cessionario”
ou “Fundo”), nos termos do Contrato de Promessa de Cessdo e Aquisi¢do de
Direitos Creditdrios Elegiveis e Outras Avencas (“Contrato”), firmado em 26
de outubro de 2009 pelo Cedente e pelo Cessionario (o Cessionério e o Cedente
sfo designados, em conjunto, as “Partes”. Para os fins do presente Termo de
Cessao, todas as referéncias ao Cessionario serdo interpretadas como uma
referéncia ao Administrador, na qualidade de representante do Fundo),

concordam em celebrar o presente Termo de Cessdo em carater irrevogavel e

irretratavel, o qual sera regido pelas seguintes clausulas e condi¢Ges:

1. Os termos e as expressoes iniciados por letras maitisculas e ndo definidos
de outra maneira no presente Termo dg Cessdo terdo os respectivos significados
a eles atribuidos no Contrato. Todos os termos e condi¢Ges aplicaveis & cessdo e
ndo estabelecidos expressamente neste Termo de Cessdo estdo descritos no
Contrato. ’

2, Por meio deste Termo de Cessdo, o Cedente cede e transfere para o
Cessionario, sem direito de regresso ou co-obrigacbes perante o Cedente, os
Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos descritos no Anexo I ao Termo de
Cessdo, pelo preco fixo de R$ [#] (“Preco de Aquisicdo”), que devera ser
pago pelo Fundo ao Cedente (i) em moeda local, por meio de trangferéncia
eletronica disponivel para a conta corrente do. Cedente identificada na (l4usula
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2.1 abaixo ou de outra maneira autorizada pelo Banco Central do Brasil, e o 5/
comprovante de depésito representar4d o recibo e serd véalido como um '
instrumento de quitagdo do Cedente, (ii) mediante emissdo de um cheque, e/ou

(iii) em Cotas Subordinadas {g 3 deferminada classe de
a serem emitidas pelo Fundo para subscri¢do pelo Cedente.

/
2.1. Para os fins do item (i) da Clausula 2 acima, quaisquer valores

* transferidos pelo Fundo ao Cedente a titulo de pagamento do
Preco de Aquisigdo deverdo ser depositados na seguinte conta
corrente: ' : :

Banco Real - 356
Agéncia — 0689
C/C - 1707735-1
' Titular: Banco GMAC S.A.
CNPJ 59.274.605/0001-13

3. Os Documentos Comprobatdrios estdo identificados e detalhados no
Anexo I ao Termo de Cesséo.

4. O Cedente, como fiel depositario dos Documentos Comprobatérios, nos
termos da Cl4dusula 7.5 do Contrato, deverd entregar tais Documentos
Coniprobatc’)rios ao Fundoou a quem quer que o Fundo ven ha a designar,
dentro de 5 (cinco) dias contados a partir da data de qualquer solicitaco feita
pelo Fundo ao Cedente a esse respeito.

5. O Cedente conﬁrma e certifica as declaracdes e garantias fornecidas nos
termos da Clausula VIII do Contrato, as quais permanecem verdadeiras,
precisas, vélidas e vinculantes perante o Cedente.

6. Este Termo de Cessdo seré regido‘ pelas leis da Reptblica Federativa do
Brasil.

7. As Partes, pelo presente, irrevogavelmente decidem submeter ao Foro da

Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, Brasil, quaisquer divergéncias que

venham a decorrer do presente Termo de Cessdo, com a rendncia de qualquer (5
outra, por mais privilegiado que seja. .

EM TESTEMUNHO DO QUE, as Partes firmam este Termo de Cessdo em 3
(trés) vias, de mesmo teor e para um unico fim e efeito, na presenca dys duas
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testemunhas abaixo assinadas. y

BANCO GMAC S.A.
(CEDENTE) / A 3
‘ 2 /] dﬁﬁ
O / (2 J\a:dw

auco Klug Vieira {/L/ Diretot
Treasurer

ANK  DISTRIBUIDORA DE

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

S.A., por conta e ordem do Fundo de

Investimento em Direitos Creditorios

Banco GMAC - Financiamento a

Concessionarias
(Administrador)

Testemunhas:

1. - : ‘ 2, -
Nome: Nome:
RG: y ‘ RG:
CPF: ‘ CPF:
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Concessionaria
(CNPJ)

Data de

Vencimento

Valor (R$)

TOTAL
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ANEXOD L MICROFILME Nol 208 3 19

NOTIFICAGCAO DE INCLUSAO

\

&

BANCO GMAC S.A.,, instituicdo financeira com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Indiandpolis, n°® 3.096, inscrita no CNPJ sob o
n® 59.274.605/001-13, neste instrumento representado de acordo com os
termos de seu estatuto social, por seus representantes legais abaixo-assinados
(“Cedente”), nos termos da Clausula 6.1 do Contrato de Promessa de Cessio e
 Aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis e Outras Avencas -(“Contrato”),
firmado em 26 de outubro de 2009 pelo Cedente e pelo FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BANCO GMAC -
FINANCIAMENTO A CONCESSIONARIAS, inscrito no CNPJ sob o n°
09.577.075/0001-04, representado por seu Administrador, Citibank
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., institui¢do financeira com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.111,
29 andar - parte, inscrita no CNPJ sob n° 33.868.597/0001-40, autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administragdo e gestdo de carteiras de
valores mobilidrios pelo Ato Declaratério CVM n° 1.223, de 8 de janeiro de 1990
(“Fundo”), por melo deste instrumento notifica o Fundo de sua intengdo de
incluir a Linha n® [ #] (“Linha Adicional Selecionada”) i Lista de Linhas.

1. Termos e expressdes iniciados em letras maitGsculas que néo estejam de
outra maneira definidos nesta Notificacio de Inclusdo deverdo ter os
significados a eles atribuidos no Contrato. Todos os termos e condi¢des
aplicaveis a inclusdo da Linha Adicional Selecionada & Lista de Linhas e ndo
expressamente estabelecidos nesta Notifica¢do de Inclusdo estdo descrltos no
Contrato. ~

2, Para fins desta Notlﬁcaqao (de Inclusao, a Data de Incluséo para a Linha

Adicional Selec1onada deveré ser [#] de [#:

3. Nos termos da Cléus‘ula 6.2 do Contrato, o Cedente declara e garante que:

¢))] na Data de Inclusdo Relativa, a Linha Adicional Selecionada é uma Linha
com relagio a qual todas as declaragGes e garantias dispostas na Clausula
VIII do Contrato foram devidamente cumpridas;

(ii) concorda em remeter todas as Cobrangas com relagio aos Direjtos
Creditorios Elegiveis Cedidos originados da Linha Adicional Seleciona 3

. ' t
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desde a Data de Incluséio para a Conta de Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos;

(ili) na Data de Incluséo, nfo est4 insolvente, nem se tornou insolvente por tal
transferéncia;

(iv) a designac@io da Linha Adicional Selecionada, a inclusdo de tal Linha
Adicional Selecionada na Lista de Linhas e a aquisi¢cdo’ dos Direitos
Creditorios Elegiveis correspondentes ndo devem, no seu melhor juizo,
resultar na ocorréncia de um Evento de Liquida¢do Antecipada; e

(v)  entregou ao Fundo uma declaragéio de diretor devidamente assinada, na

forma do Anexo I & Notificacio de Inclusio.

Sdo Paulo\,'i }de

BANCO GMAC S.A.

(CEDENTEb - — i/
O / {\ | !&

15

Glaugo Klug Vieire
asurer
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Anexo 1 8—
a Notificacio de Inclusiio | microrime e 1206319

1. Referéncia é feita 4 Notificacdo de Inclusio enviada em
pelo BANCO GMAC S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de Sido
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Indianépolis, n°® 3.096, inscrita no
CNPJ sob o n° 59.274.605/001-13 (“Cedente”) ao Administrador, nos termos
da Clausula 6.1 do Contrato, com relagdo a intengio do Cedente de incluir a
Linha n° f{ (“Linha Adicional Selecionada”) a Lista de Linhas

=

(“Notificacdo Certificada”).

2, Termos iniciados em letra maitiscula utilizados na presente declaracio
deverdo ter os significados a eles atribuidos no Contrato. Todos os termos e
condicoes aplicaveis a inclusdo da Linha Adicional Selecionada a Lista de Linhas
e ndo expressamente estabelecidos nesta declarac¢éo sio descritos no Contrato.

3. Na qualidade de
desta que:

@) o Cedente entregou ao Administrador a Notificagio Certificada;

(ii) o Cedente declarou e garantiu que na Data de Inclusdo relativa & Linha
Adicional Selecionada a Linha Adicional Selecionada era uma Linha com
relacdo a qual todas as declarac¢Ges e garantias dispostas na Clausula VIII
do Contrato foram devidamente cumpridas;

(ili) o Cedente concordou em remeter todas as Cobrancas com rela¢do aos
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos originados das Linhas Adicionais
Selecionadas desde a Data da Inclusdo para a Conta de Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos;

(iv) na Data de Inclusdo, o Cedente ndo estd insolvente, nem se tornou
insolvente pela transferéncia da Linha Adicional Selecionada e dos
Direitos Creditérios Elegiveis a ela relacionados; e C{

(v) o Cedente declarou e garantiu que a designacio da Linha Adicional
Selecionada, a inclusdo da Linha Adicional Selecionada na Lista de
Linhas e a aquisi¢do dos Direitos Creditérios Elegiveis correspondentes
ndo devem, no melhor juizo do Cedente, resultar na ocorréncia de um
Evento de Liquidacdo Antecipada.
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AN EXOE MICROFILME N® %
NOTIFICACAO DE REMOGAO

BANCO GMAC S.A,, institui¢do financeira com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Indianépolis, n® 3.096, inscrita no CNPJ sob o

n°® 59.274.605/001-13, neste instrumento representado nos termos de seu-

estatuto social, por seus representantes legais abaixo assinados (“Cedente”),
nos termos da Clausula 6.3 do Contrato de Promessa de Cessdo e Aquisicio de
Direitos Creditérios Elegiveis e Outras Avenqas (“Contrato”), firmado em 26
de outubro de 2009 pelo Cedente e pelo FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS BANCO GMAC - FINANCIAMENTO A
CONCESSIONARIAS, inscrito no CNPJ sob o n° 09.577.075/0001-04,
representado por seu Administrador, Citibank Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.111, 2° andar - parte,
inscrita no CNPJ sob n° 33.868.597/0001-40, autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracio e gestio de carteiras de valores
mobilidrios pelo Ato Declaratério CVM n° 1.223, de 8 de janeiro de 1990
(“Fundo”), pela presente notifica o Fundo e a Agéncia de Classificacdo de Risco
acerca da sua inten¢do de selecionar aleatoriamente uma Linha para ser
removida da Lista de Linhas (“Linha Selecionada”), observada a aprovacio
dos Cotistas do Fundo.

1. Termos e expressOes iniciados em letras maitGsculas que nédo estejam de
outro modo definidos nesta Notificacdo de Remogdo deverdo ter os significados
a eles atribuidos no Contrato. Todos os termos e condigdes aplicaveis a inclusdo
da Linha Selecionada a Lista de Linhas e ndo expressamente estabelecidos nesta
Notificagdo de Remocao estdo descritos no Contrato.

2. Para fins desta Notificagdo de
Selecionada devera ser {#] de fe] de |

emogao, a Data de Remog@o para a Linha

3. O Cedente compromete-se a determinar, na Data de Remocdo com
relagdo a Linha Selecionada, o Saldo de Remogio, € entregar ao Fundo uma lista
verdadeira e completa das Linhas Listadas, especificando para cada Linha
Selecionada na Data de Remogéio o niimero de sua conta e o Saldo de Remogo,
de acordo com a Cliusula 6.3 (ii) do Contrato.

4. Nos termos da Clausula 6.3.1 do Contrato, o Cedente declara e garan
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(i) aremocdo disposta na presente Notificagdo de Remogdo ndo devera, no )/
seu melhor juizo, resultar na ocorréncia de um Evento de Liquidacio |
Antecipada;

(ii)  a Linha Selecionada foi aleatoriamente selecionada da Lista de Linhas de
maneira a ndo ter um efeito material adverso no Patriménio Liquido do
Fundo;

(iii) foi apresentada ao Fundo uma confirmacao por escrito de que a remocéo
disposta na presente Notificagdo de Remog¢do devera satisfazer a
- Condicdo Agéncia de Classifica¢do de Risco; e

(iv}  foi entregue ao Fundo uma declara¢do de diretor devidamente assinada,

na forma do Anexo I a Notificacio de Remocio.

BANCO GMAC S.A.
(CEDEN'HB o
o £ ( .
Jpde PO rol
Glatco Klug Vieira A&f:mr de Con
reasurer
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Anexo 1 . ‘ 7/
a Notificacfio de Remocéio

1. Referéncia é feita & Notificagdo de Remogdo enviada em [e] de @dﬁ de
pelo BANCO GMAC S.A,, institui¢do financeira com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Indianépolis, n°® 3.096, inscrita no
CNPJ sob o n° 59.274.605/001-13 (“Cedente”), ao Administrador e 4 Agéncia
de Classificagdo de Risco, nos termos da Clausula 6.3 (i) do Contrato, com
relagdio a intengdio do Cedente de aleatoriamente selecionar uma Linha para ser
removida da Lista de Linhas (“Linha Selecionada” e, este certificado,
“Notificacéio de Remocao Certificada”). |

2, Termos iniciados em letras maitsculas utilizados na presente declaragdo
deverio ter os significados a eles atribuidos no Contrato. Todos os termos e
condicdes aplicaveis a inclusdo da Linha Adicional Selecionada & Lista de Linhas
e nio e;(pressamerite estabelecidos nesta declaragéo estéo descritos no Contrato.

3. Na qualidade de “ ¢}, por meio desta
declaro que: ’
(i) o Cedente entregou ao Administrador uma Notificacio de Remoggo
* Certificada; '
(ii) o Cedente declarou e garantiu que a remocdo da Linha Selecionada néo
deve, no melhor juizo do Cedente, resultar na ocorréncia de um Evento
de Liquidagéo Antecipada; '

(iii) o Cedente declarou e garantiu que a Linha Selecionada foi selecionada da
Lista de Linhas de maneira a ndo ter um efeito material adverso no
Patrimoénio Liquido do Fundo; e

(iv) o Cedente apresentou ao Fundo uma confirmagéo por escrito de que tal
acdo deve satisfazer a Condi¢do da Agéncia Classificadora de Risco.

T

Séo Paulo, ﬁé% de %

BANCO GMACS,
N —

=
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CNPJ 59.274.605/0001-13
Avenida Indianépolis, 3.096 - S&do Paulo - SP
Ouvidoria 08007226022

O de 5,8“/.,)

1125,

Pat
Strimanio L'Quld

Senhores Acionistas,

Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, submetemos a apreciagao de
V.Sas. o Balango Patrimonial e as respectivas Demonstra¢des do Resultado, das
Mutagdes do Patriménio Liquido e das Demonstragdes dos Fluxos de Caixa
relativos aos semestres findos em 30 de junho de 2010 e de 2009.

Avaliagdo do Resultado

No semestre findo em 30 de junho de 2010, as operagdes de crédito e arrendamento
mercantil atingiram o montante de R$ 5.469 milhdes (2009 - R$ 6.508 milhdes). O
indice de inadimpléncia acima de 30 dias, calculado com base na quantidade de
contratos, ficou em 3,45% (2009 — 3,43%). O lucro no semestre atingiu R$ 74
milhdes (2009 - R$70 milhdes), totalizando R$ 1.125 milhdes de Patriménio Liquido
(2009 - R$ 1.030 milhdes) e R$ 7.275 milhdes de Ativos (2009 - R$ 8.722 milhdes).

Gerenciamento de Riscos Corporativos

Em conformidade com nossas politicas internas, conjuntamente com as diretrizes

continuo, e de forma independente das areas de negdcio, permitindo o estabelecimento de uma cultura sélida

de administragéo de riscos no que se refere a:

* Riscos de crédito, busca fornecer subsidios a definicao de estratégias, além do estabelecimento de
limites, abrangendo andlise de exposicao e tendéncias, bem como a eficacia da politica de crédito;

* Riscos de Mercado, em decorréncia de movimentos adversos nos precos dos fatores de risco
subjacentes as posi¢cdes detidas pelo banco;

* Riscos Operacionais, em fungéo da avaliagdo de novos produtos e operagdes, monitoramento continuo
de processos, definicao de indicadores de riscos e mensuragdo quantitativa de perdas operacionais; e

* Riscos de Liquidez, visa o acompanhamento e controle didrio dos recursos disponiveis, seu
descasamento de fluxos de ativos e passivos, e a capacidade da instituicdo de honrar suas obrigacdes.
A estrutura de gerenciamento dos riscos encontra-se disponivel em nosso portal
www.bancogmac.com.br, e é distribuido ao publico de relacionamento do banco.

Ouvidoria
A Ouvidoria foi implantada em 30 de setembro de 2007. Trata-se de um canal de comunicagao entre o Banco

e seus clientes, que tem por objetivo a busca continua do aperfeicoamento e melhoria dos produtos, servicos
e atendimento oferecidos, em conformidade com a resolugao n® 3.477 do Banco Central do Brasil, de 26 de

estabelecidas pela nossa matrizem Detroit, o Banco GMAC S.A. possui estrutura de julho de 2007.
2 5 4 gestao de riscos voltada para as melhores préticas internacionais e atendimento das
L] M exigéncias dos agentes reguladores locais. Neste sentido, o banco conta com S&o Paulo, 10 de agosto de 2010.
i ' J° ) i . : e >
R politicas de gerenciamento de riscos e procedimentos de controle e monitoramento A Administragdo
ecursos Captados
Patrimoénio Liquido Ativos Totais
469 (MM) CAGR - 12% CAGR - 14%
n MM e -~
Credit
i de Creaito
kCartelra - 1195 8,722
: 7.621
4 948 7.275
Z7.275 w
= Totais
Ativos 8.7% 14,4% 16,6%
ais: : 18 18,9%
tre0s 20 ee:'o Fo Financel®
EN lnte 0
Rece' a gess°a| 12 Exame 2009)
" créd|t0 M 2i0 res
Melho
( 2007 2008 2009 2010 2007 2008 2009 2010
BALANCOS PATRIMONIAIS DEM ONSTRACOES DO RESULTADO
Levantados em 30 de Junho de 2010 e de 2009 para os semestres findos em 30 de Junho de 2010 e de 2009
(Em milhares de reais) (Em milhares de reais, exceto o lucro liguido por lote de mil agées)
ATIVO 2010 2009 PASSIVO 2010 2009 N 2010 2009
CIRCULANTE. 2.425.953 2.842.239 CIRCULANTE 3.455.042 4.117.853 RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA ... 715.820 _ 848.868
Disponibilidades 3.753 3.626 Depdsitos ....... 1.241.303 2.173.639  Operagdes de Crédito ..........covrvrrrrrrrrnnne 221.346  229.688
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez 111.976 _ 526.368 Depositos interfinanCeiros ..o 566.755  591.383  Qperagdes de arrendamento mercantil................ 497261 595.666
Aplicagbes no mercado aberto ...... 76.897  235.000 Depdsitos a prazo 674.548 1.582.256  Resultado de operagGes com titulos e valores mobiliarios . (2.787) 23514
Aplicagbes em depositos interfinanceiros .. 35.079 291.368 | Obrigacdes por emprestlmos e repasses . - _ 250.753 DESPESAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA (481.580) (578.561)
Operagoes de crédito . 1.460.218 2.050.505 Empréstimos no exterior - Outras institui¢ - 250.753 = = 90 095\ (118 730
= P : L2 Operagdes de captagdes no mercado ...... (90.925) (116.780)
Operacdes de crédito - Setor privado ............ccceeee. 1.486.397 2.087.907 | Outras obrigagoes ..........c.cecevervruerenuns 2.213.739 1.693.461 Operacdes de empréstimos e repasses _ (36.417)
(-) Provisao para créditos de liquidagao duvidosa (26.179)  (37.402) Cobranca e arrecadacao de tributos e assemelhados ...........cccecvrrecennne 3.855 5.350 Op O d P! a " P il 362.441 407.872
Operagoes de arrendamento mercantil (17.794)  (14.950) Sociais e estatutarias ...........c.ccccereceinnne 46.572 6.770 peragoes de arrendamento mercanti’.. (362.441)  (407.872)
Operagdes de arrendamento a receber - Setor privado 278597  368.407 FiSCAIS € PreVIAENCIANAS ........cveveereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeneesseee e seeneeeeennen 589.308 4.352  Provisdo para créditos de liquidacao duvidosa (28.214)  (17.492)
(-) Rendas a apropriar de arrendamentos a receber (275.730) (365.245) | Diversas . 1.574.004 1.676.989 RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA _ 234240 _ 270.307
(-) Provis&o para operagdes de arrendamento de liquidagéo duvidosa (20.661)  (18.112) | EXIGIVEL A LONGO PRAZO 2.656.963 3.524.528 OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS _(154.183) (190.810)
OULFOS CHEAIOS .....ooveveeceeceeeeceee e ssen s ensennen 814.983  206.959 | Depositos ....... . . . 485277 _ 458.674  Receitas de prestagéo de servigo 15.608 12.823
Diversos . 814.983  206.959 Depoésitos interfinanceiros .......... . s - 71.235  Rendas de tarifas bancarias 35.294 20.900
Outros valores e bens 52.817 69.731 DEpPOSItOS @ PrazZo .........cccucviiriiiiiiiiisicie 485.277  387.439  Outras despesas admini IVAS e (142.429) (136.159)
Bens n&o de USO Proprio ..........cccceeeeeeerene 1.090 1.291 Outras obrigagoes ............cccovurueeeenene 2.171.686 3.065.854  Despesas tributarias ........ (18.131)  (17.330)
(-) Provisbes para desvalorizagdes de outros valores e bens. (108) (142) Fiscais e previden S ettt 613.280 1.099.801 Resultado de participag@o em controladas ..............ccoeueureeeireieieereinsennnns 12.379 12.668
Despesas antecipadas 51.835 68.582 Diversas . s 1.558.406 1.966.053  Qutras receitas operacionais ... 41.027 46.776
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 1.222.991 1.578.245 | RESULTADO DE EXERCICIOS FUTUROS 38182 _ 50199  Quiras d ionai 97.931) (130488
Aplicagdes em Titulos e valores mobil 26.094 - | Resultado de exercicios futuros 38.182  50.199 RE;?LT:?S%;ES?S?SSZIE ) (80.057) ( 79. 497)
Aplicacdes em Titulos e valores mobiliarios . 26.094 - | PATRIMONIO LIQUIDO 1.124.833 1.029.764 RESULTADO NAO OPERACIONAL W W
Operagoes de crédito . 629.038 _ 375.451 Capital .. 1.023.293 _ 849.532 RESULTADO ANTES DA TRIBUTA. AO SOBRE """"""""""""""""""""""" _—
Operacdes de crédito - Setor privado .. 637.605 385.128 De domiciliados no pal . 4 3 ~ G
(-) Provisao para créditos de liquidagcédo duvidosa (8.567) (9.677) De domiciliados no exterior 1.023.289  849.529 O LUCRO E PARTICIPAGOES ........... LTI __ 81524 80.257
Operagdes de arrendamento mercantil ............. (8.657)  (11.280) | RESEIVA A€ CAPILAl ....v..vvveeeerreeersseeessseesess e sesss s 380 994  IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL _ (7.619)  (10.299)
Operagdes de arrendamento a receber - Setor privado 261.259  413.642 | RESENVA de IUCTOS .....vcceerruemmrrreeeeessaneeseeseeseesseesssseesessseee 101.160  179.238  Provisdo para imposto de renda corrente ... (5.180) -
(-) Rendas a apropriar de arrendamentos a receber .. (258.571) (410.091) Provisdo para contribui¢do social corrente .. (5.457) (4.239)
(-) Provis&o para operagdes de arrendamento de liqui (11.345)  (14.831) Ativo fiscal diferido . . 3.018 (6.060)
OULIOS CrEITOS ...t 546.033 1.177.943 LUCRO LIQUIDO DO PERIODO . 73.905 69.958
Diversos . 546.033 1.177.943 LUCRO LIQUIDO POR LOTE DE MIL AQOES -R$ R$ 72,22 _R$ 82,35
Outros valores e bens _ 30483  36.131 As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
Despesas antecipadas 30.483 36.131 =
PERMANENTE 3.626.076 4.301.860 DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
Investimentos .. 5 _ 213764 _ 186.016 para os semestres findos em 30 de Junho de 2010 e de 2009
Participagoes em controladas no Pais ... 213.759  185.017 (Em milhares de reais - R$)
Outros investimentos . 5 999
Imobilizado de uso R, 5.569 6.010 2010 2009
Outras imobilizagbes de uso . 10.678 10.626 Lucro Liquido Ajustado 472267 _ 213.972
() Depreciagdes acumuladas - (5.109)  (4.616) Lucro Liguido 73.905  69.958
Imobilizado de arrendamento ... 3.406.318 4.108.702 Depreciagdes e Amortizagdes 388.072 411.406
Bens arrendados 3.248.045 3.950.778 A i
oS Superveniéncia de Depreciacdo (22.396) (316.320)
D(i'f)e:?;grec'acoes acumuladas 1583‘7‘? 157'%2 Resultado de equivaléncia patrimonial .. (12.379)  (12.668)
Gastos de organizagao e expansao T 2766  2.766 Provisdo para operagoes de credito e de arrendamento de liquidagao duwdosa 28.214 17.492
(-) Amortizagoes acumuladas . (2.619) (2.001) Provisdo (reversao de provisao) para perdas de outros valores e bens 7 (397)
Intangivel ........ 278 367 Atualizagdes de depdsitos em garantia . (6.218) -
Ativos Intangiveis .................... 48.202 44.735 Provisdo para contingéncias ........ 15.443 34.202
(-) Amortizacdes acumuladas . (47.924) _ (44.368) Impostos correntes, diferidos e créditos tributarios .. 7.619 10.299
TOTAL DO ATIVO .. 7.275.020 8.722.344 | TOTAL DO PASSIVO 7.275.020 8.722.344  VariagAo de AtiVOS € ODFIGAGBES ......ccurvrrerrureerereesneeeesnesseesensseesessseesesseens (601.247) __ (13.693)
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras. Imposto de renda pago no semestre (3.412) -
Contribuicdo Social pago no semestre (4.081) -
DEMONSWCOES DAS M UTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO (Aumento) Reducao de Titulos e Valores Mobiliarios (98) -
PE"’ ogl};seme.;tres findos em 30 de Junho de 2010 e de 2009 (Aumento) Redugao em Operagdes de Crédito, Arrendamento Mercantil (10.157)  327.103
(Em mithares de reais) (Aumento) Redugao em Outros Créditos .............cccceviiiciiiiiiiiiiiciniicie (2.431) (121.955)
Reserva de lucros (Aumento) Redugao Outros Valores e Bens 8.156 51.868
Capiyal Aumento Reserva Lucros Aumento (Redugéo) em Depdsitos .............. (130.595) 111.237
social de capital de capital Legal Outros acumulados Total  Aumento (Redug&o) em ObrigacBes por Empréstimos e Repasses - (435.042)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 355,438 Ry : 39.461 137.198 408710 965582  Aumento (Redugdo) em Outras Obrigagdes ... (450.133)  58.324
omologagao do aumento de capital pelo Bacen . . . - - - N © Aumento (Redugdo) em Resultados de Exercicios Futuros (8.496)  (5.228)
Aumento de capital - Destinagdo de lucros de exercicios anteriores - 469.319 - - (60.609) (408.710) - Caixa liquido proveniente das (aplicados nas) atividades operacionais " (128.980) __200.279
Reserva de capital - - 994 - - - 994 Al Z0 de B Nao de U 13.660  17.660
Lucro liquido do exercicio ... - - - - - 69.958 69.958 lenagao ce Bens Nao de Uso ’ .
Destinagéo do lucro: Al!enagailo de Imob!I!zado de Uso 726 1171
Reserva legal - - - 3.498 - (3.498) - Alienag&o de Imobilizado de Arrendamento ... 712.536  223.307
Reserva lucro - - - - 59.690 (59.690) - Aquisicao de Bens Nao de Uso (13.816)  (10.517)
Juros sobre o capital proprio - - - - - (6.770) (6.770)  Aquisicao de Imobilizado de Uso ........... (1.928) (1.725)
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2009 380.213 469.319 994 42.959 36.279 - 1.029.764 Aquisicao de Imobilizado de Arrendamento (588.644)  (81.930)
SALDOS EM 31. DE DEZEMB_RO DE 2009 849.533 24.505 380 46.495 49.255 - 1.070.168 AQUISIGAO NO INtANGIVE .........veeerceeceeeeene (1.602) (3.021)
Aumento de capital - Destinag&o de lucros de exercicios anteriores - 149.255 - - (149.255) - - Caixa liquido proveniente das atividades de investimento . 120.932  144.945
E‘éig?ngqgfzg?ui?:ewe """ - - - N - 73.905 73905 juros sobre o Capital Proprio PAgos ................... - (20912
Reser\?a legal . ~ ~ ~ 3.695 ~ (3.695) ~ Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento - (20.912)
Reserva de Iuoro _ _ _ : 50.970 (50.970) - AUMENTO (DIMINUIGAO) DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA . (8.048)
Juros sobre o capital proprio - - - - - (19.240) (19.240)  Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre .. 123.777
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2010 .. 849.533 173.760 380 50.190 50.970 - 1.124.833  Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre ... 115729 _ 529.994

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
para os semestres findos em 30 de Junho de 2010 e 2009
(Em milhares de reais)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

1. CONTEXTO OPERACIONAL

As atividades operacionais do Banco GMAC S.A. (“Banco”) consistem, principalmente, no
financiamento de veiculos ao consumidor, no financiamento de pecas e veiculos e no empréstimo de
capital de giro para as concessionarias da rede Chevrolet. As operagdes sao conduzidas no contexto
do conjunto de empresas integrantes do Grupo GMAC, as quais atuam integradamente no mercado
financeiro, utilizando-se de uma mesma estrutura operacional. Os beneficios dos servigos prestados
entre essas empresas e os custos da estrutura operacional e administrativa sao absorvidos, em
conjunto ou individualmente, segundo a praticabilidade de Ihes serem atribuidos.

2. ELABORACAO E PUBLICACAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, emanadas das normas consubstanciadas no plano contébil das instituicdes do sistema
financeiro nacional - COSIF e da lei das sociedades por agoes, incluindo as alteragcoes normatizadas
pelo Banco Central do Brasil, introduzidas pelas Leis n® 11.638/07 e n® 11.941/09. Para fins de
comparabilidade das demonstracdes financeiras do semestre findo em 30 de junho de 2010, a
Administracdo decidiu pela reclassificagdo de parte da rubrica de ativo diferido para o ativo intangivel
de 30 de junho de 2009, sendo que essas reclassificacbes ndo resultaram em alteragbes
significativas na posicao patrimonial daquela data.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
As principais préticas contabeis de apresentacao dos elementos patrimoniais sdo as seguintes:
a) Apuracao de resultado

b

C

d

€

)

As receitas e despesas sdo apropriadas pelo regime de competéncia, observando-se o critério
“pro rata temporis” para aquelas de natureza financeira. As receitas e despesas de natureza
financeira s@o calculadas com base no método exponencial, as receitas com operacoes cedidas
sdo reconhecidas no resultado do periodo em que foram realizadas. As rendas de operacdes de
crédito e arrendamento mercantil vencidas ha mais de 60 dias, independentemente de seu nivel
de risco, sao reconhecidas como receita quando efetivamente recebidas. As operagdes de
arrendamento mercantil sé@o apuradas pelo regime de competéncia e segundo a Portaria MF
n? 140/84, que considera:
¢ As receitas de arrendamento mercantil, calculadas e apropriadas mensalmente pela
exigibilidade das contraprestacdes no periodo.
* O ajuste do valor presente das operagoes de arrendamento mercantil.
Caixa e equivalentes de caixa
Para fins de elaborac@o das demonstragoes dos fluxos de caixa, o caixa e equivalentes de caixa,
de acordo com a Resolug&o n° 3.604/08, do Conselho Monetério Nacional, sao representados por
dinheiro em caixa e depositos em instituicdes financeiras, incluidos na rubrica de disponibilidades
e aplicacdes interfinanceiras de liquidez com prazo de até 90 dias, que possuem conversibilidade
imediata em caixa e estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor de mercado.
Dentre os recursos disponiveis com essas caracteristicas, sdo classificados como equivalentes
de caixa somente aqueles recursos mantidos com a finalidade de atender a compromissos de
caixa de curto prazo e ndo para investimento ou outros fins.
Aplicacbes interfinanceiras de liquidez
As aplicacbes interfinanceiras de liquidez sao demonstradas pelo custo de aquisicéo, acrescido
de variagbes monetarias e juros contratados. Quando o valor de realizacdo de um determinado
ativo for inferior ao valor registrado contabilmente, é registrada provis@o para ajuste deste ativo ao
seu respectivo valor de realizagao.
Titulos e valores mobiliarios
Os titulos e valores mobilidrios estdo contabilizados pelo custo de aquisicdo, acrescido dos
rendimentos auferidos sendo as aplicagdes em fundos de investimento atualizadas com base no
valor da cota divulgado por seus respectivos administradores. Os titulos e valores mobiliarios
estdo apresentados conforme disposto na Circular BACEN n° 3.068/01, os quais nao foram
adquiridos com o propésito de serem ativa e freqlientemente negociados e que a Administracao
nao tem intencdo de manté-los até o vencimento e, portanto, foram classificadas na categoria
“titulos disponiveis para a venda’. Os ajustes ao valor de mercado (ganhos e perdas nao
realizados) sdo registrados em conta destacada do patriménio liquido, deduzidos dos efeitos
tributérios. Esses ganhos e perdas ndo realizados sd@o reconhecidos no resultado quando
efetivamente realizados.
Ativo Circulante e realizavel a longo prazo
Os ativos circulante e realizavel a longo prazo sao demonstrados pelos valores de aquisicao,
incluindo quando aplicavel, os rendimentos e as variagbes monetarias “pro rata temporis” e
cambiais incorridos, auferidos e ajustados ao valor de mercado ou de realizacédo, quando este for
aplicavel.
As operacoes de arrendamento mercantil sdo contratadas, de acordo com opcao feita pela
arrendataria, com clausula de variagdo cambial ou taxa de juros prefixada, tendo a arrendataria a
opgao contratual de compra do bem, renovacao do arrendamento ou devolugdo ao término do
contrato. Os valores residuais garantidos das operacdes de arrendamento mercantil, que
representam as op¢des de compra a vencer, bem como os respectivos ajustes monetarios, sdo
registrados na rubrica “Valores residuais a realizar’, tendo como contrapartida a rubrica “Valores
residuais a balancear”, ambos no subgrupo de arrendamentos a receber.
As provisdes para créditos de liquidagcao duvidosa das operagbes de crédito, arrendamento

mercantil e outros créditos sao fundamentadas na anélise das operagdes em aberto, efetuada pela

Administracao, para concluir quanto ao valor adequado, e leva em conta a conjuntura econdmica,

a experiéncia passada e os riscos especificos e globais da carteira, bem como as diretrizes

estabelecidas pela Resolugédo n® 2.682/99 do Conselho Monetario Nacional — CMN.

Ativo permanente

E demonstrado ao custo, combinado com os seguintes aspectos:

Participagcdo em sociedades controladas, avaliada pelo método de equivaléncia patrimonial.

* Depreciagcdo do imobilizado calculada pelo método linear com base nas seguintes taxas
anuais: sistema de processamento de dados e transportes - 20% e demais contas - 10%.

* Depreciagao do imobilizado de arrendamento mercantil calculada de forma acelerada e
segundo determinacéo das Portarias MF n® 140/84 e 113/88, com redugéo de 30% da vida dtil,
quando o arrendatario for pessoa juridica e o prazo do contrato de arrendamento mercantil for
equivalente a no minimo 40% do prazo de vida Util do bem arrendado, as perdas a amortizar
relativas a contratos de arrendamento mercantil sdo amortizadas de acordo com o prazo
restante da vida util dos bens arrendados. Consequentemente, o Banco, visando atender ao
regime de competéncia, constituiu no semestre findo em 30 de junho de 2010, superveniéncia
de depreciagao, no montante de R$22.396, (R$316.320 em 2009), classificada em receitas de
arrendamento mercantil, e apresentava superveniéncia de depreciacdo acumulada no
montante de R$1.514.293 (R$1.305.947 em 2009), classificado no imobilizado de
arrendamento (vide nota explicativa n°11), equivalente ao ajuste do efetivo valor presente dos
fluxos futuros da carteira de arrendamento mercantil, com base nas taxas implicitas de retorno
de cada operacéo, conforme Circular BACEN n® 1.429/89, e Instrucao da Comissao de Valores
Mobilidrios — CVM n® 58/96

* O agio na aquisicao de investimento adquirido pela incorporada Braco Participagdes Ltda. e
sua respectiva conta redutora, provisdo para amortizagao integral de &gio destinada a
manutencéo da integridade do patriménio liquido do Banco (incorporador), sdo amortizados
em até oito anos, observada a expectativa de resultados futuros.

* A amortizagdo do diferido é efetuada pelo prazo estimado para a geragao de beneficios, e no
caso das benfeitorias em propriedades de terceiros de acordo com os prazos dos contratos de
locacgéo.

* O ativo intangivel é constituido por gastos com a aquisi¢ao de softwares, e sua amortizagdo é
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para imposto de renda diferido sobre a superveniéncia de depreciacao, as receitas de atualizacdo
dos depdsitos judiciais, e créditos tributarios de IRPJ e a CSLL diferidos sobre diferencas fiscais
temporarias, com base nas aliquotas vigentes. O IRPJ e a CSLL diferidos resultante de operagdes
de incorporagéo visando a reestruturag@o societaria do Grupo GMAC em 2004 sdo somente
reconhecidos quando da sua efetiva realizacao

Partes relacionadas

A divulgacéo de informacdes sobre as partes relacionadas séo efetuadas em consonancia a
Resolugdo n® 3.750 do Conselho Monetario Nacional, que determinou a adocdo do
Pronunciamento Técnico — CPC 05, do Comité de Pronunciamentos Contabeis, referente a
divulgagédo de informacdes sobre as partes relacionadas.

Mensuragéo a valor de mercado

A metodologia aplicada para mensuragao do valor de mercado (valor provavel de realizacdo) das
aplicagdes interfinanceiras de liquidez e dos titulos e valores mobilidrios e é baseada no cenario
econdmico e nos modelos de precificacdo desenvolvidos pela Administragdo, que incluem a
captura de pregos médios praticados no mercado, dados divulgados pelas diversas associagdes
de classe, o valor das cotas de fundos de investimento divulgados pelos seus administradores,
bolsas de valores e bolsas de mercadorias e de futuros, aplicaveis para a data-base do balango.
Assim, quando da efetiva liquidacdo financeira destes itens, os resultados poderao vir a ser
diferentes dos estimados.

m) Uso de estimativas contabeis

a)

A preparacdo das demonstracdes financeiras exige que a Administracdo efetue certas estimativas
e adote premissas, no melhor de seu julgamento, que afetam os montantes de certos ativos e
passivos, financeiros ou nao, receitas e despesas e outras transacdes, tais como: (i) o valor de
mercado de determinados ativos e passivos financeiros; (i) as taxas de depreciacao dos itens do
ativo imobilizado; (iii) amortizagdes de ativos intangiveis e (iv) provisdoes necessarias para
absorver eventuais riscos decorrentes de créditos de liquidacdo duvidosa e dos passivos
contingentes. Os valores de eventual liquidacdo destes ativos e passivos, financeiros ou nao,
podem vir a ser diferentes dos valores apresentados com base nessas estimativas.

. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

O caixa e equivalentes de caixa estdo compostos da seguinte forma:

efetuada pelo prazo de vida Util estimado. Banco
g) Redugéo ao valor recuperavel de ativo 2010 2009
De acordo com o Pronunciamento Técnico CPC — 01, aprovado pela resolugdo n° 3.566 de 29 de Disponibilidades ............ 3.753 3.626
maio de 2008, é reconhecida uma perda por impairment se o valor de contabilizacdo de um ativo Aplicagbes Interfinanceiras de Liquidez - LFT e LTN (i) . 35.079 291.368
ou de sua unidade geradora de caixa excede seu valor recuperavel. Uma unidade geradora de Aplicacbes em Depdsitos Interfinanceiros - CDI (ii) . 76.897 235.000
caixa € o menor grupo identificdvel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente Total de caixa e equivalentes de caixa 115.729 529.994
independentes de outros ativos e grupos. A partir de 2008, os valores dos ativos nédo financeiros 5 ) ;
sdo revistos, no minimo, anualmente para determinar se ha alguma indicacdo de perda por 5. APLICACAO INTERFINANCEIRA DE LIQUIDEZ E TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
impairment. Na avaliagdo da administrac&o ndo houve indicios de perda por impairment até 30 de a) As aplicagoes interfinanceiras de liquidez, com vencimento até trés meses, em 30 de junho de
junho de 2010. 2010, no montante R$111.976 (R$526.368 em 2009), e estavam representadas por: (i) operacoes
h) Passivos circulante e exigivel a longo prazo compromissadas lastreadas em Letras Financeiras do Tesouro; e (ii) Certificados de Depdsitos
Sédo demonstrados por valores conhecidos ou calculdveis, incluindo, quando aplicavel, os Interfinanceiros.
encargos e as variacoes monetarias “pro rata temporis” e cambiais incorridos. b) Os Titulos e Valores Mobilidrios estavam representados por investimentos em quotas

Ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais, fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgagédo dos ativos e passivos contingentes, e obrigagcdes

legais esté@o sendo efetuados, para o semestre findo em 30 de junho de 2010, de acordo com os

critérios definidos na carta circular BACEN n® 3.429/10 e na Resolugdo BACEN n® 3.823/09 que
aprova o Pronunciamento Técnico n® 25 do Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC. Esta

nova resolucdo entrou em vigor a partir de 1° de janeiro de 2010 e revoga em sua totalidade a

Resolugao BACEN n® 3.535/08.

Ativos contingentes - ndo s&o reconhecidos nas demonstragGes financeiras, exceto quando da
existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizacao, sobre as quais nao
cabem mais recursos.

* Contingéncias passivas - s@o reconhecidas nas demonstra¢oes financeiras quando, baseado
na opinido de assessores juridicos e da Administracdo, for considerado provavel o risco de
perda de uma acéo judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a
liquidagdo das obrigagbes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com
suficiente seguranca. Os passivos contingentes classificados como perdas possiveis pelos
assessores juridicos sdo apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aqueles
classificados como perda remota ndo requerem provisao e divulgacao.

* Obrigacdes legais - fiscais e previdencidrias - referem-se a demandas judiciais, nas quais estdo
sendo contestadas a legalidade e a constitucionalidade de alguns tributos e contribuicdes. Os
montantes discutidos s&o integralmente registrados nas demonstragdes financeiras e
atualizados de acordo com a legislacao fiscal.

* Os depositos judiciais sdo mantidos em conta de ativo, sem a dedugao das provisbes para
passivos contingentes, em atendimento as normas do BACEN.

Imposto de renda e contribuig&o social

A provisao para imposto de renda é constituida a aliquota de 15% sobre o lucro real, acrescida do

adicional de 10% sobre o lucro real excedente a R$ 120 no semestre a provisdo para contribuicdo

social - CSLL é constituida a aliquota de 15% sobre o lucro real. E também constituida provisdo

subordinadas e mezanino do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (“FIDC”) — Banco
GMAC Financiamento a Concessionarios, cujo saldo em 30 de junho de 2010, era de R$21.550
em quotas subordinadas e R$4.544 em quotas mezanino.

Referido FIDC trata-se de Fundo administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., e iniciou suas operacdes em 26 de outubro de 2009, com prazo determinado de
duracdo de 50 anos contados a partir da primeira integralizacao de Cotas Seniores da 12 série do
Fundo. Constituido sob a forma de condominio fechado destinado a investidores qualificados nos
termos da regulamentac@o em vigor, tendo por objetivo proporcionar aos cotistas a valorizagao de
suas cotas por meio da aplicacao preponderante dos recursos na aquisi¢do de direitos creditérios do
segmento financeiro, celebrados entre o Banco e seus clientes, sendo esses direitos creditérios
oriundos de financiamento de veiculos, nao tendo o Banco oferecido qualquer tipo de aval, fianca,
hipoteca, coobrigacdo ou outras garantias em favor do FIDC ou de seus cotistas.

O FIDC busca, mas nao garante, atingir rentabilidade no médio e longo prazo, equivalente a taxa DI
mais 5,75% para quotas mezanino e a taxa DI mais 3% para quotas seniores, as quotas subordinadas
nao possuem rentabilidade alvo, estando condicionada a variag@o das quotas seniores e mezaninos.
Participagdo no patriménio liquido FIDC:

Em conformidade com o artigo 24, inciso XV, da Instrugdo CVM n® 356, com redagdo dada pela
Instrucdo CVM n° 393, o FIDC deve manter relagdo minima entre o valor das cotas seniores e o de seu
patriménio liquido, sendo que esta relacdo serd apurada diariamente e acessivel aos cotistas
mensalmente. O Banco é o detentor da totalidade das cotas subordinadas e mezanino do FIDC,
sendo as cotas seniores pertencentes a investidores qualificados.

No quadro a seguir, estdo demonstradas as relagbes minimas entre o valor das cotas seniores e
subordinadas em relag@o ao patriménio liquido do FIDC, quais sejam:

Cotas seniores
Cotas mezaninos e subordinadas .

% em relac&o ao patrimdnio liquido (*)
Minimo de 75%
Minimo de 12%

(*) Conforme o Regulamento do Fundo o somatdrio das cotas mezanino, se houver, e das

continua...
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8 subordinadas devera ser equivalente a no minimo de 12% do patriménio do fundo.
Durante o semestre, o Banco cedeu ao FIDC Banco GMAC - Financiamento a Concessionarios, sem
coobrigac@o, o montante de R$1.022.301, em operacdes de financiamento de veiculos, tendo sido
registrados prejuizos na venda no montante de R$15.089. Adicionalmente, por conta da manutencéo
de aplicacdo em cotas subordinadas no FIDC, o Banco reconheceu na rubrica de “Resultado com
titulos e valores mobilidrios”, R$1.452, como resultado da variagao dessas cotas.

6. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
Nos semestres findos em 30 de junho de 2010 e de 2009, o banco nao possuia operacdes com
instrumentos financeiros derivativos.

7. OPERA(;OES DE CREDITO E DE ARRENDAMENTO MERCANTIL, E PROVISAO PARA
OPERA(;OES DE CREDITO, ARRENDAMENTO MERCANTIL E OUTROS CREDITOS DE
LIQUIDAGAO DUVIDOSA
a) Composicao da carteira de crédito, arrendamento mercantil e outros créditos, por tipo de operagao

2009

Operagoes de crédito:
Empréstimos
Financiamentos
Total de operacdes de crédito .
Operacdes de arrendamento mercantil
Outros créditos 55
Total 3.441 465 4.330.513

b) Composicao do valor presente dos contratos de arrendamento mercantn

2010 2009

2.380 9.993
2.121.622  2.463.042
2.124.002  2.473.035
1.317.463  1.857.423

Operagdes de arrendamento:
Arrendamentos a receber .
Rendas a apropriar ........
Valores residuais a realizar
Valores residuais a balancear .
Imobilizado de arrendamento (nota explicativa n® 11)
Valor residual antecipado (nota explicativa n® 14) ... (2.094.409) (2.257.991)

Valor presente dos contratos . 1.317.463 1.857.423

¢) Composicao da carteira de crédito, arrendamento mercantil e outros créditos, por atividade
econdmica

539.856  782.048

(534.301)  (775.336)
1.104.184  1.609.255
(1.104.184)  (1.609.255)
3.406.317  4.108.702

2010 2009
Carteira Distribuicdo Carteira Distribuicéo

Setor privado:

Industria 2.307 0,07% 2.088 0,05%

Outros servigos 90.445 2,63% 113.431 2,62%

Comércio 989.325 28.75%  1.583.972 36,58%

Pessoa fisica 2.359.388 68.55% _2.631.022 60.75%

Total 3.441.465 100.00% _4.330.513 100.00%

d) Composicao da carteira de crédito, arrendamento mercantil e outros créditos, por prazo de
vencimento

2010 2009

Carteira Distribuicdo Carteira Distribuicdo

Parcelas vencidas:

De 15 a 60 dias . 22.601 0,66% 28.761 0,66%
De 61 a 180 dias 12.181 0,35% 12.793 0,30%
De 181 a 360 dias 5.894 0,17% 5.670 0,13%
Acima de 360 dias 16 0,00% 7 0,00%
40.692 1,18% 47.231 1,09%
Parcelas a vencer:
Até 180 dias 1.458.201 42,37% 2.138.611 49,38%
De 181 a 360 dias 667.391 19,39% 777112 17,95%
Acima de 360 dias 1.275.181 37,06% _1.367.559 31,58%
3.400.773 98.82% _4.283.282 98,91%
Total ..o 3.441.465 100,00% _4.330.513 100,00%
e) Concentracéo do risco de crédito
2010 2009
Carteira Distribuicdo Carteira Distribuicéo
Principal devedor 38.809 1,13% 46.986 1,08%
20 devedores seguintes ... 346.181 10,06% 503.542 11,63%
f) Composicéo da carteira por indexadores
2010 2009

Carteira Distribuicdo Carteira Distribui¢do

Prefixado 3.441.465 100,00% _4.330.513 100,00%
Total . 3.441.465 100,00% _4.330.513 100,00%
g) Movim G p peragdes de crédito, arrendamento mercantil e outros créditos
de liquidagao duvidosa:
Contratos

Movimentacao da PDD em carteira _Contratos cedidos Total

no semestre 2010 2009 2010 2009 2010 _ 2009
Saldo no inicio do exercicio . 78.561  89.731 5.098 3.969 83.659 93.700
Constituicao/Reversao

de provisdes (*) .....ccccoevueene 26212 16.516  2.002 976 28.214 17.492
Créditos baixados como

prejuizo contra a provisdo.. _ (38.021) _(26.225) - (462) (38.021) (26.687)
Saldo no fim do semestre .. 66.752 _80.022 _ 7.100 4483  _73.852 _84.505

(*) No exercicio de 2009, o Banco passou a contar o prazo de classificacao no ratlng rating de atraso em
dobro para as operagdes de arrendamento mercantil com prazo a decorrer superior a 36 meses,
conforme previsto na resolugéo 2.682/99 do Banco Central do Brasil.
A referida alteracdo do critério resultou na reversdo da provisdo para devedores duvidosos no
montante de R$19.296. Para as operacdes de crédito o Banco ja adotava o prazo em dobro.

h) Composicdo da carteira de operacdes de crédito, arrendamento mercantil, outros créditos e
correspondente provisao para créditos e arrendamento mercantil de liquidacdo duvidosa:

2010 2009
Taxade  Total das Provisao Total das Proviséo
Nivel de risco provisdo % _operacbes _ constituida operagées _constituida
- 90.215 - 109.188 -
05 2.835.571 14178  3.417.480 12.088
1,0 251.229 2,512 380.848 3.808
3,0 175.845 5.275 314.251 9.428
10,0 27.778 2.778 36.893 3.689
30,0 14.145 4.244 21.163 6.349
50,0 12.117 6.058 14.126 7.063
70,0 9.528 6.670 13.221 9.254
100,0 25.037 25.037 23.343 23.343
3.441.465 66.752 __ 4.330.513 80.022

i) Cessao de crédito
No semestre findo em 30 de junho de 2010 foram realizadas cessdes de crédito com coobrigacdo
com outras instituicGes financeiras no montante de R$744.550 (R$497.476 em 2009). O resultado
dessas cessdes no montante de R$26.768 (R$13.521 em 2009) foi registrado na rubrica “Receitas
da Intermediacéo Financeira - Operagoes de Crédito”. Os contratos objeto de cesséo referem-se a
financiamentos de veiculos, cujos vencimentos ocorrerao até 2014. O valor presente dos contratos
cedidos em 30 de junho de 2010 é de R$1.245.620 (R$804.539 em 2009). Foi também constituida
provis@o para créditos de liquidagdo duvidosa sobre essas cessdes, no montante de R$7.100
(R$4.483 em 2009) na rubrica “Outras Obrigagdes — diversas” (vide nota explicativa n° 14), de
acordo com os mesmos critérios adotados para os créditos nao cedidos.

2010 2009
Composicéo da PDD - Carteira Cedida Carteira PDD Carteira PDD
Rating - AA 265 - 42 -
Rating - A 1.223.492 6.117 780.816 3.905
Rating - B 15.198 152 18.211 182
Rating - C .. 4.969 149 4.938 148
Rating - D .. 720 72 249 25
Rating - E 360 108 22 7
Rating - F 175 88 78 39
Rating - G 88 61 21 15
Rating - H .. . 353 353 162 162
Total oot 1.245.620 7.100 804.539 4.483
8. OUTROS CREDITOS - DIVERSOS
2010 2009

Créditos tributarios - imposto de renda e contribui¢do social
(nota explicativa n® 13.a)) .

Depésitos judiciais (i) ......

Devedores diversos - pais (ii)

732.169 648.670
538.933 518.312
53.951 183.193

Antecipagao de imposto de renda e contribui¢ao social (iii) . 9.777 10.965
Valores a receber de sociedades ligadas (nota explicativa n° 23.e)) . 17.898 21.999
Outros ... 8.288 1.763

Total ... 1.361.016  1.384.902

Ativo circulante 814.983 206.959

Realizavel a longo prazo 546.033 1.177.943

(i) Referem-se principalmente, a depositos efetuados em acdes judiciais (Mandados de Seguranca e
Acoes Anulatérias) para suspender a exigibilidade de tributos que se encontram sob discussao e
outros processos judiciais. Os principais tributos depositados judicialmente sdo Contribuicao
Social sobre o Lucro Liquido - CSLL, Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ, Contribuicao
Proviséria sobre Movimentacdo Financeira - CPMF, Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social - COFINS, Imposto Sobre Servicos - ISS, Programa de Integracdo Social - PIS
e Contribuicdo de Intervencédo no Dominio Econémico - CIDE, os quais estao provisionados nas
rubricas “Outras obrigagdes - fiscais e previdencidrias” (nota explicativa n°® 16) e “Passivos
contingentes e obrigacdes legais” (nota explicativa n® 17). Os depdsitos judiciais e as respectivas
provisoes para contingéncias e obrigacdes legais sao corrigidos pelos indices e taxas a que estao
sujeitos afetando os respectivos grupos de outras receitas e despesas operacionais (nota
explicativa n% 21 e 22, respectivamente).

(i) Representados principalmente por valores transferidos de operagbes de crédito para outros
créditos, decorrentes dos avisos de recebimentos de parcelas de financiamento CDC e “Floor
Plan”, creditados em conta corrente no primeiro dia Util subsequente, no montante de R$44.466
(R$126.031 em 2009). Refere-se também a valores de IPVA devidos pelos arrendatarios, cobrados
do Banco pelos Estados onde estes veiculos estao registrados no montante de R$2.834 liquido de
proviséo para perda. Adicionalmente, em 2009, incluia o montante de R$56.859 referente a
débitos de contratos cedidos com coobrigacao a instituicao financeira sediada no pais em fase de
processamento.

(i) Refere-se a créditos de impostos oriundos da contestacdo sobre a inconstitucionalidade dos
decretos lei n® 2.445 e 2.449 de 1998, julgados no Supremo Tribunal Federal e utilizados para
compensacao futura de impostos indiretos, sendo o prazo de realizagao estimado em dez anos.

9. OUTROS VALORES E BENS

a) Bens néo de uso
Os bens retomados sao registrados no ativo circulante, deduzidos, quando aplicével, de provisao
para desvalorizacao, quantificados com base em provavel valor de mercado dos respectivos bens.
Despesas antecipadas
As despesas antecipadas classificadas em “Outros valores e bens” referem-se a comissoes pagas
em campanha de financiamento de vendas, as quais sdo apropriadas ao resultado pela taxa
média e pelo prazo médio de vigéncia das operagdes. No primeiro semestre de 2010 foram
apropriadas ao resultado despesas, no montante de R$72.141 (R$70.777 em 2009), sendo deste
montante R$23.628 (R$11.216 em 2009) relativos a contratos cedidos a instituicdes financeiras
nao ligadas ao Grupo Financeiro GMAC (vide nota explicativa n° 20).

b)

10.PARTICIPAGAO EM CONTROLADAS NO PAIS

2010 2009
GMAC GMACI GMAC GMACI
Adm.de Corretorade Adm.de Corretorade

Consoércio Ltda. Seguros S.A. Consdrcio Ltda. Seguros S.A.

Dados da controlada:

Capital social 19.722 10 19.722 10
Patriménio liquido 167.101 46.658 142.224 30.143
Lucro liquido do semestre 6.971 5.408 7.289 5.375
Participag@o no capital 99,99% 99,99% 99,99% 99,99%

Movimentag&o dos investimentos:
Valor atualizado dos
investimentos em 31 de dezembro

de 2009 e 2008 160.130 41.250 142.210 30.140
Resultado de equivaléncia

patrimonial do semestre 6.971 5.408 7.289 5.375
Valor atualizado dos investimentos

em 30 junho de 2010 e 2009 167.101 46.658 149.499 35.518

11.IMOBILIZADO DE ARRENDAMENTO

Taxa de depreciacéo (*) 2010 2009

Maquinas e equipamentos 10,00% a 14,29% a.a. - 225

Veiculos ......ccvvevvciciniiine 20,00% a 28,57% a.a. 3.241.557  3.947.785

Perdas em arrendamento a amortizar 6.488 2.768

Total de bens arrendados ........
Superveniéncia de depreciagao
Depreciacao acumulada .......
Imobilizado de arrendamento
(*) Taxas de depreciacdo conforme Portaria MF ne 140/84.

(1.356.020) (1.148.023)
3.406.318 _ 4.108.702

12.CAPTACOES
2010 2009
566.755 662.618
1.159.825  1.969.695
- 250.753
1.726.580  2.883.066
Passivo circulante . 1.241.303 2.424.392
Exigivel a longo prazo 485.277 4 74
a) Sao representados por Certificados de Depdsitos Interfinanceiros - CDI e Certificados de
Depésitos Bancérios - CDB com vencimentos até janeiro de 2015, sujeitas a encargos
financeiros varidveis entre 10,06% e 17,37% ao ano no montante de R$327.761 (R$1.880.332

Depoésitos interfinanceiros (a)
Depésitos a prazo (a) .........
Empréstimo no exterior (b)
Total .o

em 2009) e captacdes pos fixadas atreladas a variagdo do CDI ou da SELIC no montante de
R$1.398.819 (R$751.981 em 2009)

b) Em 30 de junho de 2009, o Banco possuia capta¢des de recursos com a matriz, GMAC LLC, os
quais foram liquidados em julho de 2009.

13.IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
a) Origem dos créditos tributarios de imposto renda e contribuicao social em 30 de junho de 2010:

Imposto Contribuicdo Imposto Contribui¢éo

de renda social derenda social
Adicdes temporarias:
Provisdo para operagoes de crédito e
de arrendamento mercantil de
liquidacao duvidosa 39.879 23.927  36.217 21.730
Provisdo para contingéncias fiscais,
civeis e trabalhistas ............cccccceins 159.795 92.418 152.429 87.998
Amortizagao de agio 42.356 25414  59.883 35.930
Outras Adigcdes Tempordrias 36.561 22.189 28.713 17.480
Prejuizos fiscais ....... 354.007 3.393 _ 330.330 3.773
Total dos créditos tributérios . 632.598 167.341  577.572 166.911
(-) Créditos tributarios nao contablllzados (42.356) (25.414) _ (59.883) (35.930)
590.242 141.927 517.689 130.981
‘—K_J
Total de créditos tributarios 732.169 648.670

o
=

Realizagdo/valor presente dos créditos tributdrios ativados de imposto de renda e contribuicdo
social em 30 de junho de 2010:

Valor contabil
CSL

IRPJ
Adicdes Prejuizo Adicdes
Ano temporarias fiscal ~_temporarias Total
2010... . 115.678 142.019 69.406 327.103
2011 24.708 103.844 18.218 146.770
2012 19.711 12.922 11.826  44.459
2013 18.225 95.222 10.935 124.382
2014 18.225 - 10.935 29.160
2015 20.387 - 8.773  29.160
2016... 5.026 - 3.015 8.041
2017 ... 3.184 - 1.910  5.094
2018 3.184 - 1910  5.094
2019.. 7.907 - 4.999 _12.906
Total de créditos tributarios 236.235 354.007 141.927 732.169
Valor presente 151.054 225.081 91,542 467.677

O valor presente total dos créditos tributarios & de R$ 467.677, calculado com base na taxa
Selic projetada para os periodos de realizagao correspondentes, de acordo com a expectativa
de realizacdo dos referidos créditos, projecdes orcamentdrias do Banco e indicadores
econdmico-financeiros.

c¢) Calculo dos encargos com imposto de renda e contribuicdo social

2009
Imposto Contribuigdo Imposto Contribuigao
de renda social derenda social

Resultado antes da tributagao 81.524 81.524 80.257 80.257
Aliquotas . 25% 15% 25% 15%
Despesa de acordo com as aliquotas ... (20.375) (12.228)  (20.058) (12.038)
Efeito de IR e CS sobre diferencas

permanentes e do juros sobre

capital proprio
Juros sobre capital préprio 4.810 2.886 1.692 1.014
Amortizagao de &gio . 8.763 5.258 8.764 5.258
Resultado positivo em controladas ....... 3.095 1.857 3.167 1.900
Outras adigbes/exclusdes permanentes (1.060) (625) 207 (205)
Crédito de imposto de renda e

contribuicao social no semestre .......... (4.767) (2.852)  (6.228) (4.071)

H_J
(7.619) (10.299)
d) Movimentagado da conta “Resultado de imposto de renda e contribuicao social”
10 2009
Imposto Contribuicdo Imposto Contribuigéo
de renda social _derenda social

Imposto de renda e contribuicao

social correntes devidos ..........c.ccceeee (5.180) (5.457) - (4.239)
Reversao liquida de passivo

tributério diferido ..........ccccccvriinnnenne 8.931 2.605 (83.431) -
Constituicao liquida de créditos

tributarios diferidos . (8.518) - 77.203 168
Total (4.767) (2.852) __ (6.228) (4.071)

%—)
(7.619) (10.229)
e) Movimentag&o dos créditos tributérios e das obrigacdes fiscais diferidos:

Constituigdes
(Realizaces)

Créditos tributarios: 31/12/2009 Liguidas 30/06/2010
Imposto de renda e contribuigao social diferidos sobre:

Provisdes para contingéncias fiscais 249.266 2.947 252.213
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa 61.429 2.377 63.806
Outras adicoes temporarias 47.974 10.776 58.750
Total de créditos tributarios sobre diferencas temporarias 358.669 16.100 374.769
Provisao para créditos de Prejuizo Fiscal 356.232 (2.225) 354.007
Provisao para créditos de Base Negativa

de Contribuicao Social 5.732 (2.339) 3.393
Total de créditos tributdrios sobre prejuizos

fiscais e bases negativas 361.964 (4.564) 357.400
Total de créditos tributarios 720.633 11.536 732.169

Obrigacdes fiscais diferidas:
Imposto de renda e contribuicao social diferidos sobre:
Provisdo para imposto de renda diferido

sobre superveniéncia (372.974) (5.599) (378.573)
Provisdo para impostos diferidos sobre
atualizagdes de depositos judiciais (79.514) (2.920) (82.434)
Total das obrigagdes fiscais diferidas
sobre diferencas temporarias (452.488) (8.518) __ (461.006)
Total de obrigacdes diferidas 268.145 3.018 271.162
14.0UTRAS OBRIGAGOES - DIVERSAS
2010 2009
Provisdo para passivos contingentes (nota explicativa n°® 17.a))
Provisdo para contingéncias civeis .. . 37.586 33.148
Provisao para contingéncias trabalhistas 45.099 46.608

Credores por antecipacdo de valor residual (nota explicativa n® 7.b)) ... 2.094.409 2.257.991
Credores diversos - pais (i) . 115.254 164.336
Antecipagao de fluxo de recebiveis (i 820.665  1.123.052
Valores a pagar a fornecedores diversos .. 5.904 6.117
Provisdo para créditos cedidos de
liquidagao duvidosa (nota explicativa n°® 7.i))
Outros ..
Total ..
Passivo circulante .
EXigivel @ loNgO Prazo ...........cocceeiiiiiiciiceecs e 1.5658.406  1.966.053
(i) Refere-se substancialmente a financiamentos da modalidade denominada “Floor Plan”, no
montante de R$ 98.600 (R$84.281 em 2009), os quais sdo pagos a General Motors do BraS|I -
GMB no primeiro dia util subseqliente a compra. Adicionalmente em 2009, estava incluido o
montante de R$63.794 referente a débitos de contratos cedidos com coobrigagéo a instituicao
financeira sediada no pais em fase de processamento.
(i) Refere-se a captacéo de recursos decorrentes de antecipacgao de fluxo de recebiveis de contratos
de Leasing, realizada com instituicdo financeira sediada no pais, venciveis até 2014, com taxa de
juros de até 17,05% ao ano.

7.100 4.483
__7.307

3.132.410  3.643.042
1.574.004  1.676.989

15.GARANTIAS DE CONTRATOS CEDIDOS

O Banco ofereceu recebiveis de operagdes de crédito como garantias a outras instituices financeiras
por conta de: (i) Cessdes de crédito realizadas com coobrigagéo e garantias no montante R$ 178.727
(R$139.794 em 2009); (i) Captagdes em depdsitos interfinanceiros, com garantias no montante de
R$96.279 (R$298.223 em 2009); (iii) Captacdes através de antecipagao de fluxo de recebiveis de
contratos de leasing, com garantias de arrendamentos a receber e valor residual a realizar no
montante de R$185.086 (R$258.059 em 2009) incluindo os respectivos bens arrendados dessas
operagdes, cujos vencimentos vao até 2014.

Adicionalmente o Banco possui aplicagéo no FIDC - Banco GMAC Financiamento a Concessionarios,
no montante de R$26.094.

16.0UTRAS OBRIGAGOES FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

2010 2009
Outros impostos indiretos a pagar ... 14.507 4.352
Provisdo para IPVA terceiros clientes 1.757

378.573 326.487

Provisao para imposto de renda diferido sobre superveniéncia
Provisdo para impostos diferidos sobre

atualizagc@o de depdsitos judiciais
Provisdes para riscos fiscais (vide nota explicativa n® 17.a)) .
Total de outras obrigagdes fiscais e previdenciarias .

82.434 74.353
725.317 698.961
1.202.588  1.104.153

Passivo circulante ...... _589.308 _ 4.352
Exigivel a longo prazo .. 1.099.801
17.PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS
a) Composicao dos passivos contingentes e obrigagdes legais
2010 2009

Obrigacdes legais
Contribuicao social - CSLL .........ccccoviiiiiiicccccccccae 297.423 287.279
Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social - COFINS . 229.859 210.417
Imposto de renda - IRPJ . 70.398 67.904
Contribuicdo Proviséria sobre Movimentagao Financeira - CPMF (i) .. - 19.694

Programa de Integragao Social - PIS 68.060 75.529
Contribuicao de Intervengao no Dominio Econémico - CIDE 10.920 10.439
Outros 2480 __1.070

Total de contingéncias fISCaIS 679.140 672.332

Contingéncias tributarias

Imposto Sobre Servicos - ISS
Total de provisdes para riscos fiscais (nota explicativa n® 16)
Outros passivos contingentes

Provisdo para contingéncias civeis (nota explicativa n® 14)

Provisao para contingéncias trabalhistas (nota explicativa n® 14)
Total de passivos contingentes
(i) Vide nota explicativa n® 21.
b) Movimentacdo dos passivos contingentes e obrigacdes legais

46.177 26.629
725.317 698.961

37.586 33.148
45.099 46.608
__ 808002 _778.717

Fiscais _Trabalhistas Civeis Total
Saldo no final do exercicio de 2008 ... 669.101 44.812 30.603 744.516
Constituicao de provisao .................... 15.220 3.744 2.898 21.862
Despesas de atualizagdo monetaria .. 22.267 - - 22.267
Reversao de provisao .........cc.ccceeeees (7.627) (1.948) (353) (9.928)
Saldo no final do primeiro
semestre de 2009 ... 698.961 46.608 33.148 778.717
Saldo no final do exercicio de 2009 ... 717.479 46.043 35.534 799.056
Constituicdo de provisdo 3.098 4.832 3.915 11.845
Despesas de atuallzagao monetaria . 17.842 - - 17.842
Baixas por pagamento.... - (4.634) (1.863) (6.497)
Reversao de provisao (i) . (13.102) (1.142) - (14.244)
Saldo no final do primeiro
semestre de 2010 .........cccccviiciiiennne 725.317 45.099 37.586 808.002
Depositos em garantia -
“Outros créditos” ...........cccccevrievicnnes 448.477 26.257 64.199 538.933

(i) Vide nota explicativa n® 21.

Obrigac6es legais

CSLL - as principais teses em discussdo sdo: (a) agdo visando a restituicdo de quantias
indevidamente pagas a titulo de CSLL sobre o lucro liquido nos anos-base de 1992 a 1996 (Novembro
de 1996) por ser empresa ndo empregadora; (b) mandado de seguranca impetrado para afastar a
exigéncia da CSLL sobre o lucro liquido a partir de dezembro de 1996, por ser empresa nao
empregadora; (¢) mandado de seguranca impetrado para garantir o direito de recolher a CSLL sobre o
lucro liquido nos anos-base de 1994 e 1995 a aliquota de 10%, afastando com isso, a incidéncia de
Emenda Constitucional de Revisdo n® 01/94 que instituiu para as instituicdes financeiras e de
arrendamento mercantil, aliquota diferenciada de 30%, o que fere o principio da isonomia; (d)
mandado de seguranca para assegurar a impetrante o direito de recolher a CSLL sobre o lucro liquido
no ano base de 1996 a aliquota de 8%, afastando dessa maneira, a incidéncia da Lei n® 9.246/95 que
instituiu aliquota diferenciada de 18% para as instituicdes financeiras, o que fere o principio da
isonomia; e (e) mandado de seguranca impetrado para reconhecer o direito das impetrantes de
corrigir seus balancos financeiros aplicando-se o expurgo inflacionario verificado no periodo de
janeiro de 1989 (Plano Verdo) correspondente a diferenga entre a Obrigagao do Tesouro Nacional
OTN-Fiscal e o Indice de Precos do Consumidor - IPC, para efeito de célculo da CSLL.

IRPJ - mandado de seguranca impetrado para reconhecer o direito da impetrante de corrigir seus
balancos financeiros aplicando-se o expurgo inflacionario verificado no periodo de janeiro de 1989
(Plano Verao) correspondente a diferenca entre a OTN-Fiscal e o IPC, para efeito de célculo da IRPJ.
PIS/COFINS - as principais teses em discussdo sdo: (a) mandado de seguranca impetrado para
afastar a exigéncia de PIS/COFINS por ser empresa nao empregadora a partir de dezembro de 1996;
(b) mandado de seguranga impetrado para garantir a impetrante o direito de recolher o PIS/COFINS
sobre a receita de servicos, afastando com isso a base de calculo imposta pela Lei n® 9.718/98, que
equiparou o faturamento a totalidade das receitas auferidas.

A DIRETORIA

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Contingéncias fiscais

ISS - refere-se a discussdes de processos administrativos e judiciais perante varios municipios, que
exigem o pagamento do ISS sobre receitas de leasing como se o servico tivesse sido prestado
naquelas localidades e ndo no local de sede da empresa prestadora. As provisdes relativas ao ISS
foram constituidas em 50% do valor em risco considerando o histérico de éxito na solug@o de tais
autuacdes na esfera administrativa judicial.

Contingéncias trabalhistas

Sao agdes movidas por ex-empregados pleiteando direitos trabalhistas que entendem devidos, as
agodes sao controladas individualmente e as provisoes sao constituidas com base na jurisprudéncia e
no histérico de pagamentos realizados, inclusive nos acordos celebrados em agdes trabalhistas e na
fase processual de cada agao.

Contingéncias civeis

Sao acoes judiciais de carater indenizatério ou revisional de clausulas referentes a relagéo contratual,
em que ha probabilidade de desembolso financeiro.

As agdes sao controladas individualmente e as indenizatérias sdo provisionadas de acordo com a
avaliacdo de éxito/perda pelos assessores juridicos, levando em consideracao a situacdo de cada
processo, bem como o entendimento do Poder Judiciario local em relagédo ao assunto em discussao.
A Administracao entende que as provisdes constituidas sao suficientes para cobrir eventuais perdas
decorrentes de processos judiciais e dos depdsitos judiciais envolvidos.

Os depésitos judiciais civeis e trabalhistas sao ou podem vir a ser superiores ao valor das provisdes
civeis constituidas em funcédo da exigéncia judicial da efetivagdo de tais depositos judiciais para
continuar discutindo as referidas causas, contudo a avaliagdo do risco de perda provéavel da
administracao e dos seus assessores legais é inferior ao montante dos valores depositados.

c) Resumo de passivos contingentes, causas classificadas como possiveis:

2010 2009
Quantidade Quantidade

Causas possiveis de processos _ Montante _de processos _ Montante
Fiscais . 116 133.596 30 121.065
Civeis . 506 32.789 436 15.500
Trabalhistas . 58 27.132 115 50.339
Saldos finais em

30 de junho de 2010 .. 680 193.517 581 186.904

18.RESULTADO DE EXERCICIOS FUTUROS
Refere-se a recebimento antecipado de receita oriunda de subsidio pago pela General Motors do
Brasil a titulo de equalizagéo de taxa de juros das operagdes de crédito e arrendamento mercantil, as
quais sao apropriadas ao resultado pelos prazos de vigéncia das opera¢des. No primeiro semestre de
2010, foram apropriadas receitas no montante de R$45.418 (R$53.055 em 2009), sendo R$29.124
(R$32.210 em 2009) originadas de contratos cedidos a instituicdes financeiras nao ligadas ao Grupo
Financeiro GMAC.

19.PATRIMONIO LIQUIDO
a) Capital Social

O capital social do Banco é constituido por 1.023.292.850 acdes ordinarias nominativas sem valor
nominal. Em 26 de janeiro de 2010, foi aprovado em Assembléia Geral Extraordinaria o aumento
do capital social no valor de R$149.255 com capitalizagdo do saldo da reserva de lucros
acumulados, passando o capital social de R$874.038 em 31 de dezembro de 2009 para
R$1.023.293, tendo sido emitidas 149.254.577 novas agdes, equivalentes ao referido aumento de
capital, passando o capital a ser representado por 1.023.292.850 agdes ordindrias, com valor
referencial de R$ 1,00 (um real). O referido aumento de capital foi enviado para homologagéo pelo
Banco Central do Brasil em 29 de janeiro de 2010.

Em 30 de junho de 2009, foi aprovado em Assembléia Geral Extraordindria o aumento do capital
social no valor de R$469.319, oriundo de lucros apurados em exercicios anteriores, passando o
capital social de R$380.213 para R$849.533, tendo sido emitidas 469.319.554 novas agdes
ordindrias, equivalentes a quantia de capital aportado, passando o capital a ser representado por
849.532.902 agdes ordinarias, com valor referencial de R$1,00 (um real), homologado pelo

N.

b

Juros sobre Capital Préprio

No semestre findo em 30 de junho de 2010, o Banco provisionou juros sobre o capital préprio dos
acionistas, no montante de R$19.240 (R$6.770 em 2009), calculados de acordo com as regras
fiscais vigentes. O beneficio fiscal reconhecido no resultado decorrente desses juros foi de
R$7.696, (R$ 2.708 em 2009) (vide nota explicativa n® 13.d).

Destinacao do Lucro Liquido

A reserva legal é constituida a 5% do Lucro do exercicio, deixando tal destinagéo de ser obrigatéria
assim que a referida reserva atingir 20% do capital social realizado ou 30% do total das reservas
de capital e legal. O saldo no segundo trimestre de 2010 é de R$50.190.

C

20.0UTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
A rubrica “Outras despesas administrativas” apresentava a seguinte composi¢do no semestre findo
em 30 de junho de 2010:

2010 2009
ComissOes pagas as concessiondrias (nota explicativa n® 9.b) 72141 70.777
Prestacao de servicos administrativos (*) 22.886 22.853
Sistemas de processamento de dados .. 6.088 7.672
Servigos técnicos especializados . 9.530 7.291
Propaganda e publicidade ... 2.102 714
Sistemas de comunicacgao .. 3.674 3.342
Servicos prestados de terceiros 6.664 3.816
Despesas com sistema financeiro . 5.477 4.204
Despesas com agdes trabalhistas .... 4.634 5.081
Emolumentos pagos aos cartorios 1.674 957
Amortizagbes e depreciacdes 2.642 4.299
Outras .. 4.917 5.153

Total 142.429 136.159
(*) Refere-se a servicos administrativos realizados pela GMAC Prestadora de Servicos de Mao-de-
obra Ltda. (nota explicativa n°® 23.e)).

21.0UTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
A rubrica “Outras receitas operacionais” apresentava a seguinte composicdo no semestre findo em 30
de junho de 2010:

2010 2009
Taxa de permanéncia (i) 7.622 9.062
Receita de atualizagdo monetéria de depésitos judiciais (ii) 13.010 16.537

Recuperacdo de despesas .........ccccooveevrvereeereenens 2.210 2.240

Reversao de provisdo para contingéncias fiscais 5.426 7.627
Recuperagao de despesa PIS Decreto (iv) - 9.663
Recuperagéo de PIS (v) 12.507 -
Outras .. . 252 1.647
Total ..... 41.027 46.776

(i) Refere-se a comisséo de permanéncia, juros e multa cobrados sobre atraso no pagamento de
prestacdes de empréstimos, financiamentos e operacdes de arrendamento mercantil.

(ii) No exercicio de 2010 e de 2009, os depdsitos judiciais e as respectivas provisdes para
contingéncias e obrigactes legais foram corrigidos pelos indices e taxas a que estao suijeitos.
(iii)O saldo em 2010 refere-se a decisdo final em ultima instancia favoravel ao Banco sobre a
devolucao dos valores pagos de FINSOCIAL. O saldo em 2009 refere-se a ganho de causa em

ultima instancia favoravel ao Banco de despesas com CPMF.

(iv) Refere-se ao ganho relativo a deciséo final sobre a inconstitucionalidade dos decretos lei n® 2.445
e 2.449 de 1998, julgados no Supremo Tribunal Federal e utilizados para compensagao futura de
impostos diretos ou indiretos, sendo o prazo de realizagao estimado de dez anos.

(v) Refere-se a deciséo final em Ultima instancia favoravel ao Banco, em relacdo a
inconstitucionalidade da Emenda Constitucional 10/97, que durante o periodo de 08/06/96 a
30/06/97 tem o direito de recolher a contribuicao ao PIS a aliquota de 0,75% sobre a receita
operacional bruta.

22.0UTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
A rubrica “Outras despesas operacionais” apresentava a seguinte composicao no semestre findo em
30 de junho de 2010:

2010 2009
Despesas com indeniza¢des pagas civeis
Despesas com atualizagdo monetéria de contingéncias fiscais (i) 17.842 22.267
Despesas com atualizagao monetéria (ii) 71.996 94.869
Despesas com provisdes civeis 2.897 6.642
Despesas com indenizagbes pagas civeis 1.864 1.340
Despesas com cobranca e com bens retomados 4.017 3.787
Reversao de provis@o de ndo recebimento de IPVA - clientes (890) -
Outras .. 205 1.583

Total .. 97.931 130.488
(i) No exercicio de e de , os depositos judiciais e as respectivas provisdes para
contingéncias e obrigacdes legais foram corrigidos pelos indices e taxas a que estdo sujeitos.

(i) Refere-se a despesas com atualizagdo monetdria de captacdo de recursos decorrentes de
antecipagao de fluxo de recebiveis dos contratos de Leasing, realizada com instituicao financeira

sediada no pais, venciveis até 2014.

23.PARTES RELACIONADAS
a) Remuneragao da Administragao
Na assembléia geral de acionistas, realizada anualmente no més de abril, é estabelecida a
remuneragdo maxima agregada para a Diretoria.
b) Beneficios de Curto Prazo

2010 2009

Salarios e Honorarios da Diretoria Executiva
Remuneragéo fixa .. 1.606 1.603
Remuneracao variavel . 339 307
Outras 206 348
Total 2.151 2.258

c) Rescisao do Contrato
Os contratos possuem prazo indeterminado. A extingdo da relacdo contratual, no caso de
descumprimento de obrigagbes ou por vontade prépria do contratado, nao da direito a qualquer
compensagéo financeira.

d) Outras Informacdes - Operacdes de Crédito
Conforme normas vigentes, ndo sdo concedidos empréstimos ou adiantamentos a quaisquer
subsidiarias, diretores ou seus familiares.

e) Transagao com partes relacionadas
As transacdes com partes relacionadas foram efetuadas em condi¢ées normais de mercado, no
que se refere aos prazos de vencimento e as taxas de remuneragdo pactuadas. Os saldos no
semestre findo em 30 de junho de 2010 e de 2009 podem ser resumidos como segue:

2010 2009

Ativo Receitas Ativo Receitas
(passivo) (despesas) (passivo) (despesas)

Partes relacionadas
General Motors do Brasil Ltda.:
Outros créditos ....................

15.647 - 20.384 -
Outras obrigacdes - diversas (304) - (149) -
Outras receitas administrativas ...... - 5.757 - 10.147
Outras despesas administrativas .... - (986) - (234)

GMAC Prest. de Servicos
de Mao-de-obra Ltda.

Outros Créditos ..........ccccocccccinens - - 1 -
Captacdes em depdsitos a prazo ... (6.197) (226) (7.004) (170)
Outras despesas administrativas .... - (22.886) - (22.853)

GMF - Sociedade de Fomento
Comercial Ltda.

Outros créditos ...........cccocvvncnnnnns 8 - - -
Captacdes em depdsitos a prazo ... (632) (2.982) (1.257.013) (32.245)

GM Audit Service:

Outros Créditos ..........ccccevevciiinne 1.357 - 1.036 -

Empresas controladas

GMAC Administradora
de Consorcios Ltda.

Outros Créditos ...........ccevveceiiennne 125 - 80 -
Captagbes em depdsitos a prazo ... (210.699) (12.610)  (214.583) (12.308)

GMACI - Corretora de Seguros S.A.

Outros créditos ... 37 - 28 -
Captacgdes em depdsitos a prazo ... (47.180) (1.869) (35.899) (1.737)

Controladora

General Motors
Acceptance Corporation
Outros créditos ...........ccccovvvccnnenns 724 - 470 -

24.0UTRAS INFORMAGOES - ADESAO AOS PROGRAMAS DE PARCELAMENTO E QUITAGAO DE
DEBITOS FISCAIS (REFIS / ANISTIA LEI N° 11.941/2009)
Em 30 de novembro de 2009, o Banco aderiu ao programa para quitacdo de débitos fiscais
estabelecido na Lei n° 11.941/09 e, tendo sido incluido no programa os seguintes débitos.
Valor total das

Tributos federais Principal Multa (*) Juros (*) obrigacdes Passivas
IR 12.933 3.243 37.431 53.607
CSLL 95.336 3.434 184.586 283.356
PIS 12.292 418 6.604 19.314
COFINS 71.091 - 25.835 96.926
Total geral 191.652 7.095 254.456 453.203

(*) Os saldos nao incluem os descontos a serem concedidos na anistia do programa.

O Banco aderiu ao programa da seguinte forma:

Nao foram realizados ajustes no passivo e resultado do periodo decorrentes da adesdo ao
referido programa devido incertezas geradas no entendimento da nova regulamentagéo para a
quitacdo de débitos com reducéo de juros e multa através da utilizacao de créditos oriundos de
prejuizos fiscais, depdsitos judiciais efetuados nos processos correspondentes e a compensagao
de débitos com saldos remanescentes de depésitos judiciais de outros processos também
incluidos no REFIS.

Dessa forma, o Banco assume débitos fiscais como suas obriga¢des tributarias e a conseqliente
obrigatoriedade do pagamento regular dos impostos, contribuicoes e demais obrigacdes como
condicdo essencial para a manutencdo das condi¢cdes de pagamento previstas no parcelamento.
Em 30 de junho de 2010 o processo de adesao ao REFIS continua sob andlise da Receita Federal do
Brasil para consolidacéo das dividas e a efetivagao das quitacdes dos respectivos débitos fiscais.
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Aos Acionistas e Administradores do

Banco GMAC S.A

Sao Paulo - SP
Examinamos os balancos patrimoniais do Banco GMAC S.A., levantados em 30 de junho de 2010
e de 2009, e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagoes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa correspondentes aos semestres findos naquelas datas, elaborados sob a
responsabilidade de sua Administragcdo. Nossa responsabilidade € a de expressar uma opiniao
sobre essas demonstracdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas brasileiras de auditoria e
compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o
volume de transagdes e o sistema contabil e de controles internos do Banco; (b) a constatacéo,
com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacoes

contdbeis divulgados; e (c)a avaliagdo das praticas e das estimativas contabeis mais
representativas adotadas pela Administracdo do Banco, bem como da apresentacdo das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3. O Banco registra suas operagdoes de arrendamento mercantil e elabora as demonstragbes
financeiras com observancia das diretrizes contabeis estabelecidas pelo Banco Central do Brasil,
que requerem o ajuste ao valor presente da carteira de arrendamento mercantil, o qual é registrado
como insuficiéncia ou superveniéncia de depreciacao, classificada no ativo permanente. Essas
diretrizes ndo requerem a reclassificagdo das operagdes para as rubricas do ativo circulante e
realizavel a longo prazo e receitas de operagdes de arrendamento mercantil, permanecendo
registradas de acordo com as disposicoes da Lei n® 6.099/74, mas resultam na apresentagdo do
lucro liquido do semestre e do patriménio liquido de acordo com as praticas contébeis adotadas no
Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

4. Em nossa opinido, exceto quanto a nao-reclassificagdo mencionada no paragrafo 3, as
demonstragdes financeiras referidas no paragrafo 1 representam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Banco GMAC S.A. em 30 de junho de 2010
e de 2009, o resultado de suas operacdes, as mutagdes de seu patriménio liquido e os seus fluxos de
caixa correspondentes aos semestres findos naquelas datas, de acordo com as praticas contébeis
adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.
Sao Paulo, 04 de agosto de 2010
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes
CRC n° 2 SP 011609/0-8 H
Vanderlei Minoru Yamashita e o‘tte.
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