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ATA DA ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA E EXTRAORDINARIA DE COTISTAS
DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA XP
OMEGA |
CNPJ n.° 17.709.881/0001-17

DATA, HORA E LOCAL: Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA XP OMEGA |, inscrito no CNPJ/MF sob o n.°
17.709.881/0001-17 ("Eundo"), realizada em 26 de outubro de 2018, mediante processo de
consulta formal, iniciado em 09 de outubro de 2018 (“Consulta Formal”), ao fim do qual foi lavrada
a presente ata por sua instituicdo administradora, a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2277, 2° andar,
conjunto 202, Jardim Paulistano, na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo
("Administrador”).

CONVOCAGAO E PRESENGA: Foi realizada consulta formal aos cotistas (“Cotistas”), em 09
de outubro de 2018, nos termos do Artigo 40° do regulamento do Fundo (‘Regulamento”), cujo
prazo para resposta encerrou-se em 24 de outubro de 2018. As manifestagdes escritas

encaminhadas pelos Cotistas foram arquivadas pelo Administrador.

MESA: (Presidente) Marcos Wanderley Pereira; (Secretaria) Renata Rugna Vaqueiro

ORDEM DO DIA:

0] Deliberar em Assembleia Geral Extraordinaria sobre a substituicdo da atual gestora
XP GESTAO DE RECURSOS LTDA. (‘Gestora’) pela XP VISTA ASSET
MANAGEMENT LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de S3o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3,600, 10° andar, conjunto
101 e 102, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 16.789.525/0001-98 (*Nova Gestora"),
fazendo jus a mesma taxa de gestio atuaimente paga & Gestora.

DELIBERAGAO:

(i) a substituicdo da Gestora pela XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA., acima
qualificada, como instituicdo responsavel pela gestdo do Fundo, sendo certo que
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gestao passara a ser realizada pela Nova Gestora a partir do fechamento de 24 de
agosto de 2018 pela Nova Gestora

Fica o Administrador autorizado a pratica de todos e quaisquer atos necessarios a efetivacéo
das matérias descritas nos itens acima, incluindo a consolidagdo do Regulamento, conforme
Anexo |.

ESCLARECIMENTOS: Nos termos do Artigo 40°, Paragrafo Unico, do Regulamento, as
respostas nao enviadas dentro do prazo previsto para realizacio da Consulta Formal foram
consideradas como aprovacgdo as matérias objeto da referida consulta.

DATA DE VIGENCIA: As deliberagées aprovadas por meio da Consulta Formal, bem como a
nova redagéo consolidada do Regulamento, passaro a vigorar a partir da data de protocolo na
CVM da cépia desta ata acompanhada do Regulamento consolidado constante do anexo a
presente Ata.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, o senhor Presidente colocou a palavra a
disposi¢éo dos presentes e, como ninguém manifestou interesse em fazer uso dela, suspendeu
a sessao pelo tempo necessério a lavratura desta ata, a qual, depois de lida e achada conforme,
foi assinada por todos os presentes em 03 (trés) vias.
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ANEXO | - REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM
INFRAESTRUTURA XP OMEGA |

0001547697 |
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[Pégina de Assinaturas da Ata da Assembleia Geral Ordinéria e Extraordindria de Cotistas

do Fundo de Investimento em Participagdes e, Infraestrutura XP Omega I, realizada em

Renata Rugna Vaqueiro
oI RG: 47.742.499-5

CPF: 405.936.108-90
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Presidente Secretaria

Nathalia Olivex'ra de Santana Ferreira
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- Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de
‘i‘gg m Regulacdo e Melhores Préticas para os Fundos de

abvcap ANBIMA Investimento em ParticipagBes e Fundos de Investimento em

Empresas Emergentes.

REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA XP OMEGA |
CNPJ/MF N° 17.709.881/0001-17

CAPITULO |
DISPOSIGOES INICIAIS
CARACTERISTICAS
Artigo 1°. O Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura XP Omega |
(“Fundo”), constituido sob a forma de condominio fechado, é regido pelo presente
regulamento (“Regulamento”), pelo disposto na Lei n° 11.478, de 29 de maio de 2007,
conforme alterada, nas Instru¢ées da Comissao de Valores Mobiliarios (‘CVM”) n° 578 e 579,
de 30 de agosto de 2016, conforme alteradas (respectivamente “Instrucdo CVM 578” e
“Instrugdao CVM 579), bem como pelas demais disposicdes legais e regulamentares que lhe
forem aplicaveis, e destina-se a investidores qualificados, assim entendidas as pessoas
naturais ou juridicas brasileiras ou estrangeiras que se enquadrem no conceito de investidor
qualificado, nos termos do art. 9°-B da Instru¢do CVM n°. 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada (“Instrugao CVM 539").
Paragrafo Unico. Segundo os critérios estabelecidos no “Cédigo ABVCAP/ANBIMA de
Regulagéo e Melhores Praticas para os Fundos de Investimento em Participacdes e Fundos
de Investimento em Empresas Emergentes”, o Fundo é classificado como Diversificado — Tipo
3. A modificagdo do tipo do Fundo dependera de aprovagido em assembleia geral nos termos
do Artigo 38° deste Regulamento.
OBJETIVO
Artigo 2°. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus cotistas (“Cotistas”) rendimentos
através da aquisicao de agdes preferenciais emitidas pela Asteri Energia S.A., sociedade por
acOes com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Sao Gabriel, n°.
477, 2° andar, Jardim Paulista, CEP 01435-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
15.190.496/0001-80 (“Companhia Investida®), sociedade que sera acionista majoritaria da
Hidrelétrica Pipoca S.A. e acionista integral da Gargau Energética S.A. (“SPEs”), sociedades
de propésito especifico constituidas exclusivamente para a operagéo de projetos de geracao
de energia elétrica. O Fundo exercera efetiva governanga na Companhia Investida de forma
1
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membro do conselho de administracdo da Companhia Investida, observada a politica de

investimento constante do CAPITULO 1V abaixo.
Paréagrafo 1°. O requisito de efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na
gestdo da Companhia Investida de que trata o caput ndo se aplicara se a Companhia
Investida estiver listada em segmento especial de negociagdo de valores mobiliarios,
instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balc&o organizado, voltado ao
mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrées de governanca
corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e
cinco por cento) do capital subscrito do Fundo.
Paréagrafo 2°. O limite de que trata o Paragrafo 1° sera de 100% (cem por cento) durante o
prazo de aplicagdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada um
dos eventos de integralizagéo de cotas previstos no compromisso de investimento.
Paragrafo 3°. Caso o Fundo ultrapasse o limite estabelecido no Paragrafo 1° por motivos
alheios a vontade da Gestora, no encerramento do respectivo més e tal desenquadramento
perdure quando do encerramento do més seguinte, o Administrador deve:

| - comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo, com

as devidas justificativas, bem como previséo para reenquadramento; e

Il — comunicar @8 CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.
Paréagrafo 4°. As informagdes especificas sobre a Companhia Investida e as SPEs
encontram-se descritas no Anexo |.
Paragrafo 5°. Fica dispensada a participagéo do Fundo no processo decisério da Companhia
Investida quando:

| — o investimento do Fundo na Companhia for reduzido a menos da metade do

percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% do

capital social da Companhia Investida; ou

I — o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberagdo dos
cotistas reunidos em assembleia geral mediante aprovacdo da maioria das cotas
subscritas presentes.
DURACAO
Artigo 3°. O Fundo tera prazo indeterminado de duragéo.
CAPITULO Il
ADMINISTRAGCAO E GESTAO DO FUNDO
ADMINISTRAGAO
Artigo 4°. O Fundo é administrado pelo VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E

2
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VALORES MOBVILIARIOS LTDA., instituicdo devidamente autb al ra 0

exercicio da atividade de administragdo de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato

Declaratério Executivo n® 14.820, de 08 de janeiro de 201 6, com sede na Cidade de S3o
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n.° 2277, 2° andar, conjunto 202,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 22.610.500/0001-88 (“Administrador”).

Artigo 5°. O Administrador possui todos os poderes necessarios para exercer todos os

direitos inerentes aos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo,

observadas as disposicSes deste Regulamento e da legislagéo aplicavel.

Artigo 6°. Sao obrigagdes do Administrador, sem prejuizo das obrigacdes da Gestora:

. diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
a)  osregistros de cotistas e de transferéncias de cotas;

b) o livro de atas das assembleias gerais e de atas de reunides dos conselhos
consultivos, comités técnicos ou de investimentos, conforme aplicavel;

c) olivro ou lista de presenga de cotistas;

d) os relatérios dos auditores independentes sobre as demonstragdes contabeis;

e) os registros e demonstragdes contabeis referentes as operagdes realizadas pelo
Fundo e seu patriménio; e

f) copia da documentacéo relativa as operagées do Fundo.

Il.  receber dividendos, bonificagbes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos
ao Fundo; 7

Ill. pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos
da legislagdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na
Instrugcdo CVM 578;

IV. elaborar, em conjunto com o gestor, relatério a respeito das operacgdes e resultados do
fundo, incluindo a declaragéo de que foram obedecidas as disposi¢des da Instrugdo CVM
578 e deste Regulamento do Fundo;

V. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patriménio e as atividades do Fundo;

VI. transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia
de sua condi¢do de Administrador do Fundo;

Vil. manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo custodiados em
entidade de custodia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o
disposto no art. 37 da Instrugdo CVM 578;

VIil. elaborar e divulgar as informagdes previstas no Capitulo VIl da Instru¢do CVM 578 e no
CAPITULO IX deste Regulamento;

IX.  cumprir as deliberagbes da assembieia geral;
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manter atualizada junto @ CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo Fundo

e informados no momento do seu registro, bem como as demais informagdes cadastrais;
fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo; e

cumprir e fazer cumprir todas as disposigdes do regulamento do Fundo.

Artigo 7°. E vedada ao Administrador, direta ou indiretamente, a pratica dos seguintes atos

em nome do Fundo:

Vi

VH.
VI,

iX.

receber depoésito em conta corrente propria;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo (a) nas modalidades estabelecidas pela CVM e
(b) para fazer frente ao inadimplemento de cotistas que deixem de integralizar as suas
cotas subscritas;

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

negociar com duplicatas, notas promissorias, excetuadas aquelas de que trata a
Instrucdo CVM n°. 134, de 1° de novembro de 1990, ou outros titulos ndo autorizados
pela CVM;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

aplicar recursos no exterior, na aquisicdo de bens iméveis, na subscricdo ou aquisicéo
de ac¢des de sua propria emissdo ou na aquisicéo de direitos creditérios, ressalvados os
ativos previstos no Artigo 2° deste Regulamento;

vender cotas a prestagéo, salvo o disposto no art. 20, § 1°, da Instrugdo CVM 578;
utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
cotistas; e

VIilI — praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo Unico. A contratagio de empréstimos referida no inciso Il, (b), do caput, s6 pode

ocorrer no valor equivalente ao estritamente necessario para assegurar o cumprimento de

compromisso de investimento previamente assumido pelo Fundo.

Artigo 8°. O Administrador deve ser substituido nas hipéteses de:

| — descredenciamento para o exercicio da atividade de administracéo de carteiras de
valores mobiliarios, por decisdo da CVM,;
Il - rendincia; ou

Il — destituigdo, por deliberagdo da assembleia geral.

Paréagrafo 1°. A assembleia geral deve deliberar sobre a substituic&do do Administrador em até

15 (quinze) dias da sua renuncia ou descredenciamento e deve ser convocada:

| — imediatamente pelo Administrador, Gestora ou pelos cotistas que detenham ao menos

5% (cinco por cento) das cotas subscritas, nos casos de renuncia; ou
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Il — imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou

HI — por qualquer cotista caso n&o ocorra convocago nos termos dos incisos | e |I.

Paragrafo 2°. No caso de renuncia, o Administrador deve permanecer no exercicio de suas
fungbes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias, sob pena de liquidacdo do Fundo pelo Administrador.

Paragrafo 3°. No caso de descredenciamento, a CVM deve nomear administrador temporario
até a eleicdo de nova administragéo.

Paragrafo 4°. Nos casos de rendncia ou destituicio do Administrador, o Administrador
continuara recebendo, até a sua efetiva substituicdo, a Taxa de Administracdo (conforme
definido abaixo), calculada pro rata temporis até a data em que exercer suas fungdes.
Artigo 9°. Pela prestacdo de servigos de administragdo do Fundo, o Administrador fara jus a
uma taxa de administragdo equivalente a uma das porcentagens abaixo mencionadas,
conforme aplicavel, calculadas sobre o patriménio liquido do Fundo (“Taxa de
Administragao”).

Paragrafo 1° - A Taxa de Administragdo ndo podera ser inferior ao valor minimo mensal de
R$ 10.000,00 (dez mil reais), a ser corrigido anualmente pela variago do indice de Precos

ao Consumidor Amplo - IPCA.

Patriménio Liquido do Fundo Taxa de Administracéo

Até R$100.000.000,00 0,14% a.a.
(cem milhdes de reais) (quatorze centésimos por cento ao
ano)
A partir de R$100.000.000,01 0,12% a.a.

(cem milhSes de reais e um centavo) | (doze centésimos por cento ao ano)

Paragrafo 2°. A Taxa de Administragdo acima indicada sera apropriada diariamente, a base
de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), como despesa do Fundo e sera
paga mensalmente pelo Fundo diretamente ao Administrador, até o 5° (quinto) dia ttil do més
seguinte ao vencido.

GESTAO

Artigo 10°. O Fundo é gerido pela XP Vista Asset Management Ltda., instituigio devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administragcdo de carteira de valores
mobiliarios, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, 3,600, 10° andar, conjunto 101 e 102, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
16.789.525/0001-98 (“Gestora”).

Artigo 11°. A Gestora possui todos os poderes necessarios & gestdo da carteira do Fundo,
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assim entendidos os de selecgfo, avaliagdo, aquisicdo, alienagdo, subscrigao, converséo,

incluindo a celebracdo de compromissos de investimento e de opgdes de aquisigbes,
observadas as limitagdes impostas por este Regulamento e demais disposi¢des aplicaveis,
cabendo-lhe, ainda, implementar os investimentos do Fundo, conforme previsto neste
Regulamento. Cabera ainda a Gestora o direito de acdo e o de comparecer e votar em
assembleias gerais e especiais da Companhia Investida.
Paragrafo 1° - Incluem-se entre as obrigages da Gestora, sem prejuizo das obrigagdes do
Administrador:
| — negociar e contratar, em nome do Fundo, os ativos e os intermediarios para realizar
operagbes do Fundo, representando o Fundo, para todos os fins de direito, para essa
finalidade;,
Il — negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a prestacéo de servicos
de assessoria e consultoria relacionados diretamente com o investimento ou o
desinvestimento nos ativos referidos no Artigo 2° deste Regulamento, conforme
estabelecido na politica de investimentos do Fundo;
Il — monitorar os ativos investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto decorrente
desses ativos, realizando todas as demais agbes necessérias para tal exercicio,
observado o disposto na politica de voto da Gestora.
IV — elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério de que trata o art. 39, inciso
IV, da Instrugcdo CVM 578;
V — fornecer aos cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento
para fundamentar as decisGes a serem tomadas em assembleia geral, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendagbes e respectivas
decisdes;
VI - fornecer anual aos cotistas atualizagdes periddicas dos estudos e analises que
permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis agcdes que maximizem o resultado
do investimento, devendo tais atualizagbes conter informagdes referentes ao
desempenho do investimento em cada Companhia Investida e, se aplicavel,
informacdes adicionais necessarias a tal acompanhamento;
VIl — custear as despesas de propaganda do Fundo;
VIl — exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimoénio e as atividades do Fundo;
IX ~ transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em

decorréncia de sua condicao de Gestora do Fundo;
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X — firmar, em nome do Fundo, os acorc s de que o
Fundo participe;
XI — manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestéo da
sociedade investida, nos termos do disposto no art. 6° da Instrugdo CVM 578, e
assegurar as praticas de governanga referidas no art. 8° da Instrugdo CVM 578;
X1I — cumprir as deliberagdes da assembleia geral no tocante as atividades de gestao;
XIil = cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢bes deste Regulamento aplicaveis as
atividades de gestao da carteira;
XIV ~ contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servigos de assessoria
e consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo nos ativos
previstos no Artigo 2° deste Regulamento; e
XV — fornecer ao Administrador todas as informagdes e documentos necessarios para
que este possa cumprir suas obrigagdes, incluindo, dentre outros:
a) as informagdes necessarias para que o administrador determine se o Fundo
se enquadra ou nd3o como entidade de investimento, nos termos da
regulamentagéo contabil especifica;
b) as demonstragdes contabeis auditadas das sociedades investidas previstas
no art. 82, VI, da Instrucdo CVM 578, quando aplicavel; e
c) o laudo de avaliagdo do valor justo das sociedades investidas, quando
aplicavel nos termos da regulamentagéo contébillespecifica, bem como todos
os documentos necessarios para que o Administrador possa valida-lo e formar
suas conclusdes acerca das premissas utilizadas pela Gestora para o calculo

do valor justo.

Paragrafo 2° - Sempre que forem requeridas informagées na forma prevista nos incisos V e
VI do Paragrafo 1°, a Gestora, em conjunto com o Administrador, pode submeter a gquestao
a prévia apreciagio da assembleia geral de cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo
e dos demais cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relagdo a conhecimentos
técnicos e as empresas nas quais o Fundo tenha investido, ficando, nesta hipétese,
impedidos de votar os cotistas que requereram a informagao.

Paragrafo 3°. Cabera a Gestora firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas ou
quaisquer outros ajustes de natureza diversa que assegurem participacao efetiva no processo
decisério da Companhia Investida. Adicionalmente, cabera a Gestora acompanhar e
supervisionar as atividades desempenhadas pelo Consultor Técnico, a Politica de
Governanca e Gestao da Companhia investida, bem como dos fatores de riscos constantes

desse Regulamento.
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Paragrafo 4°. A Gestora representara o Fundo nas assembleias gerais da Companhia
Investida, adotando os termos e condi¢es estabelecidos na “Politica de Voto” da Gestora,
registrada na ANBIMA e disponivel para consulta no enderego eletrénico
www.xpgestao.com.br. Referida Politica de Voto orienta as suas decisbes, relaciona as
matérias relevantes obrigatorias para as quais a gestora obrigatoriamente comparecera nas
competentes assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos
seus titulares o direito de voto, os principios gerais que norteardo o voto da Gestora, a
descricdo do processo decisério, bem como a forma de comunicagio aos Cotistas das
decisbes tomadas nas assembleias. A Gestora exercera seu poder de voto sempre no melhor
interesse do Fundo, buscando sempre a valorizagdo dos ativos financeiros que integrem a
carteira do Fundo.

Paragrafo 5°. A Gestora esta sujeita as vedagdes previstas no Artigo 7°.

Paragrafo 6°. A Gestora possui equipe de profissionais devidamente qualificados, dedicados
a atividade de gestéo da carteira do Fundo (“Equipe-Chave”). A Equipe-Chave sera formada
por profissionais que atuam na gestado de fundos de investimentos em participagbes (private
equity).

A seguir encontram-se descritos os resumos dos profissionais da Gestora que atuam na

gestédo de fundos de investimentos em participacoes:

Marcos Peixoto

Sécio do Grupo XP e CEO da XP Gestéo de Recursos, iniciou a carreira em 2001, integrando
o Back Office do Banco BBM até 2003 e, posteriormente, atuando como Analista e Gestor de
Renda Variavel da Tesouraria até 2007. Foi para a Itad Asset em 2007, sendo responsavel
pela Gestdo de Renda Variavel dos Fundos Multimercado. Ingressou na XP Gestdo de
Recursos em fevereiro de 2013 como Gestor dos Fundos de Renda Variavel. E graduado em

Engenharia de Produgéo pela UFRJ.

André Masetti

Sécio do Grupo XP, possui mais de 10 anos de experiéncia no mercado financeiro. Iniciou
sua carreira na Deloitte e no family office do Grupo Ambev. Posteriormente, integrou o time
de associados da RB Capital Asset Management, sendo responsavel pela gestdo dos Fundos
Imobiliarios e demais fundos estruturados. Ingressou na XP Gestdo de Recursos em 2016

como responsavel pelos Fundos Estruturados. E formado em Contabilidade pela universidade
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Pontificia Universidade Catdlica de Sao Paulo (PUC-SP) e tem o certifica estéo

financeira (CFM — Certiffcate in-Financial Management) pelo Insper.

Tdlio Azevédo Machado

Ingressou na Gestora em 2018, sendo responsavel pelos fundos de investimentos no setor
de infraestrutura. Possui 10 anos de experiéncia no mercado financeiro. Anteriormente foi
diretor do fundo de infraestrutura do BTG Pactual, focado em projetos de energia renovavel,
saneamento, transporte e logistica. Foi membro do conselho de companhias do Chile, Peru
e Espanha. Trabalhou também no private equity da Advent International e em boutiques de

fusdes e aquisi¢des. Tulio é formado em Administragdo de Empresas pela FGVEAESP.
Eduardo Guimaraes Lameira Bittencourt Borgés

Ingressou na Gestora em 2018, integrando a equipe de investimentos em infraestrutura.
Trabalhou 4 anos na gestora de recursos Vinci Partners nas areas de operagbes offshore e
de infraestrutura, atuando em operagdes nos setores de energia, 4gua e saneamento e
logistica e transporte. Participou também na gestdo de ativos de crédito e private equity
totalizando R$ 1,5 bilhdo em investimentos. Fez parte também da equipe de crédito
multissetorial do Patria Investimentos. Eduardo é formado em Economia pelo Instituto

Brasileiro de Mercado de Capitais (Ibmec-RJ)

Paragrafo 7°. Os membros da Equipe-Chave deveréo dedicar seu tempo as atividades do
Fundo, devendo a Gestora, mediante a solicitagdo de qualquer Cotista, apresentar os
demonstrativos que sejam necessarios para a verificagio da respectiva alocagio de tempo
dos referidos membros, nos termos previstos neste Artigo.

Paragrafo 8°. Na hipétese de desligamento ou extingdo do vinculo empregaticio ou contratual
de quaiquer dos membros da Equipe-Chave junto a Gestora, por qualquer motivo (incluindo,
sem limitag&o, (i) demiss&o voluntaria; (i) demiss&o involuntaria com ou sem justa causa; (iii)
falecimento ou doenca ou (iv) forga maior), a Gestora devera comunicar tal fato aos Cotistas
em até 15 (quinze) dias e sera facultado a Gestora a indicagéo de substituto de qualificagdo

técnica equivalente.
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Paragrafo 9°. Na auséncia de previsdo especilica no contrato de gestéo, a Gestora deve

encaminhar ao Administrador, nos 5 (cinco) dias Uteis subsequentes a sua assinatura, uma
copia de cada documento que firmar em nome do Fundo, sem prejuizo do envio, na forma e
horarios previamente estabelecidos pelo Administrador, de informagdes adicionais que
permitam a este ultimo o correto cumprimento de suas obrigacdes legais e regulamentares
para com o Fundo.
Artigo 12°. A Gestora deve ser substituida nas hipéteses de:

| — descredenciamento para o exercicio da atividade de administragcdo de carteiras de

valores mobiliarios, por decisdo da CVM,;

Il - renlncia; ou

Il - destituicdo, por deliberagédo da assembleia geral.

Parégrafo 1°. A assembleia geral deve deliberar sobre a substituicéo da Gestora em ate 15
(quinze) dias da sua rentincia ou descredenciamento e deve ser convocada:

| — imediatamente pelo Administrador, Gestora ou pelos cotistas que detenham ao menos

5% (cinco por cento) das cotas subscritas, nos casos de renuncia; ou

Il — imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou

Il — por qualquer cotista caso n&o ocorra convocac¢éo nos termos dos incisos | e |l.
Paragrafo 2°. No caso de renuincia, a Gestora deve permanecer no exercicio de suas fungdes
até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias,
sob pena de liquidagdo do Fundo pelo Administrador.
Paragrafo 3°. Nos casos de renuncia ou destituicdo da Gestora, a Gestora continuara
recebendo, até a sua efetiva substituicdo, a Taxa de Gestdo (conforme definido abaixo),
calculada pro rata temporis até a data em que exercer suas fungées.
Artigo 13°. Pela prestagéo de servicos de gestdo do Fundo, a Gestora fara jus a uma taxa
de gestdo (“Taxa de Gestdo”) equivalente a 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano,
calculada sobre o Patriménio Liquido do Fundo.
Paragrafo Unico. A Taxa de Gestao acima indicada sera apropriada diariamente, a base de
1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), como despesa do Fundo e sera paga
mensalmente pelo Fundo diretamente a Gestora, até o 5° (quinto) dia util do més seguinte ao
vencido.
SERVICOS DE DISTRIBUICGAO DAS COTAS
Artigo 14°. A distribuicdo das Cotas do Fundo sera realizada pela XP Investimentos
Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A., sociedade por agbes com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n°. 3.434,
Bloco 7, 2° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.332.886/0001-04 (“Coordenador Lider’).
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Artigo 15°. Pelos servigos de distribuicio de Cotas Ha PrifteREDHDMSA®I TACoordgnador
Lider fara jus a uma remuneragao (“Comissio Base”) equivalente a 1% (um por cento) sobre

o valor total efetivamente subscrito e integralizado pelos Cotistas (“Valor dos Recursos
Ingressados”). Adicionalmente, sem prejuizo da Comissdo Base acima, o Fundo decidira, a
seu critério e de forma discricionaria, pagar ao Coordenador Lider uma remuneracéo adicional
entre 0,00% (zero por cento) e 2,00% (dois por cento) sobre o Valor dos Recursos
Ingressados (“Comisséo Adicional’), com base no desempenho do Coordenador Lider em
realizar a colocagéo das Cotas no ambito da Oferta.
Paragrafo 1°. A Comisséo Base e a Comiss&o Adicional indicadas acima seréo apropriadas
como despesas do Fundo e serdo pagas diretamente pelo Fundo em até 15 (quinze) dias
uteis contados do efetivo recebimento dos recursos pelo Fundo.
Paragrafo 2°. No célculo da Comisséo Base e da Comissdo Adicional, caso o pagamento de
qualquer parte do Valor dos Recursos Ingressados seja feito a prazo ou incluir o pagamento
de valores adicionais futuros e incertos, o valor da Comissdo Base e da Comiss&o Adicional
sera calculado sem a inclusdo desses valores, observado que, se esses valores vierem a ser
recebidos pelo Fundo no futuro, o Coordenador Lider tera o direito de receber a sua
remunerac&o no momento do efetivo recebimento de referidos valores pelo Fundo.

SERVICOS DE TESOURARIA E CUSTODIA

Artigo 16°. Os servicos de tesouraria e custédia serdo prestados pelo Administrador

(doravante referido como “Custodiante” para esses fins).

CONSULTOR TECNICO

Artigo 17°. De forma a viabilizar a gestdo operacional das SPEs, o Fundo contara com a

figura de um consultor técnico, que sera a Omega Energia Renovavel S.A., sociedade por

acbes com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida

Barbacena, n° 472, 4° andar, sala 401, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 09.149.503/0001-06

(“Consultor Técnico”), que tera as seguintes atribuicées:

Parégrafo Unico. O Consultor Técnico prestara ao Fundo servicos de consultoria

profissional especializada e assessoria técnica relativos a gest&o e operacdo dos ativos

de energia elétrica e sera responsavel pelas seguintes atividades:

I. Elaboragéo e organizagdo de documentagéo, analises, estudos e relatérios técnicos,
gerenciais, regulatorios, ambientais, de performance, financeiros e/ou contabeis relativos
aos ativos de energia elétrica;

Il. Elaboragéo e entrega trimestral ao Fundo de relatério contendo analise quantitativa e
qualitativa sobre a performance dos ativos de energia elétrica, bem como realizagdo de
comparativos com o desempenho do mercado em geral.

lil.  Acompanhamento dos procedimentos envolvendo a Companhia Investida perante
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autoridades governamentais, incluindo, sem limitagao orgaos ambientais, a Agencia

Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”) e, ainda o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES; e
IV. Sempre que solicitado pelo Administrador ou pela Gestora, por escrito, com a devida
antecedéncia, participagao, por meio de um representante, das assembleias gerais de
cotistas do Fundo, para prestagdo de informagGes e/ou esclarecimentos referentes a
Companhia Investida e/ou ao mercado de energia elétrica em geral.
Artigo 18°. Pela prestagéo de servigos de consultoria técnica do Fundo, o Consultor Técnico
fara jus a uma taxa de consultoria equivalente a 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano,
calculada sobre o Patriménio Liquido do Fundo (“Taxa de Consultoria”).
Paragrafo Unico. A Taxa de Consultoria acima indicada sera apropriada diariamente, a base
de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), como despesa do Fundo e sera
paga mensalmente pelo Fundo diretamente ao Consultor Técnico, até o 5° (quinto) dia util do
més seguinte ao vencido.
AUDITORIA

Artigo 19°. A auditoria das demonstragdes contabeis do Fundo sera realizada anualmente
por auditor independente registrado na CVM. A indicagéo do auditor independente contratado
para auditoria do Fundo encontra-se disponivel na pagina do Administrador no sitio
www.vortx.com.br > Investidor > Fundos de Investimento > FIP Infraestrutura Omega |.

CAPIiTULO 1l

COTAS E PATRIMONIO DO FUNDO
COTAS
Artigo 20°. As Cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patrimonio, emitidas
em uma unica classe.
Paragrafo 1°. Todas as Cotas do Fundo seréo escriturais e serdo mantidas pelo Custodiante,
na qualidade de agente escriturador das Cotas do Fundo, em conta de deposito em nome
dos Cotistas.
Paragrafo 2°. O valor das Cotas do Fundo sera calculado diariamente pelo Administrador e
correspondera a divisdo do valor do Patriménio Liquido do Fundo pelo nimero de Cotas do
Fundo, que tenham sido emitidas e estejam em circulagédo, e tenham sido devidamente
subscritas e integralizadas ao final de cada dia, deduzidos os respectivos encargos e
observadas as normas contabeis aplicaveis ao Fundo.
Paragrafo 3°. Para os fins deste Regulamento, “Patriménio Liquido” significa o montante
constituido pela soma do disponivel, mais o valor da carteira de ativos do Fundo (com base

em metodologia desenvolvida pelo Administrador detalhada no Anexo Il), mais valores a
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Artigo 21°. As Cotas serdo registradas para negociacdo no Mercado de Bolsa, mercado
secundario administrado pela BMF&BOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e

Futuros.

Parégrafo Unico. Os adquirentes das Cotas que ainda n&o sejam Cotistas deveréo igualmente
comprovar a condic&o de investidor qualificado, nos termos do art. 9°-B da Instrugdo CVM
539, bem como deverdo aderir aos termos e condigdes deste Regulamento por meio da
assinatura e entrega ao Administrador dos documentos por este exigidos, necessarios para
o cumprimento da legislagdo em vigor e efetivo registro como novos Cotistas.
DISTRIBUICAO E INTEGRALIZAGAO

Artigo 22°. A primeira emissdo de Cotas do Fundo (‘Primeira Emissdo’) sers de até
2.268.000 (dois milhdes e duzentas e sessenta e oito mil) Cotas, conforme demanda a ser
verificada em procedimento de coleta de intengdo de investimentos (procedimento de
bookbuilding) a ser realizado pelo Coordenador Lider.

Paragrafo 1°. O prazo méaximo para a integralizagéo do patriménio sera de até 90 (noventa)
dias ap6s a obtencéo de registro de funcionamento do Fundo junto a CVM (“Prazo de
Colocagdo”). Caso as Cotas ndo sejam subscritas e integralizadas até o dia util
imediatamente anterior ao encerramento do Prazo de Colocagao, as Cotas que vierem a ser
emitidas pelo Fundo e que nao forem subscritas e integralizadas dentro do Prazo Colocagéo
serao canceladas pelo Administrador.

Paragrafo 2°. O patriménio inicial minimo necessario para o inicio das atividades do Fundo é
de R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) (“Patriménio Inicial Minimo”).

Paragrafo 3°. Caso (i) o Patriménio Inicial Minimo n&o seja atingido; ou (ii) os acionistas da
Companhia Investida que sejam titulares das agdes preferenciais no momento da celebragso
do contrato de compra e venda de agdes (“Vendedores”) decidam nao prosseguir com a
venda das ages preferenciais, ainda que o Patriménio Inicial Minimo seja atingido, o Fundo
néo entrara em funcionamento, a Oferta sera cancelada e os investidores que ja tiverem
aderido a Oferta, caso aplicavel, terdo direito a restituicdo integral dos valores, bens ou
direitos dados em contrapartida as Cotas ofertadas, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis a contar
do cancelamento da Oferta, sem qualquer remuneragéo ou corregdo monetaria.

Paragrafo 4°. Observado o disposto nos paragrafos 2° e 3°, sera admitida a subscrigao parcial
das Cotas objeto da Primeira Emissdo. Nesse caso, o investidor podera, no ato de aceitacéo,
condicionar sua adesdo a que haja distribuigdo: (i) da totalidade das Cotas; ou (i) de uma
proporgéo ou quantidade minima de Cotas, definida conforme critério do préprio investidor.
No caso do inciso (i), o investidor devera, no momento da aceitagdo, indicar se,
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implementando-se a condigdo prevista, pretende receber a totalidade das Cotas por ele
subscritas ou quantidade equivalente a proporgéo entre o numero de Cotas efetivamente
distribuidas e o numero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta da
manifestacao, o interesse do investidor em receber a totalidade das Cotas por ele subscritas.
Paréagrafo 5°. Para que seja aceito como Cotista do Fundo, o investidor devera subscrever
Cotas com um valor equivalente a, no minimo, R$100.000,00 (cem mil reais).

Paragrafo 6°. O Fundo devera ter um minimo de 5 (cinco) Cotistas, sendo que nenhum Cotista
podera deter mais de 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir
rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos do Fundo.
Paragrafo 7°. Emissdes de novas Cotas poderdo ser realizadas mediante prévia aprovacao
da Assembleia Geral de Cotistas, observada a regulamentagao aplicavel.

Paragrafo 8°. O pre¢o de emissédo e integralizacdo das novas Cotas sera definido pela
Assembleia Geral que aprovar a emisséo.

Paragrafo 9°. Os Cotistas terao direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas
Cotas na proporgcao da respectiva participagdo no Patriménio Liquido.

Artigo 23°. Ao aderir ao Fundo, o investidor assinara lista ou boletim de subscrigdo contendo
as seguintes informagoes:

I.  nome e qualificacéo do subscritor;

Il. namero de Cotas subscritas;

Ill. prego de subscrigdo e valor total a ser integralizado pelo subscritor; e

IV. declaragéo de investidor qualificado, nos termos do art. 9°-B da Instrugao CVM 539.
Paragrafo 1°. A assinatura pelo investidor do respectivo boletim de subscrigdo constituira sua
expressa ciéncia e concordancia com todos os termos e condigbes deste Regulamento.
Paragrafo 2°. Nao sera solicitada aos Cotistas a celebragcdo de qualquer compromisso de
investimento, e consequentemente ndo havera chamadas de capital, de modo que nao se
aplicam as disposi¢ées da Instrugdo CVM 578 referentes a compromisso de investimento e
chamadas de capital.

Artigo 24°. A integralizagdo das Cotas sera realizada a vista no ato da assinatura do boletim
de subscricdo observados os procedimentos adotados pela BM&FBOVESPA.

Paragrafo 1°. Em até 10 (dez) dias Uteis contados da integralizagéo das cotas, o cotista deve
receber comprovante de pagamento referente a respectiva integralizagcdo, que sera emitido
pelo Administrador ou pela instituicao responsavel pela escrituragdo das cotas do Fundo.
Paragrafo 2°. As importancias recebidas na integralizagdo de Cotas deverao ser depositadas
em banco comercial, em nome do Fundo.

Paragrafo 3°. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo 5° abaixo, os recursos que venham a

ser aportados no Fundo mediante a integralizagdo de Cotas deverdo ser utilizados para a
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aquisigéo de valores mobiliarios de emissdo da Comparjhia InS8RTER BA SAR TAno did dtil
do 2° més subsequente a data da primeira integralizagéo de Cotas por qualquer Cotista no

ambito de cada chamada de capital ou, (b) em se tratando de oferta publica de Cotas
registrada na CVM, até o Ultimo dia Gtil do 2° més subsequente a data de encerramento da
oferta.
Paragrafo 4°. Apés o decurso do prazo previsto no Paragrafo seguinte, os recursos recebidos
em integralizacéo e n3o aplicados em valores mobiliarios de emissdo da Companhia Investida
no prazo previsto no Paragrafo 3° acima serdo, na medida em que ultrapassem o limite
estabelecido no Artigo 26°, Paragrafo 1°, |, restituidos aos Cotistas que tiverem integralizado
Cotas da respectiva emissdo, sem qualquer rendimento, na proporgao por eles integralizada,
com o cancelamento das respectivas Cotas.
Paragrafo 5°. O Fundo tem o prazo de 180 (cento e oitenta) dias apés obtido o registro de
funcionamento na CVM para iniciar suas atividades e para enquadrar-se no nivel minimo de
investimento estabelecido no Artigo 26°, Paragrafo 1°, I. Referido prazo também se aplica
para a reversao de eventual desenquadramento decorrente do encerramento de projeto no
qual o Fundo tenha investido.
Paragrafo 6°. O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de
ultrapassado o prazo referido no Paragrafo 5°, a ocorréncia de desenquadramento, com as
devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento da carteira, no momento em que
ocorrer.
Paragrafo 7°. Caso venha a ser admitida a integralizagdo com ativos, o valor justo dos ativos
objetos de integralizagédo de cotas deve estar respaldado em laudo de avaliagéo, o qual deve
ser elaborado por empresa especializada independente quando se tratar das situagbes
previstas no § 6° do Art. 20 da Instru¢do CVM 578.
Artigo 25° Nao sera cobrada taxa de performance do Fundo.
Paragrafo tnico. O Fundo nao cobrara taxa de ingresso, quando da subscrigdo e
integralizacdo de Cotas, ou taxa de saida, quando do pagamento de amortizacdo ou
resgate de Cotas.
CAPITULO IV

INVESTIMENTOS DO FUNDO, COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA
POLITICA DE INVESTIMENTO
Artigo 26°. Constitui objetivo do Fundo proporcionar aos seus Cotistas a melhor
remuneracao possivel de suas Cotas, mediante o direcionamento de seus investimentos para
a aquisicéo de acdes preferenciais da Companhia Investida, exercendo efetiva governanca
de forma a maximizar o seu retorno sobre o investimento na Companhia Investida,

notadamente através da indicagdo de 1 (um) membro do conselho de administracdo da
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Companhia Investida. 5° RTD DA CAPITAL

Paragrafo 1°. O Fundo tera a seguinte politica de investimento, a ser observada pela Gestora:

I.  no minimo 98% (noventa e oito por cento) da carteira do Fundo devera estar
representada por agdes preferenciais da Companhia Investida, observado, no que
aplicavel, o disposto no Art. 11 da Instrugdo CVM 578; e

II. o valor do Patriménio Liquido do Fundo que n3o esteja representado por valores
mobiliarios de emissdo da Companhia Investida, podera ser aplicado em moeda corrente
nacional, investimentos considerados de baixo risco de crédito, limitando-se a titulos
publicos, certificados de depoésito bancario de bancos que tenham rating em escala
nacional pela Standard & Poors, Fitch Ratings ou Moody’s, equivalente a “investment
grade” ou fundos de investimento da classe Referenciado DI ou Renda Fixa.

Paragrafo 2°. O Fundo poderé ter participagdo de até 100% (cem por cento) do capital da

Companhia Investida.

Paréagrafo 3°. E vedada ao Fundo a realizagéo de operagdes com derivativos, exceto quando

tais operacdes sejam realizadas exclusivamente para fins de protegéo patrimonial dos ativos

que integram a carteira do Fundo.

Paragrafo 4°. Nao obstante os cuidados a serem empregados pela Gestora na implantagéo

da politica de investimentos descrita neste CAPITULO IV, os investimentos do Fundo, por

sua propria natureza, estardo sujeitos a determinados riscos inerentes aos setores de

negécios da Companhia Investida e das SPEs, além de aspectos ambientais, técnicos e

regulatérios, ndo podendo o Administrador e a Gestora ser responsabilizados por qualquer

depreciagio dos bens da carteira, ou por eventuais prejuizos impostos aos Cotistas inclusive

durante a liquidagdo do Fundo. Adicionalmente, os investimentos do Fundo estaréo sujeitos

a riscos dos emitentes dos titulos integrantes da carteira do Fundo e a riscos de crédito, de

modo geral.

Paréagrafo 5°. Fica desde j& admitido o coinvestimento na Companhia Investida e/ou nas

SPEs por Cotistas, pelo Administrador, pela Gestora ou pelo Consultor Técnico, bem como

por suas Partes Ligadas (conforme abaixo definido), inclusive outros veiculos de investimento

administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pela Gestora.

Paréagrafo 6°. Para fins do inciso XVII do artigo 9° da Instruggo CVM 578, o processo decisorio

para a realizagdo, pelo Fundo, de investimento e deéinvestimento, sera realizado

exclusivamente pela Gestora, nos termos do Artigo 11° , sempre em estrita observancia a

politica de investimento descrita neste Regulamento, em especial o Paragrafo 1° do Artigo

26°.

POLITICA DE GOVERNANGA E GESTAO DA COMPANHIA INVESTIDA

Artigo 27°. A Companhia Investida objeto de investimento pelo Fundo devera seguir as
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seguintes praticas de governanca: 5° RTD DA CAPITAL
. proibicéo de emiss&o de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em circulago;

Il. estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o Conselho de
Administracgéo;

ll. disponibilizagdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opgdes de aquisicio de acdes ou de outros titulos ou valores
mobiliarios de sua emissao;

IV. adesdo a cdmara de arbitragem para resolugéo de conflitos societarios;

V. promover a auditoria anual de suas demonstragées contabeis por auditores
independentes registrados na CVM; e

VI. obrigar-se, perante o Fundo, na hipétese de obtengéo de registro de companhia aberta
categoria A, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou entidade mantenedora
de mercado de balcdo que assegure, no minimo, niveis diferenciados de pratica de
governanga corporativa previstos nos incisos anteriores.

Artigo 28°. O conselho de administragdo da Companhia Investida sera composto por 3 (trés)
membros efetivos, eleitos para um mandato unificado de 1 (um) ano, sendo permitida sua
reeleigcdo. Nos termos do acordo de acionistas que sera celebrado entre o Fundo e a Omega
(conforme abaixo definido), & garantido ao Fundo o direito de indicar 1 (um) membro para o
conselho de administragdo da Companhia Investida, o qual sera escolhido pela Gestora.
Parégrafo Unico. Nos termos do Estatuto Social da Companhia Investida, s3o atribuicbes
especificas do conselho de administragdo, dentre outras: (a) fixar a orientagédo geral dos
negocios da Companhia Investida, aprovando as diretrizes, as politicas empresariais e os
objetivos basicos, para todas as areas principais de atuagdo da Companhia Investida; e
(b) eleger e destituir os diretores da Companhia Investida e fixar as atribuigdes individuais
de cada diretor, observado o previsto no Estatuto Social da Companhia Investida.
FATORES DE RISCO
Artigo 29°. Os investimentos do Fundo sujeitam-se aos riscos inerentes a concentragéo da
carteira e de liquidez e a natureza dos negécios desenvolvidos pelas empresas em que seréo
realizados os investimentos. Tendo em vista estes fatores, os investimentos a serem
realizados pelo Fundo apresentam um nivel de risco elevado quando comparado com
alternativas existentes no mercado de capitais brasileiro, devendo o investidor que decidir
aplicar recursos no Fundo estar ciente e de pleno conhecimento que assumira por sua propria
conta os riscos envolvidos nas aplicagdes.

Parégrafo Unico. Nao sera devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Coordenador Lider

ou pelo Consultor Técnico qualquer indenizagdo, multa ou penalidade de qualquer

natureza, caso os Cotistas ndo alcancem a remuneracgéo esperada com o investimento no
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Fundo ou caso os Cotistas sofram qualquer prejuizo resultante de seu investimento no

Fundo em decorréncia de quaisquer dos eventos descritos no Artigo 30 abaixo.

Artigo 30°. O Cotista assume todos os riscos decorrentes da politica de investimento adotada

pelo Fundo, ciente da possibilidade de realizagéo de operagdes que coloquem em risco o

patriménio do Fundo e, ao ingressar no Fundo, declara expressamente que tem ciéncia

destes riscos, inclusive a possibilidade de perda total dos investimentos e da existéncia de

patriménio negativo do Fundo e, nesse caso, a necessidade de realizar aportes adicionais de

recursos no Fundo.

Parégrafo 1°. Os principais riscos a que o Fundo estd sujeito, pelas caracteristicas dos

mercados em que investe, sao:

I. Riscos Relativos @ Companhia Investida e as SPEs.

a)

b)

d)

Por ser um investimento caracterizado pela participagdo na Companhia Investida,
e, indiretamente, nas SPEs, todos os riscos operacionais que a Companhia
Investida e as SPEs incorrerem, no decorrer da existéncia do Fundo, s8o também
riscos operacionais do Fundo, uma vez que o desempenho do mesmo decorre do
resultado obtido nas atividades das referidas sociedades.

Os investimentos do Fundo serdo feitos em uma companhia fechada, a qual,
embora tenha de adotar as praticas de governancga indicadas neste Regulamento,
ndo esta obrigada a observar as mesmas regras aplicaveis as companhias abertas
relativamente a divulgagéo de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas,
o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto (i) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados da Companhia Investida e (i) a
correta decisdo sobre a liquidagdo do investimento, o que pode afetar o Fundo e o
valor das Cotas.

A carteira de investimentos do Fundo estara concentrada em ag6es da Companhia
Investida. Considerando que a Companhia Investida consiste em uma holding, sua
capacidade de distribuir dividendos dependera do fluxo de caixa e do lucro
verificado nas SPEs, bem como da distribuigdo de tais lucros sob a forma de
dividendos @ Companhia Investida. Embora o Fundo tenha sempre participagéo no
processo decisério da respectiva companhia, ndo ha garantias de (i) bom
desempenho da Companhia Investida e das SPEs; (ii) solvéncia da Companhia
Investida e das SPEs; e (iii) continuidade das atividades da Companhia Investida e
das SPEs. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da carteira de investimentos do Fundo e o valor
das Cotas.

Nzo obstante a diligéncia e o cuidado da Gestora, os pagamentos relativos ao
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investimento na Companhia Investida, como dividendos, juros e outras formas de
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remuneragéao/bonificagéo, podem vir a se frustrar em razéo da insolvéncia, faléncia,
mau desempenho operacional da respectiva companhia, ou, ainda, de outros
fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar
perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de
eliminagao de tais riscos.

Os investimentos na Companhia Investida e nas SPEs envolvem riscos relativos
ao setor em que atuam. Ainda que o desempenho das mencionadas companhias
acompanhe o desempenho das demais empresas do seu setor de atuacio, ndo ha
garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentarao perdas, nem ha
certeza quanto a possibilidade de eliminagao de tais riscos.

Os resultados futuros da Companhia Investida e das SPEs estdo sujeitos a
incertezas, contingéncias e riscos no ambito econémico, concorrencial, regulatério
e operacional, muitos dos quais estao fora de controle do Fundo. Essas incertezas
decorrem, dentre outros fatores, do carater ciclico de pregos de (i) insumos tipicos
da atividade de geragédo de energia; e (i) bens de capital necessarios para os
projetos. Assim, a Companhia Investida e as SPEs podem enfrentar fatores e
circunstancias imprevisiveis que gerem um efeito adverso sobre o Fundo e o valor
das Cotas.

A Companhia Investida e as SPEs podem ser responsabilizadas por perdas e
danos causados a terceiros. O Fundo ndo pode garantir que as apdélices de seguro,
guando contratadas, serado suficientes em todas as circunstancias ou contra todos
os riscos. A ocorréncia de um sinistro significativo ndo segurado ou indenizavel,
parcial ou integralmente, ou a ndo observancia dos subcontratados em cumprir
obrigagées indenizatérias assumidas perante a Companhia Investida e as SPEs ou
em contratar seguros pode ter um efeito adverso para o Fundo. Além disso, o
Fundo nado pode assegurar que a Companhia Investida e as SPEs serdo capazes
de manter apdlices de seguro a taxas comerciais razoaveis ou em termos
aceitaveis no futuro. Esses fatores podem gerar um efeito adverso sobre o Fundo
e sobre o valor das Cotas.

As atividades do setor de energia podem causar significativos impactos e danos ao
meio ambiente. A legislagcao federal impde responsabilidade objetiva aquele que
direta ou indiretamente causar degradagédo ambiental. Portanto, o dever de reparar
ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados
independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizagbes ambientais

substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperacdo do
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ou levar a Companhia Investida e as SPEs a retardar ou redirecionar planos de

investimento em outras areas, o que podera ter um efeito adverso sobre o Fundo.
A Companhia Investida e as SPEs dependem altamente dos servigos de pessoal
técnico na execucgdo de suas atividades. Se a Companhia Investida e as SPEs
perderem os principais integrantes desse quadro de pessoal, teréo de atrair e
treinar pessoal adicional para a area técnica, o qual pode nao estar disponivel no
momento da necessidade ou, se disponivel, pode ter um custo elevado para a
Companhia Investida e as SPEs. Pessoal técnico vem sendo muito demandado e
a Companhia Investida e as SPEs disputam esse tipo de méo de obra em um
mercado global desses servigos. Oportunidades atraentes no Brasil e em outros
paises poderdo afetar a capacidade da Companhia Investida e das SPEs de
contratar ou de manter os talentos que precisam reter. Se ndo conseguirem atrair
e manter o pessoal essencial de que precisam para expans@o das operagdes,
poderdo ser incapazes de administrar os seus negécios de modo eficiente, o que
pode ter um efeito adverso sobre o Fundo.

A operagdo e manutengdo das instalagbes e equipamentos para a geracéo de
energia envolvem vérios riscos, tais como interferéncias meteoroldgicas e
hidrolégicas, problemas inesperados de engenharia e de natureza ambiental, e
paradas na operagdo ou, ainda, custos excedentes nio previstos. A Companhia
Investida e as SPEs n3o contratam seguros, tampouco ha apélices disponiveis
contra alguns dos referidos riscos, como no caso dos riscos meteorolégicos. A
ocorréncia desses ou de outros problemas podera ocasionar um efeito adverso
sobre o Fundo.

As SPEs podem nao ser capazes de gerar a quantidade de energia necessaria
para honrar os contratos de compra e venda de energia, em razdo, dentre outros
fatores, de variacio das condigdes hidrolégicas verificadas.

As autorizagOes detidas pelas SPEs para projetos registrados perante a ANEEL
nido conferem qualquer garantia, presente ou futura, de mercado consumidor para
a energia elétrica produzida, estando sua venda, portanto, sujeita a demanda do
mercado consumidor. Os investimentos em projetos de geragédo de energia das
SPEs sao e serdo baseados na expectativa de aumento da demanda no Brasil. E
possivel que tal aumento de demanda n&o ocorra ou, ainda, que ocorra em patamar
inferior, igual ou superior ao projetado, hipétese em que tal demanda podera ser
atendida por concorrentes e/ou outros projetos de gerac@o de energia elétrica,

como geragéo térmica, hidrelétricas em operagéo ou venham a entrar em operacao
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-no futuro.

As SPEs estéo sujeitas a inadimpléncia de seus clientes quanto as obrigagdes por
eles assumidas nos respectivos contratos de compra e venda de energia elétrica,
o que pode impactar negativamente sua situacgao financeira.

As terras nas quais estao instalados os aerogeradores da Central Geradora Eélica
Gargau séo objeto de arrendamento. Caso algum proprietario decida encerrar o
arrendamento de sua respectiva terra a Gargaud, as multas e indenizacdes
aplicaveis nos termos do respectivo contrato de arrendamento poderdo nio ser
suficientes para ressarcir as perdas e prejuizos que a Gargau eventualmente
venham a correr.

As SPEs utilizam prestadores de servigos terceirizados para a operagéo e
manutengdo dos projetos de energia elétrica. Caso os servicos nao sejam
prestados com a qualidade prevista nos contratos, pode haver redugéo na receita
de vendas e incidéncia de penalidades decorrentes dos contratos de venda e
compra de energia celebrados pelas SPEs. Adicionalmente, a resciséo de referidos
contratos, a incapacidade das SPEs em renova-los ou negociar novos contratos
com outros prestadores de servigo igualmente qualificados, tempestivamente, e em
condicdes favoraveis, podera causar um efeito adverso na receita das SPEs e,
consequentemente, no Fundo.

Os contratos de financiamento celebrados pela Omega contém restricbes com
relacdo ao pagamento de dividendos ou juros sobre o capital proprio pelas SPEs,
o que pode comprometer a capacidade das SPEs de realizar distribuicdo de
proventos para a Companhia Investida, circunstancia que pode afetar,

adversamente, o Fundo.

Il.  Riscos Relativos aos Setores de Atuacéo.

a)

b)

A Companhia Investida e as SPEs atuam em um ambiente altamente regulado e
podem ser afetadas adversamente por medidas governamentais, como (i)
descontinuidade e/ou mudangas nos critérios para concessao de autorizagdes para
exploracdo de potenciais hidrelétricos e/ou edlicos, (ii) descontinuidade e/ou
mudancas nos critérios para concess&do de licengas ambientais por parte dos
governos federal e/ou estadual, (iii) descontinuidade e/ou mudancas nos critérios
para aquisicdo de energia elétrica no Ambiente de Contratagdo Regulada, dentre
outras alteracbes de natureza regulatéria, e (iv) alteragdo a outras normas
aplicaveis aos negécios da Companhia Investida e das SPEs.

Qualquer incapacidade da Companhia Investida e das SPEs de cumprir com as

disposi¢bes de leis e regulamentos atualmente aplicaveis as suas atividades
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relevantes, ao pagamento de indenizagdes em valores significativos, a revogacéo

de licengas ambientais ou suspenséo da atividade comercial de usinas geradoras,
0 que podera causar um efeito adverso sobre o Fundo. Além disso, 0 governo
federal e os governos dos estados onde as SPEs atuam podem adotar regras mais
estritas aplicaveis as suas atividades. Por exemplo, essas regras poderéo exigir
investimentos adicionais na mitigacdo do impacto ambiental de suas atividades,
bem como na recomposicéo de elementos dos meios biéticos e fisicos das regides
onde atuam, levando as SPEs a incorrer em custos significativos para cumprir com
tais regras, podendo causar um efeito adverso sobre as SPEs, e
consequentemente, sobre o Fundo. |

O Fundo n&o pode assegurar as a¢des que serdo tomadas pelos governos federal
e estaduais no futuro com relagdo ao desenvolvimento do sistema energético
brasileiro, e em que medida tais acdes poderdo afetar adversamente as SPEs. As
atividades das SPEs sdo regulamentadas e supervisionadas principalmente pela
ANEEL e pelo Ministério de Minas e Energia (‘“MME”). A ANEEL, o MME e outros
orgaos fiscalizadores tém, historicamente, exercido um grau substancial de
influéncia sobre os negdcios das SPEs, inclusive sobre as modalidades e os termos
e condi¢Oes dos contratos de venda de energia que estdo autorizados a celebrar,
bem como sobre os niveis de produgédo de energia. Qualquer medida regulatéria
significativa adotada pelas autoridades competentes podera impor um o&nus
relevante sobre as atividades das SPEs e causar um efeito adverso sobre o Fundo.
Ademais, reformas futuras na regulamentagéo do setor elétrico e seus efeitos sao
dificeis de prever. Na medida em que as SPEs nao forem capazes de repassar aos
clientes os custos decorrentes do cumprimento de novas leis e regulamentos, seus
resultados operacionais poderao ser adversamente afetados.

As autorizagdes para exploragao de potenciais hidrelétricos adequados a operagéo
de empreendimentos de geragao, bem como para exploragdo de parques edlicos,
sdo outorgadas a titulo precario pela Unido Federal em carater ndo oneroso.
Atualmente, essas autorizagbes concedem o direito de exploragdo de potenciais
edlicos ou hidraulicos por prazo determinado, bem como estabelecem direitos e
obrigagdes do autorizatario, como o dever de o beneficiario observar os prazos
para a execucédo das obras e implementagéo da usina, incluindo a realizagéo dos
estudos ambientais, obtengdo das licengas ambientais, constru¢éo e operacgdo da
usina. Além disso, a autorizacdo estabelece a obrigacdo do autorizatario de se

sujeitar a fiscalizacdo da ANEEL, pagando taxa por tal fiscalizagdo e outros
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possiveis encargos setoriais definidos em regulamentacéo especifica, além de se

sujeitar a regulamentagdes futuras da ANEEL e de autoridades responsaveis pelos
licenciamentos ambientais. Essas caracteristicas do ato de outorga permitem
algum nivel de discricionariedade para alterar unilateralmente certas condi¢des das
autorizagdes concedidas, incluindo custos de fiscalizagdo, regras para
comercializac&o futura da energia elétrica, aplicagdo de custos e encargos,
despesas relacionadas a temas ambientais, inclusive o valor das tarifas que pode
ser cobrado. Os custos das SPEs poderdo aumentar como resultado de alteracdo
unilateral dos termos de autorizagéo, afetando o Fundo adversamente.

As autorizagbes das SPEs poderéo ser revogadas a qualquer tempo pelo Poder
Concedente quando o interesse publico assim o exigir, sem que haja
obrigatoriedade do Poder Concedente indenizar as SPEs pelos ativos utilizados na
prestagéo dos servigcos de geragdo de energia elétrica. A reversdo dos ativos de
geragdo de energia elétrica ao Poder Concedente é mera faculdade deste,
podendo ser exercida a seu exclusivo critério. Caso o Poder Concedente decida
revogar unilateral e antecipadamente autorizacbes das SPEs sem a
correspondente reversdo dos ativos a seu patrimonio, as SPEs podem nao ser
capazes de recuperar seus investimentos, prejudicando sensivelmente sua
situagéo financeira. Ademais, em determinadas circunstancias, as autorizacbes
estardo sujeitas a extingdo pela ANEEL antes do vencimento dos respectivos
prazos. A ANEEL podera extinguir tais autorizagdes (a) se as SPEs deixarem de
prestar servicos por mais de 30 dias consecutivos, ndo tendo apresentado uma
alternativa aceitavel pela ANEEL e pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico ou,
ainda; e (i) caso seja decretada faléncia ou dissolucdo das SPEs. Caso os termos
de autorizagbes sejam extintos pela ANEEL, as SPEs terdo direito de receber
indenizagdo pela parcela ndo amortizada de seus investimentos, mas essa
indenizacdo podera nédo ser suficiente para recuperarem o valor integral dos
investimentos. A extingéo ou revogagao antecipada pela ANEEL das autorizagdes
e, ainda, o eventual ndo recebimento de indenizago suficiente pelos investimentos
realizados poder&o causar um efeito adverso para as SPEs e, consequentemente,
para o Fundo.

Atualmente, a estrutura do setor elétrico no Brasil concentra-se em geracgao
hidrelétrica, a qual esta sujeita a uma limitagéo natural de capacidade de geracao
diretamente relacionada ao volume de recursos hidricos disponiveis. O ONS realiza
o controle dos reservatérios naturais com vistas a otimizar os niveis de recursos

hidricos disponiveis para a geracdo de energia, e pode decidir a respeito do
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aumento da geracgao de ene —tomo termelétricas, ou,

ainda, alterar a quantidade de energia assegurada ou garantia fisica de uma
determinada central hidrelétrica na hipétese de desabastecimento.

Risco Legal. Interferéncias legais na Companhia Investida e nas SPEs que impactem

negativamente na performance de cada uma delas podem refletir negativamente no

patriménio do Fundo. Além disso, as demandas administrativas e judiciais que porventura
venham a ser formuladas contra a Companhia Investida e as SPEs podem resultar em

responsabilidade pelo pagamento de indenizagées por desapropriagdes, prejuizos a

propriedades particulares e danos ambientais, dentre outros.

Risco de Mercado. A possibilidade da variagdo da taxa de juros ou do prego dos ativos

do Fundo pode ser repassada ao valor da Cota e consequentemente a rentabilidade do

Fundo, podendo gerar baixa valorizagédo ou supervalorizagao do patriménio. Além disso,

as condicdes econdmicas gerais, tanto nacionais como internacionais podem afetar tanto

o nivel das taxas de cambio e de juros quanto os precos dos papéis em geral. Tais

sobressaltos nas condi¢des de mercado podem impactar as expectativas dos agentes

econdmicos, podendo gerar consequéncias sobre os ativos que compdem a carteira de
titulos do Fundo.

Riscos de Liquidez.

a) Os ativos que compdem, e que venham a compor, a carteira do Fundo podem
passar por periodos de menor volume de negécios em seus mercados, dificultando
a execucdo de ordens de compra/venda, impactando a formagdo dos precos
desses ativos.

b) As aplicagdes do Fundo na Companhia Investida apresentam peculiaridades em
relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja
que nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez garantida. Caso o
Fundo precise vender as agdes da Companhia Investida, podera néo haver
comprador ou o preco de negociagéo obtido podera ser bastante reduzido,
causando perda de patriménio do Fundo, e, consequentemente, do capital, parcial
ou total, investido pelos Cotistas.

c) O Fundo & constituido sob a forma de condominio fechado e, portanto, s6 admite
o resgate de suas cotas na hipétese de liquidagao. Caso os Cotistas queiram se
desfazer de seus investimentos no Fundo, poderéo realizar a venda de suas cotas
no mercado secundario, devendo ser observado, para tanto, os termos e condigdes
deste Regulamento. Considerando que o investimento em cotas de fundos de
investimento em participagdes é um produto novo, o mercado secundario para

negociagéo de tais cotas apresenta baixa liquidez, e ndo ha garantia que os cotistas
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conseguirao alienar suas cotaé pelo preco e no momento desejados.
Risco de Crédito. Os ativos integrantes da carteira do Fundo podem estar sujeitos a
capacidade de seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e
principal ou gerar e distribuir rendimentos — inclusive dividendos e juros sobre capital
proprio — referentes a tais ativos. Alteragoes nas condigdes financeiras dos emissores
dos ativos e/ou na percepgéo que os investidores tém sobre tais condigdes, bem como
alteragcdes nas condigbes econdmicas e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos pregos e na liquidez
dos ativos.
Risco de Concentragéo. A politica de investimento do Fundo n&o exige que o Fundo
diversifique seus investimentos. Tendo em vista que até 100% (cem por cento) do
Patriménio Liquido do Fundo podera ser investido em uma Gnica companhia, qualquer
perda isolada podera ter um impacto adverso significativo sobre o Fundo. Desta forma,
os ativos do Fundo podem estar sujeitos a maiores riscos de perdas do que se
estivessem mais diversificados, pois o insucesso de um ou de um numero limitado de
investimentos pode ter um efeito adverso relevante sobre o Fundo.
Propriedade das Cotas versus a Propriedade dos Valores Mobiliarios. Apesar da carteira
do Fundo ser constituida, predominantemente, pelas agées de emissdao da Companhia
Investida, a propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre
acbes. Os direitos dos Cotistas séo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo
nao individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas que detém no Fundo.
N3o Realizagdo de Investimento pelo Fundo. Os investimentos do Fundo s&o
considerados de longo prazo e o retorno do investimento na Companhia Investida e nas
SPEs pode nao ser condizente com o esperado pelo Cotista. Ndo ha garantias de que
os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em
quantidade convenientes ou desejaveis a satisfagéo de sua politica de investimentos, o
que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na néo realizagdo dos mesmos.
Riscos relativos a aquisicdo das Agdes Preferenciais. Na data deste Regulamento, ainda
nao foi celebrado entre o Fundo e os Vendedores o contrato de compra e venda de agles
da Companhia Investida. Assim sendo, ndo se pode assegurar que o Fundo conseguira
adquirir as agdes preferenciais em condigées que sejam economicamente interessantes
para os Cotistas. Caso o Administrador ndo seja capaz de finalizar a aquisi¢&o das agoes
preferenciais nos termos estabelecidos no contrato de compra e venda de agdes da
Companhia Investida, a rentabilidade do Fundo podera ser adversamente impactada.
Risco de Descontinuidade. Este Regulamento estabelece a possibilidade de a

assembleia geral de Cotistas optar pela liquidagao antecipada do Fundo. Nesse caso, os
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Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderao nao conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao proporcionada pelo Fundo,
nao sendo devida pelo Fundo, pela Gestora ou pelo Administrador nenhuma multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. A verificagdo de rentabilidade passada em
qualquer fundo de investimento em participacdes no mercado ou no préprio Fundo néo
representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicagcdo dos recursos do
Fundo na Companhia Investida que apresente riscos relacionados a capacidade de
geracgao de receitas e pagamento de suas obrigagées ndo permite que seja determinado
qualquer parametro de rentabilidade seguro para o Fundo.

As aplicagoes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do
Administrador, da Gestora, do Consultor Técnico, de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive,
perda total do patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital investido
pelos Cotistas.

Risco Relacionado a Fatores Macroecondémicos. O Fundo esta sujeito aos efeitos da
politica econdmica praticada pelo Governo Federal e demais variaveis exégenas, tais
como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de situagdes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica, financeira
ou regulatoria que influenciem de forma relevante os mercados financeiro e de mercado
de capitais brasileiro. Medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e
implementar suas politicas econémica e monetaria envolveram, no passado recente,
alteragbes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, controle de
tarifas, mudangas legislativas, entre outras. Essas politicas, bem como outras condigbes
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais
nacional. A adogéo de medidas que possam resultar na flutuagéo da moeda, indexagéo
da economia, instabilidade de precos, elevacao de taxas de juros ou influenciar a politica
fiscal vigente poderdo impactar os negdcios do Fundo. Além disso, o Governo Federal,
o Banco Central do Brasil e demais 6rgaos competentes poderdo realizar alteragbes na
regulamentacéo dos setores de atuagédo das Companhias Investidas e das SPEs ou nos
ativos financeiros e titulos integrantes da carteira do Fundo ou, ainda, outros relacionados
ao proprio Fundo, o que podera afetar a rentabilidade do Fundo. Ha ainda o risco de
mudancas nas politicas do Governo que possam afetar os fluxos financeiros, como:
proibicéo, atrasos, interrupcdo e embargo; mudanga de prioridades de governo e de
Estado; pressdes politicas; cassagdo de licengas; medidas unilaterais (e.g. quebra de

contrato); encampagao.
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Risco Financeiro - cambio, inflacionario, flutuagdo nas taxas de juros. Os riscos de

cambio e inflacionario estdo relacionados a diferenca de moedas e indice de reajustes
entre o fluxo de entradas e o de saidas, cujo descasamento podem fazer com que a
geracao de caixa n&o seja suficiente para honrar todos os compromissos financeiros do
Fundo e das SPEs. Complementando-se o risco financeiro, elevagbes das taxas de juros
acima de um determinado patamar, podem também afetar a capacidade do Fundo e das
SPEs em honrar seus compromissos.

O Gestor e o0 Coordenador Lider Pertencem ao Mesmo Grupo Econdmico. O Gestor e o
Coordenador Lider pertencem ao mesmo grupo econdmico. Podera haver conflito de
interesses entre os interesses do Gestor (por exemplo, seu interesse em maximizar o
valor do prego por Cota) e os interesses do Coordenador Lider (por exemplo, seus
respectivos interesses com relagdo a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas).

O Consultor Técnico Pertence ao Mesmo Grupo Econdémico da Companhia Investida e
das SPEs. Tendo em vista que o Consultor Técnico pertence ao mesmo grupo econdmico
da Companhia Investida e das SPEs, podera haver conflito de interesses entre os
interesses do Consultor Técnico (ou da Companhia Investida efou das SPEs, que
pertencem ao mesmo grupo econdmico) e do Fundo. Nesse sentido, as analises do
Consultor Técnico relativas a Companhia Investida e/ou as SPEs podem nao ser

totalmente isentas, considerando o vinculo societario entre as partes.

Xvil.Ndo Realizagso da Reorganizagdo Societaria. Os investimentos do Fundo na Companhia

Investida, bem como o parametro de rentabilidade das Cotas, estéo sendo idealizados
levando-se em consideragdo a conclusdo da Reorganizagdo Societaria (conforme
definido no Anexo I). N3o ha garantias de que a Reorganizagéo Societaria seja realizada,
o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na néo realizagdo dos mesmos

pelo Fundo.

XVIll. A participagdo de Investidores Institucionais que sejam pessoas vinculadas no

procedimento de bookbuilding podera impactar adversamente a formacéao do prego por
Cota e o investimento nas Cotas por investidores institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas podera promover redugéo da liquidez das Cotas no mercado secundario. O
prego unitario por Cota serd determinado apds a conclusdo do procedimento de
bookbuilding. Podera ser aceita a participagéo de Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas no processo de fixagdo do prego unitario por Cota, mediante a
participagao destes no procedimento de bookbuilding, até o limite de 50% (cinquenta por
cento) das Cotas destinadas a Oferta Institucional. A participagao de Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no procedimento de bookbuilding, podera

impactar adversamente a formag&o do preco unitario por Cotae o investimento nas Cotas
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por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas podera promover reducao

da liquidez das cotas do Fundo no mercado secundario. O investimento em nossas Cotas

ndo é recomendado para investidores de curto prazo e/ou avessos aos riscos de baixa

liquidez em seus investimentos.
Paréagrafo 2°. Para fins do inciso XVIIl acima, (a) “Investidores Institucionais” significa
investidores pessoas fisicas e juridicas, cujas ordens especificas ou globais de investimento
excedam o valor de R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais), fundos de investimento, carteiras
administradas, fundos de pensdo, entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
condominios destinados a aplicagio em carteira de titulos e valores mobiliarios registrados
na CVM e/ou na BMF&BOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros,
seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizacdo e determinados
investidores residentes no exterior que invistam no Brasil segundo as normas da Resolucgdo
do Conselho Monetario Nacional n°. 4.373, de 29 de setembro de 2014,, conforme alterada:
(b) “Pessoas Vinculadas” significa investidores que sejam (i) administrador ou acionista
controlador do Administrador; (ii) administrador ou acionista controlador do Coordenador
Lider ou das demais pessoas vinculadas & emiss&o e distribuicao de Cotas; (iii) administrador
ou acionista controlador da Gestora; (iv) administrador ou acionista controlador do Consultor
Técnico; ou (v) os respectivos conjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o segundo grau de cada uma das pessoas referidas nos itens “i’, “ii”, “iii” e “iv”
acima, e (c) “Oferta Institucional” significa a oferta direcionada a Investidores Institucionais. .

CAPIiTULO V
DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZACOES

Artigo 31°. Com exceg@o do pagamento de dividendos disposto no Artigo 32° abaixo, todos
os demais direitos e valores oriundos dos ativos da carteira do Fundo (ja descontados das
despesas ordinarias do Fundo), serdo distribuidos aos Cotistas, a titulo de rendimentos, com
as devidas retengbes de imposto indicadas no CAPITULO XI, conforme o caso,
semestralmente, sempre no ultimo dia util dos meses de maio e novembro de cada ano, sendo
certo que a distribuigdo de resultados podera ser antecipada se, a critério dos acionistas da
Companhia Investida, houver qualquer evento que resulte no pagamento antecipado ao
Fundo de referidos direitos e valores.
Paragrafo anico. Far&o jus aos rendimentos de que trata o “caput” deste Artigo os titulares
de Cotas do Fundo no fechamento do décimo dia Gtil do més antecedente a cada semestre,
de acordo com as contas de depédsito mantidas pelo escriturador das Cotas do Fundo.
Artigo 32°. Os valores distribuidos pela Companhia Investida a titulo de dividendos, os quais

também ocorrerdao semestralmente, sempre no ultimo dia Gtil dos meses de maio e novembro
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de cada ano, serio repassados diretamente pelo Administrador aos Cotistas. Fica desde ja

acordado que o pagamento de dividendos podera ser antecipado se, a critério dos acionistas

da Companhia Investida, houver qualquer evento que resulte no pagamento antecipado ao

Fundo de referidos direitos e valores.

Paragrafo anico. Farao jus aos dividendos de que trata o “caput” deste Artigo os titulares

de Cotas do Fundo no fechamento do décimo dia Gtil do més antecedente a cada semestre,

de acordo com as contas de depdsito mantidas pelo escriturador das Cotas do Fundo.

Artigo 33°. Nao havera amortizacio do principal investido ou resgate das Cotas antes do

prazo de liquidagdo do Fundo e nédo sera admitida a utilizacdo de bens e direitos, inclusive

valores mobilidrios, do Fundo na amortizagdo das Cotas.
CAPIiTULO VI
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

COMPETENCIA

Artigo 34°. Além das matérias estabelecidas na regulamentacéo prépria, e de outras

matérias previstas em outros Artigos deste Regulamento, compete privativamente a

assembleia geral de Cotistas deliberar sobre:

I as demonstragdes contabeis do Fundo apresentadas pelo Administrador, acompanhadas
do relatério dos auditores independentes, em até 180 (cento e oitenta) dias apés o
término do exercicio social a que se referirem:

ll. alteracdo do Regulamento:;

lll. a destituicdo ou substituicio do Administrador ou da Gestora e escolha de seus
substitutos;

IV. afus&o, incorporagéo, ciséo, transformagio ou eventual liquidagdo do Fundo;

V. aemisséo de novas Cotas;

VL. 0 aumento nas taxas de remuneracdo do Administrador ou da Gestora;

VIl. a alteragéo no prazo de durag¢éo do Fundo:

VIil. a alteragéo do quorum de instalacéo e deliberagéo da assembieia geral;

IX. a instalac&o, composigéo, organizagdo e funcionamento dos comiités e conselhos do
Fundo;

X. o requerimento de informagdes por parte de cotistas, observado o paragrafo tnico do art.
40 da Instrugdo CVM 578;

XI. a aprovacéo dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o Fundo e o
Administrador ou Gestora e entre o Fundo e qualquer cotista, ou grupo de cotistas, que
detenham mais de 10% das cotas subscritas, bem como a aprovagéo das operacdes
descrtitas nos Paragrafos 3°, 4° e 5° do Artigo 42 deste Regulamento;

Xll. a inclusdo de encargos n&o previstos no art. 45 da Instrugdo CVM 578 ou neste
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previstos neste Regulamento;
Xlll. a aprovagéo do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados na integralizagéo
de cotas do Fundo de que trata o art. 20, § 7°, da Instrugdo CVM 578; e
XIV. deliberar sobre a alteragéo da classificagdo prevista no Paragrafo Unico do Artigo 1°
deste Regulamento.
Paragrafo 1°. Este Regulamento pode ser alterado independentemente de assembleia geral
sempre que tal alteracgao:
| — decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas
da CVM ou de adequacdo a normas legais ou regulamentares;
Il - for necessaria em virtude da atualizagéo dos dados cadastrais do Administrador
ou dos prestadores de servicos do fundo, tais como alteragdo na raz&o social,
endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e
Il — envolver reducéo da taxa de administragéo ou da taxa de gestéo.
Paragrafo 2°. As alteragdes referidas nos incisos | e Il do Paragrafo 1° devem ser
comunicadas aos cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem
sido implementadas. A alteracao referida no inciso Ill deve ser imediatamente comunicada
aos cotistas.
CONVOCAGAO
Artigo 35°. A assembleia geral pode ser convocada pelo Administrador, por iniciativa propria
ou mediante solicitagdo de cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total
de cotas subscritas.
Parégrafo 1°. A convocag&o da assembleia por solicitac&o dos cotistas deve:
| — ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contado do recebimento, realizar a convocagao da assembleia geral as expensas dos
requerentes, salvo se a assembleia geral assim convocada deliberar em contrario; e
Il — conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos
demais cotistas.
Paragrafo 2°. A convocagéo da assembleia geral de Cotistas far-se-a mediante comunicacao
a ser encaminhada a cada Cotista (i) por meio de carta enderegada a cada um dos Cotistas,
(if) por correio eletrénico enderegado a cada um dos Cotistas e/ou (jii) por meio de publicacdo
de aviso no periédico utilizado para veicular as informagées referentes ao Fundo, e dela
constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a assembleia geral de
Cotistas, bem como a respectiva ordem do dia.
Paragrafo 3°. As convocacdes da assembleia geral de Cotistas deverao ser feitas com 15

(quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizagao.
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Paragrafo 4°. A assembleia. geral de Cotistas sera validamente instalada em primeira

convocacgdo com a presenca de Cotistas que detenham, em conjunto, 50% (cinquenta por
_ cento) mais uma Cota subscrita. Em segunda convocagéo, a assembleia geral de Cotistas
podera ser instalada com qualquer nimero de presentes.
Paragrafo 5°. Independentemente de convocagdo, sera considerada regular a assembleia
geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.
Paragrafo 6°. O Administrador deve disponibilizar aos cotistas todas as informacdes e
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocagdo da
assembleia.
DELIBERAGOES
Artigo 36°. Somente podem votar na assembleia geral os cotistas inscritos no registro de
cotistas na data da convocacgio da assembleia, seus representantes legais ou procuradores
legaimente constituidos ha menos de 1 (um) ano.
Paragrafo 1°. O cotista deve exercer o direito de voto no interesse do Fundo.
Parégrafo 2°. Nao podem votar nas assembleias gerais e nem fazer parte do computo para
fins de apuragédo do quorum de aprovagao:
| — o Administrador ou a Gestora,
Il — os sécios, diretores e funcionarios do Administrador ou da Gestora;
Il — empresas consideradas partes relacionadas ao Administrador ou & Gestora, seus
socios, diretores e funcionarios;
IV — os prestadores de servigos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios;
V - o cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e
VI - o cotista, na hipétese de deliberagéo relativa a laudos de avaliagcéo de bens de
sua propriedade que concorram para a formagéo do patriménio do Fundo.
Parégrafo 3°. Ndo se aplica a vedagao prevista no Paragrafo 2° quando:
| — os Uinicos cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no Paragrafo 2°; ou
Il — houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas, manifestada na
propria assembleia, ou em instrumento de procuragdo que se refira especificamente
a assembleia em que se dara a permissao de voto.
Paragrafo 4°. Os Cotistas deverdo informar ao Administrador, que devera informar aos
demais Cotistas, sobre qualquer situagdo ou potencial situagéo de conflito de interesses com
o Fundo, nos inclusive, mas nio se limitando, nas hipéteses do Paragrafo 2°, incisos V e VI,
imediatamente apés tomar conhecimento dela, abstendo-se de participar de quaisquer
discussdes que envolvam matéria na qual tenham conflito.
Artigo 37°. Nas deliberagdes das assembleias gerais de Cotistas, a cada Cota subscrita sera

atribuido o direito a um voto.
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Artigo 38°. Todas as deliberagdes das assembleias gerais de Cotistas serdo tomadas pela

maioria dasa cotas subscritas presentes a respectiva assembleia, ressalvadas as matérias

constantes dos incisos II, 11, IV, V, VI, VII, VIII, 1X, XI, XII, Xl e XIV do Artigo 34°, que somente

podem ser adotadas por 50% (cinquenta por cento) mais uma Cota subscrita das Cotas
subscritas do Fundo emitidas e em circulagao.

Paragrafo 1°. Os votos e os quéruns de deliberagdo devem ser computados de acordo com

a quantidade de cotas subscritas, observado o disposto no Paragrafo 2° abaixo.

Paréagrafo 2°. Os cotistas que tenham sido chamados a integralizar as cotas subscritas e que

estejam inadimplentes na data da convocagéo da assembleia ndo tém direito a voto sobre a

respectiva parcela subscrita e ndo integralizada.

Artigo 39°. Os Cotistas poderao votar por meio de comunicagdo escrita ou eletrénica, desde

que recebida pelo Administrador pelo menos 02 (dois) dias antes da assembleia geral de

Cotistas, observado o disposto neste Regulamento.

Artigo 40°. As deliberacées da assembleia geral de Cotistas poderéo ser tomadas mediante

processo de consulta, formalizada por escrito, dirigida pelo Administrador a cada Cotista,

devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do
direito de voto.

Paragrafo Unico. A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar dentro de 15 (quinze)

dias e a auséncia de resposta neste prazo sera considerada como aprovagéo pelo Cotista a

consulta formulada.

Artigo 41°. O resumo das decisdes da assembleia geral de Cotistas deve ser enviado aos

Cotistas no mesmo dia da realizagdo da assembleia geral, nos termos previstos neste

Regulamento.

CAPiTULO VI
PARTES LIGADAS E SITUAGOES DE CONFLITO DE INTERESSE

Artigo 42°. Para os fins deste Regulamento, sdo consideradas partes ligadas ao

Administrador, & Gestora, ao Consultor Técnico, ao Coordenador Lider ou a qualquer Cotista

do Fundo (as “Partes Ligadas”):

I. qualquer pessoa natural ou juridica que participe com 10% (dez por cento) ou mais do
capital social do Administrador, da Gestora, do Consultor Técnico, do Coordenador Lider
ou de qualquer Cotista, conforme o caso, direta ou indiretamente; ou

Il. qualquer pessoa juridica (exceto fundos de investimento) em que o Administrador, a
Gestora, o Consultor Técnico, o Coordenador Lider ou qualquer Cotista participe com
10% (dez por cento) ou mais do capital social, direta ou indiretamente; ou

Il. qualquer fundo de investimento em que qualquer Cotista ou qualquer das pessoas
elencadas no subitem (i) acima participem com 25% (vinte e cinco por cento) ou mais do
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pétriménio, direta ou indiretamente; ou

IV. qualquer pessoa fisica que seja parente de até segundo grau do Cotista; ou

V. qualquer pessoa fisica que seja socio, administrador ou funcionario do Administrador, da
Gestora, do Consultor Técnico ou do Coordenador Lider.

Paragrafo 1°. Sera permitido ao Consultor Técnico, ao Administrador, & Gestora, ao

Coordenador Lider e a qualquer outra instituicdo responsavel pela distribuicio das Cotas do

Fundo investir no Fundo.

Paragrafo 2°. Sera permitido as Partes Ligadas ao Consultor Técnico, ao Administrador, a

Gestora, ao Coordenador Lider investir no Fundo, bem como atuar como prestadores de

servicos do Fundo, sendo que os contratos desses prestadores deverdo ser celebrados em

bases comutativas, observado o disposto neste Regulamento.

Paragrafo 3°. Qualquer transacéo entre (i) o Fundo e o Administrador, a Gestora, o Consultor

Técnico, o Coordenador Lider, qualquer Cotista ou suas Partes Ligadas ou (ii) o Fundo e

qualquer entidade administrada pelo Administrador ou gerida pela Gestora devera ser levada

para aprovagao da assembleia geral de Cotistas.

Paragrafo 4°. Salvo aprovagéo de Cotistas, nos termos do Capitulo VI deste Regulamento, é

vedada a aplicagao de recursos do Fundo em valores mobiliarios de companhias nas quais

participem:

I. o Administrador, a Gestora ou qualquer Parte Ligada a eles, individualmente ou em
conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou
total;

Il. os Cotistas titulares de Cotas representativas de, no minimo, 5% (cinco por cento) do
Patriménio Liquido do Fundo, seus sécios e respectivos conjuges ou Partes Ligadas,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do
capital social votante ou total;

ll. quaisquer das pessoas mencionadas nos incisos anteriores que:

a. estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira da operagéo
de emissdo de valores mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na
condicado de agente de colocagao, coordenagéo ou garantidor da emisséo; ou

b. facam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da companhia
emissora dos valores mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro
investimento por parte do Fundo.

Paragrafo 5°. Salvo aprovagdo de Cotistas que detenham, nos termos do Capitulo VI deste

Regulamento, é igualmente vedada a realizagdo de operagées, pelo Fundo, em que este

figure como contraparte das pessoas mencionadas nos incisos | e I do Paragrafo 4°, bem

como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados pelo
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Administrador ou pela Gestora, ndo se aplicando tal restriC&oquando o AdMINISTador ou

Gestora atuarem como administrador ou gestor de fundos investidos ou na condigéo de
contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestéo de caixa e liquidez do
Fundo.

Paragrafo 6°. A Gestora e o Consultor Técnico deverdo informar imediatamente ao

Administrador qualquer situagido de conflito de interesse, ainda que apenas potencial,

envolvendo a Gestora efou o Consultor Técnico.

Paréagrafo 7°. O Administrador devera informar imediatamente aos Cotistas qualquer situagéo

de conflito de interesse, ainda que apenas potencial, envolvendo o Administrador, a Gestora

e/ou o Consultor Técnico.
CAPITULO VI
ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 43°. Constituem encargos do Fundo:

I. a Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestéo, a Comissdo Base, a Comisséo Adicional e
a Taxa de Consultoria;

. emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operacdes do Fundo;

. taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

IV. registro de documentos em cartério, impresséo, expedi¢éo e publicacéo de relatorios e
informacdes periédicas previstas na Instrugdo CVM 578;

V. correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos cotistas;

VI. honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstracGes
contabeis do Fundo;

Vil. honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razéo de defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo,
imputada ao Fundo, se for o caso;

VIll. parcela de prejuizos ndo coberta por apélices de seguro e néo decorrente de culpa ou
dolo dos prestadores dos servigos de administragdo no exercicio de suas respectivas
fungdes,

IX. prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas 4 transferéncia de recursos
do Fundo entre bancos;

X. inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagao, cisdo, transformagéo ou liquidacdo do
Fundo;

XI. inerentes a realizagdo de assembleia geral de cotistas, reunides de comités ou conselhos
do Fundo;

Xil. com liquidagao, registro, negociagdo e custodia de operagbes com ativos;
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Xlll. contratacéo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e de consultoria
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especializada;

XIV. relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
do Fundo;

XV. contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas cotas admitidas a
negociagao;

XVI. despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagées ou com certificados
ou recibos de deposito de valores mobiliarios;

XVil.gastos da distribuicdo primaria de cotas, bem como com seu registro para negociagéo
em mercado organizado de valores mobiliarios; e

XVIll.  honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paréagrafo 1°. Quaisquer despesas n3o previstas nos incisos acima como encargos do Fundo
correrdo por conta do Administrador ou da Gestora, salvo decisdo contraria da assembleia
geral de Cotistas.
Paréagrafo 2°. O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragao,
até o limite desta, sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigcos que
tenham sido subcontratados pelo Administrador.
Paréagrafo 3°. Independentemente de ratificagédo pela Assembleia Geral de Cotistas, as
despesas previstas neste Artigo incorridas pelo Administrador anteriormente a constituicéo
do Fundo ou ao seu registro na CVM serdo passiveis de reembolso pelo Fundo, desde que
incorridas nos 6 (seis) meses anteriores a data da concesséo do registro de funcionamento
do Fundo na CVM. Nesta hipétese, os respectivos comprovantes das despesas devem ser
passiveis de nota explicativa e de auditoria no momento em que forem elaboradas as
demonstragdes financeiras do primeiro exercicio fiscal do Fundo.
CAPITULO IX

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E INFORMAGOES
Artigo 44°. O Fundo tera escrituragéo contabil propria, devendo as aplicagGes, as contas e
as demonstracdes contabeis do Fundo ser segregadas das do Administrador e da Gestora,
bem como do custodiante e do depositario eventualmente contratados pelo Fundo.
Paréagrafo 1°. As demonstragdes financeiras do Fundo dever&o ser elaboradas de acordo com
as normas de escrituracio expedidas pela CVM, devendo ser auditadas anualmente por
auditor independente registrado na CVM. A indicacdo do auditor independente contratado
para auditoria do Fundo encontra-se disponivel na pagina do Administrador» no sitio

www.vortx.com.br > Investidor > Fundos de Investimento > FIP Infraestrutura Omega I.
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Paragrafo 2°. O Administrador € o responsavel pela elaboragdo e divulgagdo das

demonstragdes contabeis do Fundo e, assim, deve definir a sua classificagdo contabil entre
entidade ou nado de investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuragéo e
divulgacdo do valor dos investimentos do Fundo, conforme previsto na regulamentacéo
especifica.
Paragrafo 3°. O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboragéo das
demonstragbées contabeis do Fundo, pode utilizar informacées da Gestora, conforme
previstas no art. 40, XIl, da Instrugdo CVM 578, ou de terceiros independentes, para efetuar
a classificagdo contabil do Fundo ou, ainda, para determinar o valor justo dos seus
investimentos.
Paragrafo 4°. Ao tilizar informagdes da Gestora, o Administrador deve, por meio de esforgos
razoaveis € no 8mbito do seu dever de diligéncia, obter o conforto necessario sobre a
adequacéo de tais informagdes obtidas.
Paragrafo 5°. Sem prejuizo das responsabilidades do Administrador, a Gestora também
assume suas responsabilidades enquanto provedor das informagdes previstas no art. 40, XII,
da Instru¢do CVM 578, as quais visam a auxiliar o Administrador na elaboragdo das
demonstragdes contabeis do Fundo.
Paragrafo 6°. Caso a Gestora participe na avaliagdo dos investimentos do Fundo ao valor
justo, as seguintes regras devem ser observadas:
| — a Gestora deve possuir metodologia de avaliagdo estabelecida com base em
critérios consistentes e passiveis de verificagao;
Il — a remuneragcédo do Administrador ou da Gestora ndo pode ser calculada sobre o
resultado do ajuste a valor justo dos investimentos ainda n&o alienados; e
lll — a taxa de desempenho, ou qualquer outro tipo de remuneragao de desempenho
baseada na rentabilidade do Fundo, somente pode ser recebida quando da
distribuicdo de rendimentos aos cotistas.
Paréagrafo 7°. No caso de o Fundo ser qualificado como entidade para investimento nos
termos da regulamentagéo contabil especifica, na ocorréncia de alteragao no valor justo dos
investimentos do Fundo, que impacte materiaimente o seu patriménio liquido, e do
correspondente reconhecimento contabil dessa alteragdo, o Administrador deve:
| — disponibilizar aos cotistas, em até 5 (cinco) dias uteis apés a data do
reconhecimento contabil:
a) um relatério, elaborado pelo Administrador e pela Gestora, com as
justificativas para a alteragéo no valor justo, incluindo um comparativo entre as

premissas e estimativas utilizadas nas avaliagbes atual e anterior; e
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b) o efeito da nova avaliagéo sobre o resultado do exercicio e patriménio liquido

do Fundo apurados de forma intermediaria; e
Il - elaborar as demonstracées contabeis do Fundo para o periodo compreendido
entre a data de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos
efeitos da nova mensuracgéo caso:

a) sejam emitidas novas cotas do Fundo até 10 (dez) meses apés o

reconhecimento contabil dos efeitos da nova avaliago;

b) as cotas do Fundo sejam admitidas a negociagdo em mercados

organizados; ou

c) haja aprovagdo por maioria das cotas presentes em assembleia geral

convocada por solicitagéo dos cotistas do Fundo.

Paragrafo 8°. As demonstragdes contabeis referidas no inciso Il do Paragrafo 7° devem ser

auditadas por auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos cotistas e 8 CVM

em até 90 (noventa) dias ap6s a data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova
mensuragao.

Paragrafo 9°. Fica dispensada a elaboragio das demonstragdes contabeis referidas no

Paragrafo 8° quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do

exercicio social do Fundo, salvo se houver aprovacdo dos cotistas reunidos em assembleia

nos termos do disposto no inciso Hi, alinea “c”, do Paragrafo 7°.

Artigo 45°. O exercicio social do Fundo & de 31 de margo até o Gltimo dia do més de fevereiro

de cada ano.

Artigo 46°. O Administrador deve enviar aos cotistas, a entidade administradora de mercado

organizado onde as cotas estejam admitidas a negociagéo e & CVM, por meio do Sistema de

Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as

seguintes informagdes periédicas:

I trimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referirem, as informagdes referidas no modelo do Anexo 46-1 4 Instrugdo CVM 578.

ll. semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias ap6s o encerramento do semestre
a que se referirem (com base no exercicio social do Fundo), a composicdo da carteira,
discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobiliarios que a integram.

. anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apds o encerramento do exercicio
social, as demonstragées contabeis auditadas, acompanhadas do relatério dos auditores
independentes e do relatério do Administrador e Gestora a que se referem os arts. 39,
IV, e 40, |, da Instrugdo CVM 578.
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Paragrafo 1°. O Administrador deve disponibilizar aos cotistas e 8 CVM os seguintes

documentos, relativos a informagbes eventuais sobre o fundo:

I. edital de convocagao e outros documentos relativos a assembleias gerais, no mesmo dia
de sua convocagéo;

. no mesmo dia de sua realizacdo, o sumario das decisdes tomadas na assembleia geral
ordinaria ou extraordinaria, caso as cotas do Fundo estejam admitidas a negociagédo em
mercados organizados;

. até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da assembleia geral; e

Iv. se aplicavel, prospecto, material publicitario e antincios de inicio e de encerramento de
oferta publica de distribuicdo de cotas, nos prazos estabelecidos em regulamentacéo
especifica.

Paragrafo 2°. O Administrador é obrigado a divulgar ampla e imediatamente a todos os

cotistas na forma prevista neste Regulamento e por meio do Sistema de Envio de

Documentos disponivel na pagina da CVM, e para a entidade administradora de mercado

organizado onde as cotas estejam admitidas & negociagéo, qualquer ato ou fato relevante

ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de sua carteira.

Paréagrafo 3°. Considera-se relevante qualquer deliberagdo da assembleia geral ou do

Administrador, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico,

negocial ou econémico-financeiro ocorrido ou relacionado ao Fundo que possa influir de modo

ponderavel:
| — na cotacdo das cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados;
Il - na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as cotas; €
Ill — na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condigéo
de titular das cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados.

Paragrafo 4°. Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divuigados

se o Administrador entender que sua revelagao pde em risco interesse legitimo do Fundo ou

das companhias ou sociedades investidas. O Administrador fica obrigado a divulgar
imediatamente o ato ou fato relevante, na hipétese da informacgédo escapar ao controle ou se
ocorrer oscilagdo atipica na cotagdo, preco ou quantidade negociada das cotas do Fundo.

Paragrafo 5°. A publicagao de informagdes referidas neste Artigo deve ser feita na pagina do

administrador na rede mundial de computadores e mantida disponivel aos cotistas em sua

sede, bem como deve ser simultaneamente enviada ao mercado organizado em que as cotas
do fundo sejam admitidas & negociagdo e a CVM, por meio do Sistema de Envio de

Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.
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LIQUIDACAO

Artigo 47°. O Fundo entrara em liquidagéo por deliberacdo da assembleia geral de Cotistas.

Artigo 48°. Quando da liquidagso do Fundo, o Administrador devera iniciar a divisdo do

Patriménio Liquido do Fundo entre os Cotistas, observadas as suas participa¢bes percentuais

no Fundo, e os encargos aplicaveis, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data da

assembleia geral que determinar a liquidac&o do Fundo, observado o disposto neste Capitulo.

Artigo 49°. Apos a divisdo do patriménio do Fundo entre os Cotistas, o Administrador devera

promover o encerramento do Fundo, encaminhando & CVM, no prazo de até 15 (quinze) dias,

contados da data em que os recursos provenientes da liquidagéo foram disponibilizados aos

Cotistas, a documentacao referida na regulamentacéo da CVM, assim como praticar todos

os atos necessarios ao seu encerramento perante quaisquer autoridades.

Artigo 50°. Mediante aprovacgio da assembleia geral de Cotistas, a liquidagéo do Fundo sera

feita de uma das formas a seguir, sempre levando em consideracdo a opg¢éo que atenda da

melhor maneira aos interesses dos Cotistas:

I.  venda em bolsa de valores ou em mercado de balcio organizado, observado o disposto
na legislagéo aplicavel;

Il. exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcio organizado, de opgdes de
venda, negociadas pela Gestora, quando da realizagdo dos investimentos;

ll. entrega aos Cotistas de ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo valores
mobilidrios de emissdo da Companhia Investida, nos termos do inciso XXII do artigo 9°
da Instrugdo CVM 578, observados eventuais direitos de preferéncia estabelecidos em
acordo de acionistas referentes & Companhia Investida.

Paragrafo 1°. Em qualquer caso, a liquidag3o de ativos sera realizada com observancia das

normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

Paragrafo 2°. Na hipétese de o Administrador encontrar dificuldades ou impossibilidade de

fracionamento dos ativos que compéem a carteira do Fundo, tais ativos serdo dados em

pagamento aos Cotistas mediante a constituicio de um condominio, observados eventuais
direitos de preferéncia estabelecidos em acordo de acionistas referentes 3 Companhia

Investida, cuja frag&o ideal de cada conddmino sera calculada de acordo com a propor¢ao de

Cotas detidas por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulacdo a época. Apds a

constituicdo do condominio acima referido, o Administrador, a Gestora, o Consultor Técnico

e o Custodiante estardo desobrigados em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste

Regulamento, ficando o Administrador autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades

competentes.
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Paragrafo 3°. No caso de constituigdo do condominio refen 3 R"I'D AL ra

notificar os Cotistas para que os mesmos elejam o administrador para o referido condominio

dos titulos e valores mobiliarios, na forma do Artigo 1.323 do Cdédigo Civil Brasileiro,
informando a proporgéo dos titulos e valores mobiliarios a que cada Cotista fara jus, sem que
isso represente qualquer isengéo de responsabilidade do Administrador perante os Cotistas
até a constituicdo do referido condominio, que, uma vez constituido, passara a ser de
responsabilidade exclusiva do administrador eleito pelos Cotistas na forma do disposto no
presente Paragrafo, de maneira que tal condominio ndo estara mais sujeito as normas
editadas pela CVM para o funcionamento de fundos de investimento, mas sim as regras a ele
pertinentes ao condominio previstas no Cédigo Civil Brasileiro.
Paragrafo 4°. Caso os titulares das Cotas ndo procedam & eleigdo do administrador do
condominio referido no Paragrafo acima, esta fungéo sera exercida pelo titular de Cotas que
detenha o maior nimero de Cotas em circulagdo que ndo seja um Cotista inadimplente com
suas obrigagbes de integralizagdo de Cotas.
Paragrafo 5°. O Custodiante e/ou empresa por ele contratada fard a guarda dos ativos
integrantes da carteira do Fundo pelo prazo ndo prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos,
contados da notificagdo referida no Paragrafo 3° acima, durante do qual o administrador do
condominio eleito pelos Cotistas indicara, ao Administrador e ao Custodiante, data, hora e
local para que seja feita a entrega dos titulos e valores mobilidrios aos Cotistas. Expirado este
prazo, o Administrador podera promover a consignacéo dos titulos e valores mobiliarios da
carteira do Fundo na forma do Artigo 334 do Cédigo Civil Brasileiro.
Paragrafo 6°. As regras acima estabelecidas somente poderéo ser modificadas por Cotistas
que detenham, em conjunto, 50% (cinquenta por cento) mais uma Cota subscrita das Cotas
subscritas do Fundo emitidas e em circulagéo reunidos em assembleia geral de Cotistas.

CAPITULO XI

TRIBUTAGAO
Artigo 51°. O disposto neste CAPITULO XI foi elaborado com base na legislagéo brasileira
em vigor na data deste Regulamento e tem por objetivo descrever genericamente o
tratamento tributario aplicavel aos Cotistas e ao Fundo, assumindo, para esse fim, que a
carteira do Fundo & composta por valores mobiliarios de emissdo da Companhia Investida,
n3o listada em bolsa de valores, e que o Fundo ird cumprir os limites de diversificacao e as
regras de investimento constantes da regulamentagédo estabelecida pela CVM. Existem
algumas excecdes e tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os Cotistas
devem consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributacdo aplicavel nos
investimentos realizados no Fundo.

Artigo 52°. Tributagdo Aplicavel aos Cotistas:
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IOF/Titulos: As operagbes com as Cotas podem estar sujeitas a incidéncia do

IOF/Titulos, cobrado & aliquota maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um
percentual do rendimento da operagdo, em funcdo do prazo, conforme a tabela
regressiva anexa ao Decreto n°® 6.306/07, sendo este limite igual a 0% (zero por cento)
do rendimento para as operagées com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Em
qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do
Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por
cento) ao dia.

IOF/Céambio. Conversdes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de

moeda brasileira para moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em Cotas,

estdo sujeitas ao IOF/Cambio. Atualmente, a aliquota do IOF/Cambio aplicavel a maioria
das operagdes de cambio é de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento). Contudo, as

operagOes de cambio realizadas para investimento em Cotas por cotistas residentes e

domiciliados no exterior que ingressarem recursos no Brasil por intermédio dos

mecanismos previstos na Resolugéo do Conselho Monetario Nacional n° 2.689/00 estio
atualmente sujeitas ao IOF/Cambio a aliquota de 0% (zero por cento) na entrada dos
recursos no Brasil para investimento e na remessa desses recursos para o exterior. De
toda forma, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do

Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a

transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

Imposto de Renda.

a) Pessoas fisicas: (i) sdo isentos do Imposto de Renda os rendimentos auferidos por
ocasifo de resgate e amortizagéo de Cotas, bem como no caso de liquidacdo do
Fundo; (ii) séo isentos do Imposto de Renda os valores recebidos da Companhia
Investida, a titulo de dividendos, e repassados diretamente pelo Administrador aos
Cotistas; e (iii) os ganhos auferidos na alienacdo de Cotas s&o tributados a aliquota
de 0% (zero por cento) em operagdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

b) Pessoas juridicas: (i) os rendimentos auferidos por ocasido de resgate,
amortizacéo e liquidagdo do Fundo ficam sujeitos a incidéncia do imposto sobre a
renda a aliquota de 15% (quinze por cento); (ii) os ganhos auferidos por pessoas
juridicas na alienagéo de Cotas s#o tributados a aliquota de 15% (quinze por cento)
em operagles realizadas em bolsa ou fora de bolsa; (iii) sdo isentos do Imposto de
Renda os valores recebidos da Companhia Investida, a titulo de dividendos, e
repassados diretamente pelo Administrador aos Cotistas; e (iv) as perdas apuradas
por pessoas juridicas ndo serdo dedutiveis na apuragdo do lucro real. O ganho de
capital auferido por ocasi&o de resgate, amortizagéo e liquidagdo do Fundo pelos
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Cotistas pessoas juridicas que tenham adquirido Cotas em operagoes realizadas

em bolsa ou fora de bolsa, sera apurado pelo Administrador com base no custo de
aquisicdo das Cotas, conforme demonstrado no Boletim de Subscrigdo, ou nota de
corretagem, caso as Cotas tenham sido adquiridas no mercado secundario. Para
fins de apuragdo do ganho de capital pelo Administrador, os Cotistas pessoas
juridicas deverdo enviar ao Administrador, a documentagdo comprobatéria da
aquisicdo das Cotas no mercado secundario no prazo de até 15 (quinze) dias
contados da realizacdo da aquisi¢do das Cotas.
Artigo 53°. Tributagdo Aplicavel ao Fundo
I.  IOF/Titulos. As aplicagbes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atuaimente a incidéncia
do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoragao a
qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro
e cinquenta por cento) ao dia.
Il. Imposto de Renda. Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira do
Fundo s3o isentos do Imposto de Renda.
CAPITULO Xii
DISPOSIGCOES FINAIS
Artigo 54°. Fica eleito o foro da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, com expressa
renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer acdes ou
processos judiciais relativos ao Fundo ou a questdes decorrentes deste Regulamento.
Artigo 55°. O Fundo n@o possui conselhos ou comités de quaisquer naturezas.
Artigo 56°. O administrador e os demais prestadores de servigos contratados respondem
perante a CVM, na esfera de suas respectivas competéncias, por seus préprios atos e
omissées contrarios a lei, ao regulamento do fundo ou as disposi¢des regulamentares
aplicaveis

Sao0 Paulo, 26 de outubro de 2018.
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DESCRIGAO DA COMPANHIA INVESTIDA E DAS SPEs

Grupo Omega

A Companhia Investida e as SPEs sdo sociedades integrantes do Grupo Omega,
formado pela holding Omega Geragdo S.A. (“‘Omega”) e por diversas subsidiarias
responsaveis pelos projetos desenvolvidos pelo grupo.

O grupo Omega conta com o acionista estratégico BJJ Fundo de Investimento em
Participagbes, fundo de investimento em participagbes sob a gestdo da Tarpon
Investimentos S.A., uma importante gestora brasileira de recursos com ativos sob
gestéo que superam R$8 bilhSes investidos em diversos setores da economia brasileira.

O organograma apresentado a seguir indica a atual composigdo acionaria do Grupo

Omega:
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Omega Geragao S.A.

A Omega iniciou suas operacdes em 2008 e atua no setor de energia, notadamente na
geracéo de energia hidraulica (por meio de pequenas centrais hidrelétricas — PCHs e
usinas hidrelétricas sustentaveis — UHESs) e na geragéo de energia edlica (por meio de
centrais de geragdo de energia etlica — CGEs) com projetos distribuidos por 5 estados
brasileiros, tendo como atividade principal a operagéo de usinas elétricas.

O portfélio atual da Omega compreende 7 unidades geradoras em operacao.

A Omega tem sua base de geracéo diversificada entre usinas hidrelétricas e centrais

edlicas, pois acredita que o desenvolvimento de novas fontes de energia, alternativas
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préximas décadas em razdo da competitividade crescente de custos e pela

sustentabilidade das fontes alternativas de energia.

A Omega possui consistente expertise no desenvolvimento de atividades relacionadas
a geracdo de energia, além de capacidade financeira, filosofia e perfil de gestdo que
mesclam alta performance com sustentabilidade. A equipe técnica da Omega tem como
alicerces de sua cultura a exceléncia e o foco em resultado. Além disso busca
constantemente atrair e manter talentos destacados do setor elétrico e de gestao que
hoje adicionam experiéncia na operagao de suas unidades. Haja vista sua expertise no
setor de geracdo de energia, a Omega atuard como Consultor Técnico, visando a
maximizar a performance da Companhia Investida.

A seguir encontram-se descritos os resumos profissionais dos principais executivos da
Omega:

Antonio Augusto Torres de Bastos Filtho

O Sr. Antonio é formado em administragdo de empresas pela Escola de Administragdo
de Empresas de Sao Paulo da Fundacgédo Getulio Vargas — FGV-EAESP, tendo obtido
titulo em Master in Business Administration (MBA) com distingéo pela Babson College,
F.W. Olin Graduate School of Business (Estados Unidos da América). O Sr. Antonio
possui experiéncia no desenvolvimento de empreendimentos em diferentes setores tais
como energia, midia e internet, inclusive em parceria com algumas gestoras de private
equity, como a GP Investimentos e a Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda. Foi um dos fundadores da Omega, onde esta ha cinco anos e,
hoje, exerce o cargo de Diretor Presidente (Chief Executive Officer).

Ricardo Alberto Oliveira dos Santos

O Sr. Ricardo acumulou experiéncia de mais de 14 (catorze) anos focado principalmente
no setor de energia. Antes de juntar-se a Companhia em 2013 como Diretor Financeiro,
liderou por cerca de 7 anos diversas areas na EDP como Planejamento Estratégico e
Financeiro, M&A, Controle de Gestao e Eficiéncia Operacional, Desenvolvimento
Organizacional e Risco Corporativo, além de ter sido Diretor de Investimentos do fundo
de pensédo do Grupo. Antes da EDP trabalhou por cerca de 3 anos na Roland Berger
Strategy Consultant focado em projetos de energia e financial service, além de ter
trabalhado nos Bancos Safra e Fator. Graduou-se em Administragdo de Empresas pela
FGV-EAESP (Escola de Administragdo de Empresas de Sao Paulo da Fundagao Getulio
Vargas) com énfase em Financas e Economia, tendo obtido MBA pela Universidade
Portuguesa.

Thiago Trindade Linhares

O Sr. Thiago é formado em engenharia de produc¢ao na Universidade Federal de Vigosa,
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com: especializacdo em Sistemas Minero-Metalurgico pela Universidade Federal de

Ouro Preto. Thiago tem uma longa experiéncia em gestdo de processos tendo atuado
como Gerente Técnico e Gerente de Negdcio na Votorantim Cimentos S.A Desde
2015, Thiago é responsavel pela operacéo dos ativos operacionais da Companhia.
Andrea Sztajn

A Sra. Andrea possui experiéncia em Mercado de Capitais, Fusbes e Aquisicbes,
Relacionamento com Investidores, Finangas Corporativas e Desenvolvimento de
Negocios. Antes de juntar-se & Companhia em 2014, acumulou mais de 14 (catorze)
anos de experiéncia em bancos de investimentos, com posi¢ées em Sao Paulo e Nova
lorque, incluindo UBS, UBS Pactual, Credit Suisse e Citibank. Graduou-se em
Administragéo de Empresas pela Fundago Getulio Vargas com énfase em Finangas e
Economia.

As atividades desenvolvidas pela Omega sdo norteadas pelos seguintes valores: (i)
integridade, honestidade e transparéncia; (i) exceléncia, substanciada na busca
incessante por aprimoramento e inovagdo na condugio de seus negocios; (i)
fundamentagéo, convicgdo e objetividade em todas as suas atividades de rotina, bem
como na tomada de decisdes estratégicas; (iv) sustentabilidade socioambiental,
notadamente, através da preocupacdo constante com as consequéncias de suas
atividades e decises, buscando criar valor e contribuir para o desenvolvimento das
regides e comunidades em que esta inserida; e (iv) valorizag&o de sua equipe e seus
relacionamentos com stakeholders chave.

Companhia Investida A

A Companhia Investida tem sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Séao Gabriel, n® 477, 2° andar, Jardim Paulista, CEP 01435-001, e esta inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 15.190.496/0001-80.

A Companhia Investida é, na data deste Regulamento, uma subsidiaria integral da
Omega e tem como objeto social a participacdo societaria nas empresas Hidrelétrica
Pipoca S.A. e Gargau Energética S.A., ambas sociedades de propésito especifico
constituidas exclusivamente para a operagéo de projetos de geragéo de energia elétrica.
Pequena Central Hidrelétrica Pipoca (“PCH Pipoca®)

A PCH Pipoca esta localizada no leito do rio Manhuacu, nos municipios de Caratinga e
Ipanema, em Minas Gerais, e & explorada diretamente pela Hidrelétrica Pipoca S.A,,
uma joint venture cujo capital social é, na data deste Regulamento, detido pela Omega
e pela Cemig Geracdo e Transmissdo S.A., na proporgdo de 51% e 49%,
respectivamente (sendo todas as agfes ordinarias). Sua sede localiza-se na cidade de
Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Barbacena, n° 472, 4° andar, sala
403, Barro Preto, CEP 30190-130, e estd inscrita no CNPJ/MF sob o n°
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A Hidrelétrica Pipoca S.A. tem o seu capital socia'-divididu—l:rra-seggéelur%'rat-ﬁ‘l%

detido pela Companhia Investida e 49% detido pela Cemig Geragéo e Transmissao SA

(sendo todas as agdes ordinarias).

A PCH Pipoca entrou em operagdo em setembro de 2010 e sua autorizag&o de
funcionamento tem prazo de vigéncia previsto para 10 de setembro de 2031, conforme
Resolugdo Autorizativa ANEEL n° 474, de 6 de margo de 2006, podendo ser estendido
por mais 20 anos, mediante pedido formulado pelos representantes da PCH Pipoca, a
ser concedido a critério da ANEEL. Com 20 MW de poténcia instalada, a PCH Pipoca
celebrou contratos de compra e venda de energia de longo prazo com consumidores de
primeira linha, incluindo a Cemig Geragdo e Transmiss&o S.A. O vencimento de
referidos contratos se dara em 2025.

A PCH Pipoca foi construida de acordo com rigorosos critérios de qualidade tendo como
principais fornecedores de equipamentos a Andritz Hydro e a General Eletric.
Administrada pela Omega desde o inicio de sua implantagédo, a PCH Pipoca tem
apresentado desempenho operacional em linha com as projecbes de geracéo
realizadas.

A tabela abaixo apresenta as informagdes relevantes sobre as operagbes da PCH
Pipoca:

Capacidade Instalada — 20

(MW)

Fator de Capacidade 59%
Participagao da Omega 51%
Localizagdo Minas Gerais
Inicio da Operacgéo Setembro de 2010

Central Geradora Eélica Gargau (“CGE Gargau”)

A CGE Gargau é um parque eodlico localizado na cidade de S&o Francisco de
ltabapoana, Estado do Rio de Janeiro e é explorada diretamente pela Gargat
Energética S.A., cujo capital social €, na data deste Regulamento, detido integralmente
pela Companhia Investida. Sua sede localiza-se na cidade de S&o Paulo, Estado do Séo
Paulo, na Avenida Sao Gabriel, n° 477, 2° andar, sala 21, bairro Jardim Paulista e esta
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 09.165.098/0001-01.

A Gargau Energética S.A. tem o seu capital social detido integraimente pela Companhia
Investida.

A CGE Gargalu entrou em operagdo em outubro de 2010 e sua autorizagdo de
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funcionamento tem prazo de vigéncia m& conforme

‘Resolucéo. Autorizativa-ANEEL n® 2.145 de 27 de outubro de 2009.
Com capacidade instalada de 28,05 MW, a CGE Gargal foi construida de acordo com

rigorosos critérios de qualidade tendo como principal fornecedor de equipamentos
Vestas Wind Systems, importante empresa produtora de aerogeradores.
Adicionalmente, a CGE Gargau celebrou contrato de operagdo e manutengdo com a
Vestas, que prevé o monitoramento dos equipamentos e sua performance, bem como
sua manutencgao preventiva e corretiva.

Administrada pela equipe da Omega desde o inicio de sua implantagdo, a CGE Gargau
tem apresentado performance consistente com as projecdes realizadas. A tabela abaixo

apresenta as informagdes relevantes sobre a CGE Gargal:

:‘/'Capacidade Instalada 28,5

(MW)

Fator de Capacidade 27,5%
Participacdo da Omega 100%
Localizacao Rio de Janeiro
Inicio da Operacgao Outubro de 2010

A CGE Gargau celebrou um contrato de compra e venda de energia com a Centrais
Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras (“Eletrobras”), por meio do qual foi vendida a
totalidade da energia elétrica atualmente por ela produzida. O vencimento de referido
contrato se dara em 2030.

O contrato com a Eletrobras foi celebrado no ambito do Programa de Incentivo as Fontes
Alternativas de Energia Elétrica — PROINFA, instituido pelo governo federal com o
objetivo de incentivar a produgdo de energia elétrica por produtores independentes

auténomos, incluindo os com base em fonte edlica.
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A avaliagdo do valor da carteira de investimento do Fundo sera feita utilizando-se, para

cada valor mobiliario integrante da carteira de investimento do Fundo, os critérios abaixo

estabelecidos:

VL

acdes da Companhia Investida: serdo avaliadas por um dos seguintes métodos:

a) pelo custo de aquisicao;

b) pelo prego em que ocorra eventual aumento de capital subsequente ao
investimento pelo Fundo em que terceiros adquiram participagdo igual ou
superior a 5% (cinco por cento) do capital da Companhia Investida;

c) pelo preco em que ocorra negociacdo de participacdo que represente no
minimo 5% (cinco) por cento do capital da Companhia Investida que seja
adquirida por terceiros;

d) pelo seu valor econémico, determinado por empresa independente
especializada;

acdes com cotagdes de mercado: serdo avaliadas pela média das 20 (vinte) ultimas

cotacdes médias em bolsas de valores ou mercado de balcio organizado, ou das 3

(trés) ultimas, a que for menor;

debéntures: serdo avaliadas pelo valor de seu principal acrescido da remuneragao

decorrida pro rata temporis, de acordo com as respectivas escrituras de emissao,

ou pelo valor das acbes em que sejam conversiveis, calculados nos termos do
inciso Il acima;

renda fixa: os ativos de renda fixa devem ser registrados pelo valor efetivamente

pago, inclusive corretagens e emolumentos, e classificados nas seguintes

categorias:

a) ativos para negociagao; e

b) ativos mantidos até o vencimento;

os demais titulos e/ou valores mobiliarios e demais ativos que vierem a compor a

carteira ndo referidos nos incisos anteriores serdo precificados de conformidade

com os métodos do Administrador;

cotas de fundos de investimento terdo seu valor determinado pelo administrador

daquele fundo, nos termos da regulamentacéo em vigor.

O Administrador assume a responsabilidade perante a CVM e os Cotistas pelos critérios,

valores e premissas utilizados na avaliagdo econémica adotada pelo Fundo, garantindo,

ainda que uma vez adotado o referido critério de avaliagéo, este sera regularmente
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utilizado ao longo dos exercicios contabeis subsequentes, a ndo ser que, em termos
previamente acordados com o Administrador, a assembleia geral de Cotistas delibere

pela alteragio do critério de avaliagao.

Somente ser&o provisionadas perdas quando consideradas permanentes ou quando os
ativos néo refletirem seu valor de realizagdo, mesmo que temporariamente. As perdas
potenciais dos ativos integrantes da carteira do Fundo ser&o provisionadas na carteira
do Fundo. Os critérios para avaliagdo de tais perdas serdo definidos quando da

constituicdo da provisdo.
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