RIO BRAVO CREDITO IMOBILIARIO 1l FUNDO DE INV

IMOBILIARIO
CNPJ/MF N°. 15.769.670/0001-44

ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA DE COTISTAS
REALIZADA EM 30 DE ABRIL DE 2013

. DATA, HORA E LOCAL: 30 de abril de 2013, as 15:00 horas, na sede da
administradora, localizada na Avenida Chedid Jafet n® 222, Bloco B, 3° andar, S&o
Paulo, SP.

Il. CONVOCACAO: Realizada por meio de correspondéncia encaminhada a cada
cotista nos termos do artigo 35 do Regulamento do Rio Bravo Crédito Imobiliario i
Fundo de Investimento imobilidrio (“Fundo”), do artigo 19, §2° da Instrucio da
Comisséo de Valores Mobilidrios n.° 472, de 31 de outubro de 2008, conforme alterada
("CVM” e "Instruco CVM 472", respectivamente) e do artigo 48, caput, da instrucéo
CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrugio CVM 409",
publicaca ainda nos websites da administradora do Fundo (www.ricbrave.com.br), da
BM&FBovespa (www.bmfbovespa.com.br) e no Jornal “*Estado de S&do Paulo”, em 20
de Abril de 2013.

I, PRESENGAS: Cotistas representando 3,18% das cotas emitidas encaminharam
seus votos por escrito, os quais sdo parte integrante da presente ata como anexo.
Presente, ainda, a Instituicdo Administradora do Fundo, Rio Bravo Investimentos
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Lida.

V. COMPOSICAD DA MESA: Presidente; Sr. Alexandre Fernandes e Souza;
Secretario: Sr.Guilherme Hiroshi Yamanaka.

V. ORDEM DO DIA: Andlise e deliberag3o acerca das Demonstrages Financeiras
referentes ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2012.

Vi. DELIBERAGOES: Os cotistas presentes, apos andlise, aprovaram por
unanimidade as demonstragdes financeiras do Fundo relativas ao exercicio findo em
31.12.2012, cuja copia ficard arquivada e a disposicdo na sede da Instituigdo
Administradora.

V. AUTORIZAGAO: A presente Assembleia de Cotistas autoriza a Instituicdo
Administradora a promover todas as medidas necessérias para a observancia das
deliberagbes tomadas nesta Assembleia.

Viil. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, o Presidente, apds agradecer a
presenga de odos, deu por encerrados os trabalhos, sendo lavrada esta ata, que foi
lida e assina por todos os presentes, que, achando-a conforme, autorizaram sua
publicagdo com omissdo das assinaturas.

e

}* ’)i' L q;wwﬂ":'““‘
ALEXANDRE FE ,E&EES E SouzA GUILBERME HIROSHI YAMANAKA
PRES SECRETARIO







DECLARACAO

Rodrigo Boselli, brasileiro, casado, administrador, portador da Cédula de identidade RG
n°® 24.605.595-9, inscritc no CPF/MF sob o n® 279.958.818-27, residente na Cidade de
Campinas, Estado de S&c Paulo, na Avenida Professora Dea Ehrhardt Carvatho, n°® 770,
Casa 25, vem, pela presente, declarar expressamente os seus votos referente as Ordens
do Dia da Assembleia Geral Ordinaria do Rio Bravo Crédito Imobilidrio Il Fundo de
Investimento Imobiliarfio - FH, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 15.769.670/0001-44
(“Fundo”), a qual realizar-se-a no dia 30 de abril de 2013, as 15:00 horas, na Avenida
Chedid Jafet, 222, Bloco B, 3° andar, Vila Olimpia, Sio Paulo/SP, no sentido de:

(1) Aprovar as demonstracdes financeiras referentes ao exercicio

encerrado em 31 de dezembro de 2012;

Sdo Paulo, 25 de abril de 2013,

(J[ / § Rodrigo Boselli

: 455: cep MM&MB R .
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Guilherme Miroshi Yamanaka

From: Barbara Souza Farhat

Sent: terca-feira, 30 de abrii de 2013 17:31

To: Pedro Carelli Galvao; Guilherme Hiroshi Yamanaka e
Subject: FW: Declaragéo de Voto | Rio Bravo Crédito Imobiiario B FII" e
Fyi

From: Rogerio Tatulli [mailto:rogerio.tatulli@ericsson.com]
Sent: terca-feira, 30 de abril de 2013 17:27

To: Barbara Souza Farhat

€ Rio Bravo Investidores Institucionals

Subject: Declaracao de Voto | Rio Bravo Crédito Imobilidrio II FII

A Previ-Ericsson Sociedade de Previdéncia Privada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao

Paulo, na Rua Maria Prestes Maia, 300 - Prédio lll, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 67. 142 521/0001-54, neste
ato representada por seus representantes legais, vem, pela presente, declarar expressamente os seus votos
referente a Ordern do Dia da Assembleia Geral Ordmaraa do Rig Bravo Crédito Imobilidrio Il Fundo
Imobiliario, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 15,769.670/0001-44 {(“Fundo™), a qual realizar-se-a no dia 20 de
abril de 2013 as 15:00 horas, na Av. Chedid Jafet, 222, Bioco B, 3° andar, S0 Paulo/SP, no sentido de:

(i) Aprovar as demonstracdes financeiras referentes ao exercicio encerrado em 231 de dezembro de 2012.

S&o Paulo, 29 de abril de 2013.

Rogerio Tatulli
Diretor Superintendente

Previ-Ericsson Sociedade de Previdéncia Privada
Rua Maria Prestes Maia, 300 - Prédio 3 - CE3.00.45
CEP 02047-901, 580 Paulo, S50 Paulo, Brasil
Phone: +55.11.2224-1500

Mobile: +55.11.96122-3643

www, previericsson. com, br

Esta mensagem, incluindo seus anexos, é de uso exclusiveo do destinatiario e pode conter
informa¢des confidenciais e/ou privilegiadas cuja divulgacio & restrita. Caso vocd nio
seja o destinatario, qualgquer uso, cépia, alteracdo, divulgacido, veiculagico, reproducdo
ou distribuicio desta mensagem e seus anexos, no todo ou parte, &€ estritamente proibida.
Neste caso, por favor notifique o remetente imediatamente respondendo este email e exclua

esta mensagem.



Cordiaimente,

Victor Gabrigl Vieira Cabral

Rio Brave Investimentos

Av. Chedid Jafet, 222 - Bloco B - 3° andar - Vila Olimpia
Cep: 04551-065 - S50 Paulo - SP

Telefone: (55 11) 3509-6639

Fax: {55 11) 3509-569%

Site: www ricbrave.com.br

Facebook: wew.facebook comlrichravoinvestimentos
E-mail: vigtor.cabral@ricbhravo.com.br

%‘?% Antes de imprimir esse e-mall, pense em sua responsabilidade e compromizse com o BEID AMBIENTE,

ALERTA: A informaggo conlida nesta mensagem ¢ confidencial e destinada ao uso exclusivo dofs) destinatério(s) ou empresa(s) referido(s) acima.
Caso a presente tenha sido recebida por equivoco, notificamos que sua divaigagéio é proibida por lei e solicitamos que o remetente seja comunicado
imediatarments. Obrigado.

NOTICE: This transmittal and/or attachments is confidential. If you are not the intended recipient, you are hereby notified that you have received this
transmittal in error and that any review, dissemination, distribution or copying of this messages is skictly prohibited. I you have received this message in
error, please notify us immediately and immediately delete this message and all its alfachmenis. Thank you.

Imformamos que g Rio Bravo € alendida com duas oporadoras de telefonia distintas, bastando alierar o prefixe {quates primeiros digitos do nimero de cada
prefissional). Nossos prefixos s8o 3509 e 2107, 08 ranals permanecem 08 masmos.
Exemplo: (11} 3509-6800 e (11) 21076600
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KPMG Audltores Independentes Cantral Tet 55 (51) 3303-6000
Av. Borges de Medetros, 2.233 - 8° andar Fax 55 (51} 33038001
$0110-150 - Porto Alegre, RS - Brasil Internat wwiat kpmg.com.br
Caixa Postal 189 -

80001-970 - Porto Alegre, RS « Brasil

Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracdes financeiras

Aos

Administradores e Cotistas do

Rio Bravo Crédito Imobiliario I Fundo de Investimento {mobilidrio
S#o Paulo - SP

Examinamos as demonstra¢@es financeiras do Rio Bravo Crédito Imobilidrio II Fundo de
Investimento Imobilidrio, administrado pela Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios Ltda., que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de
2012 ¢ as respectivas demonstracdes do resuitado, das mutacdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o periodo de 18 a 31 de dezembro de 2012, assim como o resumo das
principais priticas contdbeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Adminisiraciio sobre 2s demonstragdes financeiras

A Administragio do Fundo é responsavel pela elaboragiio e adequada apresentacio dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimentos Imobilidrios regulamentados pela Instrugio CVM n° 516/11 e 517/11 e
pelos controles internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboragiio de
demonstragBes financeiras livres de distorgfio relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinifio sobre essas demonstraces financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéneias éticas pelos auditores ¢ que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstragdes financeiras estfio livres de distorgfo relevante.

Uma auditoria envolve a execugfo de procedimentos selecionados para obtencfo de evidéncia a
respeito dos valores e divalgac8es apresentados nas demonstragdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependern do julgamento do auditor, incluindo a avaliagfio dos
riscos de distorgdo relevante nas demonstragBes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliagio de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboragio ¢ adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras do Fundo para
planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nag circunstancias, mas niio para
fins de expressar uma opinifio sobre a eficdcia desses controles internos do Fundo. Uma
auditoria inclui, também, a avaliagfo da adequag@io das préticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contdbeis feitas pela Administragio do fundo, betn como a
avaliagfio da apresentacfio das demonstraces financeiras tomadas em conjunto.

KPMG Augltores independentes, uma sodedade simples brasileirg o KPMG Auditorss Independentss, & Brazillan entify and a mermber
frma-membro da rade KPMG de firmas-membre independentes 8 firm of the KPMG natwork of Independent membor frms affiiatod
afifadas & KPMG Intemational Cooperative (PKPMG fntemational’), uma with KPMG International Cooperative (*KPMG international’), a

enfidade sufga. Swiss entily.



Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficienie e apropriada para fundamentar
nossa opinifo.

Opinido

Em nossa opinifio, as demonstragtes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Rio Bravo Crédito
Imobilidrio IF Fundo de Investimento Imobilidrio em 31 de dezembro de 2012 ¢ o desempenho
das suas operagdes e os seus fluxos de caixa para ¢ perfodo de 18 a 31 de dezembro de 2012, de
acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicdveis aos Fundos de Investimentos
Imobilisrios e apresentados de acordo com o requerido pela Comissio de Valores Mobiliarios
(CVM).

Enfase sobre a nfio apresentagio dos valores correspondentes do exercicio anterior
Conforme mencionado na nota explicativa n® 2 s demonstra¢es financeiras, de acordo com a
Instrugiio CVM n° 516 de 29 de dezembro de 2011, as praticas contdbeis adotadas no Brasi]
aplicavels aos fundos de investimento imobilidrios foram alteradas a partir de 1° de janeiro de
2012, De acordo com essa Instrugfio, ndo estio sendo apresentadas as informaces dos valores
correspondentes do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, para fins de comparabilidade,
por se tratar do primeiro perfodo de adogHo da referida Instrucfo, Nossa opinifio nio esta
ressalvada em funco desse assunto.

Porto Alegre, 24 de abril de 2013

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Paulo Ricardo Pinto Alaniz
Contador CRC RS-042460/0-3
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Rio Bravo Crédito Imobilidrio II Fundo de Investimento Imobilidrio
(CNPJ: 15.769.670/0001-44)
{Administrado peta Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobilirios Lida.)

. CNPJ 12.600.026/0601-81

Bemonstraciio do resultado
Periodo de 18 a 31 de dezembro de 2012

(Ewm milhares de Reals)

Nota 2012
Ativos fnanceiros de natureza imobilidria
Rendmmentos de centificados de recebiveis imobkirios (CRI) 5 20
Rendimentos de lefras de crédito imobiliario 5 58
Resultado lquido de ativos financeiros de natureza imobilidria 78
Qutros atlves financeiros
. Receita com operaglics compromissadas 28
Cutras receitas/despesas
Despesa com taxa de administraciio 9 @
Custdia (3
Lucre lguido do periodo 25
Quantidade de cotas em cireulagiio 6 516.066
Lucro por cota - RS 0,18

As notas explicativas s#c parte infegrante das demonstracdes financeiras.
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Rio Brave Crédito Imobilidrio I Fundo de Investimento Imobilidrio
(CNRJ: 15.769.6 TH/0G01-44)

(Adminis frado pela Rio Bravo Inves timentos Distribuidora de Tituios ¢ Valores Mobilidrios Ltda)

CNPJ 72.600.026/0601-81

Demonstracio dos fluxes de caixa - Método direto
Periodo de 18 a 31 de dezembro de 2612

(Ewm milhares de Reais)

Nota 2012

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Recebimento de juros 28

Caixa Liguido das Atividades Operacionais 28
Fluxo de eaixa das atividades de Investimento

Aquisicio de Certificado de Recebiveis Imobilidrios - CRI (5.112)

Aquisicie de Letras de Crédito Imobilidrio - 1.C1 (34.000)

Caixa Liguido das Atividades de Investimento (39.112)
Fluxe de Caixa das Atividades de Financiamento

Integralizagao de cotas 51.607

Pagamento de despesas com colocagdo de cotas {1.154)
Caixa Liquido das Atividades de Financiamento 50.453
Variaciio liquida de caixa e equivalentes de caixa 11.369

Caixa e equivalentes de caixa - inicio do exercicio -

Caixa e equivalentes de caixa - fim do exercicio 4 11.369

As notas explicativas s¥o parte integrante das demonstragdes fmanceiras.
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Rio Bravo Credito Imobilidrio IF
Fundo de Investimento Inobilidrio
Demonsiragdes finarceiras em 31 de dezembro de 2012

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

(Em milhares de Reais)

Contexto operacional
O Rio Bravo Crédito Imobilidrio It Fundo de Investimento Imobilisrio (“Fundo“) admmistrado
pela Rio Bravoe Investimentos Distribuidora de Tiules e Valores Mobilidrios Ltda., foi
constitido em 20 de junho de 2012, sob forma de condominio fechado, com prazo de duracio
de 12 {doze} anos e iniciou suas operacies em 18§ de dezembro de 2012. Destinado a
investidores ndo qualificades, considerando pessoas fisicas e jurfdicas, que podem ou nio ser
investidores institucionais, residentes e domiciliados no Brasil ouno extenor bem como fundos
de investimento,

O objetivo do Fundo ¢ investir em empreendimentos imobilidrios por meic de aquisigiio,
preponderantemente, de Certificados de Recebiveis Imobilidrios (“CRI”), letras hipotecarias
(“LH”"), letras de crédito imobilidrio (“LCI”) e cotas de fundos de investimento imobiliario, de
forma a proporcionar aos cotistas do Fundo (“Cotistas™) uma remuneragdo para o investimento
realizado, por meio do fluxo de rendimentos gerado pelos Ativos Imobiliarios e do aumento do
valor patrimonial de suas Cotas.

A gestlio de riscos da Administradora tem suas politicas aderentes as methores praticas de
mercado, e esta em linha com as diretrizes definidas pelos 6rglos reguladores. Os principais
riscos associados ao Fundo estéio detalhados na nota 15,

Base de preparacio das demonstracdes financeiras

Elaboradas de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasi! aplicaveis aos fundos de
investimento imobilidrios regulamentados pelas InstrugBes n® 316/11 & 517/11 da Comissdo de
Valores Mobilidrios (CVM), incluindo os Pronunciamentos, as Orientac@es ¢ as Interpretages
emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contbeis — CPC, as normas emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade — CFC, desde que ndo conflitantes com as disposicdies contidas nas
instrugdes especificas dos fundos de investimento imobiligrio.

Conforme Art. 30 § 1° da Instrugiio CVM 516/11 ¢ vedada a apresentagéo de periodo
comparativo no primeiro exercicio de adogio da mesma.

Aprovagiio das demonstracdes financeiras
Em de 17 de abril de 2013, a Administradora do fundo autorizou a concluso das demonstracdes
contabeis referentes ao perfodo findo em 31 de dezembro de 2012.

Base de mensuracio

As demonstragBes financeiras foram preparadas com base no custo histérico com excegdo dos
ativos financeiros de natureza imobilisria que estfio mensurados peto valor justo conforme
requerido pela instrugiio CVM 516/11

Moeda funcional e de apresentaciic das demonstragies financeiras
A moeda funcional do Fundo é o Real, mesma moeda de preparacio ¢ apresentacio das
demonstragdes financeiras.



.

Uso de estimativas e julgamentos

Rio Brave Credito Imobilidrio IT
Funde de Investimento Imobilidrio
Demonstragies financeiras em 3] de dezembro de 2012

A preparagio das demonstraces financeiras do fundo de acordo com as normas contdbeis
vigentes aplicdveis aos Fundos de Investimento Imobilidrios exige que a Administragiio faga
Jjulgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagio de politicas contabeis e os valores
reportados de ativos, passivos, receitas ¢ despesas. Os resultados reais podem divergir dessas

estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistos de uma maneira continua. Revisdes com relagfio a
estimativas contébeis s3o reconhecidas no exercicio em que as estimativas sfo revxsadas eem

guaisquer exercicios futuros afetados.

Resumeo das principais politicas contdbeis

Atives e passives financeiros

DPata de reconhecimento

Todos os ativos e passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos na data da negociagio.

Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros

A classificagiio dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial depende de suas
caracteristicas e do propésito e finalidade pelos quais os instrumentos financeiros foram
adquiridos pelo Fundo. Todos os instrumentos financeiros séio reconhecidos injcialmente pelo

valot justo acrescidos do custo de transacio,

Classificacdo dos ativos financeiros para fins de mensuracio
Os ativos financeiros imobilidrios sfo classificados em duas categorias especificas, de acordo
com a intengfio de negociagdo da Administradora, atendendo aos seguintes critérios para

contabilizagfo:

Titulos para negociacio

Incluem os ativos financeiros néio imobilidrios adguiridos com o objetivo de serem negociados
frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo vator de mercado, em que os ganhos
© /ou as perdas realizados ¢ nfo realizados sobre esses titulos sdo reconhecidos no resultado:

Titelos mantidos até o vencimento

Incluem os ativos financeiros imobilidrios, exceto agdes nfio resgativeis, para os quais haja a
intengdo e a capacidade de manter titulos de divida até o vencimento, entfio tais ativos
financeiros sfio classificados como mantidos até o vencimento. Os investimentos mantidos até o
vencimento séo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de
transagdo diretamente atribuiveis. Apds seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros
mantidos até o vencimento s&o mensurados pelo custo amortizado utilizando o método dos juros
efetivos, deduzidos de qualquer perda por redugfio ac valor recupervel.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa compreendem saldos de caixa e investimentos financeiros com
vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da contratagfio, os quais estio
sujeitos a um risco insignificante de aiteracio no valor justo, e sfo utilizados pelo Fundo na

gestio das obrigagBes de curto prazo.
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Rio Brave Credite Fmobilidrio 1T
Fundo de Investimento Imobilidrio
Demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2012

Aplicacdes financeiras de natureza imobilidria
Titulos de renda fixa - LCT

S&o avaliados a mercado, o que consiste em atualizar diariamente o seu valor peIo prego de po
negociacdo no mercado ou a melbor estimativa deste valor, e

Aplicacdes em certificados de recebiveis imobilidrios - CRI

Contabilizados pelo custo de aquisi¢io e ajustado ao valor de mercado, quando aplicdvel. As
receitas auferidas com os rendimentos dos CRIs séo contabilizadas em rubrica especifica no
resuitado.

Avaliacdio do valor recuperivel de atives - Impairment

A Adminisiragiio revisa anualmente o valor contabil liquido dos atives com o objetivo de avaliar
eventos ou mudangas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam
indicar deterioragfo ou perda de seu valor recuperavel. Quando estas evidéneias sfo
identificadas, e o valor contabil liquido excade o valor recuperdvel, & constituida provisfio para
deterioragéo ajustando o valor contdbil liquido ao valor recuperdvel.

Outros ativos e passivoes (circulantes e pio circulantes)
Um ativo € reconhecido no balango patrimonial quando for provavel que seus beneficios
econdmicos futuros serdo gerades em favor do Fundo e seu custo ou valor puder ser mensurado

. COITt Segurancd.

Um passivo € reconhecido no balango patrimonial guando o Fundo possui uma obrigagfio legal
ou constituida como resultado de um evento passado, sendo provéavel que um recurso
econdmico seja requerido para liquidd-lo. S3o acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos ¢ das variagfies monetérias incorridas.

Os ativos e passivos sfo classificados como circulantes quando sua realizagiio ou liquidacio é
provavel que ocorra nos préximos 12 meses. Caso contrario, sio demonstrados como nio
circulantes,

Reconhecimento de receitas e despesas no resultado

O resultado ¢ apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e
despesas devam ser inchufdas na apuraciio dos resultados dos perfodos em que ocorrem,
independente de recebimento ou pagamento, considerando que todos os riscos e beneficios
decorrentes dos contratos foram transferidos.

Luero per cota

O lucro por cota ¢ caiculado considerando-se o nitmero de cotas em circulaciio na data de
encerramento do periodo.
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Caixa e equivalentes de caixa

Desericio 2012
Depésitos bancérios 4 vista (a) : 3
Aplicagdes financeiras nfio imobilidrias (b¥-- 11.366
Total 11.369

O montante de R$ 3 em 31 de dezembro de 2012 esté representado por depésitos a vista em
mstitui¢Bes financeiras de primeira linha.

Aplicag8es financeiras nfio imobilidrias

As aplicagBes financeiras de natureza nfo imobiliaria em 31 de dezembro de 2012 estfio
representadas por:

Descrigio Titulo Taxa de juros Vencimento 2812
NTN-B (i) 1641192 7,23% 15/05/2013 11.366
Total 11.366

Notas do Tesouro Nacional — NTN-B Over sio operagies compromissadas de duragfio de 1 dia,
que possuem rendimento em média de 7,23% ao ano. S#o lastros de titulo do Tesouro Nacional,
neste caso trata-se de wm titulo pos-fixado que estd vinculado ao TPCA.

Aplicacdes financeiras de natureza imobilidria
Letras de crédito imobilidrio — L.CI

As aplicagBes financeiras de natureza imobilidria em 31 de dezembro de 2012 estio
representadas por:

Descricio _ Indexador Vencimento 2012
Letras de crédite imobilidrio (i) CD1 171272014 34.058
Total 34.058

(i} Letras de crédito imobilidrio, aplicagiio em titulos de crédito do Banco BTG Pactual, lastreados por
credito imobilidrio, remunerado por 92,75% CD, prazo de dois anos e liquidez em 60 dias.

No periodo findo em 31 de dezembro de 2012 foi reconhecido a titulo de receita com as letras
de crédito imobilidrie (LCI) o montante de R$ 58.
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Certificado de recebiveis imobilidrios

Spread
Emissor Céd, Cetip Emissio  Vencimente Indexador (3.a.) Quant 2012
Gaia Securitizadora S.A.  12E0035545  15/05/2012  15/10/2022 IPCA 6,30% 6 2.083
Brasil Plural
Securitizadora 12K0035326  15/1172012  15/09/2028 IPCA 6,50% 16 3.050

5.133

Na data de 31/12/2012 o fundo tinha em carteira dois CRIs:

CRI Gaia Securitizadora: CRI lastreado em dois contratos atipicos de locagio de dois iméveis
comerciais localizados em S&o Carlos — SP. Os locadores sfio a Mapre Seguradora e a Seguros
Alianga do Brasil. A operagio coata com regime fiducirio e patriménio separado, alienagdo
fiducidria dos im6veis, coobrigagéo do empreendedor por todo o prazo da operagio ¢ fundo de
reserva em valor equivalente a trés pagamentos mensais dos CRI

CRI Brasil Plural Securitizadora: CRI lastreado em contrato atipico de locagfio de centro de
distribuicdo localizado em Uberlandia ~ MG, cujo locatdrio é a Lojas Americanas. A operacio
conta com regime fiducidrio e patriménio separado, alienag#o fiducidria do imével, coobrigacio
do empreendedor por todo o prazo da operagiio e subordinagio de 11%.

No periodo findo em 31 de dezembro de 2012 foi reconhecide a titulo de receita com os
certificados de recebiveis imobilidrios (CRI) o montante de R$ 20,

Patriménio liquido
Cotas integralizadas
O patriménio liquido do Fundo em 31 de dezembro de 2012 estd representado por 516.066 cotas

escriturais, com valor nominal de R$ 97,762, totalmente subscritas ¢ integralizadas.

Séries de cotas do fundo
Segue abaixo as séries de cotas emitidas pelo fundo:

Quantidade de
Cotas Valor nominal Total
Descrigio integralizadas R (RS mi})
17 ermnissdo ' 516.066 97,762 50.453
516.066 50.453

Politica de distribuicio de resultados

O Fundo, de acordo com a Lei n° 9.779/99, dever4 distribuir a seus cotistas, no minimo 95% dos
lucros auferidos de acordo com o regime de caixa, com base em balango ou balancete semestral
encerrado em 30 de junho ¢ 31 de dezembro de cada ano.
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A administradora do Fundo ¢ a responsével pelos calculos dos rendimentos a distribuir aos
cotistas.

Base de calculo
No perfodo findo em 31 de dezembro de 2012, a distribuigio de resultados aos cotistas pode ser
assim demonstrada:

2012
Base de calculo - Fluxo de caixa operacional , 28
Resultado minimo a distribuir (95%) ' 27
Rendimento propostos no perfodo 95

Foi proposto o valor de R$ 95 como distribuigio de rendimentos.

Emissio, resgate e amortizacio de Cotas

O patriménio autorizado no Reguiamento do Fundo & de R$ 1.000.000. Em 31 de dezembro de
2012, as cotas integralizadas s&o de R$ 50.453, correspondentes a 516.066 cotas, totalmente
integralizadas.

As cotas integralizadas sfo avaliadas pela Administradora com base no patriménio Hquido,
sendo o seu valor patrimonial divalgado mensalmente no site da administradora e na CVM,
N&o haveré resgate de cotas a nfio ser pelo término do prazo de duraciio do Fundo ou na
hipotese de sua fiquidagiio. Entretanto, na liquidacio total ou parcial de quaisquer investimentos
integrantes da carteira do Fundo, o produto oriundo de tal lignidagéo seré utilizado para
amortizacio das cofas.

Remuneracio da administracio

Taza de administracio

A taxa de administragdo ¢ de 0,75% ao ano sobre a parcela do patriménio Hquido do Fundo,
representada pelos Ativos Imobilidrios, calculada diariamente ¢ paga mensalmente &
administradora.

No periodo, foi apropriada a importincia de R$ 8 a titulo de taxa de administragiio.
Adicionaimente a remunerac#o prevista acima, a Gestora recebera uma taxa de performance
calculada anualmente ¢ paga, quando devida, na mesma data da Amortizacfio Programada das
Cotas, que corresponderd a 20% (vinte por cento) do valor que exceder o Benchmark*. Em cada

Amortizagio Programada, a Taxa de Performance serd calculada e paga a Gestora, caso devida.

No periodo ndo houve provisfo a titulo de taxa de performance.

*Benchmark - Rentabilidade esperada equivalente ao capital investido, atualizado pela taxa da Nota do
Tesouro Nacional, Série B, com vencimento em 2020, apurada 4 (quatro) meses apés a liguidagiio da
oferta ¢ fixada ao longo de todo o prazo do Fundo, acrescido de 2,00% {dois por cento), sendo a
rentebilidade capitalizada e calculada pro rata die, considerado o anc de 252 (duzentos € cinquenta e dois)
dias.
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Legislacdo tributiria

Funde

O Fundo, conforme legislagdo em vigor, ¢ isento de impostos, tais como PIS, COFINS e
Imposto de Renda, este dltimo s6 incidindo sobre as receitas financeiras obtidas com as
aplicagBes em renda fixa do saldo de caixa do fundo (compensdveis quando da distribuicdo de
resultados aos cotistas). Para usufruir deste beneficio tributdrio, conforme determina a Lei
9.779/99 deve atender aos seguintes requisitos:

Distribua, pelo menos a cada seis meses, 95% de seu resuftado de caixa aos cotistas.

Néo invista em empreendimento imobilidrio que tenha como incorporador, construtor ou sécio
de imével pertencente ao Fundo, cotista que possua, isoladamente ou em conjunto com pessoa a
ele ligada, mais de 23% das cotas do Fundo.

Cotista
Quando das distribuigbes de rendimentos aes cotistas, h4 a retengfio de 20% a titulo de Emposto
de Renda, qualquer que seja o cotista, observado o disposto no item ¢ abaixo.

Esencdo de imposto de renda para pessoas fisicas

A Lei 11.196/05 estendeu os beneficios do fnciso IT do artigo 3° da Lei 11.033/04, de isengéio
do Imposte de Renda sobre as distribui¢Bes pagas a cotista Pessoa Fisica, nas seguintes
condi¢des;

O cotista beneficiado tem que ter menos do que 10% das cotas do Fundo;
O Fundo tem que ter, no minimo, 50 cotistas; e

As cotas do Fundo t€m que ser negociadas exclusivamente em Bolsa ou mercado de balcio
organizado.

No caso de ganho de capital em que o cotista porventura obtiver na venda de cotas, atualmente,
qualquer que seja o contribuinte, hd tributagio 4 aliquota de 20%.

O cotista estrangeiro serd tributado pelo IOF caso retorne seu investimento em menos de um
ano.

Custédia das cotas emitidas pelo fundo
As cotas subscritas e integralizadas do Fundo estfo custodiadas pelo Banco Itan S/A.

Encargos ¢ despesas debitadas ao Fundo
Os encargos e as despesas debitados ao Fundo representam 0,03% em relagdo ao patriménio
liquido em 31 de dezembro de 2012.

Rentabilidade do fundo
O patriménio liquido médio do Fundo, o valor da cota, a rentabilidade do fundoe a
rentabilidade dos rendimentos distribuidos, s#o demonstrados como segue abaixo:
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A rentabilidade no periodo foi élseguinte:

Patriménio Valor Rentabilidade do

fiquido médio patrimonial fundo (%)

Periodo BY mil da cota {a)
31/12/2012 50.453 97,762 (2,24%)

A remtabilidade percentual média das cotas do fundo foi calculada considerando-se o resutado
do periodo sobre a quantidade média ponderada de cotas integralizadas existentes no
encerramento do periodo;

A rentabilidade obtida no passado nfio representa garantia de resultados futuros.

Negociacdo das cotas

O Fundo possui suas cotas negociadas na BM&FBOVESPA — Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros. O preco de fechamento da cota no ltimo dia de negociagdo do periodo encontra-se
abaixo:

Preco
Pata fechamento cofa
28/12/2012 101,35

Fatores de riscos

Riscos relacionados a rentabilidade do investimento

Os rendimentos a serem distribuidos acs Cotistas dependerfio, principalmente, dos resuftados
obtidos pelo Fundo com a amortizagfio e resgate dos CRI e das LCI em que o Fundo venha a
investir,

Risco de liguidez

O fundo ¢ um condominjo fechado, o que pressupde que 0s seus cotistas somente poderdio
resgatar suas Cotas ao seu final, no momento de sua liquidaco, considerando gue o Fundo tem
prazo determinado.

Assim sendo, espera-se que o8 colistas estejam conscientes de gue o investimento no Fundo
possui caracteristicas peculiares e especificas quanto 4 liquidez das Cotas, consistindo, portanto
como um investimento de médio a longo prazo. Pode haver, inclusive, alguma oscilagdo do
valor da Cota no curto prazo, que pode acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a
conseqiiente obrigacio do Cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do
Fundo.

Risce relativo ao valor dos atives financeiros imobilidrios
Apesar de o Fundo ter sua carteira de investimentos constituida por CRI e LCI, a propriedade de
Cotas do Fundo nfo confere aos seus titulares, propriedade sobre os CRI e as LCL
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Risco tributario

O risco tributério consiste basicamente na possibilidade de perdas decorrentes de eventual
alteragdo da legislag#o tributdria, mediante a criaco de novos tributos, interpretacio diversa da
atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogagfio de isengdes vigentes, sujeitando o
Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos nfo previstos inicialmente.

Auséncia de garantia

As aplicacBes realizadas no Fundo nfo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do
Consultor Imobilidrio, do Escriturador ou do Fundo Garantidor de Crédites — FGC, podendo
ocorrer perda total do capital investido pelos Cotistas,

Risco gquanto & Politica de Investimento do Fundo

Os recursos do Fundo serfio preponderantemente aplcados em CRI, além de L.CI, mas nem
sempre ferd, no momento em que realizar uma nova Emiss8o, uma definigio exata de todas os
Atives Imobilidrios que serfio adquiridos para investimento. Pode ocorrer que as Cotas de uma
determinada Emissdo nfo sejam todas subscritas e os recursos correspondentes ndo sejam
obtidos, fato que obrigaria o Administrador a rever a sua estratégia de investimento. Por outro
tado, o stucesso na colocagfio das Cotas de uma determinada Emiss3o ndo garante que o Fundo
encontrard Ativos Imobilidrios com as caracteristicas que pretende adquirir ou em condigdes
que sejam cconomicamente interessantes para os Cotistas,

Riscos relativos ags CRI

Atualmente pessoas fisicas possuem isengfio no pagamento de imposto de renda sobre
rendimentos de CRI. Alteraces futuras na legislagdo tributéria poderfio eventualmente reduzir a
remtiabilidade dos CRI para os investidores.

Riscos relatives ae setor de securitizacfio imobilidria e ds companhias
securitizadoras

Os CRI poderdo vir a ser negociados com base no registro provisério concedido pela CVM.
Caso determinado registro definitivo nfio venha a ser concedido por essa autarguia, o Consultor
Imobilidrio, na qualidade de companhia securitizadora emissora destes CR1, devera resgatd-los
antecipadamente. Caso o Consultor Imobilidrie j tenha utilizade os valores decorrentes da
integralizacio dos CRY, ela poderd néo ter disponibilidade imediata de recursos para resgatar
antecipadamente os CRI. Ainda que o Consultor Imobilidrio, na qualidade de companhia
securitizadora emissora dos CRI, institua regime fiducidrio sobre os créditos imobilidrios que
constituam o lastro dos CRI, por meio do termo de securitizagio, e tenha por propésito
especifico a emissdo de certificados de recebiveis imobiliarios, caso prevalega o entendimento
previsto na Medida Provisdria n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, os credores de débitos de
natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista que o Consunltor Imobiliario eventualmente venha a
ter poderfio concorrer com o Fundo, na gualidade de titular dos CRI, sobre o produto de
realizacfo dos créditos imobilidrios que lastrelam a emissiio dos CRI, em caso de faléncia. Nesta
hipotese, pode ser que tais créditos imobilidrios nfo venham a ser suficientes para o pagamento
integral dos CRI apos o pagamento das obrigacSes do Consultor Imobilidrio, com relagio as
despesas envolvidas na emissfio de tais CRL

Riscos relativos aos créditos imobilidrios que Iastreiam os CRI

Para os contratos que lastreiam a emissdo dos CRI em que os devedores t8m a possibilidade de
efeluar o pagamento antecipado dos créditos imobilidrios, esta antecipagdo podera afetar, total
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ou parcialmente, os cronogramas de remuneragio, amortizagiio e/ou resgate dos CRI, bem como
a rentabilidade esperada do papel.

Riscos airelados aos fundos investidos

O Administrador, o Gestor e o Congultor Imobilidrio desenvolvem sens melhores esforgos na
seleclo, controle e acompanhamento dos ativos do Fundo. Todavia, a despeito desses esforgos,
pode nfo ser possivel para o Administrador identificar falhas na administraciio ou na gestio dos
fimdos em cujas cotas o Fundo venha a investir, hip6teses em que o Administrador, o Gestor
g/ou o Consultor Imobilidrio ndo responderfio pelas eventuals consegiiéneias.

Risco de aporte de recursos adicionais

Em caso de perdas e prejuizos na carteira de investimentos do Fundo que acarretem em
pairiménio negativo do Fundo, os Cotistas poderfio ser chamados a aportar recursos adicionals
no Fundo, além do valor de subscri¢io ¢ integralizacio de suas Cotas.

Risco de oscilagfic do valer das Cotas por marcacfio a mercado

Os Ativos Financeiros em que o Fundo venha a investir devem ser “marcados a mercado”, ou
seja, seus valores serflo atualizados diariamente e contabilizados pelo prego de negociagio no
mercado, ou pela melhor estimativa do valor que se obteria nessa negociacio; como
consequéncia, o valor da Cota do Fundo poderéd sofrer oscilagfes frequentes e significativas,
inclusive no decorrer do dia.

Risco de conflito de inferesses

Tendo em vista que fundos imobilisrios tendem a possuir namero elevado de Cotistas, €
possivel que as matérias que dependam de quorum gualificado fiquem impossibilitadas de
aprovagio pela auséncia de quoram na instalagio (quando aplicivel) e na votacio de tais
assembléias. A impossibilidade de deliberac8io de determinadas matérias podem ensejar, dentre
outros prejuizos, a liguidagio antecipada do Fundo.

Riseo relativo 4 concentraciio e pulverizaciio

O Regulamento prevé a contrataco de empresas do mesmo grupo do Administrador para a
prestacfio de servicos de gestfio da carteira de investimentos do Fundo. Além disso, a Politica de
Investimentos do Fundo estabelece que poderfio ser adquiridos pelo Fundo, ativos cuja
estruturacio, distribuicfio, emissfio e/ou administragio / gestfo, conforme aplicdvel tenha sido
realizada pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Consultor Imobilidrio, por quaisquer dos
Cotistas, por outras empresas a estes ligadas ou por qualquer outro terceiro que possa vir a ter
interesse na operagfo. Tendo em vista a exclusividade do Consultor Imobilidrio em originar
efou indicar Ativos Imobilidrios para a aquisico pelo Fundo, o Consultor Tmobilidrio podera
optar pela indicag8o de Ativos Imobilidrios emitidos por si proprio, em detrimento de Ativos
Imobilidrios emitidos pelas demais companhias securitizadoras, cuja rentabilidade possa ser
mais vantajosa ao Fundo.

Risco de inexisténcia de guorum nas deliberac¢ies a serem tomadas pela
Assembléia Geral de Cotistas

H4 possibilidade de que deliberagBes sejam tomadas por um Cotista majoritario em fungfo de
seus interesses exclusivos em detrimento do Fundo e/ou dos Cotistas minoritarios.
Independentemente da possibilidade de o Fundo adquirir diversos direitos creditérios vinculados
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& imoveis, micialmente, o Fundo deterd um némero limitado de Ativos Tmobilidries, o que
poderd gerar uma conceniragdo da carteira do Fundo, mesmo que tempordria.

Risco de Sinistro

No caso de sinistro envolvendo a integridade fisica dos iméveis vinculados aos Ativos
Imcbiligrios objeto de investimento pelo Fundo, os recursos obtidos pela cobertura do seguro
dependerfio da capacidade de pagamento da companhia seguradora contratada, nos termos da
apdlice contratada, bem como as indenizagBes a serem pagas pelas seguradoras poderfio ser
insuficientes para a reparacfio do dano sofrido, observadas as condigbes gerais das apolices.

Risco das Contingéncias Ambientais

Por se tratarem os Ativos Imobilidrios de investimento em direitos creditdrios vinculados a
imdéveis, eventuais contingéncias ambientais podem implicar em responsabilidades pecunidrias
pelo originador dos direitos creditérios e, eventualmente, na resciséo dos contratos de compra e
venda dos iméveis e na interrupgio do fluxo de pagamento dos CRY, circunstincias que pedem
afetar a reatabilidade do Fundo.

Instrumentos financeiros

O Fundo nio possul operagdes que envolvam instramentos financeiros derivativos, sendo os
instrumentos financeiros ativos e passivos registrados aos seus valores de negociaco os quals se
aproximam dos respectivos valores justos.

Gerenciamento de riscos

O Fundo participa de operagBes envolvendo instrumentos financeiros, os quais estiio registrados
em contas patrimoniais, que se destinam a atender suas necessidades operacionais, bem como
reduzir a exposicio a riscos financeiros.

A Administragio desses riscos é efetuada por meio da definicio de estratégias elaboradas e
aprovadas pelos administradores do Fundo, nfo sendo realizadas operages envolvendo
instrumentos financeiros derivativos ou derivativos embutidos.

A confratagdo e o controle de operagdes financeiras s#o efetuados através de critérios gerenciais
periodicamente revisados que consideram requisitos de solidez financeira, confiabilidade e
perfil de mercado da entidade com a qual so realizadas. As taxas utilizadas sdo compativeis
com as do mercado.

Adicionalmente, o administrador procede a wma avaliacio tempestiva da posiciio consolidada do
Fundo, acompanhando os resultados financeiros obtidos, avaliando as projegdes futuras, como
forma de garantir o cumprimento do plano de negécios definido e monitoramento dos riscos aos
quais estd exposta.

Seguem as descricdes dos riscos do Funde:
Risco de Mercado
O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxes de caixa futuros de um instrumento

financeiro flutue devido a variag@es nos pregos de mercado, Os instrumentos financeiros
afetados pelo risco de mercado incluem aplicacBes financeiras.
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Risco de taxa de juros

O Fundo possui aplicagdes financeiras, conforme divulgado nas notas explicativas 4 e 5, as
quais estio indexados 4 variagio do IPCA e IGP-M, expondo estes ativos as flutuagies nas
taxas de juros,

Adicionalmente, o Fundo nfo tem pactuado contratos de derivativos para fazer “hedge” /
“swap” contra esse risco. Porém, ele monitora continuamente as taxas de juros de mercado.

Risco de crédito e de aplicacdo dos recursos

O risco de crédito é o risco de a contraparte de um negéoio nfo cumprir uma obrigacgo prevista
em um instramento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuizo financeiro. O
Fundo estd exposto ao risco de crédito em suas atividades operacionais, incluindo depésitos em
bancos e aplicagBes financeiras.

Kisco de liguider
O Fundo acompanha o risco de escassez de recursos, administrando sew capital através de um
planejamento, monitorande seus recursos financeiros disponiveis, para o devido cumprimento
de suas obrigagdes.

Andglise de sensibilidade

O Fundo aplica o CPC 40 e o artigo 7° da Instrugiio CVM n® 516/2011, para instrumentos
financeiros mensurados no.balanco patrimonial pelo valor justo, o que requer divuigacio das
mensurages do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia de mensuracio pelo valor justo:

Nivel 1 - O valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos é haseado
1os precos de mercado, cotados na data de balango. Um mercado € visto como ativo se os
precos cotados estiverem pronta ¢ regularmente disponfveis a partir de uma Bolsa, distribuidor,
corretor, grupo de indastias, servige de precificag8o, on agéncia reguladora, e aqueles precos
representam fransagdes de mercado reais e que ocorrem regularmente em bases puramente
COmerciais.

Nivel 2 — O valor justo dos instrumentos financeiros que no sfo negociados em mercados
ativos € determinado mediante o uso de téenica de avaliagio. Essas técnicas maximizam o uso
dos dados adotados pelo mercado onde esta disponive! e confiam o menos possivel nas
estimativas especificas da entidade. Se todas as informagdes relevantes exigidas para o valor
fusto de um instrumento forem adotadas pelo mercado, o instrumento estard incluido no Nivel 2.

Nivel 3 - Se uma ou mais informagfes relevantes nfo estiver baseada em dados adotados pelo
mercado, o instrumento estard incluido no Nivel 3. As téenicas de avaliagfo especificas
utilizadas para valorizar os iustrumentos financeiros e as propriedades para investimento
incluem aquelas descritas no artigo 7° da Instrugiio CVM 516/11.

A tabela abaixo apresenta os ativos e passivos do Fundo mensurados pele valor justo em 31 de
dezembro de 2012:
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Ativos

Atives financeiros ao valer justo por meie do resultado Mivel § Nivel 2 Saldo total
Notas do Tesouro Nacional 11.366 - 11.366
Letras de Créditos Imebilisrios ~ L.CIs - 34.058 34.058
Certificados de Recebiveis Imohilidrios — CRIs - 5133 5.133

Total do ative 11.366 39.191 50.557

a} Os instrumentos financeiros do Fundo sfio representados por aplicagies financeiras e estio
registrados pelo valor de custo, acrescidos de rendimentos ou encargos incorridos, os quais
até 31 de dezembro de 2012 se aproximam dos valores de mercado. Os principais riscos
atrelados as operagdes estfio ligados & variagdo do IPCA para aplicagdes financeiras. Com a
finalidade de verificar a sensibilidade das aplicagBes financeiras & taxa de juros média das
respectivas remuneragdes, fator de risco de taxa de juros ao qual o fundo possuia exposicio
ativa na data-base de 31 de dezembro de 2012, foram definidos dois cendrios diferentes.
Com base em projegdes divulgadas pela tabela Focus do Banco Central, definiu-se as taxas
provaveis para 0 IPCA, SELIC e CDI acumuladas para os proximos 12 meses de 5,70% a.a.,
7,34% a.a, e 7,19% respectivamente.

A partir da variagio das taxas provdveis em cendrios de deterioragio para o IPCA, foram
determinadas as variagBes 23% para mais e 25% para menos, ou seja, recalculou-se as taxas
anuais das aplicagBes financeiras, respectivamente com o IPCA a 4,56% a.a. ¢ 7,13%a.a,
SELIC 587% ¢ 9,18% e CD 5,75% & 8,99%.

Calculou-se a sensibilidade das aplicagdies financeiras aos cendrios para as remuneracdes
médias mensais, a partir do saldo existente em 31 de dezembro de 2012:

Ativo Remuneragiio Cendrio provivel Cendrio 11 Cendrio {II
NTN-B IPCA + 6%. a.a. 11,70% 16,56% 13,13%
CRI - 12E0035545 IPCA +6,3% a.a. 12,20% 11,06% 13,63%
CRI- 12K0035326 IPCA +6,50% a.a. 12,00% 10,86% 13,43%
LCI 92,75% 6,67% 5.33% 8,34%

18 Divulgacio de informacdes
A politica de divulgagio de informagtes relativas a0 Fundo inclui, entre outros, a divulgacio
mensal do valor da cota ¢ do patriménio do Fundo, o envio de extrato mensal a cotistas e a
disponibilizacio aos cotistas de informagBes mensais ¢ anuais na sede da Administradora.
Adicionalmente, a Administradora mantém servico de atendimento aos cotistas em suas
dependéncias ¢ efetua a divuigagio destas informac@es em seu site.

19  Owutros servigos prestados pelos auditores independentes
Em atendimento a Instrugfo n° 381/03 da Comissdio de Valores Mobilidrios, registre-se que a
Administradora, no perfodo, nfio contratou nem teve servigo prestado pela KPMG Auditores
Independentes refacionados a este Fundo de investimento por ela administrado que nfio os
servigos de auditoria externa em patamares superiores a 5% do total dos custos de auditoria
externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do anditor, de
acordo com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor nio deve auditar o
seu proprio trabaltho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses
deste.
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Outros servicos prestados para o Fundo
O Fundo mantém contratos de prestagdo de servigos com Itat Unibanco S.A. para os servigos de
contabilidade e para os servigos de assessoria jurfdica com o escritério PMKA Advogados.

Demandas judiciais
NHo ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas,
quer desses contra & administragiio do Fundo.

Transagbes com partes relacionadas
Durante o perfode, o Fundo nfio realizou {ransagOes com partes relacionadas,
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