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Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracdes financeiras

A0S

Administradores e Quotistas do

Rio Bravo Crédito Imobiliario | Fundo de Investimento Imobiliario
“Anteriormente denominado Rio Bravo Cibrasec Fundo de Investimento Imobiliario”
Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras do Rio Bravo Crédito Imobiliario | Fundo de
Investimento Imobiliério, administrado pela Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Ativos
financeiros imobiliérios Ltda., que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de
2012 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutacdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais préaticas
contébeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracéo sobre as demonstracdes financeiras

A Administracdo do Fundo é responsavel pela elaboracédo e adequada apresentacdo dessas
demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimentos Imobilidrios regulamentados pela Instrucdo CVM n°516/11 e 517/11 e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de
demonstracdes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstracdes financeiras estdo livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos
riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras do Fundo para
planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para
fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos do Fundo. Uma
auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacdo das préaticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragdo do fundo, bem como a
avaliagdo da apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member
firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e firm of the KPMG network of independent member firms affiliated
afiliadas @ KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), uma with KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), a

entidade suica. Swiss entity.



Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstrac6es financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do Rio Bravo Crédito
Imobiliério 1 Fundo de Investimento Imobiliario em 31 de dezembro de 2012 e o0 desempenho
das suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naguela data, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimentos Imobiliarios e
apresentados de acordo com o requerido pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).

Enfase sobre a ndo apresentagio dos valores correspondentes do exercicio anterior
Conforme mencionado na nota explicativa n° 2 as demonstragdes financeiras, de acordo com a
Instrucdo CVM n° 516 de 29 de dezembro de 2011, as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento imobiliarios foram alteradas a partir de 1° de janeiro de
2012. De acordo com essa Instrucdo, ndo estdo sendo apresentadas as informacdes dos valores
correspondentes do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, para fins de comparabilidade,
por se tratar do primeiro periodo de adocéao da referida Instrucdo. Nossa opinido ndo esta
ressalvada em funcdo desse assunto.

Porto Alegre, 27 de marco de 2013.

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/F7

o

( @, (Jé;
Paul ﬁéé?do Pinto Alaniz
Contador CRC 1RS042460/0-3



Rio Bravo Crédito Imobiliario | Fundo de Investimento Imobiliario

""Anteriormente denominado Rio Brawo Cibrasec Fundo de Investimento Imobiliario™

CNPJ 12.659.641/0001-31

(Administrado pela Rio Brawo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

CNPJ 72.600.026/0001-81

Balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2012

(Em milhares de Reais)
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Outros valores a receber
Na&o circulante

Ativos financeiros imobiliarios
Certificado de recebiveis imobiliarios - CRI

Total ativo

Nota 2012 % PL

6.646 12,83%

4 6.612 12,76%
34 0,07%

46.268 89,29%

46.268 89,29%
5 46.268 89,29%

52.914  102,12%

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.

Passivo

Circulante
Taxa de administracdo a pagar
Distribuicdo e amortizacdo de cotas a pagar
Demais valores a pagar

Total passivo

Patrimonio liquido
Cotas integralizadas
Amortizacdo do valor das cotas

Lucros acumulados

Total passivo e patrimdnio liquido

Notas 2012 % PL
1.098 2,12%

37 0,07%

7 1.029 1,99%
32 0,06%

1.098 2,12%

6 51.816 100,00%
53.100 102,48%

(3.123) -6,03%

1.839 3,55%

52.914 102,12%




Rio Bravo Crédito Imobiliario | Fundo de Investimento Imobiliario
"Anteriormente denominado Rio Braw Cibrasec Fundo de Investimento Imobiliario*
CNPJ 12.659.641/0001-310

(Administrado pela Rio Brawo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
CNPJ 72.600.026/0001-81

Demonstracao do resultado
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012

(Em milhares de Reais)

Nota 2012
Ativos financeiros de natureza imobiliaria
Rendimentos de certificados de recebiveis imobliarios (CRI) 5 6.711
Rendimentos de letras de crédito imobiliario 179
Rendimentos de letras de crédito agronegdcio 497
Resultado liquido de ativos financeiros de natureza imobiliaria 7.387
Outros ativos financeiros
Receita de juros 267
Outras receitas/despesas
Despesa com taxa de administracdo 9 (446)
Despesas de auditoria (21)
Despesa de servigos de terceiros 10 (135)
Outras receitas e despesas (57)
Lucro liquido do exercicio 6.995
Quantidade de cotas em circulagéo 6 53.100
Lucro por quota - R$ 131,73

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Rio Bravo Crédito Imobiliario | Fundo de Investimento Imobiliario

"'Anteriormente denominado Rio Brawo Cibrasec Fundo de Investimento Imobiliario™
CNPJ 12.659.641/0001-310

(Administrado pela Rio Brawo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

CNPJ 72.600.026/0001-81

Demonstracao das mutagdes do patrimdnio liquido
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012

(Em milhares de Reais)

Amortizacdo
Cotas do valor Lucros

Nota integralizadas das cotas acumulados Total

Saldo em 31 de dezembro de 2011 53.100 - - 53.100

Lucro liquido do exercicio 6.995 6.995
Destinacdes

Distribui¢8o de resultado e amortizagéo de quotas no exercicio 7 (3.123) (5.156) (8.279)

Saldo em 31 de dezembro de 2012 53.100 (3.123) 1.839 51.816

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrages financeiras.




Rio Bravo Crédito Imobiliario | Fundo de Investimento Imobiliario
""Anteriormente denominado Rio Braw Cibrasec Fundo de Investimento Imobiliario™
CNPJ 12.659.641/0001-310

(Administrado pela Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
CNPJ 72.600.026/0001-81

Demonstracdo dos fluxos de caixa - Método direto
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012

(Em milhares de Reais)

Nota 2012
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Recebimento de juros 267
Recebimento de certificados de recebiveis imobiliarios - CRI 1.862
Pagamento de taxa de administragdo e performance (425)
Pagamento de outras despesas (266)
Caixa Liquido das Atividades Operacionais 1.438
Fluxo de caixa das atividades de Investimento
Aquisi¢do de certificados de recebiveis imobiliarios (40.132)
Amortizacao de certificados de recebiveis 13.633
Venda de certificados de recebiveis imobiliarios 1.645
Aquisi¢do de letras de crédito (48.000)
Venda de letras de crédito 85.302
Caixa Liquido das Atividades de Investimento 12.448
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento
Pagamento da amortizacdo do valor da cota (2.499)
Pagamento de rendimentos (5.236)
Caixa Liquido das Atividades de Financiamento 7 (7.735)
Variacéo liquida de caixa e equivalentes de caixa 6.151
Caixa e equivalente de caixa - Inicio do exercicio 461
Caixa e equivalente de caixa - Final do exercicio 4 6.612

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrages financeiras.



Rio Bravo Crédito Imobiliario I Fundo de Investimento Imobiliario
“Anteriormente denominado Rio Bravo Cibrasec Fundo de Investimento Imobiliario”
Demonstragdes financeiras em

31 de dezembro de 2012

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

O Rio Bravo Crédito Imobiliério | Fundo de Investimento Imobiliario (“Fundo”) anteriormente
denominado Rio Bravo Cibrasec Fundo de Investimento Imobiliario, cadastrado junto a
Comissédo de Valores Mobiliario sob o codigo (189-9), é um fundo destinado exclusivamente a
investidores qualificados, residentes ou ndo no Brasil.

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de indeterminado, e
iniciou suas operacbes em 04 de agosto de 2011. O objetivo do Fundo é investir em
empreendimentos imobiliarios por meio de aquisi¢do, preponderantemente, de Certificados de
Recebiveis Imobiliarios (“CRI”), letras hipotecarias (“LH”) e letras de crédito imobiliario
(“LCI™), desde que atendam aos critérios definidos na politica de investimento do Fundo.

Os investimentos do Fundo serdo direcionados & aquisicio de CRI decorrentes de
empreendimentos imobiliarios nos seguintes segmentos alvo: (i) Residencial (casas e
apartamentos concluidos ou em construcgdo), (ii) Comercial (lojas e salas comerciais concluidas
ou em construcao) e (iii) De loteamentos (com infraestrutura concluida ou em execucéo).

Os investimentos em fundos néo sao garantidos pela Rio Bravo Investimentos Distribuidora de
Ativos financeiros imobiliarios (“Administradora™), ou por qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Os cotistas estdo expostos a possibilidade de
serem chamados a aportar recursos nas situagcdes em que o patriménio liquido do Fundo se torne
negativo.

Base de preparacao das demonstracdes financeiras

Elaboradas de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimento imobiliarios regulamentados pelas Instru¢@es n® 516/11 e 517/11 da Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM), incluindo os Pronunciamentos, as Orientacdes e as Interpretagdes
emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC, as normas emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade — CFC, desde que nao conflitantes com as disposi¢des contidas nas
instrucBes especificas dos fundos de investimento imobiliario.

Conforme Art. 30 § 1° da Instrucdo CVM 516/11 é vedada a apresentacdo de periodo
comparativo no primeiro exercicio de adogdo da mesma.

Aprovacao das demonstracdes financeiras
Em 11 de marco de 2013, a Administradora do fundo autorizou a conclusdo das demonstracGes
contébeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012.

Base de mensuragao

As demonstrac@es financeiras foram preparadas com base no custo histrico com exce¢do dos
ativos financeiros de natureza imobiliaria que estdo mensurados pelo valor justo conforme
requerido pela instrucdo CVM 516/11.



Rio Bravo Crédito Imobiliario I Fundo de Investimento Imobiliario
“Anteriormente denominado Rio Bravo Cibrasec Fundo de Investimento Imobiliario”
Demonstragdes financeiras em

31 de dezembro de 2012

Moeda funcional e de apresentacdo das demonstracdes financeiras
A moeda funcional do Fundo é o Real, mesma moeda de preparacdo e apresentacdo das
demonstracdes financeiras.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das demonstracBes financeiras do fundo de acordo com as normas contabeis
vigentes aplicaveis aos Fundos de Investimento Imobiliarios exige que a Administracdo faca
julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagdo de politicas contabeis e 0s valores
reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas
estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistos de uma maneira continua. Revisdes com relagdo a
estimativas contabeis sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas sdo revisadas e em
quaisquer exercicios futuros afetados.

Adocdo inicial da Instrucdo CVM 516/11 - Mudanga nas politicas contabeis

Pratica contabil de ativo financeiros imobiliarios

Né&o houve impacto decorrente das mudangas da préatica contdbil no Fundo, considerando que 0s
instrumentos financeiros imobiliarios no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 estavam
avaliados a valor justo.

Resumo das principais politicas contabeis

Ativos e passivos financeiros

i. Data de reconhecimento
Todos os ativos e passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos na data da negociacao.

Ii. Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros

A classificacdo dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial depende de suas
caracteristicas e do proposito e finalidade pelos quais os instrumentos financeiros foram
adquiridos pelo Fundo. Todos os instrumentos financeiros séo reconhecidos inicialmente pelo
valor justo acrescidos do custo de transicao.

lii. Classificagdo dos ativos financeiros para fins de mensuragéo

Os ativos financeiros imobiliarios sdo classificados em duas categorias especificas, de acordo
com a intencdo de negociacdo da Administradora, atendendo aos seguintes critérios para
contabilizacéo:

e Titulos para negociacao

Incluem os ativos financeiros ndo imobiliarios adquiridos com o objetivo de serem negociados
frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor de mercado, em que os ganhos
e /ou as perdas realizados e ndo realizados sobre esses titulos sdo reconhecidos no resultado;

e Titulos mantidos até o vencimento

Incluem os ativos financeiros imobiliarios, exceto a¢cBes ndo resgataveis, para 0s quais haja a
intencdo e a capacidade de manter titulos de divida até o vencimento, entdo tais ativos
financeiros sdo classificados como mantidos até o vencimento. Os investimentos mantidos até o
vencimento sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de
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Rio Bravo Crédito Imobiliario I Fundo de Investimento Imobiliario
“Anteriormente denominado Rio Bravo Cibrasec Fundo de Investimento Imobiliario”
Demonstragdes financeiras em

31 de dezembro de 2012

transacdo diretamente atribuiveis. Apds seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros
mantidos até o vencimento sdo mensurados pelo custo amortizado utilizando o método dos juros
efetivos, deduzidos de qualquer perda por reducgdo ao valor recuperavel.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa compreendem saldos de caixa e investimentos financeiros com
vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da contratacdo, os quais estdo
sujeitos a um risco insignificante de alteracdo no valor justo, e sdo utilizados pelo Fundo na
gestdo das obrigacdes de curto prazo.

Aplicacgdes financeiras de natureza imobiliaria

I. Titulos de renda fixa - LCA

Séo avaliados a mercado, 0 que consiste em atualizar diariamente o seu valor pelo preco de
negociag¢do no mercado ou a melhor estimativa deste valor.

ii. AplicacBes em certificados de recebiveis imobiliarios - CRI

Contabilizados pelo custo de aquisi¢do e ajustado ao valor de mercado, quando aplicavel. As
receitas auferidas com os rendimentos dos CRIs sdo contabilizadas em rubrica especifica no
resultado.

Avaliacao do valor recuperavel de ativos - Impairment

A Administragdo revisa anualmente o valor contébil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar
eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam
indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Quando estas evidéncias séo
identificadas, e o valor contabil liquido excede o valor recuperavel, é constituida provisao para
deterioragdo ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

Outros ativos e passivos (circulantes e ndo circulantes)

Um ativo € reconhecido no balanco patrimonial quando for provavel que seus beneficios
econdmicos futuros serdo gerados em favor do Fundo e seu custo ou valor puder ser mensurado
com seguranca.

Um passivo € reconhecido no balango patrimonial quando o Fundo possui uma obrigacédo legal
ou constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso
econdbmico seja requerido para liquida-lo. S&8o acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e das variagdes monetarias incorridas.

Os ativos e passivos sdo classificados como circulantes quando sua realizagdo ou liquidacéo é
provavel que ocorra nos proximos 12 meses. Caso contrério, sdo demonstrados como nao
circulantes.

Reconhecimento de receitas e despesas no resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e
despesas devam ser incluidas na apuracdo dos resultados dos periodos em que ocorrem,
independente de recebimento ou pagamento, considerando que todos os riscos e beneficios
decorrentes dos contratos forma transferidos.
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Rio Bravo Crédito Imobiliario I Fundo de Investimento Imobiliario
“Anteriormente denominado Rio Bravo Cibrasec Fundo de Investimento Imobiliario”
Demonstragdes financeiras em

31 de dezembro de 2012

Lucro por cota
O lucro por cota é calculado considerando-se 0 nimero de cotas em circulagdo na data de
encerramento do exercicio.

Caixa e equivalentes de caixa

Descricéo 2012
Depositos bancérios & vista (a) 4
Aplicagdes financeiras ndo imobiliarias (b) 6.608

Total 6.612

(@) O montante de R$ 4 em 31 de dezembro de 2012 esta representado por depdsitos a vista em
instituicOes financeiras de primeira linha.

(b) Aplicagdes financeiras ndao imobiliarias

As aplicacBes financeiras de natureza ndo imobilidria em 31 de dezembro de 2012 estdo
representadas por:

Taxa de
Descricao Titulo juros Vencimento 2012
NTN-B (i) 760199 6,00% 15/05/2013 6.608

Total 6.608

(i) Notas do Tesouro Nacional — NTN-B, titulo pds-fixado que esta vinculado ao IPCA, cujos cupons de
juros da NTN-B poderao ser negociados separadamente do principal, mantidas as caracteristicas da
emissao, que possuem rendimento em média de 7,23% ao ano.

Certificado de recebiveis imobiliarios

Spread
Emissor Cdd. Cetip Emissdo  Vencimento Indexador IO(a.a.) Quant. 2012
Gaia Securitizadora S.A.  11H0030182 26/08/2011 26/11/2022 IPCA 8,50% 24 7.338
Cibrasec 11J0020179 11/10/2011 11/12/2019 IGPM 9,30% 49 13.456
Cibrasec 1110025261 28/12/2011 30/03/2020 IGPM 9,30% 7 1.997
Gaia Securitizadora S.A.  12E0008405 09/05/2012 15/09/2021 IGPM 9,60% 66 15.148
Brazilian Securities 12F0031004  15/06/2012 15/12/2021 IGPM  10,50% 8 8.329

154 46.268

Os CRI objeto de investimento pelo Fundo sdo lastreados em direitos creditorios oriundos de
contratos de compra e venda a prazo de imdveis ou contratos de locagdo de Imoveis (“Direitos
Creditorios Imobiliarios”).
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Rio Bravo Crédito Imobiliario I Fundo de Investimento Imobiliario
“Anteriormente denominado Rio Bravo Cibrasec Fundo de Investimento Imobiliario”
Demonstragdes financeiras em

31 de dezembro de 2012

Os contratos de compra e venda a prazo de imdveis dos quais decorram os Direitos Creditérios
Imobiliarios sdo ser representados por (a) promessas de compra e venda de imoveis, (b)
escrituras publicas de compra e venda com alienacdo fiduciéria ou hipoteca, ou (c) instrumentos
particulares de compra e venda com alienacéo fiduciaria ou hipoteca.

Os contratos de locagdo de imoveis dos quais decorram os Direitos Creditérios Imobiliarios tem
por objeto a locacdo exclusivamente de unidades comerciais.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 foi reconhecido a titulo de receita com os
certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) o montante de R$ 6.711.

Patrimonio liquido

Quotas integralizadas
O patriménio liquido do Fundo em 31 de dezembro de 2012 est4 representado por 53.100 cotas
escriturais, com valor nominal de R$ 1.000, totalmente subscritas e integralizadas.

Séries de cotas do fundo
Segue abaixo as séries de cotas emitidas pelo fundo:

Quantidade
de Valor
Cotas nominal Total
Descricéo integralizadas (R$) (R$ mil)
12 emissdo 53.100 1,000 53.100
53.100 53.100

Amortizacao de cotas

A amortizacao de quotas esta prevista no regulamento do Fundo em seu artigo 54, paragrafo 2°,
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 foi de R$ 3.123, que representa 6,03% sobre o
patrimonio liquido do Fundo.

Politica de distribuicdo de resultados

De acordo com o regulamento, o Fundo deve efetuar a distribuicdo em bases semestrais de no
minimo 95% dos lucros auferidos, considerando as disponibilidades de caixa. Os rendimentos
auferidos nos semestres sdo distribuidos mensalmente, a titulo de antecipacdo dos rendimentos
do exercicio.

Base de calculo

No periodo findo em 31 de dezembro de 2012, a distribuicdo de resultados aos cotistas pode ser
assim demonstrada:
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Rio Bravo Crédito Imobiliario I Fundo de Investimento Imobiliario
“Anteriormente denominado Rio Bravo Cibrasec Fundo de Investimento Imobiliario”
Demonstragdes financeiras em

31 de dezembro de 2012
2012
Base de calculo - Fluxo de caixa operacional 1.438
Lucro na venda de LCI 187
Lucro na venda de LCA 1.995
Prejuizo na venda de CRI (385)
Base de calculo ajustada 3.235
Resultado minimo a distribuir (95%) 3.073
Movimentacéao da distribui¢do e amortizagdo de cotas a pagar
2012
Saldo inicial ndo distribuido 485
Rendimento propostos no exercicio 5.156
Amortizacdo do valor das cotas propostos no exercicio 3.123
Rendimentos e reducao de patriménio liquido pagos no exercicio (7.735)
Saldo pendente de distribuicéo 1.029

O valor distribuido aos cotistas, considerando a disponibilidade de caixa do Fundo foi de
R$7.735, em 31 de dezembro de 2012.

Pode-se notar que, durante o exercicio analisado, o valor proposto de Rendimentos, de R$ 5.125
mil, foi superior ao fluxo de caixa maximo no mesmo periodo, de R$ 3.235 mil. Isto se deve ao
fato da gestdo ter feito a distribuicdo dos meses de janeiro a julho utilizando o método de
competéncia para apuracdo desses rendimentos. Durante este periodo, ao final de cada més, o
valor distribuido aos cotistas foi feita em valor suficiente para que a cota chegasse ao seu valor
de face, nesse caso o valor de R$ 1.000. Voltando ao mesmo valor apresentado ao final do més
anterior a cada pagamento

Este método utilizado fez com que, nos meses em que 0s ativos ndo geraram caixa o bastante,
houvesse consumo de caixa disponivel no fundo. A partir de agosto, a distribuicdo dos
rendimentos passou a ser realizada de acordo com fluxo de caixa gerada pelos ativos investidos
pelo fundo, ndo excedente ao caixa gerado pelos ativos.

Emisséo, resgate e amortizacao de quotas

O patrimdnio comprometido previsto no Regulamento do Fundo é de R$ 100.000. Em 31 de
dezembro de 2012, o capital é de R$ 53.100, equivalentes a 53.100 quotas, totalmente
integralizados.

As quotas integralizadas séo avaliadas pela Administradora com base no patriménio liquido,
sendo o seu valor patrimonial divulgado mensalmente no site da administradora e na CVM.

N&o havera resgate de quotas a ndo ser pelo término do prazo de duracdo do Fundo ou na
hipotese de sua liquidacdo. Entretanto, na liquidacdo total ou parcial de quaisquer investimentos
integrantes da carteira do Fundo, o produto oriundo de tal liquidacdo sera utilizado para
amortizacao das quotas.
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Remuneracgdo da administracao

Taxa de administragéo

A taxa de administracdo mensal vigente em 31 de dezembro de 2012 é de 1,1% ao ano sobre 0
patrimdnio liquido, calculada diariamente e paga mensalmente a administradora, reajustada
anualmente pela variacio do indice Geral de Precos de Mercado (IGPM/FGV). A taxa de
administracéo do periodo totalizou R$ 446, representando 0,86% do patriménio liquido médio.

N&o ocorreram despesas com consultor de investimento imobilidrio no decorrer do periodo
findo em 31 de dezembro de 2012.

Despesa de servicgos de terceiros

Descricao 2012
Taxa de fiscalizagdo CVM 15
Custodia 120
Total 135

Legislacdo tributaria

Fundo

O Fundo, conforme legislagdo em vigor, € isento de impostos, tais como PIS, COFINS e
Imposto de Renda, este Ultimo sO incidindo sobre as receitas financeiras obtidas com as
aplicagBes em renda fixa do saldo de caixa do fundo (compensaveis quando da distribuicdo de
resultados aos cotistas). Para usufruir deste beneficio tributério, conforme determina a Lei
9.779/99 deve atender aos seguintes requisitos:

i. Distribua, pelo menos a cada seis meses, 95% de seu resultado de caixa aos quotistas.

ii. Naéo invista em empreendimento imobiliario que tenha como incorporador, construtor ou
socio de imdvel pertencente ao Fundo, quotista que possua, isoladamente ou em conjunto
com pessoa a ele ligada, mais de 25% das quotas do Fundo.

lii. As cotas do Fundo tém que ser negociadas exclusivamente em Bolsa ou mercado de balcéo
organizado.

Cotista

Quando das distribui¢Bes de rendimentos aos cotistas, ha a retengdo de 20% a titulo de Imposto
de Renda, qualquer gue seja o cotista.
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Isencdo de imposto de renda para pessoas fisicas

A Lei 11.196/05 estendeu os beneficios do inciso Il do artigo 3° da Lei 11.033/04, de isengdo
do Imposto de Renda sobre as distribuigdes pagas a cotista Pessoa Fisica, nas seguintes
condicdes:

i. O cotista beneficiado tem que ter menos do que 10% das cotas do Fundo;
ii. O Fundo tem que ter, no minimo, 50 cotistas; e

iii. As cotas do Fundo tém que ser negociadas exclusivamente em Bolsa ou mercado de balcéo
organizado.

No caso de ganho de capital em que o cotista porventura obtiver na venda de cotas, atualmente,
qualquer que seja o contribuinte, ha tributacdo a aliquota de 20%.

O quotista estrangeiro serd tributado pelo I0F caso retorne seu investimento em menos de um
ano.

Alterac6es no regulamento

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, o fundo alterou seu regulamento em 17 de
julho de 2012, conforme Ata da Assembléia Geral Extraordinaria — AGE realizada nesta data
pelo cotistas, sendo deliberado as seguintes alteraces:

o Destituicdo da Cibrasec — Companhia Brasileira de Securitizacdo S.A., como consultora
imobiliaria do fundo;

e Nomeacdo da administradora como nova consultora imobilidria do Fundo, com a reversao
da parcela da atual taxa de administracdo ora repassada ao consultor imobiliario (0,1% ao
ano) em favor dos cotistas do Fundo; e

e Consolidacdo das alteracdes do regulamento do fundo e alteracdo do nome.

O Regulamento alterado encontra-se disponivel no site da CVM e do administrador.

Custddia das cotas emitidas pelo fundo
As cotas subscritas e integralizadas do Fundo estéo custodiadas pelo Banco Itad S/A.

Encargos e despesas debitadas ao Fundo
Os encargos e as despesas debitados ao Fundo representam 1,27% em relacdo ao patriménio
liquido em 31 de dezembro de 2012.

Rentabilidade do fundo

O patriménio liqguido médio do Fundo, o valor da cota, a rentabilidade do fundo e a
rentabilidade dos rendimentos distribuidos, sdo demonstrados como segue abaixo:
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A rentabilidade no periodo foi & seguinte:

Patrim6nio
Exercicio liquido médio
31/12/2011 53.100.000
31/12/2012 51.815.711

Valor
patrimonial
da cota

1000,00
975,81

Rentabilidade
do fundo (%)

@

3,64%
18,12%

31 de dezembro de 2012

Rentabilidade dos
rendimentos
distribuidos (%)
(b)

3,64%
14,17%

a) A rentabilidade percentual média das cotas do fundo foi calculada considerando-se o resultado do
exercicio sobre a quantidade média ponderada de cotas integralizadas existentes no encerramento do

exercicio;

b) O percentual médio dos rendimentos distribuidos por cota no exercicio considerando o rendimento
distribuido no exercicio sobre a quantidade média ponderada de cotas integralizadas existentes no

encerramento do exercicio.

A rentabilidade obtida no passado nédo representa garantia de resultados futuros.

A evolucao do valor da cota no periodo e o patrimdnio liquido médio mensal para cada més foi

a seguinte:

Periodo de 01 de janeiro a 31 de dezembro de 2012

Rentabilidade em %
Valor patrimonial PL médio
Data da cotaem R$ Mensal Acumulada em R$
31/01/2012 1.000,00 0,76% 4,42% 53.100.000
29/02/2012 1.000,00 0,61% 5,06% 53.100.000
31/03/2012 1.000,00 0,68% 5,78% 53.100.000
30/04/2012 1.000,00 0,63% 6,44% 53.100.000
31/05/2012 1.000,00 1,13% 7,65% 53.100.000
30/06/2012 1.000,00 0,97% 8,70% 53.100.000
31/07/2012 1.000,00 1,42% 10,24% 53.100.000
31/08/2012 1.003,75 2,18% 12,64% 53.299.231
30/09/2012 998,81 1,43% 14,25% 53.036.754
31/10/2012 995,85 1,55% 16,02% 52.879.638
30/11/2012 987,36 1,02% 17,20% 52.428.681

Negociacao das cotas

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 ndo houve negociacdo das cotas do Fundo.

Fatores de riscos

Riscos relacionados a rentabilidade do investimento
Os rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas dependeréo, principalmente, dos resultados
obtidos pelo Fundo com a amortizacéo e resgate dos CRI, das LH e das LCI em que o Fundo

venha a investir.
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Risco de liquidez

O fundo é um condominio fechado, o que pressupfe que 0s seus cotistas somente poderdo
resgatar suas Cotas ao seu final, no momento de sua liquidacédo, considerando que o Fundo tem
prazo indeterminado.

Assim sendo, espera-se que 0s cotistas estejam conscientes de que o investimento no Fundo
possui caracteristicas peculiares e especificas quanto a liquidez das Cotas, consistindo, portanto
como um investimento de médio a longo prazo. Pode haver, inclusive, alguma oscilacdo do
valor da Cota no curto prazo, que pode acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a
conseqliente obrigacdo do Cotista de aportar recursos adicionais para cobrir 0 prejuizo do
Fundo.

Risco relativo ao valor dos ativos financeiros imobiliarios

Apesar de o Fundo ter sua carteira de investimentos constituida por CRI, LH e LCI, a
propriedade de Cotas do Fundo nédo confere aos seus titulares, propriedade sobre os CRI, as LH
ou as LCI.

Risco tributario

O risco tributario consiste basicamente na possibilidade de perdas decorrentes de eventual
alteracdo da legislagdo tributaria, mediante a criacdo de novos tributos, interpretacdo diversa da
atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogacéao de isencGes vigentes, sujeitando o
Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos nédo previstos inicialmente.

Auséncia de garantia

As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do
Consultor Imobiliario, do Escriturador ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo
ocorrer perda total do capital investido pelos Cotistas.

Risco quanto a Politica de Investimento do Fundo

Os recursos do Fundo serdo preponderantemente aplicados em CRI, além de LH e LCI, mas
nem sempre terd, no momento em que realizar uma nova Emissdo, uma definicéo exata de todos
os Ativos Imobiliarios que serdo adquiridos para investimento. Pode ocorrer que as Cotas de
uma determinada Emiss@o ndo sejam todas subscritas e 0s recursos correspondentes ndo sejam
obtidos, fato que obrigaria 0 Administrador a rever a sua estratégia de investimento. Por outro
lado, 0 sucesso na colocacéo das Cotas de uma determinada Emisséo ndo garante que o Fundo
encontrard Ativos Imobiliarios com as caracteristicas que pretende adquirir ou em condicGes
gue sejam economicamente interessantes para os Cotistas.

Riscos relativos aos CRI

Atualmente pessoas fisicas possuem isencdo no pagamento de imposto de renda sobre
rendimentos de CRI. Altera¢es futuras na legislacdo tributaria poderdo eventualmente reduzir a
rentabilidade dos CRI para os investidores.

Riscos relativos ao setor de securitizacdo imobiliaria e as companhias securitizadoras

Os CRI poderdo vir a ser negociados com base no registro provisério concedido pela CVM.
Caso determinado registro definitivo ndo venha a ser concedido por essa autarquia, 0 Consultor
Imobiliério, na qualidade de companhia securitizadora emissora destes CRI, devera resgata-los
antecipadamente. Caso o Consultor Imobiliario ja tenha utilizado os valores decorrentes da
integralizagdo dos CRI, ela podera néo ter disponibilidade imediata de recursos para resgatar
antecipadamente os CRI. Ainda que o Consultor Imobiliério, na qualidade de companhia
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securitizadora emissora dos CRI, institua regime fiduciario sobre os créditos imobiliarios que
constituam o lastro dos CRI, por meio do termo de securitizacdo, e tenha por propdsito
especifico a emissdo de certificados de recebiveis imobiliarios, caso prevaleca o entendimento
previsto na Medida Provisoria n® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, os credores de debitos de
natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista que o Consultor Imobiliario eventualmente venha a
ter poderdo concorrer com o Fundo, na qualidade de titular dos CRI, sobre o produto de
realizacdo dos créditos imobiliarios que lastreiam a emissao dos CRI, em caso de faléncia. Nesta
hipotese, pode ser que tais créditos imobiliarios ndo venham a ser suficientes para 0 pagamento
integral dos CRI apds o pagamento das obriga¢gdes do Consultor Imobiliario, com relagdo as
despesas envolvidas na emissdo de tais CRI.

Riscos relativos aos créditos imobiliarios que lastreiam os CRI

Para os contratos que lastreiam a emissdo dos CRI em que os devedores tém a possibilidade de
efetuar o pagamento antecipado dos créditos imobiliarios, esta antecipacdo podera afetar, total
ou parcialmente, os cronogramas de remuneracao, amortizacao e/ou resgate dos CRI, bem como
a rentabilidade esperada do papel.

Riscos atrelados aos fundos investidos

O Administrador, o Gestor e o Consultor Imobiliario desenvolvem seus melhores esforgos na
selecdo, controle e acompanhamento dos ativos do Fundo. Todavia, a despeito desses esforgos,
pode ndo ser possivel para o Administrador identificar falhas na administragdo ou na gestdo dos
fundos em cujas cotas 0 Fundo venha a investir, hipoteses em que o Administrador, o Gestor
e/ou o Consultor Imobiliario ndo responderdo pelas eventuais conseqliéncias.

Risco de aporte de recursos adicionais

Em caso de perdas e prejuizos na carteira de investimentos do Fundo que acarretem em
patrimdnio negativo do Fundo, os Cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais
no Fundo, além do valor de subscricéo e integralizacdo de suas Cotas.

Risco de o Fundo néo captar a totalidade dos recursos

Existe a possibilidade de que ao final do prazo de distribuicdo ndo sejam subscritas todas as
Cotas da respectiva Emisséo realizada pelo Fundo, o que, consequentemente, fard com que o
Fundo detenha um patriménio menor que o estimado. Tal fato pode ensejar uma reducdo na
expectativa de rentabilidade do Fundo.

Risco de oscilagdo do valor das Quotas por marcagdo a mercado

Os Ativos Financeiros em que o Fundo venha a investir devem ser “marcados a mercado”, ou
seja, seus valores serdo atualizados diariamente e contabilizados pelo preco de negociagdo no
mercado, ou pela melhor estimativa do valor que se obteria nessa negocia¢do; como
consequéncia, o valor da Cota do Fundo podera sofrer oscilagdes frequentes e significativas,
inclusive no decorrer do dia.

Risco de conflito de interesses

Tendo em vista que fundos imobiliarios tendem a possuir nimero elevado de Cotistas, é
possivel que as matérias que dependam de quorum qualificado figuem impossibilitadas de
aprovacdo pela auséncia de quorum na instalagdo (quando aplicavel) e na votacdo de tais
assembléias. A impossibilidade de deliberagdo de determinadas matérias podem ensejar, dentre
outros prejuizos, a liquidacéo antecipada do Fundo.

19



18

Rio Bravo Crédito Imobiliario I Fundo de Investimento Imobiliario
“Anteriormente denominado Rio Bravo Cibrasec Fundo de Investimento Imobiliario”
Demonstragdes financeiras em

31 de dezembro de 2012

Risco relativo a concentracéo e pulverizacéo

O Regulamento prevé a contratagdo de empresas do mesmo grupo do Administrador para a
prestacdo de servigos de gestdo da carteira de investimentos do Fundo. Além disso, a Politica de
Investimentos do Fundo estabelece que poderdo ser adquiridos pelo Fundo, ativos cuja
estruturacdo, distribuicdo, emissdo e/ou administracdo / gestdo, conforme aplicavel tenha sido
realizada pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Consultor Imobilidrio, por quaisquer dos
Cotistas, por outras empresas a estes ligadas ou por qualquer outro terceiro que possa vir a ter
interesse na operacdo. Tendo em vista a exclusividade do Consultor Imobiliario em originar
e/ou indicar Ativos Imobiliarios para a aquisi¢do pelo Fundo, o Consultor Imobilidrio podera
optar pela indicacdo de Ativos Imobilidrios emitidos por si préprio, em detrimento de Ativos
Imobiliarios emitidos pelas demais companhias securitizadoras, cuja rentabilidade possa ser
mais vantajosa ao Fundo.

Risco de inexisténcia de quorum nas deliberacgdes a serem tomadas pela Assembléia Geral
de Cotistas

Hé& possibilidade de que deliberagdes sejam tomadas por um Cotista majoritario em funcéo de
seus interesses exclusivos em detrimento do Fundo e/ou dos Cotistas minoritarios.
Independentemente da possibilidade de o Fundo adquirir diversos direitos creditorios vinculados
a imoveis, inicialmente, o Fundo deterd um ndmero limitado de Ativos Imobiliérios, o que
poderé gerar uma concentracao da carteira do Fundo, mesmo que temporaria.

Risco de Sinistro

No caso de sinistro envolvendo a integridade fisica dos imoveis vinculados aos Ativos
Imobiliérios objeto de investimento pelo Fundo, os recursos obtidos pela cobertura do seguro
dependerdo da capacidade de pagamento da companhia seguradora contratada, nos termos da
apolice contratada, bem como as indenizacBes a serem pagas pelas seguradoras poderdo ser
insuficientes para a reparacdo do dano sofrido, observadas as condi¢Ges gerais das apolices.

Risco das Contingéncias Ambientais

Por se tratarem os Ativos Imobiliarios de investimento em direitos creditérios vinculados a
imdveis, eventuais contingéncias ambientais podem implicar em responsabilidades pecuniarias
pelo originador dos direitos creditérios e, eventualmente, na rescisao dos contratos de compra e
venda dos imdveis e na interrupcao do fluxo de pagamento dos CRI, circunstancias que podem
afetar a rentabilidade do Fundo.

Instrumentos financeiros

O Fundo ndo possui operacBes que envolvam instrumentos financeiros derivativos, sendo os
instrumentos financeiros ativos e passivos registrados aos seus valores de negocia¢do 0s quais se
aproximam dos respectivos valores justos.

Gerenciamento de riscos

O Fundo participa de operacdes envolvendo instrumentos financeiros, os quais estdo registrados
em contas patrimoniais, que se destinam a atender suas necessidades operacionais, bem como
reduzir a exposigao a riscos financeiros.

A Administracdo desses riscos é efetuada por meio da definicdo de estratégias elaboradas e

aprovadas pelos administradores do Fundo, ndo sendo realizadas operacBGes envolvendo
instrumentos financeiros derivativos ou derivativos embutidos.
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A contratacdo e o controle de operagdes financeiras sdo efetuados atravées de critérios gerenciais
periodicamente revisados que consideram requisitos de solidez financeira, confiabilidade e
perfil de mercado da entidade com a qual sdo realizadas. As taxas utilizadas sdo compativeis
com as do mercado.

Adicionalmente, o administrador procede a uma avaliacao tempestiva da posicao consolidada do
Fundo, acompanhando os resultados financeiros obtidos, avaliando as projec@es futuras, como
forma de garantir o cumprimento do plano de negécios definido e monitoramento dos riscos aos
quais esta exposta.

Seguem as descri¢des dos riscos do Fundo:

Risco de Mercado

O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento
financeiro flutue devido a varia¢6es nos precos de mercado. Os instrumentos financeiros
afetados pelo risco de mercado incluem aplicacfes financeiras.

Risco de taxa de juros

O Fundo possui aplicagdes financeiras, conforme divulgado nas notas explicativas 4 e 5, as
quais estdo indexados a variacdo do IPCA e IGP-M, expondo estes ativos as flutuagBes nas
taxas de juros.

Adicionalmente, o Fundo ndo tem pactuado contratos de derivativos para fazer “hedge” /
“swap” contra esse risco. Porém, ele monitora continuamente as taxas de juros de mercado.

Risco de crédito e de aplicagdo dos recursos

O risco de crédito é o risco de a contraparte de um neg6cio ndo cumprir uma obrigacao prevista
em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuizo financeiro. O
Fundo esta exposto ao risco de crédito em suas atividades operacionais, incluindo depédsitos em
bancos e aplicac6es financeiras.

Risco de liquidez
O Fundo acompanha o risco de escassez de recursos, administrando seu capital através de um
planejamento, monitorando seus recursos financeiros disponiveis, para o devido cumprimento
de suas obrigacdes.

Anélise de sensibilidade

O Fundo aplica o CPC 40 e o artigo 7° da Instrucdo CVM n° 516/2011, para instrumentos
financeiros mensurados no balango patrimonial pelo valor justo, o que requer divulgacdo das
mensuracgdes do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia de mensuragéo pelo valor justo:

Nivel 1 — O valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos é baseado
nos precos de mercado, cotados na data de balanco. Um mercado é visto como ativo se 0s
precos cotados estiverem pronta e regularmente disponiveis a partir de uma Bolsa, distribuidor,
corretor, grupo de industrias, servico de precificacdo, ou agéncia reguladora, e aqueles pregos
representam transagdes de mercado reais e que ocorrem regularmente em bases puramente
comerciais.

Nivel 2 — O valor justo dos instrumentos financeiros que ndo sdo negociados em mercados
ativos é determinado mediante o uso de técnica de avaliacdo. Essas técnicas maximizam 0 uso
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dos dados adotados pelo mercado onde esta disponivel e confiam o menos possivel nas
estimativas especificas da entidade. Se todas as informagdes relevantes exigidas para o valor
justo de um instrumento forem adotadas pelo mercado, o instrumento estard incluido no Nivel 2.

Nivel 3 — Se uma ou mais informac@es relevantes ndo estiver baseada em dados adotados pelo
mercado, o instrumento estard incluido no Nivel 3. As técnicas de avaliacdo especificas
utilizadas para valorizar os instrumentos financeiros e as propriedades para investimento
incluem aquelas descritas no artigo 7° da Instrugdo CVM 516/11.

a) A tabela abaixo apresenta os ativos e passivos do Fundo mensurados pelo valor justo em 31
de dezembro de 2012:

2012
Ativos
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado Nivel 1 Nivel 2 Saldo total
Notas do Tesouro Nacional 6.608 - 6.608
Certificados de Recebiveis Imobiliarios — CRIs - 46.268 46.268
Total do ativo 6.608 46.268 52.876

b) Os instrumentos financeiros do Fundo séo representados por aplicacdes financeiras e estdo
registrados pelo valor de custo, acrescidos de rendimentos ou encargos incorridos, 0s quais
até 31 de dezembro de 2012 se aproximam dos valores de mercado. Os principais riscos
atrelados as operacOes estdo ligados a variacdo do IPCA e IGP-M para aplicacdes
financeiras. Com a finalidade de verificar a sensibilidade das aplica¢des financeiras a taxa de
juros média das respectivas remuneragdes, fator de risco de taxa de juros ao qual o fundo
possuia exposicdo ativa na data-base de 31 de dezembro de 2012, foram definidos dois
cenarios diferentes. Com base em proje¢des divulgadas pela tabela Focus do Banco Central,
definiu-se as taxas provaveis para o IPCA e IGP-M acumuladas para 0s proximos 12 meses
de 5,53% a.a., e 5,40% a.a, respectivamente.

A partir da variacdo das taxas provaveis em cendrios de deterioracdo para o IPCA e o
IGP-M, foram determinadas as variagbes 25% para mais e 25% para menos, ou seja,
recalculou-se as taxas anuais das aplicacBes financeiras, respectivamente com o IPCA a
4,15% a.a. e 6,91%a.a, e IGP-M a 4,05% e 6,75%.

Calculou-se a sensibilidade das aplicacBes financeiras aos cenarios para as remuneracoes
médias mensais, a partir do saldo existente em 31 de dezembro de 2012:

Ativo Remuneracao Cenario provavel Cenario 11 Cenario 11
NTN-B IPCA + 6%. a.a. 11,53% 10,15% 12,91%
CRI - 11H0030182 IPCA + 8,5%a.a. 13,90% 12,55% 15,25%
CRI - 1130020179 IGPM + 9,30% 14,70% 13,35% 16,05%
CRI - 11L0025261 IGPM + 9,30% 14,70% 13,35% 16,05%
CRI - 12E0008405 IGPM + 9,60% 15,00% 13,65% 16,35%
CRI - 12F0031004 IGPM + 10,50% 15,90% 14,55% 17,25%
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Rio Bravo Crédito Imobiliario I Fundo de Investimento Imobiliario
“Anteriormente denominado Rio Bravo Cibrasec Fundo de Investimento Imobiliario”
Demonstragdes financeiras em

31 de dezembro de 2012

Divulgacao de informacoes

A politica de divulgacdo de informacdes relativas ao Fundo inclui, entre outros, a divulgacéao
mensal do valor da cota e do patrimdnio do Fundo, o envio de extrato mensal a cotistas e a
disponibilizacdo a cotistas de informagdes mensais e anuais na sede da Administradora.
Adicionalmente, a Administradora mantém servico de atendimento a cotistas em suas
dependéncias e efetua a divulgacéo destas informacdes em seu site

Outros servicos prestados pelos auditores independentes

Em atendimento a Instrugdo n® 381/03 da Comissdo de Valores Mobiliarios, registre-se que a
Administradora, no exercicio, ndo contratou nem teve servico prestado pela KPMG Auditores
Independentes relacionados a este Fundo de investimento por ela administrado que ndo os
servigos de auditoria externa em patamares superiores a 5% do total dos custos de auditoria
externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de
acordo com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o
seu proéprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover 0s interesses
deste.

Outros servicos prestados para o Fundo
O Fundo mantém contratos de prestacdo de servigcos com Itad Unibanco S.A. para os servicos de
contabilidade e para os servicos de assessoria juridica com o escritorio Freitas Leite Advogados.

Demandas judiciais

N&o h& registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos
guotistas, quer desses contra a administracdo do Fundo.

TransacOes com partes relacionadas
Durante o periodo, o Fundo néo realizou transagcdes com partes relacionadas.
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