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REGULAMENTO
PERSONALE | FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FlI

CAPITULO | - DAS DISPOSIGOES INICIAIS

Artigo 1° - O PERSONALE | FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FIl (“FUNDQ”) é constituido sob a
forma de condominio fechado, regido pelo presente regulamento (“Regulamento”), pela Lei n°® 8.668/1993 e
pela Instrugdo n° 472/2008 da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), bem como, pelas demais

disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Artigo 2°- O FUNDO tera prazo de duracdo de 10 (dez) anos, podendo ser prorrogado ou reduzido por
proposta do GESTOR e deliberacdo em Assembléia Geral de Cotistas, nos termos do artigo 15, inciso Xl

deste Regulamento (Capitulo V).

Artigo 3°- O publico alvo do FUNDO sédo exclusivamente investidores qualificados, conforme definicdo
constante da Instru¢do CVM n° 409/2004.

Paragrafo Primeiro - Em razdo do publico alvo, o FUNDO fica dispensado da apresentacao do
prospecto, bem como, de publicagdo de anincio de inicio e de encerramento de distribui¢cdo, nos
termos do artigo 55 da Instrugdo CVM n° 472/2008, independentemente da forma de distribuicdo da

respectiva emissao.

Paragrafo Segundo — O investimento no FUNDO é inadequado para investidores nao qualificados
ou que busquem retorno de seus investimentos no curto prazo ou que ndo tenham aptiddo aos
riscos do mercado imobiliario, de forma que recomenda-se a leitura cuidadosa dos fatores de risco

constante do artigo 33 do regulamento do FUNDO (Capitulo X).

Paragrafo Terceiro — Determinadas emissdes de cotas do FUNDO podem possuir restricdes
adicionais, quanto ao publico-alvo, em linha com a forma de distribuicdo das respectivas cotas,
sendo que tais restrigdes constardo de um suplemento especifico da emissdo (“Suplemento da

Emissao”), anexo ao presente Regulamento.




>
A&.
BNY MELLON
ASSET SERVICING

CAPITULO Il - DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 4° - A politica de investimentos do FUNDO consistira na incorporagao, desenvolvimento, construcao,
exploragdo e/ou alienagdo de empreendimentos imobiliarios (“Iméveis”) de natureza comercial, residencial
e/ou industrial, bem como a aquisicdo de direitos reais relativos a Imoveis, podendo, inclusive, adquirir
Certificados de Recebiveis Imobiliarios (“CRI”), letras hipotecarias, letras de crédito imobiliario, acdes ou
cotas de sociedades cujo Unico propdsito se enquadre entre as atividades permitidas aos fundos de
investimento imobilidrios e, ainda, nos demais ativos previstos na Instrugdo CVM n° 472/2008 (“Ativos

Imobiliarios™).

Paragrafo Primeiro — O objetivo dos investimentos e eventuais reinvestimentos nos Ativos
Imobiliarios, conforme sele¢cdo do GESTOR, ser& a busca por ganhos de capital na alienacéo destes

ou, ainda, rendimentos de outra natureza, no médio/longo prazo.

Paragrafo Segundo — A parcela do patrimdnio do FUNDO que ndo estiver aplicada nos Ativos

Imobiliarios podera ser investida, conforme os limites previstos na legislagao aplicavel, em:
titulos de renda fixa de emissédo do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil; e

II. cotas de fundos de investimentos da classe referenciado, renda fixa e curto prazo, inclusive
aqueles administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR.

Paragrafo Terceiro - E vedada a realizagdo pelo FUNDO de operagdes com derivativos, salvo para
fins de protecdo patrimonial, cuja exposi¢cao seja sempre, no maximo, o valor do patriménio liquido
do FUNDO.
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CAPITULO Ill - DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

Artigo 5° - O FUNDO é administrado perBNY-MELLON-SERVICOS FINANCEIROSpela OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente-Wilsendas Américas, n°® 231-/11°%andar
e—40 130 o 170 andares—{parte};500, bloco 13, grupo 205 inscrita no CNPJ/MF sob o n°
02.201.50136.113.876/0001-6191, autorizada pela CVM para exercer a atividade de administragcdo de
carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n® 46206696, de 1621 de dezembrefevereiro de
19972002, (“ADMINISTRADOR”).
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Artigo 6° - O gestor da carteira do FUNDO é RPERSONALE-CONSULTORIA-EORAMA GESTAO DE
CARTEIRAS-MOBILIARIASRECURSOS LTDA-.., com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Rua
Professor-Arthur-Rames-h%-140-LeblonPraca Santos Dumont, 70, parte, Gavea, inscrita no CNPJ sob o n°

28.014.983/0001-34, devidamente autorizada a prestagdo dos servicos de administracdo de carteira de

titulos e valores mobiliarios através do Ato Declaratério n® 7.364, expedido em 27 de agosto de 2003,
(“GESTOR”).

Paragrafo Unico — O GESTOR é uma empresa autorizada a prestar servicos de administracédo de
carteiras de valores mobiliarios pelo Ato Declaratorio 7364 em 27.8.2003 da Comissao de Valores
Mobiliarios. Com foco no planejamento de investimentos financeiros em seus diversos aspectos -
aplicacdo de recursos, gerenciamento de ativos e incidéncias fiscais — o GESTOR atua através de
um conjunto de agdes integradas, identificando as melhores alternativas para a aplicacdo e
gerenciamento de ativos de pessoas fisicas e juridicas, objetivando adequar variados perfis de risco
com as expectativas de rentabilidade, seguranca e liquidez requeridas em cada caso.

Artigo 7° - Os servigos de custédia, controladoria de ativos, escrituragdo e liquidagdo das cotas do FUNDO
serdo prestados pele—BANCO-—BRADESCOpelaOLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E

VALORES MOBILIARIOS, S.A-, instituicdo financeira com sede na Cidade _do Rio de OsaseeJaneiro,
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Estado do Rio de S&e-PauleJaneiro, na Cidade-de-Deus,sfrAvenida das Américas, n° 500, bloco 13, grupo

205, inscrito no CNPJ sob o n° 60-746-94836.113.876/0001-1291.

Artigo 8° - O FUNDO contara com os servicos de auditoria independente prestados pela
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES, auditor independente, com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Francisco Matarazzo, n.° 1.400, Agua Branca,
inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 61.562.112/0001-20.

Artigo 9° - A INCASA-CONSTRUCOESORAMA GESTAO DE RECURSOS LTDA., com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na RuaPrefessor-ArthurRames-n%-140,-LeblonPraca Santos Dumont, 70, parte,
Géavea, inscrita no CNPJ sob 0 n°® 36-:095.97628.014.983/0001-89-prestara34prestara servi¢cos de consultoria
especializada ao FUNDO, (“CONSULTORA”), nos termos do Contrato de Consultoria, firmado com o
FUNDO e com a interveniéncia do ADMINISTRADOR.

Artigo 10 - O ADMINISTRADOR tem amplos poderes para cumprir a politica de investimento do FUNDO
poderes para abrir e movimentar contas bancérias, adquirir, alienar, locar, arrendar, constituir usufruto e
todos os demais direitos inerentes aos bens imdéveis integrantes da carteira do FUNDO, transigir, praticar,
enfim, todos os atos necessarios a administragdo da sua carteira, observadas as limitagdes impostas por

este Regulamento e demais disposi¢8es legais aplicaveis.

Paragrafo Primeiro - Os poderes constantes deste artigo sdo outorgados ao ADMINISTRADOR
pelos cotistas; outorga esta que se considerara implicitamente efetivada pela assinatura aposta pelo
cotista no Boletim de Subscricdo que encaminhar ao ADMINISTRADOR. O ADMINISTRADOR
poderé delegar os poderes previstos no caput ao GESTOR, mediante instrumentos proprios de

mandato, sem prejuizo de suas responsabilidades legais.

Paragrafo Segundo - O ADMINISTRADOR e o GESTOR do FUNDO deverdo empregar no
exercicio de suas func¢des o cuidado que toda entidade profissional ativa e proba costuma empregar
na administracdo de seus proprios negécios, devendo, ainda, servir com lealdade ao FUNDO e

manter reserva sobre seus negocios.
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Artigo 11 - E vedado ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR utilizando os recursos do FUNDO:

VI.

VII.

VIII.

XI.

XII.

receber dep6sito em sua conta corrente;

conceder empréstimos, adiantar rendas futuras ou abrir créditos aos cotistas sob qualquer

modalidade;

contrair ou efetuar empréstimo;

prestar fianca, aval, bem como aceitar ou co-obrigar-se sob qualquer forma nas operacdes
praticadas pelo FUNDO;

aplicar no exterior recursos captados no Pais;

aplicar recursos na aquisi¢do de cotas do préprio FUNDO;

vender a prestagdo as cotas do FUNDO, admitida a divisdo da emissdo em séries e integralizagao
via chamada de capital;

prometer rendimentos predeterminados aos cotistas;

realizar operagbes do FUNDO quando caracterizada situagdo de conflito de interesses entre o
FUNDO e o ADMINISTRADOR, ou entre o FUNDO e o empreendedor;

constituir dnus reais sobre o0s imoéveis integrantes do patriménio do FUNDO;

realizar operacdes com ativos financeiros ou modalidades operacionais nao previstas nesta

Instrucao;

realizar operacdes com acdes e outros valores mobiliarios fora de mercados organizados

autorizados pela CVM, ressalvadas as hipoteses de distribuicdes publicas, de exercicio de direito de
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preferéncia e de conversao de debéntures em acgdes, de exercicio de bdnus de subscricdo e nos

casos em que a CVM tenha concedido prévia e expressa autorizagao;
realizar operacBes com derivativos, exceto quando tais operagdes forem realizadas exclusivamente
para fins de protecdo patrimonial e desde que a exposi¢cdo seja sempre, no maximo, o valor do

patrimonio liquido do FUNDO; e

praticar qualquer ato de liberalidade.

Artigo 12 - Constituem obrigag6es do ADMINISTRADOR do FUNDO:

selecionar os bens e direitos que comporao o patriménio do FUNDO, de acordo com a politica de
investimento prevista no respectivo Regulamento, com o auxilio do GESTOR,;

providenciar a averbacao, junto ao Cartério de Registro de Imdveis, das restricbes dispostas no
artigo 7° da Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993, fazendo constar nas matriculas dos bens imoéveis
integrantes do patriménio do FUNDO que tais ativos imobiliarios:

a) nao integram o ativo do ADMINISTRADOR;

b) ndo respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigacdo do ADMINISTRADOR;

¢) ndo compdem a lista de bens e direitos do ADMINISTRADOR, para efeito de liquidacao judicial ou
extrajudicial;

d) ndo podem ser dados em garantia de débito de operagdo do ADMINISTRADOR;

e) ndo sdo passiveis de execugdo por quaisquer credores do ADMINISTRADOR, por mais
privilegiados que possam ser;

f) ndo podem ser objeto de constituicdo de dnus reais sobre os iméveis.

manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
a) o registro de cotistas e de transferéncia de cotas;
b) o livro de atas e de presenca das assembléias gerais;

c) a documentacdo relativa aos imoveis e as operagdes do FUNDO;
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d) o arquivo de pareceres e relatérios do auditor independente e, quando for o caso, do consultor de
investimentos; e
e) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimonio do FUNDO.

celebrar os negdcios juridicos e realizar todas as operacdes necessarias a execugdo da politica de
investimentos do FUNDO, exercendo, ou diligenciando para que sejam exercidos, todos os direitos
relacionados ao patrimdnio e as atividades do FUNDO;

receber rendimentos ou quaisquer valores devidos ao FUNDO;

custear as despesas de propaganda do FUNDO, exceto pelas despesas de propaganda em periodo

de distribui¢cdo de cotas que podem ser arcadas pelo FUNDO;

manter custodiados em instituicdo prestadora de servigos de custddia, devidamente autorizada pela

CVM, os titulos e valores mobiliarios adquiridos com recursos do FUNDO;

no caso de ser informado sobre a instauragdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a

documentacéo referida no item 1l até o término do procedimento;
dar cumprimento aos deveres de informagé&o previstos neste Regulamento;
manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo FUNDO;

observar as disposi¢@es constantes do Regulamento, bem como as deliberagbes da assembléia

geral; e

controlar e supervisionar as atividades inerentes a gestdo dos ativos do FUNDO, fiscalizando os
servigos prestados por terceiros contratados e o andamento dos empreendimentos imobiliarios sob

sua responsabilidade.

Artigo 13 - O ADMINISTRADOR do FUNDO deve ser substituido nas hip6teses de renincia ou destituicdo

por deliberagdo da Assembléia Geral de Cotistas.
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Paragrafo Primeiro - Nas hip6teses de rendncia ou descredenciamento, fica 0 ADMINISTRADOR
obrigado a convocar, imediatamente, Assembléia Geral para eleger o substituto ou deliberar a
liguidag8o do FUNDO, sendo facultado ao representante dos condéminos ou ao cotista que detenha
ao menos 5% (cinco por cento) das cotas emitidas, em qualquer caso, ou a CVM, nos casos de
descredenciamento, a convocagdo da Assembléia Geral caso o ADMINISTRADOR néo o faga no
prazo de 10 (dez) dias contados evento da renuncia.

Paragrafo Segundo - O ADMINISTRADOR permanecera no exercicio de suas atividades até serem
averbadas nos Cartorios de Registro de Iméveis competentes, as matriculas referentes aos bens
iméveis integrantes do patriménio do FUNDO, a Ata da Assembléia Geral que eleger seu substituto
e sucessora na propriedade fiduciaria destes bens e direitos, devidamente aprovada pela CVM e
registrada no Cartério de Titulos e Documentos.

Paragrafo Terceiro - No caso de liquidagao extrajudicial do ADMINISTRADOR, cabera ao liquidante
designado pelo Banco Central do Brasil, convocar a Assembléia Geral, no prazo de 5 (cinco) dias
Uteis contados da data de publicacdo no Diario Oficial da Unido, do ato que decretar a liquidacédo
extrajudicial, a fim de deliberar sobre a eleicdo do novo administrador e a liquidacdo ou n&o do
FUNDO.

Paragrafo Quarto - Se a Assembléia Geral ndo eleger novo administrador no prazo de 30 (trinta)

dias uteis contados da data da publicacdo no Diario Oficial da Unido, do ato que decretar a

liguidag8o extrajudicial do ADMINISTRADOR, o Banco Central do Brasil nomeara uma nova

instituicdo para processar a liquidacdo do FUNDO. instituicde-tiquidada—ebrigada—a—-arcarcom—6s
. . . .

CAPITULO IV - DA TAXA DE ADMINISTRAGAO
Artigo 14 - O ADMINISTRADOR, GESTOR e CONSULTORA receberéo pela prestacéo de seus servigos, a

remuneracgéo de 1,5% (um e meio por cento) ao ano, incidente sobre o valor do patrimdénio do FUNDO, sem

prejuizo da remunerag¢é@o minima mensal de R$ 18.000,00 (dezoito mil reais), dos dois o que for maior.
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Paragrafo YaicePrimeiro - A remuneracéo sera apurada diariamente (em base de 252 dias por ano) e até-o
50 (guinte)paga mensalmente no dltimo dia _Util do més subsegiiente-a-da prestacdo dos servigos.

Paragrafo Segundo - O equivalente a 80% (oitenta por cento) da parcela da Taxa de Administracéo

devida exclusivamente ao ADMINISTRADOR, apds serem deduzidos os valores devidos aos demais

terceiros contratados, sera paga, conforme o disposto na Instrucdo CVM 472, diretamente pelo FUNDO a
Oliveira Trust Servicer S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 02.150.453/0001-20, na qualidade de
prestadora de servicos ao ADMINISTRADOR, nas mesmas datas de pagamento da Taxa de

Administracdo, sem guaisquer _custos adicionais para 0 FUNDO. Tal valor sera deduzido da Taxa de
Administracdo devida ao ADMINISTRADOR. A Oliveira Trust Servicer S.A. prestard ao Administrador

servicos auxiliares a administracdo do FUNDO, incluindo, mas ndo se limitando, aos servicos de (i)

controle e cobranca da documentagcdo necessaria a administracdo do FUNDO, inclusive elaboragéo

dos relatérios gerenciais devidos a CVM que sejam de responsabilidade do ADMINISTRADOR; e (ii)

elaboracdo e atualizacdo do website onde serdo disponibilizadas aos cotistas todas as informacgdes

pertinentes ao FUNDO.

A

CAPITULO V - DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 15 - A assembléia geral de cotistas (“Assembléia Geral de Cotistas”) compete privativamente:

demonstragdes financeiras apresentadas pelo ADMINISTRADOR,;

Il. alteracéo do Regulamento;

M. destituicdo ou substituicdo do ADMINISTRADOR e escolha de seu substituto;

V. emissdo de novas cotas, com a aprovacao do respectivo suplemento da emissao a ser anexado ao
Regulamento;
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fusdo, incorporacéo, cisédo e transformagéo do FUNDO;
dissolucéo e liquidacdo do FUNDO, quando néo prevista e disciplinada no Regulamento;

salvo quando expressamente previsto em Regulamento, a alteragdo do mercado em que as cotas

sdo admitidas a negociagao;

apreciacdo do laudo de avaliacdo de bens e direitos utilizados na integralizacdo de cotas do
FUNDO;

eleicdo e destituicao de representante dos cotistas;

aumento das despesas e encargos do FUNDO, que se encontram descritas de forma pormenorizada
no artigo 32 (Capitulo 1X), adiante; e

prorrogacgédo do prazo de duragdo do FUNDO.

Paragrafo Primeiro - O Regulamento do FUNDO podera ser alterado, independentemente de
Assembléia Geral ou de consulta aos condéminos, sempre que tal alteragdo decorra exclusivamente
da necessidade de atendimento a exigéncia da CVM, em conseqiiéncia de normas legais ou
regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicagao

aos conddminos, através de comunicagado escrita remetida a cada um deles.

Artigo 16 - A convocagdo da Assembléia Geral deve ser feita através de correspondéncia encaminhada a

cada cotista, com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia, da qual constara dia, hora, local e,

ainda, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de

assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberagcdo da Assembléia Geral.

Paragrafo Primeiro - A Assembléia Geral se instalard com a presenga de qualquer nimero de

cotistas.

Paragrafo Segundo - A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacéo.
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Paragrafo Terceiro - A Assembléia Geral podera ser convocada pelo ADMINISTRADOR ou por

conddéminos que detenham no minimo 5% (cinco por cento) do total das cotas emitidas.

Paragrafo Quarto - As deliberacdes da Assembléia Geral serdo tomadas por maioria dos votos,

cabendo a cada cota 1 (um) voto.

Paragrafo Quinto - Somente poderdo votar na Assembléia Geral de Cotistas os cotistas inscritos no
registro de cotistas na data da convocacdo da Assembléia Geral de Cotistas, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos h4 menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Sexto - As deliberagbes relativas as matérias previstas nos incisos Il, V e VIl do artigo
15, bem como, a deliberagdo para aprovagao dos atos que caracterizem conflito de interesses entre
0 FUNDO e o ADMINISTRADOR serdo tomadas por aprovacdo de no minimo 51% (cinquenta e um
por cento) das cotas do FUNDO.

Paragrafo Sétimo - As deliberacdes da Assembléia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas
mediante processo de consulta formalizada em carta enviada pelo ADMINISTRADOR a cada cotista
para resposta no prazo maximo de 10 (dez) dias corridos, devendo constar da consulta todos os

elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

Artigo 17 - Ndo podem votar nas Assembléias Gerais do FUNDO:

O ADMINISTRADOR ou 0 GESTOR;

0s sécios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR ou do GESTOR,;

empresas ligadas ao ADMINISTRADOR ou ao GESTOR, seus sdcios, diretores e funcionérios; e

os prestadores de servigos do FUNDO, seus sécios, diretores e funcionarios.
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Paragrafo Unico - No se aplica a vedagao prevista neste artigo quando:
I. os Unicos cotistas do FUNDO forem as pessoas mencionadas nos incisos | a IV deste Artigo; ou

Il. houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas, manifestada na prépria
Assembléia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente a

Assembléia Geral de Cotistas em que se dara a permisséo de voto.

Artigo 18 - A Assembléia Geral de Cotistas podera a qualquer tempo, nomear um ou mais representantes
dos cotistas para exercer as funcdes de fiscalizacdo dos empreendimentos e investimentos do FUNDO, em

defesa dos direitos e interesses dos mesmos.

CAPITULO VI - DAS COTAS, DO PATRIMONIO DO FUNDO,
DA EMISSAO INICIAL E DAS EMISSOES SUBSEQUENTES

Artigo 19 - O patriménio liquido do FUNDO correspondera a soma do disponivel mais o valor da carteira,

mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

Paragrafo Unico - Para os fins previstos neste artigo serdo observados os critérios fixados por

norma regulamentar para a determinacao do valor da carteira.

Artigo 20 - A emissdo inicial sera distribuida mediante oferta publica com esforgos restritos, nos termos da
Instrucdo CVM n° 476/2009, sendo as cotas emitidas na data do registro do Instrumento de Constituicdo do

FUNDO em cartorio de titulos e documentos.

Paragrafo Primeiro — O nimero maximo de cotas na emissao inicial consta do Suplemento da
Emissao Inicial, parte integrante deste Regulamento, de forma que as cotas ndo subscritas poderdo
ser canceladas automaticamente pelo ADMINISTRADOR, a qualquer tempo até o final do prazo da

distribuicao.
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Paragrafo Segundo - As demais caracteristicas da emissao inicial estdo contempladas no

Suplemento da Emissé&o Inicial, anexo a este Regulamento.

Paragrafo Terceiro — Novas emissGes do FUNDO deverdo contar com prévia recomendacédo do
GESTOR e passar por deliberacao da Assembléia Geral de Cotistas, que aprovara, ainda, o

respectivo Suplemento da Emissao.

Paragrafo Quarto — Nao havera direito de preferéncia dos cotistas do FUNDO a subscri¢édo de cotas

de nova emissao.

Artigo 20A — A segunda emissdo de cotas do FUNDO sera distribuida mediante oferta publica, nos termos
da Instrugdo CVM n° 400/2003, cujas caracteristicas encontram-se descritas no respectivo suplemento da

emissédo, que constitui 0 Anexo Il a este Regulamento.

Artigo 21 - No ato de subscricdo de cotas, o subscritor (i) assinara o boletim de subscricdo, se
comprometera a integralizar, exclusivamente em moeda corrente nacional, mediante Transferéncia
Eletronica Disponivel — TED, as cotas subscritas em até 15 (quinze) dias corridos do envio pelo
ADMINISTRADOR da chamada de capital, conforme orientacdo do GESTOR, respeitadas as demais
condigcbes previstas neste Regulamento e no respectivo boletim. Quando da assinatura do Boletim de
Subscri¢cdo, o cotista pode ser informado da primeira chamada de capital, bem como de chamadas
anteriores ja realizadas, devendo integralizar os valores relativos as cotas subscritas em até 15 (quinze) dias

corridos contados da assinatura do Boletim de Subscri¢ao.

Artigo 22 - Verificada a mora do cotista na integralizacdo das cotas, o ADMINISTRADOR, conforme
orientacdo do GESTOR, podera convocar Assembleia Geral de Quotistas, para que esta delibere sobre a
hipétese de promover contra o cotista inadimplente processo de execug¢do para cobrar as importancias
devidas, servindo o Boletim de Subscricdo como titulo executivo extrajudicial nos termos do Cddigo de
Processo Civil.

Paragrafo Primeiro — Os débitos do cotista inadimplente serdo atualizados monetariamente pela
variagdo do IPCA, incidindo, ainda, juros moratérios de 2% (dois por cento) ao més, cujo montante

sera revertido em favor do FUNDO, sem prejuizo do disposto no paragrafo a seguir.
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Paragrafo Segundo — O cotista inadimplente sera responsavel por quaisquer perdas e danos que
venha a causar ao FUNDO e seus cotistas ou, ainda, ao ADMINISTRADOR e 0 GESTOR em virtude
do inadimplemento, bem como terd seus direitos politicos suspensos até que as suas obrigacdes

tenham sido cumpridas, ou até a data de liquidagdo do FUNDO, o que ocorrer primeiro.

Artigo 23 - O cotista somente podera alienar as cotas detidas no FUNDO em mercado secundario

exclusivamente em bolsa de valores ou no mercado de balc&o organizado.

Artigo 24 - N&o sera cobrada qualquer taxa de ingresso para a subscricdo pelos cotistas de cotas do
FUNDO.

Artigo 25 - Um Unico investidor ndo podera subscrever a totalidade das cotas do FUNDO.
Paragrafo Primeiro - O incorporador, construtor ou sécio dos Iméveis do FUNDO ndo poderdo
deter, isoladamente ou em conjunto com pessoa a eles ligada, mais de 25% (vinte e cinco por cento)
das cotas do FUNDO.
Paragrafo Segundo - Considera-se pessoa ligada ao cotista:
I pessoa fisica:
a) 0s seus parentes até o 22 (segundo) grau; e

b) a empresa sob seu controle ou de qualquer de seus parentes até o 22 (segundo) grau; e

1. pessoa juridica, a pessoa que seja sua controladora, controlada ou coligada, conforme
definido na Lei n2 6.404/1976.

CAPITULO VII - DA POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS E RESULTADOS
Artigo 26 - O ADMINISTRADOR devera distribuir, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos lucros

auferidos pelo FUNDO e apurados segundo o regime de caixa, com base em balanco ou balancete

semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano.
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Paragrafo Primeiro - As quantias correspondentes a distribuicdo a que alude este artigo serdo

pagas aos cotistas até o 10° (décimo) dia Gtil do encerramento do semestre.

Paragrafo Segundo - A distribuicdo dos rendimentos liquidos, de que trata o "caput" deste artigo,
serd realizada apés o efetivo recebimento dos rendimentos dos Ativos Imobiliarios do FUNDO,
subtraidas todas as despesas, provisdes e encargos, bem—como—eventdais—reinvestimentos—em
Ativestmebiliaries; que incidirem-ou-forem-realizados até o més de competéncia.

CAPITULO VIII - DIVULGACAO DE INFORMACOES
Artigo 27 - O ADMINISTRADOR deve prestar as seguintes informacg8es periddicas sobre o FUNDO:
mensalmente, até 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do més:

a) valor do patriménio do FUNDO, valor patrimonial das cotas e a rentabilidade do periodo; e
b) valor dos investimentos do FUNDO, incluindo discriminacdo dos bens e direitos integrantes de

seu patrimdnio;

II. trimestralmente, até 30 (trinta) dias ap6s o encerramento de cada trimestre, informag8es sobre o
andamento das obras e sobre o valor total dos investimentos ja realizados, no caso de FUNDO
constituido com o objetivo de desenvolver empreendimento imobiliario, até a concluséo e entrega da

construcéao;

M. até 60 (sessenta) dias ap6s o encerramento de cada semestre, relacdo das demandas judiciais ou
extrajudiciais propostas na defesa dos direitos de cotistas ou desses contra a administragao do

FUNDO, indicando a data de inicio e a da solu¢éo final, se houver;

V. até 60 (sessenta) dias apds o encerramento do primeiro semestre:
a) o balancete semestral;
b) o relatério do ADMINISTRADOR; e
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V. anualmente, até 90 (noventa) dias ap6s o encerramento do exercicio:
a) as demonstracdes financeiras
b) o relatério do ADMINISTRADOR; e
¢) o parecer do auditor independente.
VI. até 8 (oito) dias ap6s sua ocorréncia, a ata da Assembléia Geral Ordinaria.

Artigo 28 - O ADMINISTRADOR deve disponibilizar aos cotistas os seguintes documentos, relativos a

informacdes eventuais sobre o FUNDO:

edital de convocacao e outros documentos relativos a assembléias gerais extraordinarias, no mesmo

dia de sua convocacéao;

Il. até 8 (oito) dias ap6s sua ocorréncia, a ata da assembléia geral extraordinaria;

M. prospecto, material publicitario e andncios de inicio e de encerramento de oferta publica de

distribuicdo de cotas, nos prazos estabelecidos na Instru¢do CVM n° 400, de 2003; e

V. fatos relevantes.

Paragrafo Unico - A publicacdo de informacdes e documentos referidas nesse capitulo deve ser feita na

pagina do ADMINISTRADOR na rede mundial de computadores, pelo site

www.bnaymellenoliveiratrust.com.br e mantida disponivel aos cotistas em sua sede, com enderego na Cidade
e Estado do Rio de Janeiro, na Av. Presidente-Wilsenn:.2231-119,13% ¢ 179 (parte}-andaresdas Américas
500, bloco 13, Grupo 205.

Artigo 29 O ADMINISTRADOR devera, ainda, simultaneamente a publicacéo referida no artigo 28, anterior,

enviar as informacdes referidas nesse artigo ao mercado organizado em que as cotas do FUNDO sejam
admitidas a negociagdo, bem como a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na

pagina da CVM na rede mundial de computadores.

Artigo 30 - O ADMINISTRADOR devera enviar a cada cotista:
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no prazo de até 8 (oito) dias apds a data de sua realizacdo, resumo das decisdes tomadas pela

Assembléia Geral de Cotistas;

semestralmente, no prazo de até 30 (trinta) dias a partir do encerramento do semestre, o0 extrato da
conta de deposito, acompanhado do valor do patrimdnio do FUNDO no inicio e no fim do periodo, o
valor patrimonial da cota, e a rentabilidade apurada no periodo, bem como de saldo e valor das

cotas no inicio e no final do periodo e a movimentag&o ocorrida no mesmo intervalo, se for o caso; e

anualmente, até 30 de margo de cada ano, informagdes sobre a quantidade de cotas de sua
titularidade e respectivo valor patrimonial, bem como o comprovante para efeitos de declaracao de

imposto de renda.

Artigo 31 - O relatério do ADMINISTRADOR devera conter, no minimo:

descrigdo dos negdcios realizados no semestre, especificando, em rela¢do a cada um, os objetivos,
0s montantes dos investimentos feitos, as receitas auferidas, e origem dos recursos investidos, bem

como a rentabilidade apurada no periodo;

programa de investimentos para o semestre seguinte;

informacdes, baseadas em premissas e fundamentos devidamente explicitados, sobre:

(a) a conjuntura econdmica do segmento do mercado imobiliario em que se concentrarem as
operagdes do FUNDO, relativas ao semestre findo;

(b) as perspectivas da administrag@o para o semestre seguinte;

(c) o valor de mercado dos bens e direitos integrantes do patriménio do FUNDO, incluindo o
percentual médio de valorizacdo ou desvalorizagdo apurado no periodo, com base em analise
técnica especialmente realizada para esse fim, em observancia dos critérios de orientagdo
usualmente praticados para avaliagdo dos bens imoéveis integrantes do patriménio do FUNDO,

critérios estes que deverédo estar devidamente indicados no relatério;

relacdo das obrigag6es contraidas no periodo;
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a rentabilidade nos dltimos 4 (quatro) semestres calendario;
o valor patrimonial da cota, por ocasido dos balangos, nos ultimos 4 (quatro) semestres calendario;

a relagdo dos encargos debitados ao FUNDO em cada um dos 2 (dois) Ultimos exercicios,
especificando valor e percentual em relacdo ao patriménio liquido médio semestral em cada
exercicio.

CAPITULO IX - DOS ENCARGOS E DESPESAS DO FUNDO

Artigo 32 - Constituem encargos e despesas do FUNDO as seguintes despesas:

VL.

taxa de administragéo;

taxas, impostos ou contribuigbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO-inelusiverelativos—a-—certiddes—e

gastos com correspondéncia e outros expedientes de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes
aos cotistas previstas no Regulamento ou na Instrugdo CVM n° 472/2008;-convecacdes,-despesas

gastos da distribuicdo primaria de cotas, bem como com seu registro para negociagdo em mercado

organizado de valores mobiliarios;

honoréarios e despesas do auditor independente encarregado da auditoria das demonstracdes
financeiras do FUNDO;

comissdes;-corretagens e emolumentos pagos sobre as operagdes do FUNDO, incluindo despesas

relativas a compra, venda, locagdo ou arrendamento dos iméveis que componham seu patrimonio;
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honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em defesa dos interesses do
FUNDO, judicial ou extrajudicialmente, inclusive o valor de condenacado que lhe seja eventualmente

imposta—inelusive-perante—a-Comissao-de-Valores-Mebiliarios—te omo—mMas—hao-se-limitande

honorérios e despesas relacionadas a empresa especializada para administrar as loca¢des ou

arrendamentos de empreendimentos integrantes do seu patrimdnio, a exploracdo do direito de
superficie e a comercializagdo dos respectivos imoveis, inclusive consultoria especializada e
distribuicdo de cotas do FUNDO;

gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos do fundo, bem como a
parcela de prejuizos ndo coberta por apolices de seguro, desde que ndo decorra diretamente de

culpa ou dolo do ADMINISTRADOR no exercicio de suas fungdes;

gastos inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagéo, cisado, transformagédo ou liquidagdo do FUNDO

e realizacédo de Assembléia Geral de Cotistas;

taxa de custddia de titulos ou valores mobiliarios do FUNDO;

gastos decorrentes de avaliagdes que sejam obrigatérias, nos termos da Instrugdo CVM n°
472/2008;

gastos necessarios a manutengéo, conservagdo e reparos de iméveis integrantes do patriménio do

FUNDO, desde que expressamente previstas em regulamento ou autorizadas pela Assembleia-

Geral; e
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Paragrafo Unico - Correr&o por conta do ADMINISTRADOR quaisquer outras despesas do FUNDO
ndo previstas neste Regulamento ou Suplemento da Emissdo ou nao autorizadas pelas normas

regulamentares a ele aplicaveis ou pela Assembléia Geral de Cotistas.

CAPITULO X - DOS FATORES DE RISCO

Artigo 33 - O FUNDO e seus cotistas estdo expostos aos seguintes fatores de risco:

Risco de Liguidezz Os ativos componentes da carteira do FUNDO poderdo ter liquidez
significativamente baixa em comparacdo a outras modalidades de investimento. Uma vez que o
FUNDO é um condominio fechado, ndo admitindo resgate de cotas, o cotista interessado em alienar
suas cotas somente podera negocia-las nos termos do artigo 23 deste regulamento. O cotista corre o

risco de ndo conseguir alienar sua participacdo no momento e nas condi¢cdes que desejar.

Dificuldades Financeiras do Incorporador/Construtor: O empreendedor, construtor ou incorporador de
bens do FUNDO podem ter problemas financeiros, corporativos, de alto endividamento e performance
comercial deficiente de outros empreendimentos integrantes de seu portfélio comercial e de obras, bem
como de interrupgdes de suprimentos e volatilidade do preco dos materiais e equipamentos de
construgéo, escassez de mao-de-obra qualificada para a prestac@o dos servicos, mudangas na oferta e
procura de empreendimentos, greves e regulamentos ambientais e de zoneamento. Essas dificuldades
podem causar a interrupgdo e/ou atraso das obras dos projetos relativos aos empreendimentos,
causando alongamento de prazos e aumento dos custos dos projetos. Nao ha garantias de pleno
cumprimento de prazos, o que pode ocasionar uma diminui¢céo nos resultados do FUNDO.

Risco relacionado a Fatores Macroecondmicos e Regulatérios: O FUNDO esta sujeito aos efeitos da
politica econémica praticada pelo Governo e demais variveis exégenas, tais como a ocorréncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de situagGes especiais de mercado ou, ainda, de

eventos de natureza politica, econémica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o
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mercado financeiro brasileiro. Medidas do governo brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as
politicas econdmica e monetaria envolveram, no passado, alteragdes nas taxas de juros,
desvalorizacdo da moeda, controle de cAmbio, controle de tarifas, mudancgas legislativas, entre outras.
Essas politicas, bem como outras condigbes macroecondmicas, impactam significativamente a
economia e o mercado de capitais nacional. A adogao de medidas que possam resultar na flutuagao da
moeda, indexagdo da economia, instabilidade de precos, elevagéo de taxas de juros ou influenciar a
politica fiscal vigente poderédo impactar os negocios do FUNDO. Além disso, o Governo Federal, o
Banco Central do Brasil, a Comissdo de Valores Mobilidrios e demais 6rgdos competentes poderao
realizar alteragdes na regulamentacé@o do setor imobiliario ou de fundos de investimento, o que podera
afetar a rentabilidade do FUNDO.

Riscos de Mercado: Os ativos que compdem a carteira do FUNDO podem estar sujeitos a oscilagées de
precos em funcao da reacéo dos mercados a eventos econdmicos e politicos, tanto no Brasil como no
exterior. As variagbes de pregos desses ativos financeiros poderdo ocorrer também em funcdo de
alteracGes nas expectativas dos participantes do mercado, o que pode gerar mudangas nos padroes de
comportamento de pre¢os sem que haja mudancgas significativas no contexto econdmico e/ou politico
nacional e internacional.

Risco de Crédito: Consiste no risco dos devedores dos ativos que integram a carteira ndo cumprirem
suas obrigagGes de pagar tanto o principal como 0s respectivos juros de suas dividas para com o
FUNDO.

Outros Riscos Exdgenos ao Controle do ADMINISTRADOR: O FUNDO também poderéa estar sujeito a
outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do ADMINISTRADOR, tais como
moratéria, mudanca nas regras aplicaveis aos seus ativos, mudangas impostas aos ativos integrantes
da carteira do FUNDO, alteracao na politica monetéria, aplicagdes ou resgates significativos, os quais,
caso materializados, poderdo causar impacto negativo sobre os ativos do FUNDO e o valor de suas
cotas.

Risco de Desapropriagdo: De acordo com o sistema legal brasileiro, os iméveis integrantes da carteira

do FUNDO poderao ser desapropriado por necessidade, utilidade publica ou interesse social. Qualquer
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desapropriacao podera prejudicar de maneira relevante o uso normal do imével e consequentemente o
resultado do FUNDO.

VIII. Risco de Patrimdnio Negativo: AS EVENTUAIS PERDAS PATRIMONIAIS DO FUNDO NAO ESTAO

LIMITADAS AO VALOR DO CAPITAL SUBSCRITO, DE FORMA QUE OS COTISTAS PODEM SER
CHAMADOS A APORTAR RECURSOS ADICIONAIS NO FUNDO.

Riscos do Setor Imobiliario: O FUNDO estd sujeito aos seguintes riscos relacionados ao Setor
imobiliario: (i) longo periodo compreendido entre o inicio da realizacdo de um empreendimento
imobiliario e a sua concluséo, durante o qual podem ocorrer mudancas no cendrio macroeconémico que
podem vir a comprometer o sucesso de tal empreendimento imobiliario, tais como desaceleragdo da
economia, aumento da taxa de juros, flutuagdo da moeda e instabilidade politica, desvalorizagdes do
estoque de terrenos e mudangas demograficas; (ii) custos operacionais, que podem exceder a
estimativa original; (i) possibilidade de interrupcdo de fornecimento ou falta de materiais e
equipamentos de construgdo gerando atrasos na conclusdo do empreendimento imobiliario; (iv)
constru¢cfes e vendas podem néo ser finalizadas de acordo com o cronograma estipulado, resultando
em um aumento de custos; (v) eventual dificuldade na aquisicAo de terrenos e eventuais
questionamentos ambientais e fundiarios; (vi) desapropriacdo dos terrenos adquiridos pelo Poder

Publico ou realizagéo de obras publicas que prejudiguem o seu uso ou acesso.

Riscos de Despesas Extraordinarias: O FUNDO esta sujeito aos riscos de incidéncia de despesas
extraordinarias relacionadas aos Imdveis e que possam afetar a rentabilidade do FUNDO, tais como
rateios de obras e reformas, pintura, mobilia, conservacgéo, instalacdo de equipamentos de seguranga,
indenizagbes trabalhistas, bem como quaisquer outras despesas que ndo sejam rotineiras na

manutenc¢édo dos Imoveis.

CAPITULO XI - DA TRIBUTAGAO
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Artigo 34 - Os rendimentos distribuidos aos cotistas, na forma do Capitulo VII deste Regulamento, sujeitam-
se a incidéncia do Imposto de Renda na Fonte a aliquota de 20% (vinte por cento), o qual sera recolhido até
o0 Ultimo dia atil do més subsequiente ao do encerramento do periodo de apuragao.

Paragrafo Primeiro - Os rendimentos e ganhos liquidos auferidos pela carteira do FUNDO em
aplicacdes financeiras de renda fixa ou de renda variavel sujeitam-se a incidéncia do Imposto de
Renda de acordo com as mesmas normas previstas para as aplicacdes financeiras das pessoas

juridicas.

Paragrafo Segundo - N&o esta sujeita a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte prevista no
paragrafo primeiro acima a remuneragao produzida por letras hipotecérias, certificados de recebiveis
imobiliarios e letras de crédito imobilirio.

Paragrafo Terceiro - O Imposto de que trata o paragrafo primeiro acima podera ser compensado

com o retido na fonte pelo FUNDO, por ocasiéo da distribui¢do de rendimentos e ganhos de capital.

Artigo 35 - Os ganhos de capital e rendimentos auferidos na aliena¢do ou no resgate de cotas do FUNDO
por qualquer beneficiario, inclusive por pessoa juridica isenta, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a

renda a aliquota de 20% (vinte por cento).

Artigo 36 - A carteira do FUNDO néao esta sujeita a qualquer tributagdo, salvo aquela tratada no paragrafo
primeiro, do artigo 34 acima (Capitulo XI), e no caso de aplicacdo de recursos em empreendimento
imobiliario que tenha como incorporador, construtor ou sécio, cotista que possua, isoladamente ou em
conjunto com pessoa a ele ligada, mais de 25% (vinte e cinco por cento) das cotas do FUNDO, hip6tese em

gue toda a carteira estara sujeita a tributacado aplicavel as pessoas juridicas.

Artigo 37 - Aos cotistas residentes e domiciliados no exterior, que ingressarem recursos no Brasil por
intermédio dos mecanismos previstos na Resolugdo CVM n° 2.689, € aplicavel tratamento tributario

especifico.
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Artigo 38 - Ficam isentos do imposto sobre a renda na fonte e na declaragéo de ajuste anual das pessoas
fisicas, os rendimentos distribuidos pelos fundos de investimento imobiliario cujas cotas sejam admitidas a

negociagdo exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcdo organizado.
Paragrafo Unico - O beneficio disposto no caput deste artigo:

. sera concedido somente nos casos em que o fundo de investimento imobiliario possua, no
minimo, 50 (cinquenta) cotistas;

1. ndo sera concedido ao cotista pessoa fisica titular de cotas que representem 10% (dez por
cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pelo fundo de investimento imobiliario ou
cujas cotas Ihe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento)
do total de rendimentos auferidos pelo FUNDO.

Artigo 39 — Nao ha garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de qualquer terceiro de que os cotistas

poderéo se valer do tratamento tributario mais benéfico_ou de que sera possivel tomar medidas para evitar

alteracdes no tratamento tributario conferido ao FUNDO ou aos seus Cotistas.

CAPITULO Xl — DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E PROVISIONAMENTO

Artigo 40 - As demonstracdes contabeis do FUNDO serdo apuradas da seguinte forma:

I. Os Ativos Imobiliarios serédo avaliados conforme a legislacdo em vigor e conforme a classificacdo do

investimento. Os investimentos destinados para renda serdo avaliados inicialmente a custo e

posteriormente _a valor _de mercado conforme laudo de avaliacdo fornecido por empresa

independente e atualizado em periodicidade ndo superior a anual, com observancia aos eventuais

procedimentos e critérios estabelecidos na legislacdo e regulamentacdo em vigor. Os Ativos

Imobilidrios cujos investimentos sejam destinados para venda serdo avaliados a valor de custo

executado e amortizados segundo as fracdes ideais vendidas;
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Il. Os Ativos de Renda Fixa integrantes da carteira do FUNDO, como titulos publicos, sdo avaliados

pelos precos unitarios de titulos publicos divulgados pelo Mercado Secundério da ANBIMA; e

Ill. A metodologia de precificacdo dos Ativos de Renda Fixa integrantes da carteira do FUNDO,

como titulos privados, obedece necessariamente a seguinte ordem de prioridade:

a) Caso o ativo possua taxa divulgada pela ANBIMA, serdo utilizadas essas taxas para

calcular o PU de mercado:;

b) Caso o0 ativo ndo tenha taxa divulgada pela ANBIMA, o PU de mercado é dado pela

mediana de precos fornecidos por um pool de players com forte participacdo no mercado
PIC);

Paragrafo _Unico - Quando os dados em guestdo ndo forem de gqualidade/quantidade minima para o

célculo do PIC, o valor do titulo é apurado de acordo com metodologia de precificacdo do

ADMINISTRADOR. Caso ndo haja dados para a precificacdo ou o fluxo de amortizacdo do papel ndo seja

pré-definido, o ativo sera precificado na curva de aquisicao.

Artigo 41 - Caso o ADMINISTRADOR identifique a possibilidade de perda nos investimentos integrantes da

carteira_ do FUNDO, este devera comunicar _imediatamente 0 GESTOR, apresentando as justificativas

cabiveis e efetuar o provisionamento de tais perdas, conforme definido pelo Comité de Crédito da

Administradora.

Paragrafo Unico - As perdas previstas com ativos integrantes da carteira do Fundo devem ser estimadas

pelo Comité de Crédito com base nas informacdes objetivas entdo disponiveis. Como exemplo de perda de

ativos provisionados inclui a perda, de natureza permanente, nas participacdes societarias de natureza

permanente.
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CAPITULO XIII - DAS DISPOSIGCOES FINAIS

Artigo 40 - Em caso de liquidacdo do FUNDO, sera rateado entre os cotistas o produto da apuracao dos

haveres do FUNDO, tal como venha a ser decidido em Assembléia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro - O auditor devera emitir parecer sobre a demonstracdo da movimentagéo do
patrimdnio liquido, compreendendo o periodo entre a data das ultimas demonstracdes financeiras
auditadas e a data da efetiva liquidagdo do FUNDO.

Paragrafo Segundo - A critério do ADMINISTRADOR e conforme recomendagdo do GESTOR, o
FUNDO podera amortizar parcialmente as suas cotas, inclusive em razdo de venda de Ativos
Imobiliarios.

Artigo 41 — O FUNDO podera ser liquidado antecipadamente, por deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas, por maioria de votos dos cotistas presentes, conforme sugestdo do GESTOR, nos casos em que
todos os rendimentos relativos aos Ativos Imobiliarios ja tenham sido auferidos, de forma que o pagamento
aos cotistas devera ser realizado em até 60 (sessenta) dias.

Artigo 42 - Fica eleito o foro da Cidade do Rio de Janeiro para dirimir qualquer controvérsia relativa a este

Regulamento.
Artigo 43 - O exercicio social do FUNDO encerrar-se-& no dia 30 de junho de cada ano.
Artigo 44 - O direito de voto do FUNDO em assembléias sera exercido pelo ADMINISTRADOR-ou—per

—podendo-inclusive-ser-delegado-ao-GESTOR, guande-epor meio de
delegacédo de poderes pelo ADMINISTRADOR-eu-6. O GESTOR entenderemadota politica de exercicio de

direito de voto em assembleias gerais, que disciplina 0s principios gerais, 0 processo decisoério e as

matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto-sera—+ealizade—em-faver. Tal politica

disponivel na sede do GESTOR, orienta suas decisfes em assembleias dos emissores de titulos e valores

mobiliarios detidos pelo FUNDO, no intuito de defender os interesses do FUNDO;—_e de seus cotistas. O
FUNDO se reserva o direito de abstencéo do exercicio de voto, ou mesmo o de ndo havendo-ebrigacio-de
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