FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO PANAMBY
CNPJ N° 00.613.094/0001-74

ATA DAS ASSEMBLEIAS GERAIS ORDINARIA E EXTRAORDINARIA,
REALIZADAS NO DIA 20 DE ABRIL DE 2016.

Local e Hora : Na sede social da BRKB DTVM S/A (atual denominagio do Banco
Brascan S.A.), Instituicio Administradora do Fundo de Investimento
Imobilidrio Panamby, na Rua Lauro Muller, 116, 217 andar

Convocagiio: Publicada na pdgina na rede mundial de computadores da Instituicéio
Administradora no dia 5 de abril de 2016

Presenca: Cotistas representando mais de 2/3 das cotas emitidas pelo FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO PANAMBY, conforme lista de
presenga de cotistas

Mesa: Srta. Débora Fernandes Bellinghini, representando o cotista Instituto
Infraero de Seguridade Social - INFRAPREV, como Presidente e o Sr.
Luiz Fernando C. Parente, representando a BRKB DTVM §/A, como
Secretario.

Deliberacoes:

a) Aprovacio das Demonstracdes Financeiras encerradas em 31/12/2015

Examinaram, discutiram e aprovaram as Demonstragdes Financeiras do Fundo, relativas ao
periodo encerrado no dia 31 de dezembro de 2015, publicadas na pagina da BRKB DTVM, na
rede mundial de computadores — www.brkbdtvm.com.br, em 14 de margo de 2016.

As Demonstragdes Financeiras do Fundo, rubricadas pelos presentes, integram a presente ata
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{continuagdo da Ata das Assembléias Gerais Ordinaria e Extraordinaria realizada no dia 20 de abril de 2016 do Fundo de
investimento Imobiliario Panamby)
b) Aprovaciio das Despesas Realizadas, referentes ao periodo de abril/2015 a marco/2016

Os Cotistas presentes aprovaram as Despesas Realizadas, referentes ao periodo de abril/2015 a

marco/2016, conforme demonstrado no anexo 2.

¢) Aprovaciio do Or¢camento de Despesas, referente ao periodo de abril/2016 a marc¢o/2017

Os Cotistas presentes aprovaram o Orcamento de Despesas, referente ao periodo de abril/2016 a

margo/2017, conforme demonstrado no anexo 3.

d) Aprovaciio da contratagfio do auditor independente para o exercicio de 2016

Os CotistéS presentes aprovaram a contratagio da empresa de auditoria Crowe Horwath
Bendoraytes & Cia., para o exame das demonstra¢bes financeiras de 30/6 e 31/12/16, conforme
proposta anexa, a qual integra a presente ata como anexo 4.

Fica registrado'que, por forga do rodizio do auditor independente a cada 5 anos, a partir do

exercicio de 2017 sera feita uma concorréncia para contratagio do novo auditor independente.

e) Aprovagdc da contrataciio de consultoria técnica - nova Lei de Zoneamento da cidade
de Sio Paulo

Os Cotistas presentes aprovaram a contratagio de empresa de consultoria técnica nos termos da

proposta apreciada pela Comissdo de Cotistas na reunifio realizada em 9/10/2015.

) Assuntos Gerais

Nenhum assunto foi tratado.

Encerramento: Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a sessfio e lavrada a presente
ata que, lida e aprovada, foi por todos assinada.

Rio de Janeiro, 20 de abril de 2016.

Assinaturas:
SN A 411} S
) ~DEBORA FERNANDES QQLINGHIN!
Presidente
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(continuagao da Ata das Assembléias Gerais Ordindria e Extracordindria realizada no dia 20 de abril de 2016 do Fundo de

Investimento Imobilidrio Panamby)
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LUIZ FERNANDO C. PARENTE
Secretario
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{continuacdo da Ata das Assembléias Gerais Ofdindria e Extragrdinaria realizada no dia 20 de abril de 2016 do Fundo de
Investimento Imebilidrio Panamby)
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FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO PANAMBY

Demonstragbes Contabeis em
31 de dezembro de 2015




Crowe Horwath

Horwath Bendoraytes Alzenman & Cia.

Mambar Oiwe Horwath international

Avenida das Américas, 4200 - BL4 - Gr, 208
Centro Empr. Barra Shopping - Barra da Tiuca
CEP 22640-102 - Rio de Joneiro - RJ

Tel. 56 (21) 33854662 / Fax 55 (21) 338546883

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES”
CONTABEIS

Aos Administradores e Investidores do
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO PANAMBY

Fomos contratados para examinar as demonstragdes contabeis do FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO PANAMBY, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e a
respectiva demonstracdo do resultado, das mutagbes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais
notas explicativas. &

]
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Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstraces contabeis

A Administracio do Fundo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo dessas
demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a Fundos
de Investimento Imobiliario e pelos controles internos que ela determinou como necessérios para
permitir a elaboraciio de demonstragdes contabeis livres de distor¢do relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro,

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes contabeis com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstra¢bes contdbeis estdo livres de distor¢io relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragdes contdbeis. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgao
relevante nas demonstracdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragio e
adequada apresentacio das demonstra¢des contébeis da companhia para planejar os procedimentos
de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opiniao
sobre a eficacia desses controles internos da companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo
da adequacdo das praticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas
pela administracio, bem como a avaliagio da apresentagdo das demonstragdes contabeis tomadas
em conjunto,

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.
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Crowe Horwath

Opinido

Em nossa opinido, as demonstra¢bes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO PANAMBY em 31 de dezembro de 2015, o desempenho de suas operagbes e 05 seus
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis as Fundos de Investimento Imobiliario.

Enfase

O Fundo apresentava em 31 de dezembro de 2015 saldos a receber relacionados a empreendimentos
imobilidrios integrantes do Plano Diretor do Complexo Urbanistico Panamby, contratualmente
firmados entre:

BRKB DTVM S.A., antigo Barico Brascan S.A. - Administrador, do Fundo de Investimento Imobiliario
Panamby e Cyrela Vermont de Investimentos imobiliarios Ltda. em 17 de agosto de 2004, referente
ao Setor 7 do Loteamento Projeto Urbanistico Panamby; e

BRKB DTVM S.A., antigo Banco Brascan S.A. - Administrador do Fundo de Investimento Imobiliario
Panamby e Camargo Correa Desenvolvimento Imobiliario S.A. em 14 de junho de 2006, referente aos
Setores 1 e 6B do Loteamento Projeto Urbanistico Panamby.

Tais empreendimentos imobiliarios foram firmados observando as restri¢des ao direito de construir e
obriga¢des urbanisticas impostas pelo poder plblico e podendo ter sua eficacia suspensa caso
algumas condigdes ndo fossem satisfeitas, sendo a principal condigdo para a suspensdo destes
contratos a aprovacio do projeto de construgdo pelas autoridades competentes.

O administrador do Fundo, BRKB DTVM 5.A., informou gue ndo houve evolugdo, durante o exercicio
de 2015, no que diz respeito as aprovacdes e licengas de ambos os projetos em relacdo ao exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2014.

Devido ao risco da ndo execu¢io do contrato referente aos empreendimentos imobiliarios relativos
aos Setores 1 e 6B, em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 26 de abril de 2013 foi
aprovada por unanimidade a constituigio da provisdo integral sobre as parcelas do contas a receber
referentes aqueles setores no montante de RS 157.038.008,03.

Em carta-proposta enderegada ao BRKB DTVM S.A., antigo Banco Brascan 5.A. datada de 03 de junho
de 2013 a Cyrela Vermont de Investimentos Imobilidrios Ltda. informou que tornou-se impraticavel a
aprovacdo do projeto de construgdo do empreendimento programado envolvendo todos os lotes do
Setor 7, tornando-se permitida apenas a execuco de tal projeto para 3 de 7 lotes daquele setor. Foi
proposta naquela carta a revisdo do contrato referente ao Setor 7 do Loteamento Proieto
Urbanistico Panamby, alterando seu objeto para apenas os iméveis aproveitiveis e, portanto, viaveis
para fins de aprovacdo junto ao DEPAVE - Departamento de Parques e Verde e demais 6érgdos
envolvidos. Foi proposta também a alteragio na forma de pagamento através da substituicdo de




j\ Crowe Horwath

Enfatizamos os riscos aos quais o FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO PANAMBY esta sujeito e
dos quais os cotistas e potenciais investidores devem estar cientes, sdo eles:

a} iminéncia ou ocorréncia de alteragdes na conjuntura econdmica, politica, financeira, fiscal e
regulatéria que afete de forma adversa o pre¢o dos iméveis;

b) a obtencao de crédito para financiamento imobiliario;

¢} o desenvolvimento dos empreendimentos imobilidrios; e

d) ainadimpléncia por parte dos adquirentes das unidades.

Rio de Janeiro, 12 de fevereiro de 2016.
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CROWE HORWATH BENDORAYTES & CIX. "

Auditores Independentes
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FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO PANAMBY
(Administrado pela BRKB DTVM 5/A)

Balango patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e 2014
{em milhares de reais)

Nota 2015 2014
Ativo circulante
Disponibilidades 10 57 1
Aplicagbes financeiras - Certificados de depésitos
bancérios 10 - 210
Contas a receber por venda de imoveis 3 1.169 1.451
1.226 1.662
Ndo circulante : .
Contas a receber por venda de imoveis ¢ 3 158.981 146.617
Aplicagdes imobiliarias - Imdveis para venda 4 10.282 10.172
Qutros valores a receber do administrador 7 9.860 10.075
QOutros créditos
. Imposto de renda a compensar - IRRF 40 39
179.173 166,903
Total do ativo 180.399 168.565
Passivo circulante e Patriménio liquido
Obras de infraestrutura a pagar 5 112 43
Rendimentos e amortizacao de guotas a distribuir 6 - -
Outras obrigacdes 10 78 100
190 143
Nao circulante
Obras de infraestrutura a pagar 5 4284 3.715
Total do passivo 4.474 3.858
Patrimonio liquido 6
Reserva especial 1.102 8997
Cotas integralizadas 174.823 163.710
175.925 164.707
Total do passivo e patriménio ligquido 180.399 168.565

As notas explicativas da administradora s&o parte integrante
das demonstracdes contabeis
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FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO PANAMBY

(Administrado pela BRKB DTVM 5/A)

Demonstragao de resultado dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(em milhares de reais)

Nota 2015 2014
Receitas
Variagdes monetarias ativas e juros 3 13.813 4,749
Aplicactes financeiras 2 8
Qutras receitas operacionais {28) {38)
Total das receitas 13.787 4.719
Despesas .
Complementagdo/Reversao de Gastos com obras de
infraestrutura 5 (688) (120)
Administrativas {1.960) {1.740)
QOutras despesas operacionais {105) {38)
Ajuste a valor presente das contas a receber 3 80 224
Desconto de antecipagao de recebiveis 3 {1) {51)
Provisdo para perdas - -
Total das despesas (2.674) (1.723)
Lucro liquido do exercicio 11.113 2.996
Lucro liquido por guota - RS 14,65 3,95

As notas explicativas da administradora s&o parte integrante
das demonstrages contabeis
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FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO PANAMBY

(Administrado pela BRKB DTVM S/A)

Demonstragéo das mutagdes do patriménio liquido em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(em milhares de reais)

integra!igaoc;:: Reserva acumtr:égz Total
Saldos em 31 de dezembro de 2013 160.714 962 - 161.676
Lucre liquido do exercicio - - 2.996 2,995
Atualizacdo de reserva - 35 - 35
Destinagdo do lucro 2.996 - (2.996) -
Saldos em 31 de dezembro de 2014 163.710 997 - 164.707
Lucro liquido do exercicio  ~ - 3 - 11.113 11.113
Atualizagdo de reserva - 105 - 105
Destinacdo do lucro 11.113 - {11.113) -
Saldos em 31 de dezembro de 2015 174,823 1.102 - 175.925

As notas explicativas da administradora s&o parte integrante
das demonstracfes contabels
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FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO PANAMBY
(Administrado pela BRKB DTVM S/A)

Demonstragdes dos fluxos de caixa
Em exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(em milhares de reais)

2015 2014
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Recebimentos de clientes 782 939
Rendimentos de aplicagfes financeiras 2 8
Pagamentos de outros gastos operacionais (2.154) (1.881)
Recebimentos extraordinarios 1.216 1.181
Caixa liquido das atividades operacionais (154) 157
Aumento/Reducdo liquida de caixa g equivalentes de caixa {154) 167
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio ? 211 54
Disponibilidades 57 1
Aplicagbes Financeiras - 210
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 57 211

As notas explicativas da administradora sdo parte integrante
das demonstragbes contabeis
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FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO PANAMBY
(Administrado pela BRKB DTV 5/A)

Notas explicativas da administradora as demonstrages contabeis
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014

1 Contexto operacional

O Fundo foi constituido em 14 de marco de 1995, sob a forma de condominio fechado, de acordo com o
disposto na Lei n° 8.668/93 e com a Instrugao n° 205/94 da Comissao de Valores Mobilidrios — CVM,
revogada pela Instrugdo CVM n® 472/08. Tem por objetivo a aquisi¢ao de terrenos vinculados aos projetos
denominados Panamby e Villaggio Panamby, localizados no Municipio de Sao Paulo - SP, seu posterior
desenvolvimento imobilidrio e sua comercializacao.

A estratégia adotada foi a comercializagdo dos lotes do terreno adquiridos pele Fundo por parte das
incorporadoras e a negociagio para venda dar-se-ia, alternativamente, através de permuta por unidade a

construir no local, ou de venda em moeda corrente, a vista ou a prazo, ou ainda através da combinagéo
dessas duas alternativas.

As participagbes no Fundo s&o representadas por quotas, que se constituem em valores mobiliarios com
colocagdo publica e negociagio no mercado de bolsas ou através de operagdes privadas.

O Fundo Panamby é destinado aos Investidores Institucionais e Pessoas Fisicas, com perfil de
investimento de longo prazo e conhecimento da atividade de incorporagéo imabiliaria.

As aplicagcbes realizadas no Fundo n3c contam com garantia do administrador ou, por qualquer
mecanismo de seguro, ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

2 Principais politicas contabeis
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Estas demonstragdes financeiras foram elaboradas pela administragdo, para atendimento a propédsito
especifico da mesma, tendo em vista que, de acordo com a Instrug&o CVM n° 472 e o Regulamento do
fundo, seu exercicio social encerra-se em 31 de dezembro de cada ano.

A contabilizagdo das operagées e a elaboragao das demonstragbes financeiras séo feitas de acordo com

§ as praticas contabeis adotadas no Brasil, associadas com as Instrugbes CVM n° 2086, revogada pela

§ Instrugéo CVM n° 516/2011, e a Instrugdo CVM n° 472/2008, e podem ser resumidas como segue:

§ (80  Apuragio do resultado

As receitas e despesas s&o apropriadas ao resultado pelo regime de competéncia.

&

A receita de venda de terrenos é apropriada ao resultado no momento em que a venda é efetivada,

4 independentemente do prazo de recebimento, de acordo com a Resolugdo Conselho Federal de
Contabilidade - CFC n° 963/03.

g

- (b) Aplicacdes financeiras

i S&o demonstradas ao custo de aquisigdo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data das

! demonstragdes financeiras de acordo com as taxas de remuneragdo contratadas, limitado ao valor de ’4
4 realizagho, e descontado. os resgates realizados para cumprimento dos compromissos. O tipo de 4
; aplicacéo financeira é Certificado de Depdsito Bancario e a natureza é renda pés-fixada.
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FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO PANAMBY
(Administrado pela BRKB DTVM S/A)

Notas explicativas da administradora as demonstracdes contébeis
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014

Contas a receber por venda de iméveis

Registra valores a receber por venda dos terrenos onde séo constituldos os projetos Panamby e Villaggio

Panamby, incidindo atualizag&o monetaria e juros, a partir do langamento de cada projeto e direitos sobre
parte da venda das unidades imobiliarias destes projetos,

Aplicacdes imobiliarias
Registra os gastos"com a aquisicao de terrenos destinados & venda efou a construgéo de projetos e os

correspondentes gastos em obras de infraestrutura. Os gastos fotais dos iméveis destinados a venda sio

considerados parte integrante da formacéo do seu custo. Dessa forma, os terrenos em estogue estao
avaliados ao valor de custo,

Demais ativos circulante e néo circulante

Sao demonstrados ao custo acrescido dos rendimentos auferidos e, quando aplicavel, ajustados ac valor
de mercado ou de realizagéo.

Passivos circulante e ndo circulante

Registrado pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes
encargos e variagdes monetarias incorridos.

Caixa e equivalentes de caixa

Correspondem as disponibilidades de caixa e aplicagdes financeiras, cujo vencimento das operacbes na
data da efetiva aplicagdo & igual ou inferior a 90 dias {ou tenham liquidez diaria) e apresentam riscos

insignificantes de mudanca de valor justo, que s&o utilizados pelo fundo para gerenciamento dos seus
compromissos de curto prazo.

Classificacdo dos ativos financeiros para fins de apresentacio

L Ativos financeiros

O Fundo classifica seus ativos financeiros sob a seguinte categoria: mantidos até o vencimento,
aplicagdes financeiras e recebiveis. A classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos
financeiros foram adquiridos. A administragde determina a classificagdo de seus ativos financeiros no
reconhecimento inicial. O Fundo n&o possui ativos financeiros classificados como disponiveis para venda.

il Impairment de ativos financeiros

O Fundo avalia no final de cada periodo do relatério se ha evidéncia objetiva de que o ativo financeiro ou
0 grupo de ativos financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado e
0s prejuizos de impairment s&o incorridos somente se ha evidéncia objetiva de impairment como resultado
de um ou mais eventos ocorridos apos o reconhecimento inicial dos ativos (um “evento de perda") e

% aquele evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo
~ financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confidgvel. Como um
. expediente pratico, o Fundo pode mensurar o impairment com base no valor justo de um instrumento

utilizando um prego de mercado observavel. C:’“"‘"\\ @7 H/\f?' .




FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO PANAMBY
(Administrado pela BRKB DTVM S/A)

Notas explicativas da administradora as demonstragfes contabeis
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014

3 Contas a receber por venda de iméveis

Os setores 1+6b e 7 tem por caracteristica das contas a receber por venda de terrenos a prazo, conforme
instrumentos Particulares de Promessa de Compra e Venda, ndo se aplicande, portanto, um prazo para o
vencimento e valor de mercado.

O Villaggio Panamby ter por caracteristica um contas a receber composto pela participagéo na receita de
venda do Incorporador, possuindo os seguintes valores contabeis e vencimenteos:

=

Projetos desenvolvidos : Valor Contabil Vencimento
Agrias 321 jun/19
Amadryas 9 dez/16
Anthurium 207 dez/16
Doppio Spazio 87 dez/16
Hibiscus 1 dez/16
Jazz Duet 334 mar/19
Majuy 53 nov/17
Mirabilis 60 dez/16
Parides 32 jan/17
Strelitzia 432 dez/16
Total 1.546 -
{ - )} Ajuste a Valor Presente {86) -
Villaggio Panamby 1.460 -

Alem disso, & importante destacar que nao se aplica valor de mercado para o empreendimento Villaggio
Panamby.

Seguem abaixo os valores das contas a receber consolidados:

Projetos a desenvolver 2015 2014
Panamby

Setor 7 132.518 119.883
Setores 1 e 6B 26.172 26.172
Total 158.690 146.055

Segue abaixo a discriminag&o dos valores a receber registrados no ativo circulante e néo circulante:

Contas a receber 2015 2014
Circulante 1.169 1.451
Nao circulante (*) 158.981 146.617
Total 160.150 148.068

(*) O valor das contas a receber registrados no ativo n&o circulante sao compostas pela totalidade dos
valores a receber relacionados aos projetos a desenvolver e pelas parcelas dos receblveis ja entregues
. €om vencimento superior a doze meses. \




FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO PANAMBY
{Administrado pela BRKB DTVM 5/A)

Notas explicativas da administradora as demaonstragbes contabeis
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014

As contas a receber por venda de imdveis estdo vinculadas a participagdo na receita bruta total dos
empreendimentos imobiliarios, a serem desenvolvidos e em desenvolvimento, nos iméveis vendidos e
sujeitos a variagdes em funcdo de eventuais alteragbes dos prazos e pregos minimos definidos nas
escrituras de compra e venda. A baixa das contas a receber ocorre mediante repasse financeiro das
construtoras dos empreendimentos, apds o recebimento dos recursos dos adquirentes das unidades
imohiliarias.

Projetos Desenvolvidos

S

¢ Villaggio Panamby

As contas a receber pela venda de lotes, conforme Escritura de Promessa de Compra e Venda Sob
Condigbes Suspensivas firmada em 29 e 30 de setembro de 1995 e aprovada por Assembleia Geral
Extraordinaria de Cotistas de 30 de outubro de 1995 sdo atualizadas pela variagdo do Indice Geral de
Pregos de Mercado (IGP-M) e, a partir da assinatura das Escrituras de Confissdo de Divida, atualizadas
pela variagéo do IGP-M, acrescidas de juros anuais de 12%. Quando do "habite-se” do empreendimento,
a divida confessada & novada e substituida pelo direito de participag@o na receita de venda das unidades
construidas cujo ajuste & reconhecido na conta "Ajuste a mercado das contas a receber”. Os percentuais
de participagéo na receita de venda séo definidos nas Escrituras de Confissdo de Divida. Além disso,
também séo registrados nessa conta os valores decorrentes de rerratificagdes nas parcelas das unidades
imobiliarias, solicitadas e realizadas entre os proprietarios das mesmas e a Incorporadora. Ja na conta
“Desconto de antecipagéo de recebliveis” sdo registrados os ajustes dos valores recebidos das parcelas
antes do seu vencimento.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, o contas a receber por venda de iméveis do Villaggio
Panamby, sofreu um ajuste a valor presente dos valores a receber referente aos juros a incorrer, no
montante de R$ 80 (2014 ~ R$ 224). A taxa de desconto dos contratos utilizada & de 12% a.a..

Projetos a Desenvolver
s Setor7:

As contas a receber pela venda de lotes, conforme Escritura de Promessa de Compra e Venda Sob
Condicdes Suspensivas firmada em 17 de agosto de 2004 com a Cyrela Vermont de lnvestimentos
Imobiliarios Ltda (Cyrela) e aprovada por Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) de Cotistas de 7 de
junho de 2004, s&o atualizadas pela variacao do Indice Geral de Pregos de Mercado (IGP-M).

Durante o curso do processo de aprovagéo do projeto imobiligrio, a Administrag&o do Fundo foi informada
pelo Departamento Estadual de Protegdo dos Recursos Naturais (DEPRN), da Secretaria Estadual do
Meio Ambiente, que somente os iotes 10, 11 e 12 teriam sua viabilidade ambiental aprovada pelo referido
departamento, ndo contemplando, portanto, os lotes 06 a 09. Em decorréncia da reduc@o da area de
terreno, a Cyrela desenvolveu um novo projeto imobiliario, e, em AGE realizada em 30/1 0/13, os cotistas
aprovaram as novas condigbes comerciais para o Setor 7. A nova drea de terreno e as novas condigbes )
comerciais constardo em instrumento de rerratificagdo de outro instrumento de promessa de venda e
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FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO PANAMBY
(Administrado pela BRKB DTVM S/A)

Notas explicativas da administradora as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014

A Cyrela ja obteve o Parecer Técnico, emitido pelo Depave — Secretaria Municipal do Verde e Meio
Ambiente, assim como, parecer favoravel do Condephaat e do Conpresp, para 0 novo projeto, ja
protocolado na Secretaria de Habitagao.

No momento, a Administrago do Fundo avalia como remotos os riscos de que o projeto ndo seja
aprovado e de que o0 contas a receber ndo seja realizado.

*» Setores 1 e 6B: )

As contas a receber pela venda de Iotes, conforme Escritura de Promessa de Compra e Venda Sob
Condicdes Suspensivas firmada em 14 de junho de 2006 e aprovada por Assembleia Geral Extraordinaria
de Cotistas realizada em 21 de margo de 2006 sdo atualizadas peta variagao do Indice Geral de Pregos
de Mercado (IGP-M). As contas a receber correspondentes aos Setores 1 e 6B foram atualizadas pela
vartag@o do IGP-M até a data de 31 de margo de 2013. Nesta data, o valor de fechamento das contas a
receber destes setores foi de R$ 183.210,

Em Assembléia Geral Extraordinaria, realizada em 26 de abril de 2013, os cotistas presentes aprovaram a
constituicdo de provisdo, contabilizada em 30 de abril de 2013, sobre a parcela das Contas a Receber
referente & venda dos terrenos efetuada a Camargo Correa Desenvolvimento Imobiliario, tendo em vista o
nao prosseguimento do processo de aprovagdo junto a Prefeitura de S&o Paulo, assim como, pela
necessidade de reviséo da tipologia do projeto por questdes mercadolégicas. Com isso, foi realizada uma
provisdo para perdas no valor de R$ 157.038. Estes terrenos permanecerdo contabilizados pelo seu custo
de aquisigdo, valor equivalente a R$ 26.172, até que, efetivamente, um novo processo de licenciamento
do projeto relativo aos setores 1 e 6B seja restabelecido. :

Contas a Receher Consolidado

A receita de atualizagio das contas a receber atingiu 0 montante de R$ 13.813 (2014 - R$ 4.749)

4 Aplicacdes imobiliarias

Os imoveis do Fundo localizam-se na altura do n° 17.000 da Marginal Oeste do Rio Pinheiros, no
Municipio de S&o Paulo-SP, possuem area de terreno e drea computavel, ou seja, area total construida
que sera ocupada pelos empreendimentos imobiliarios, e valor aplicado em 31 de dezembro
demonstrados da seguinte maneira:

Em metros quadrados

Areade Area

terreno computavel 2015 2014
Panamby
Setor BA — comercial 26.401 34.321 5.696 5617 ?
Setor 8 — comercial 20.050 26.085 4,596 4.558
Total do Fundo 46.451 60.386 10.292 10.172
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FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO PANAMBY
(Administrado pela BRKB DTVM S/A)

Notas explicativas da administradora &s demonstragées contabeis
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014

Os enderegos dos lotes do setor 6A s@o: Avenida Major Sylvio de Magalhdes Padilha, s/n Lote 10 Gleba A
e Avenida Major Sylvio de Magalh&es Padilha, s/n Lote A6 Gleba A. Ja para os lotes do Setor 8 s3o: Rua
ltapaiuna, s/n Lote 1 Gleba A e Rua ltapaiuna, s/n Lote 11 Gleba A. O estagio atual de desenvolvimento
de ambos os setores é terrenos sem construgéo.

A partir de 31 de margo de 2010, o IPTU de todos os terrenos, inclusive os gue estio em estogue (sefores
8 e BA) passaram a ser contabilizados em conta de Despesa, e no mais em Aplicagtes Imobiligrias.

O valor de mercado (nfo auditado) estimado em 31 de dezembro de 2015 dos terrenos em estoque de

propriedade do Fundo & de R$ 48.742, apurados conforme aéaliagéo da Brookfield Incorporagdes S.A..
Essa avaliagao n&o reflete, necessariamente, o valor de realizagao desses iméveis.

Obras de infraestrutura a pagar

Provis@o constitulda para fazer face aos gastos a incorrer, relacionados aos lotes do Fundo, notadamente
aos compromissos de benfeitorias e urbanizagéo firmados com a Prefeitura do Municipio de Sao Paulo,
de acordo com o orgamento aprovado pela Assembleia de Quotistas.

Patrimonio liquido

Quotas de investimento integralizadas

Foram emitidas 758.400 quotas, integralmente subscritas ao preco de R$ 88,50 por gquota quando da
constituicao do Fundo. Cada quota corresponde a um voto nas Assembleias de Quotistas.

O Fundo n&o podera promover novas emissbes de quotas sem prévia deliberacdo de Assembleia de
Quotistas e & vedado o seu resgate antecipado.

Em 31 de dezembro de 2015, o valor patrimonial unitério da quota era de R$ 231,97 (2014 -R$ 217,18) e
a rentabilidade do exercicio finde nessa data, considerada a remuneragéo aos quotistas, conforme item
(b), esta demonstrada a seguir:

2015 2014
Patriménio liquido inicial base da rentabilidade 164.707 161.676
Lucro liquido do exercicio 11.113 2.996
Rentabilidade do exercicio findo em 31 de dezembro 6,81% 1,88%

As cotas do Fundo de Investimento imobiliario Panamby sdo negociadas em bolsa de valores ou mercado
de balc&o regulamentado pelo 6rgao competente. Segue a tabela com as cotagfes do valor de mercado
das cotas do Fundo. Os valores correspondem a cota de fechamento:

o
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FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO PANAMBY
{Administrado pela BRKB DTVM S/A)

Notas explicativas da administradora as demonstragdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014

Valor da Cota de

Data do Fechamento Fechamento
02/02/2015 64,50
18/05/2015 52,00
10/06/2015 25,06
13/07/2015 36,01
24/08/2015 36,01
30/08/2015 . 36,02
09/10/2015 36,00

A custédia das cotas do Fundo Panamby & feita pelo Banco Bradesco S.A. e pela CBLC — Companhia
Brasileira de Liguidag&o e Custodia. Ja o servigo de tesouraria & feito pela BRKB DTVM S/A,

(b) Distribui¢3o de resultados

B )

O Fundo, de acordo com a Lei n° 9.779/99, passou a distribuir, a partir de 1999 no minimo 95% dos lucros
auferidos segundo o regime de caixa e apurados com base em demonstragéo contabil semestral ou anual,
Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 ndo houve apuragdo de lucros auferidos
segundo o regime de caixa e, portanto, ndo houve distribuigéo de rendimentos.

Dos montantes distribuldos pelo fundo até 31 dezembro de 2015, nao foram sacados pelos cotistas R$
23, que se encontram depositados na conta corrente do Fundo.

2015 2014
Cotas integralizadas - saldo inicial 163.710 160.714
Lucro liquido do exercicio 11.113 2.996
Distribuicdo de resultado no exercicio - -
Cotas integralizadas - saldo final 174.823 163.710

Os rendimentos e ganhos distribuidos pelo Fundo estao sujeitos ao imposto de renda retido na fonte a
aliquota de 20%.

De acordo com o artigo 125 da Lei 11.196 de 21/11/05, as pessoas fisicas ficam isentas do imposto de
renda sobre os rendimentos distribuldos pelos Fundos de Investimento Irnobiliarios, cujas quotas sejam
admitidas a negociag&o exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcio organizado.

A Isengao do imposto de renda sera concedida somente nos casos em que o Fundo tenha, no minimo, 50
(cinquenta) quotistas, nao sendo concedido ac quotista pessoa fisica titular de quotas que representem
10% (dez por cento) ou mais da totalidade das quotas emitidas pelo Fundo ou cujas guotas fhe derem
direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos
pelo Fundo. O Fundo Panamby preenche tais requisitos da lei. f

Reserva especial

A reserva especial de R$ 1,103 (2014 - R$ 997), constituida no valor de R$ 200, quando do inicio das ’{;’f: -
operagoes do Fundo, € atualizada de acordo com a variagdo do Indice Geral de Pregos de Mercado - 1GP- \

. M e destina-se a garantir o cumprimento de outros compromissos.

(’4\\ .
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FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO PANAMBY
(Administrado pela BRKB DTVM S$/A)

Notas explicativas da administradora as demonstracées contabeis
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(d) MutacBes do patriménio liquido

O patrimdnio liquido teve as seguintes mutagées nos exercicios findos em 31 de dezembro:

2015 2014
Saldo inicial em 1° de janeiro 164.707 161.676
Lucro liquido do exercicio 11.113 2.996
Distribuigéo de resultados (repdimentos de quotas) , - -
Atualizagdo da reserva especial 2 105 35
Saldo final em 31 de dezembro 175,925 164.707

7 Taxade administragéo

{a) O Fundo pagou ao administrador, (i} até 31 de margo de 1998, a titulo de adiantamento, 36 parcelas
mensais de aproximadamente R$ 20, sendo que tais adiantamentos foram atualizados, desde o efetivo
pagamento, pela variagdo do IGP-M acrescido de 10% ao ano, até 31 de dezembro de 2007, e (i a
quantia de R$ 235.514 atualizada monetariamente com base na variagdo do IGP-M e acrescida de juros
de 14% a.a. a partir do dia 31 de maio de 1995, até 31 de dezembro de 2007. Em 31 de dezembro de
2013, o saldo desses adiantamentos totaliza R$ 9.860 (2014 - R$ 10.075). Esses adiantamentos serao
compensados com a remunerag&o variavel definida a seguir.

{(b) Conforme aprovado em Assembleia Extraordinaria de Cotistas ocorrida em 18 de margo de 2008, com
efeito retroativo a 1 de janeiro de 2008, o administrador faz jus @ uma remuneragéo variavel, a titulo de
participagdo nos resultados apurados pelo fundo na alienacéo dos lotes que integram seu patriménio
inicial. Tal remuneragdo corresponde a 1,99% (um inteiro e noventa e nove centésimos por cento) do vaior
efetivamente disponlivel para pagamento aos quotistas, sob a forma de distribuicdo de resultados

b.1) A remuneragdo mencionada acima € paga ao administrador nas mesmas datas da distribuicdo de
resultados aos quotistas.

b.2) A remuneragéo fratada neste item tera alocagao propria de acordo com os seguintes percentuais: (a)
28,64% (vinte e oito inteiros e sessenta e quatro centésimos por cento} da referida remuneragio sera
disponibilizada ao administrador para sua livre utilizagao, enquanto {b) 71,36% (setenta e um inteiros e

trinta e seis centésimos por cento) serd utilizada pelo administrador para efetuar as seguintes
compensacies:

i)  de parte do saldo dos adiantamentos recebidos de acordo com 6 mencionado na nota 7(a) (i) acima.

iy do saldo a receber pelo fundo referente a parcela de gastos de infraestrutura incorridos, os quais 580

§ de responsabilidade do administrador, de acordo com o mencionado na nota 7{a) {ii} acima.

jﬁ Até 31 de dezembro de 2008, a taxa de administragio variavel era calculada e foi contabilizada

. considerando as definicdes anteriormente descritas no Regulamento do fundo, a qual era baseada no ;
ng resuitado apurado quando. da alienagéo dos iméveis, desde que indicasse uma taxa interna de retorno

% equivalente a 10%. O valor da taxa de administracdo seria entio apurado considerando 10% do que
exceder o custo de aquisicio do imove! vendido, atualizado pela variagao do IGP-M, acrescido de juros de 4
10% ao ano. A partir do momento em que a taxa interna de retorno fosse equivalente a 15%, a ‘\’i? '
remuneracao passaria a ser de 15% do que exceder o custo de aquisicao atualizado pela variagéo
/

IGP-M, acrescido de juros de 15% ao ano. QY‘ \P/
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FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO PANAMBY
(Administrado pela BRKB DTVM S/A)

Notas explicativas da administradora &s demonstragdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014

Durante os exercicios de 2015 e 2014 nao houve registro a titulo de remuneracdo varidvel ao
administrador,

Custodia de titulios em carteira

Os titulos privados sdo custodiados na CETIP - Camara de Custédia e Ligquidacao,

3

Instrumentos financeiros

O Fundo n&o contrata operagdes com instrumentos financeiros derivativos. Os demais instrumentos

financeiros, exceto as aplicages imobiliarias, estdo registrados por valores compatliveis com os
praticados pelo mercado.

Outras informacodes

Disponibilidades, em 31 de dezembro de 2015, refere-se substancialmente aos depésitos bancarios. Em
31 de dezembro de 2014, o Fundo possula aplicacdes em Certificado de Depésito Bancario - CDB com o
Banco Bradesco. Em 31 de dezembro de 2015, ndo houve montante em CDB (2014 - R$ 210). Ja o valor
das disponibilidades de caixa totalizou R$ 57 (2014 — R$ 1)

Outras obrigagdes incluem em 31 de dezembro de 2015 impostos e taxas a recolher e despesas
administrativas.

As informagbes do Fundo que sado divulgadas estdo de acordo com a Instrugdo CVM n° 472/2008 e o
Regulamento do Fundo. Os meios de comunicagéo para a divulgacéo de informagées do Fundo s3o: site

da BRKB DTVM, da CVM e da Anbima, como também por meio eletrénico e via comreio através de carta
aos cotistas,

Os principais fatores de riscos, os quais o Fundo Panamby esta sujeito s&o: iminéncia ou ocorréncia de
alteragdes na conjuntura econdmica, politica, financeira, fiscal e regulatdria que afete de forma adversa o
preco dos imoveis, a obtengdo de crédito para financiamento imobiliario, o desenvolvimento dos
empreendimentos imobiliarios e a inadimpléncia por parte dos adquirentes das unidades.

No intuito de gerenciar os riscos aos quais o Fundo Panamby esta exposto, o administrador adotou
algumas politicas, sendo elas: a constituicdo de uma reserva para fazer frente as despesas extras ou a
uma possivel queda nas receitas, advinda, por exemplo: de inadimpléncia por parte do incorporador ou do
adquirente da unidade; aplicagéo das disponibilidades financeiras observando os critérios de liquidez,
seguranca e rentabilidade em titulos, cotas de fundos de renda fixa, ou fundo de aplicagéo financeira.

Alem disso, para os ativos imobiliarios foram adotadas as seguintes politicas pelo administrador e
operador imobiliario: aprovagdo prévia do administrador aos projetos dos incorporadores para alienacéo
dos terrenos buscando sempre as melhores condigdes de mercado; analise continua dos projetos visando
identificar a necessidade de alteragBes; selegio de incorporadores qualificados para operagdes
imobiligrias e analise periodica de projegdes econémico-financeiro das atividades imobiliarias do fundo.
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Proposta de servicos de auditoria das demonstragbes financeiras do
exercicio a encerrar em 30 de junho e 31 de dezembro de 2076

Preparado para: |

Brascan A
A Brookfield Company 9
|
Administradora do Fundo de Investimerito Imobiliario Panamby 31 de margo de 2016
SB/tv-056/16 4

Audit | Tax | __>_9.__mo€___ |- Risk | Performance

Crowe Horwath Bendoraytes & Cia. - ;
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n—ro<<m Iogﬁjs The Unicue Alternative to the Big Four

ervicos propostos

Exame das demonstragdes financeiras do Panamby correspondentes aos periodos encerrados em 30 de junho de
2016 e 31 de dezembro de 2016, com objetivo de formar e emitir opinido sobre essas demonstragdes.

Levantamento, exame e avaliacdo dos sistemas contabeis e de controles internos adotados pela mesma.

Audit} Tax | Advisory | Risk | Performance . Crowe Horwath Bendoraytes & 3 Mmu



,, “ m—.o<<m Iogﬁj, The Uinigue Alternative o the Big Four®

Padroes de Auditoria Geralmente Aceitos

No desenvolvimento dos trabalhos, os padroes a serem seguidos sdo aqueles constantes das Resolugbes do
Conselho Federal de Contabilidade, principalmente os estabelecidos na NBC TA 200; das normas de auditoria do
Instituto Brasileiro de Contadores, da CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios e de outras Instituicbes oficiais

fiscalizadoras.

/

Audit] Tax | Advisory | Risk | Performance Crowe Horwath Bendoraytes & 4,

%0 -/

&



. Crowe Horwath.

The Unigue Altermative to the Big Four®

Procedimentos Técnicos de Auditoria

Os procedimentos de auditoria so o conjunto de técnicas que permitem ao auditor obter evidéncias ou provas
suficientes e adequadas para fundamentar sua opinido sobre as demonstragdes financeiras auditadas.

E impraticavel, em uma carta-proposta, descrever todos os procedimentos técnicos a serem aplicados em um exame
de acordo com os padrdes de auditoria. Entretanto, apresentamos a seguir, alguns dos principais procedimentos
técnicos regularmente adotados, e que serdo aplicados no Panamby:

FEE

forid
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Planejamento geral detalhado dos trabalhos a serem executados por nossa equipe, contendo informacgdes
sobre o Panamby, os resultados da aplicagao dos procedimentos de revis&o analitica, e risco geral.

Revisdo analitica e discussdo com as geréncias para identificagdo das areas, direta ou indiretamente,
relacionadas com os registros contabeis; de contas importantes; de cifras ndo usuais ou inesperadas, e
programacéo de testes especificos para itens relevantes efou n&o usuais.

Levantamento e avaliagéo dos sistemas contabeis e de controles internos adotados nas areas relevantes, com
o propdsito de detectar aquelas de risco potencial para a auditoria, e que, portanto, dever&o ser objeto de maior
&nfase dos trabalhos, bem como para determinar a extensdo dos testes de validagcdo (exame de livios e
documentos) a serem aplicados em cada uma e, também, para poder oferecer sugesiSes para eventuais
melhorias.

Determinagao do fator de materialidade, com ‘o objetivo de estabelecer o nivel de erros que possa afetar o
julgamento dos usuarios das demonstragdes financeiras, evitando zelos desnecessarios no julgamento de
valores subjetivos, 0 que permite assegurar que as contas, em seu conjunto, néo incluem erros significativos.

SN @
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Procedimentos Técnicos de Auditoria (continuagao)

m Conferéncia das demonstragdes financeiras com os registros de contabilidade obrigatorios ou auxiliares e
inspegao de livros societarios para determinar se estdo sendo mantidos atualizados de acordo com a legislagao
em vigor.

m  Obtencdo de confirmagao escrita dos consultores juridicos do Panamby quanto a detalhes, situagao atual e
perspectivas de solugao de agbes em andamento, desde que relevantes, e avalia¢do de seu impacto nas
demonstracdes financeiras.

it

@ Circularizacao de saldos contabeis.

2

m Verificagdo quanto & existéncia de compromissos extraordindrios, contingéncias, garantias colaterais,
coobrigagodes, efc.

B Obtencio de confirmagdo escrita dos administradores sobre determinadas informacdes importantes
verbalmente obtidas durante a realizagao dos trabalhos.

Testes de validagao dos saldos das contas patrimoniais e de resultado.

55

Identificagio de eventuais ajustes finais eventualmente sugeridos, resultantes do trabalho, para discuss&o com
o administrador, solugao dada, e analise dos reflexos conjuntos sobre o relatério a ser emitido.

e

w Revisdo final, para verificar se as demonstragdes financeiras, como um todo, estao adequadamente
classificadas e elaboradas segundo os principios contabeis, com adequada evidenciagao de todos os aspectos
relevantes.

\\}// ,
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Procedimentos Tecnicos de Auditoria (continuacao)

Os trabalhos obedecerao a programas especificos, que serdo desenvolvidos de acordo com as peculiaridades do
Panamby e com as normas e procedimentos de auditoria, cobrindo as areas importantes identificadas, na extensao
e profundidade que forem requeridas nas circunstancias. Na determinagdo da extens@o dos exames, serao
consideradas as condigées do sistema de controles internos adotado pelo Panamby.

EE: N
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Evidéncias de auditoria e metodologia de tesies

Apds a identificagdo dos objetivos apropriados para cada ciclo, sera decidido como a evidéncia da auditoria podera
ser obtida para cada area. Evidéncias poderdo ser conseguidas atraves de:

2  Testes substantivos de detalhes (testes direto de transagdes ou saldos individuais);

m Testes globais; e

- e

#  Procedimentos de revisao analitica.
Rovisio dos eventos subseguentes e passivos nao registrados

Antes da emissao do relatorio final, sero revisados os eventos subsequentes ao balango. O proposito dessa revisao
& obter seguranga razoavel de que fodos os eventos materiais, que requeiram ajuste ou destaque especial nas

demonstracgdes financeiras, tenham sido considerados.

Amuostragem

Qualquer que seja a forma de testes, procedimentos de amostragem deverao ser usados, em vista da
impraticabilidade de se examinar todas (100%) as transagbes de um mesmo universo. Os procedimentos de
amostragem poderdo ser tanto estatisticos quanto néo estatisticos, porém, ambos sujeitos a julgamento. Qualquer
que seja o método utilizado, as amostras deverao envolver principalmente, os itens nao usuais, transacgdes de partes
inter-relacionadas, saldos passiveis de erros, e aqueles mais significativos.
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esponsabilidade do administrador

Entendemos que o administrador do Panamby & responsavel pela execugéo dos registros contébeis e informagdes
correlatas que serdo disponibilizadas para a auditoria e que, também, & responsével pela exatidao e totalidade
dessas informacgoes.

O administrador do Panamby sera assistido e orientado quanto a aplicagdo dos principios contabeis apropriados
para a preparacao das demonstragdes financeiras, ficando entendido que em todo o caso a responsabilidade sobre
as mesmas pertence e continuardo .mesmo. Essa responsabilidade inclui o estabelecimento e manutengao de
registros adequados e correspondentes controles internos, a selecdo e aplicagdo de principios contabeis e a
salvaguarda dos ativos.

7
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Colaboracao do Pessoal

Fica entendido que a CHB recebera suporte do pessoal do administrador do Panamby na preparagao de analises e
confirmacoes, bem como, na separagio de documentos e informagbes que ela venha a solicitar para os seus
exames de auditoria.

Desta forma, o administrador do Panamby devera prestar sua colaboragdo para a boa execugdo dos servicos
propostos, assegurando o auxilio de seu pessoal e fornecendo equipamento necessario, oferecendo andlises,
reconcitiagbes de contas, e garantindg, 0 acesso de nossos auditores para a obtengao das informacgbes necessarias,
devendo, também, providenciar para que os auditores tenham acomodagbes adequadas, compativeis com a
natureza dos servigos.

m\\:/J .&@
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quipe de trabalho

Os exames serdo procedidos por pessoal habilitado e especialmente treinado, pertencente ao quadro tecnico
permanente da CHB, compreendendo:

®  Uma equipe de auditores, constituida de um encarregado € assistentes;

w  Um gerente de auditoria, responséavel pela equipe de auditores e também pela qualidade dos trabalhos; e

w2 Um diretor, responsavel pelos trabalhos.

O diretor e o gerente serdo, também, as pessoas para contatos e reunides com o administrador do Panamby,
sempre gue necessario.
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Relatérios a serem emitidos

Os resultados dos exames serdo consubstanciados em:

Parecer contendo opinido sobre as demonstrages financeiras; e

Relatérios ou cartas, onde serdo comunicadas as deficiéncias de controles internos do Panamby, eventuais
irregularidades ou atos ilegais que venham a ser do conhecimento da CHB, durante a auditoria, e feitos os

comentarios e sugestdes para aprimoramento dos controles internos.

gty

Fica acertado que o prazo estabelecido para entrega dos servigos € 30 (trinta) dias contados a partir do inicio dos
trabalhos, considerando a pronta e normal disponibilizagdo de todos os documentos e andlises que forem

solicitados.
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onorarios

Para os servicos constantes da presente proposta ficam estimados os honorarios de R$ 60.000,00 (sessenta mil e
reais), pagos em 12 vezes de R$ 5.000,00 (quatro mil seiscentos e setenta e um reais), sendo o primeiro vencendo
em 05 de maio de 2016 e 0s demais nos meses subsequentes, encerrando em 05 de abril de 2017.

O pagamento dos referidos honorarios devera ser efetuado contra a apresentagdo do relatério apés o recebimento
de nossa fatura. .

i

Os honorarios vencidos e ndo pagos sofrerdo juros de 1% ao més e correcdo com base no IPCA a partir das datas
de vencimento.

7

Pelo fato dos honorarios terem sido calculados com base nas horasfhomem estimadas, a tempo é o fator
determinante para a sua fixagao. Tais honorarios levam em consideragao a cooperagao do pessoal do Panamby e a
presungdo de que ndo ocorrera nenhuma situagdo inesperada que venha a influir negativamente no
desenvolvimento dos nossos trabalhos.

A auditoria, objeto desta proposta, sera desenvolvida da forma mais rapida possivel, entretanto o prazo da entrega
de certeza do relatorio noam ser ncz,_nqoamrao caso circunstancias imprevistas venham a influir ou reduzir o
progresso e o desenvolvimento dos :mcmu:om
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Honorarios (continuacso)

Qualquer controvérsia ou reclamagao decorrente ou relacionada aos servigos cobertos pela presente proposta,
prestados para o Panamby (incluindo qualquer material envolvendo partes relacionadas, sucessores, agentes do
Panamby ou da CHB) devem ser submetidas & mediagao voluntaria na cidade de Rio de Janeiro, Brasil, e caso a
mediacdo ndo seja bem sucedida sera estabelecido procedimento de arbitragem em corte com a apropriada
jurisdicdo na cidade de Rio de Janeiro, Brasil. Os custos sobre os procedimentos de mediagao e arbitragem serao

suportados e divididos de forma igual entre ambas as partes.

R ;
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Aceitacao da proposta

A aceitagdo desta proposta se caracterizard pela aposi¢do de carimbo e assinatura na 2° via, e dara a ela as
caracteristicas de contrato.

Em anexo a presente proposta se encontra copia de carta que se requer que seja assinada pelos principais
administradores quando do inicio dos trabalhos de auditoria. Ela estabelece, de forma sumarizada, as respectivas
responsabilidades com respeito as demonstragées financeiras e a auditoria a ser desenvolvida. Em complemento,
na conclusdo da auditoria requer-se a do administrador do Panamby, certas confirmagdes, por escrito, relativas as
demonstracbes financeiras e assuntos a elas relacionados.

Agradecendo a oportunidade de poder prestar servicos do Panamby acredita a CHB que a presente proposta
sintetiza de forma adequada os termos mais significativos do compromisso. Coloca-se & nossa disposigao para
quaisquer questdes adicionais que sejam julgadas importantes. Caso concordem com os termos da presente
proposta, por favor, assinem a mesma, retenham a copia, e retornem a via assinada a CHB.

Fundo de Investimento Imobiliaric Panamby

Assinado por: TN

Data: { / i /
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