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Deliberações de AGE 
 
Na AGE de 27/12/2006 foram tomadas as seguintes deliberações: 
 
 
“Proposta da Gafisa S/A para antecipação de parte dos créditos 
oriundos da venda de unidades do empreendimento Villaggio 
Panamby 
 
Considerando a intenção da Gafisa em antecipar parte dos créditos, 
oriundos das vendas das unidades imobiliárias do empreendimento 
Villaggio Panamby, através de operação de securitização de recebíveis 
com a emissão de CRI’s. 
 
Considerando a necessária aprovação dos quotistas do Fundo para a 
efetivação da cessão dos créditos pela Gafisa, o Administrador do Fundo 
apresentou à Assembléia a proposta da Gafisa, conforme 
correspondência 017/GEJUR/1789 de 12 de dezembro de 2006, 
Proposta (anexo 1) 
 
Após a análise e avaliação da Proposta, o quotista Instituto Infraero de 
Seguridade Social - INFRAPREV se absteve de votar, e os demais 
quotistas presentes aprovaram por unanimidade a cessão dos créditos 
pela Gafisa, identificados no documento Relação dos Créditos (anexo 
2), cujo valor nominal monta, em 28/11/2006, o total de R$ 
6.099.274,00. 
 
Da mesma forma acima, foi aprovada a Alternativa I, constante da 
mencionada Proposta, a qual consiste na antecipação do valor nominal 
de R$ 4.940.412,00, representados pelo fluxo de caixa, Fluxo (anexo 
3), que descontado à taxa de 10%aa., resulta no Valor Presente de 
R$3.874.494,00, na data base de 28/11/2006. 
 
O valor presente, acima mencionado, a ser repassado ao Fundo 
Panamby, pela Gafisa, no ato da assinatura dos documentos que 
formalizarão a antecipação, será atualizado pela variação do CDI, entre 
28/11/2006 e a data do respectivo pagamento. 
 



Tendo em vista que o valor antecipado refere-se a 81% do valor total da 
operação, a que o Fundo tem direito, os restantes 19%, cujo valor 
nominal monta, em 28/11/2006, R$ 1.158.862,00, serão recebidos nos 
termos dos Instrumentos Públicos de Aditamento e Ratificação das 
Escrituras Públicas de Confissão de Dívida, abaixo mencionadas, com 
vencimento em até 28/03/2015. 
 
O valor de R$ 1.158.862,00, acima mencionado, já está acrescido de 
juros de 12%aa e será atualizado da seguinte forma: até a data de 
pagamento pelo promitente comprador da unidade, pela variação do 
IGPM, após esta data, e até a data de repasse ao Fundo, pela mesma 
remuneração de Fundo Referenciado, que vier a ser constituído, 
conforme constante do Termo de Securitização assinado entre a 
Brazilian Securities e Oliveira Trust, em 14/11/2006. 
 
O documento que formalizará a cessão dos créditos, e o conseqüente 
recebimento antecipado de parte dos recebíveis, consistirá de Escritura 
Pública de Aditamento e Ratificação das Escrituras Públicas de Confissão 
de Dívida, já firmadas entre o Fundo e a Gafisa, referentes aos 
empreendimentos Cypris, Palazzo, Strelitzia, Anthurium, Doppio Spazio, 
Double View, Hibiscus e Majuy, conforme mencionado na 
correspondência emitida pelo Dr. Luiz Antônio Campos Mello em 
26/12/2006 (anexo 4).  
 
O documento acima mencionado será formalmente aprovado pelo 
advogado do Fundo, Dr. Luiz Antônio Campos Mello, antes das 
assinaturas do Administrador e da Gafisa. 
 
Em decorrência do aprovado acima,  fica a Gafisa autorizada e 
legitimada, notadamente perante à Comissão de Valores Mobiliários - 
CVM, desde que celebrado com o Fundo o documento acima 
mencionado, a proceder à cessão e securitização dos aludidos créditos. 
 
Outros Assuntos 
 
Com relação à reconciliação das contas a receber do Villaggio Panamby, 
o Administrador informou que há previsão de pagamento pela Gafisa do 
montante de R$ 423.116,00, atualizados pela variação do CDI, no dia 
05/01/2007, encerrando a análise do período vencido em 31/12/2005. 
 
O Administrador solicitou que ficasse registrado que em 08/11/2006 foi 
assinado o Distrato do contrato assinado com a Eletropaulo em 
13/04/1998, o qual obrigava o Fundo a participar da construção de uma 
Estação Transformadora e de Distribuição de Energia – ETD, resultante 



em uma economia para o Fundo de R$ 3.120.000,00, em valores de 
novembro/06, além de permitir a incorporação ao estoque do Fundo do 
terreno de 2.850 m2, anteriormente previsto para doação e futura 
construção da mencionada ETD”. 


