Art. 32 - O ADMINISTRADOR recebera, pelos servicos de gestdo administrativa,
financeira, patrimonial e comercial do FUNDO, com exclusdo de qualquer
outra, as seguintes remuneragoes:

uma remuneracao fixa mensal no valor de R$ 20.000,00 (vinte mil reais)
atualizados monetariamente pelo indice Geral de Precos, série m (IGP-
M), divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas a partir da data da
assembléia geral dos subscritores a que se refere o inciso lll, do art. 4°,
da Instrucdo CVM n° 205/94, remuneracéo essa limitada a 36 (trinta e
seis) meses e compensavel com a remuneracao estabelecida no inciso
[ll seguinte;

uma remuneracédo fixa mensal, ndo compensavel com a remuneracao
estabelecida no inciso seguinte, no valor de R$ 10.000,00 (dez mil
reais), atualizado monetariamente pelo IGP-M a contar da data da
assembléia geral de subscritores a que se refere o inciso lll, do art. 4°,
da Instrucdo CVM n° 205/94, que serd paga durante os primeiros 12
(doze) meses de existéncia do FUNDO contados da data da referida
assembléia de subscritores, remuneracdo essa que, a partir do 13°
(décimo terceiro) més, inclusive, e até a extincdo do FUNDO, sera
mensalmente reduzida na mesma proporcado em que se for verificando a
reducdo da area ainda ndo comercializada dos terrenos que integram o
patriménio do FUNDO;

uma remuneracdo variavel, a titulo de participagdo nos resultados
apurados pelo FUNDO na alienacédo de cada um dos lotes que integram
seu patriménio inicial. Tal remuneragéo sera devida a partir do momento
gue o fluxo de caixa do Fundo, corrigido monetariamente pelo IGP-M,
indicar uma taxa de retorno equivalente a 10% e sera calculada com
base no fluxo de caixa de cada lote, conforme metodologia abaixo:

e Cédlculo a ser efetuado durante o periodo de 14 de marco de
1995 a 30 de abril de 2001

(1) calcular a diferenca entre o valor total aportado pelos cotistas
junto ao FUNDO, pro-rata lote, e os recebimentos referentes a
cada lote, inclusive receita financeira pro-rata lote, corrigindo
todos os valores monetariamente pelo IGP-M, os quais serao
ainda acrescidos da taxa de 10% ao ano;

(i)  caso o saldo entre o aporte dos cotistas e os recebimentos seja
positivo, sera devida taxa de remuneracao variavel, equivalente a
10% do saldo apurado.

e Célculo a ser efetuado a partir de 1° de maio de 2001

(i) calcular a diferenca entre (A) o valor total aportado pelos cotistas
junto ao FUNDO, pro-rata lote, acrescido dos desembolsos



(iv)

classificados nas seguintes rubricas do Orcamento do Fundo:
Cartérios e Registros 1l, Manutencdo e Seguranca, IPTU
Panamby e Villaggio Panamby, Urbanizacdo |, Honorérios
Advocaticios ref. a Venda de Terrenos, Creche, Parques,
Viaduto, Vegetacdo, Agua/Esgoto/Géas, lluminacdo Publica,
Telefonia, Energia e Estacdo Transformadora e de Distribuicdo
de Energia (ETD), pro-rata lote, e, (B) os recebimentos referentes
a cada lote, inclusive receita financeira pro-rata lote; corrigindo
todos os valores monetariamente pelo IGP-M, os quais serdo
ainda acrescidos da taxa de 10% ao ano;

caso o saldo entre o aporte dos cotistas, acrescido dos
desembolsos acima mencionados, e 0s recebimentos seja
positivo, sera devida taxa de remuneracgao variavel, equivalente a
10% do saldo apurado.

IV — a titulo de performance, em substituicdo a remuneracédo citada no item
lll, caso o fluxo de caixa de cada lote considerado, corrigido pelo IGP-M,
indicar taxa de retorno superior a 15%, a remuneragdo variavel sera
calculada conforme metodologia abaixo:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

Célculo a ser efetuado durante o periodo de 14 de marco de
1995 a 30 de abril de 2001

calcular a diferenca entre o valor total aportado pelos cotistas
junto ao FUNDO, pro-rata lote e os recebimentos referentes a
cada lote, inclusive receita financeira, pro-rata lote, corrigindo
todos os valores monetariamente pelo IGP-M, os quais serdo
ainda acrescidos da taxa de 15% ao ano;

caso o saldo entre o aporte dos cotistas e 0s recebimentos seja
positivo, sera devida taxa de remuneragdo variavel, equivalente a
15% do saldo apurado.

Célculo a ser efetuado a partir de 1° de maio de 2001

calcular a diferenca entre (A) o valor total aportado pelos cotistas
junto ao FUNDO, pro-rata lote, acrescido dos desembolsos
classificados nas seguintes rubricas do Orcamento do Fundo:
Cartérios e Registros Il, Manutencdo e Seguranca, IPTU
Panamby e Villaggio Panamby, Urbanizacdo |, Honorarios
Advocaticios ref. a Venda de Terrenos, Creche, Parques,
Viaduto, Vegetacdo, Agua/Esgoto/Géas, lluminacdo Publica,
Telefonia, Energia e Estacdo Transformadora e de Distribuicdo
de Energia (ETD), pro-rata lote, e, (B) o0s recebimentos
referentes a cada lote, inclusive receita financeira; corrigindo
todos os valores monetariamente pelo IGP-M, os quais serdo
ainda acrescidos da taxa de 15% ao ano;

caso o saldo entre o aporte dos cotistas, acrescido dos
desembolsos acima mencionados, e 0s recebimentos seja



positivo, sera devida taxa de remuneracgao variavel, equivalente a
15% do saldo apurado.

V — a remuneracao prevista no item IV acima voltara a ser de 10% - como
previsto no item Ill acima — na hipotese da taxa de retorno do fluxo de caixa
consolidado (assim entendido o fluxo de caixa referente a todos os lotes ) —
corrigido pelo IGP-M — indicar uma taxa de retorno inferior a 15% (quinze por
cento). Para fins de apuracdo da taxa de retorno do fluxo de caixa
consolidado, a taxa de retorno dos fluxos de caixa dos lotes ainda néo
alienados pelo FUNDO seré igual a zero.

VI - Do valor dessa remuneracéo — calculada conforme item Ill ou IV - serao
deduzidos:

(1) o valor dos adiantamentos recebidos de acordo com o disposto no
inciso | acima, atualizado monetariamente pelo IGP-M e acrescido de
juros de 10% (dez por cento) ao ano a partir da data de pagamento de
cada um dos adiantamentos efetuados,

(i) a quantia de R$ 235.514,00 (duzentos e trinta e cinco mil, quinhentos
e quatorze reais) atualizada monetariamente pelo IGPM e acrescida
de juros de 14% (quatorze por cento) ao ano a partir do dia 31 de
maio de 1995.

As deducBes mencionadas em (i) e (ii) deste item VI seréo calculadas lote a

lote, na proporcao da area computavel de cada lote.

VII. Com relacéo as deducdes, mencionadas em (i) e (ii) do inciso VI acima,
deverda ser considerado o que segue:

a) se, por ocasido do recebimento da ultima parcela do contas a
receber de determinado lote, ainda existir saldo pré rata lote do
adiantamento mencionado em (i) e/ou da quantia mencionada em (ii),
este saldo pro rata lote devera ser quitado pelo Administrador no
mesmo momento da liquidagéo do contas a receber,

b) na eventualidade de existir saldo pr6é rata lote do adiantamento
mencionado em (i) e/ou da quantia mencionada em (ii), referente a
lotes que tenham permanecido em estoque até 15 de mar¢o de 2010,
este saldo pro6 rata lote devera ser quitado pelo Administrador nessa
data, ou seja: 15 de marco de 2010,

c) na eventualidade de existir saldo pr6é rata lote do adiantamento
mencionado em (i) e/ou da quantia mencionada em (ii), referente a
lotes que ndo tenham gerado remuneracdo variavel devido ao nao
atingimento de taxa de retorno igual ou maior a 10% (dez por cento) ao
ano, este saldo pro rata lote devera ser quitado pelo Administrador até
15 de marco de 2010.



Art. 33

§ 1° - O FUNDO, para os fins do disposto no inciso Il do caput deste
artigo, mantera registros contabeis do custo de aquisi¢cdo de cada lote,
assim se entendendo o capital investido na aquisi¢do do lote, conforme
descriminado em documento a ser submetido a deliberacdo da
assembléia geral.

§ 2° - As remuneracgdes estabelecidas neste artigo serdo pagas da
seguinte forma:

| - as remuneragOes fixadas nos incisos | e Il do caput deste artigo
serdo pagas no ultimo dia de cada més;

Il - a participacdo nos resultados do FUNDO estabelecida nos incisos
IIl ou IV, conforme o caso, do caput deste artigo sera paga na medida
em que o FUNDO realizar financeiramente os resultados liquidos
apurados, na proporcao que lhe for devida, em relagcdo ao resultado
liquido financeiramente realizado e efetivamente distribuido aos
cotistas, observada a mesma periodicidade prevista para a distribuicao
de resultados aos cotistas.

§ 3° - Cabera ao auditor independente responsavel pela auditoria das
demonstracdes financeiras do FUNDO analisar os calculos elaborados
pelo ADMINISTRADOR referentes a participagdo nos resultados
prevista neste artigo, 0os correspondentes registros contabeis, e cada
um dos pagamentos efetuados, de forma a opinar sobre tais fatos nos
pareceres relativos as demonstragdes financeiras do FUNDO.



