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Sao Paulo, 21 de novembro de 2023.

EDITAL DE CONVOCACAO
DE
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

DO
OPPORTUNITY HOLDING FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR
CNPJ/MF N° 08.277.553/0001-06

Prezado(a),

Vimos pela presente convoca-lo(a) para participar da Assembleia Geral de Cotistas do
OPPORTUNITY HOLDING FUNDO DE INVESTIMENTO EM  PARTICIPAGCOES
MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
08.277.553/0001-06 (“Fundo”), a ser realizada em primeira convocag¢ao no dia 06 de dezembro
de 2023, as 11:00 horas (“Assembleia”), na sede social da BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA.,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°23.025.053/0001-62, na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Alves Guimaraes, 1212, Pinheiros, CEP 05410-002 (“Administrador”) e gerido em
conjunto pela MININVEST GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Av. Rio Branco, 108, sala 2501 (parte), inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 16.631.215/0001-40, autorizada a desempenharas atividades de
administracdo de carteira por meio do Ato Declaratério CVM n° 12773 de 14/01/2013
(“Mininvest”) e pela OPPORTUNITY PRIVATE EQUITY GESTORA DE RECURSOS LTDA,
sociedade limitada com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Rua Visconde de Piraja,
351, 14° andar (parte), inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 03.151.030/0001-97, autorizada a
desempenhar as atividades de administracdo de carteira por meio do Ato Declaratério CVM n°®
5666 de 01/10/1999 (“OPEG" e, em conjunto com a Mininvest, “Gestoras”), a fim de deliberar
sobre a seguinte ordem do dia:

(i) A aprovacdo das demonstra¢des financeiras do Fundo relativas ao exercicio social
findo em 28 de fevereiro de 2023 e do respectivo parecer dos auditores independentes.

Informamos que todo o material suporte para as deliberacbes a serem tomadas na
Assembleia ora convocada se encontra disponivel com a presente convocagdo, incluindo o
material descritivo constante no Anexo Il ao presente Edital, bem como as demonstracdes
financeiras e o parecer dos auditores independentes relativos ao exercicio social do Fundo
findo em 28 de fevereiro de 2023, disponiveis no site do Administrador:
https://www.brltrust.com.br/?administracaoc=opportunity-holding-fip-multiestrategia-

ie&lang=pt. A Assembleia sera realizada exclusivamente por videoconferéncia e ndo havera a
possibilidade de participacdo presencial, sendo o voto do cotista computado somente se
realizado (i) diretamente pelo sistema Cuore, conforme instru¢des constantes do Anexo |, a
partir do dia 21 de novembro de 2023, até as 23:59 horas do dia 06 de dezembro de 2023; (ii)
através de participacdo na Assembleia virtual, desde que também seja encaminhado Voto
Escrito, nos termos do “item i” acima. Ressalvas no voto, comentarios e/ou discussdes
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relativas a ordem do dia da Assembleia s6 poderao ser realizados por conferéncia, por meio
de participacdo na Assembleia.

Sem mais para 0 momento, permanecemos a disposi¢do para prestar os esclarecimentos que
V. Sas. entenderem necessarios e renovamos nossos votos de estima e consideragao.

Atenciosamente,

BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA.
Administrador
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Anexo | - Instrucoes

O link individual para votacdo encontra-se no e-mail enviado pela plataforma
chamada Cuore. Consulte sua caixa de spam e a lixeira, caso ndo o encontre na caixa
de entrada.

Os e-mails sdo encaminhados levando-se em conta as informagdes atualizadas na
base do escriturador e disponibilizada pela B3, sendo que, considera-se que estes
enderecos eletrénicos de origem estejam atualizados.

O Cotista, caso deseje, pode se identificar por meio do CPF ou CNPJ e proceder com
seu voto em cada uma das matérias da Ordem do Dia. Sera permitido apenas um
voto por CPF ou CNPJ.

Os Cotistas devem incluir na plataforma Cuore os seguintes documentos para
realizacdo de seu voto:

(a) Se Pessoa Juridica: cépia do Ultimo estatuto ou contrato social consolidado e da
documentagdo societaria outorgando poderes de representagdo, bem como
documento de identificacdo oficial com foto do(s) representante(s) legal(is) que
esta(do) votando;

(b) Se Fundo de Investimento: ultimo regulamento consolidado do fundo e do
estatuto ou contrato social do seu administrador ou gestor, além da documentagdo
societaria outorgando poderes de representacdao, bem como documento de
identificacdo oficial com foto do(s) representante(s) legal(is);

(c) Caso o cotista seja representado por procurador este devera apresentar o
instrumento particular de mandato, sendo certo que o procurador deve estar
legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano; e

(d) Na hipotese da representa¢do da pessoa juridica por mais de um representante,
anexar carta com a anuéncia do voto pelo representante faltante.

Para abrir a cédula de voto, basta usar um computador ou dispositivo movel que
esteja conectado a Internet. Utilizar versdes recentes dos navegadores para garantir
melhor experiéncia. Preferencialmente, mas nao limitado a, Chrome e Firefox. Caso a
cédula de votacdo nao abra no navegador, podera ser necessario ajustar o Firewall
ou mudar a rede de acesso para visualizar a cédula de votacdo corretamente.

O processo de voto é rapido e leva alguns minutos.

Os Cotistas devem se atentar para determinados aspectos de funcionamento da
plataforma, tais como:
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(1) O Cotista podera selecionar apenas uma op¢ao entre aprovo/reprovo/abstenho
para cada item da deliberacdo. Enquanto o cotista ndo apertar o botdo finalizar, o
voto ndo é considerado computado e ele podera alterar suas op¢des. No momento
que este clicar “finalizar”, o voto sera computado e ndo podera ser alterado pela
plataforma. Ou seja, o voto sera apenas enviado ao Administrador do Fundo apéds
finalizado.

(2) O Administrador se coloca no direito de invalidar o voto caso os documentos
suportes solicitados ndo sejam encaminhados ou ndo confirmem que o Cotista ou
seus representantes legais possuem poder de voto, ocasidao em que o Cotista sera
informado.

(3) A plataforma Cuore aceita anexos apenas de extensao .pdf.
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Anexo Il - Material Descritivo
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Demonstracdes Financeiras

Opportunity Holding Fundo de Investimento em
Participacdes Multiestratégia Investimento no
Exterior (cNPJ: 08.277.553/0001-06)

(Administrado pela BRL Trust Investimentos Ltda. -
CNPJ: 23.025.053/0001-62)

Demonstracdes Financeiras em 28 fevereiro de 2023
e Relatério do Auditor Independente
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Relatorio do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras

Aos Cotistas e a Administradora do

Opportunity Holding Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia Investimento
no Exterior

Administrado pela BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA (“Administradora do Fundo”)

Sé&o Paulo — SP

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras do Opportunity Holding Fundo de Investimento em
Participagbes Multiestratégia Investimento no Exterior (‘Fundo”) que compreendem a
demonstragéo da posigao financeira em 28 de fevereiro de 2023 e as respectivas demonstragdes
do resultado, do resultado abrangente, das mutag6es do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira do Opportunity Holding Fundo
de Investimento em Participagbes Multiestratégia Investimento no Exterior em 28 de fevereiro de
2023, o desempenho de suas operacgdes e o0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de
Investimento em Participacdes.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢des financeiras”. Somos
independentes em relacdo ao Fundo, de acordo com 0s principios éticos relevantes previstos no
Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Enfase — Incerteza sobre os ativos exploratérios da investida Bemisa Holding S.A.

Chamamos a atencdo para a nota explicativa n° 12 as demonstracdes financeiras, que informa
gue, as demonstracdes financeiras referente ao exercicio de 31 de dezembro de 2022 da
companhia investida do Fundo, Bemisa Holding S.A. (“companhia investida”), foram emitidas,
acompanhadas do relatério do auditor independentes, contendo paragrafo de énfase em
decorréncia da incerteza sobre ativos exploratérios que descreve que a companhia e suas
controladas investiram montantes significativos, em projetos de exploragdo mineral, inerentes aos
negocios da companhia, e podem nédo resultar em descoberta de reservas economicamente
viaveis, no montante equivalente a R$ 193.847 e R$ 247.222 na controladora e no consolidado,
respectivamente. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.
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Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do periodo corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na formacé&o de nossa
opinido sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opiniao
separada sobre esses assuntos. Para o assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria
tratou 0 assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos,
€ apresentado no contexto das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Nos cumprimos as responsabilidades descritas na secao intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstracdes financeiras”, incluindo aquelas em relagdo a esse principal
assunto de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a condugdo de procedimentos
planejados para responder a nossa avaliagdo de riscos de distor¢cdes significativas nas
demonstragBes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles
executados para tratar o assunto abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre
as demonstracdes financeiras do Fundo.

Avaliacado de acfes de companhia de capital fechado

Em 28 de fevereiro de 2023, o saldo de investimento em a¢des de companhia de capital fechado,
mensuradas ao seu valor justo, totalizava R$ 1.599.078 mil, representando 50,48% do total do
patrimdnio liquido do Fundo. As metodologias e modelagens utilizadas para a determinacédo do
valor justo, foram baseadas em premissas subjetivas adotadas pela Administradora do Fundo e,
conforme nota explicativa n° 5, incluem o valor presente dos fluxos de caixa descontados, com
base principalmente no plano de negécios da empresa investida.

O monitoramento desse assunto foi considerado significativo para a nossa auditoria devido a
relevancia dos montantes envolvidos em relacdo ao total do ativo, ao patrimdnio liquido, e os
efeitos dos ajustes ao valor justo no resultado do periodo, além das incertezas inerentes a
estimativa de valor justo, dado o elevado grau de julgamento exercido pela Administradora do
Fundo na determinacéo das premissas de seu célculo, as quais estdo descritas na nota explicativa
n° 5. Uma mudanca em alguma dessas premissas pode gerar um impacto significativo nas
demonstrac¢@es financeiras.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, o envolvimento de especialistas em
avaliacdo para auxiliar na revisdo da metodologia e dos modelos utilizados na mensuragéo do
valor justo das ac¢des de companhia de capital fechado, incluindo a razoabilidade das premissas
utilizadas, analisando também a exatiddo dos dados sobre as empresas fornecidos pela
Administradora do Fundo. Analisamos informagdes que pudessem contradizer as premissas mais
significativas e as metodologias selecionadas, além de avaliar a objetividade e competéncia da
Administradora do Fundo. Também analisamos a sensibilidade sobre tais premissas, para avaliar
0 comportamento do valor justo registrado, considerando outros cenarios e premissas, com base
em dados verificados no mercado. Adicionalmente, avaliamos a adequacgéo das divulgacdes do
Fundo sobre o assunto, incluidas na nota explicativa n°5, anteriormente mencionada.
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Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre o investimento em acdes
de companhia de capital fechado, que esta consistente com a avaliacdo da Administradora do
Fundo, consideramos que os critérios e premissas adotados pela Administradora do Fundo séo
aceitaveis, no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Avaliacdo de acdes de companhia de capital aberto

Em 28 de fevereiro de 2023, o saldo de investimento em acfes de companhia de capital aberto,
mensuradas ao seu valor justo, totalizava R$ 1.453.294 mil, representando 45,87% do total do
patriménio liquido do Fundo. A metodologia para mensuracao do valor justo, foi baseada na
cotacdo de fechamento do ultimo dia em que foram negociadas na B3 — Bolsa e Balcdo S.A.,
conforme nota explicativa n° 5.

O monitoramento desse assunto foi considerado significativo para a nossa auditoria devido a
relevancia dos montantes envolvidos em relacéo ao total do ativo, ao patriménio liquido, e os
efeitos dos ajustes ao valor justo no resultado do exercicio.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a verificagdo das informacdes
divulgadas nos sistemas dos 6rgaos custodiantes da posicdo de acdes e a verificagdo da correta
valorizacao dos investimentos em acdes de companhias abertas através das cotacdes divulgadas
no mercado. Adicionalmente, avaliamos a adequacao das divulgacdes do Fundo sobre o assunto,
incluidas na nota explicativa n° 5, anteriormente mencionada.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a carteira de
investimentos em ac¢des de companhia de capital aberto, que esta consistente com a avaliacao
da Administradora do Fundo, consideramos que 0s critérios e premissas adotados pela
Administradora do Fundo séo aceitaveis, no contexto das demonstracdes financeiras tomadas em
conjunto.

Responsabilidade da Administradora do Fundo sobre as demonstrac¢fes financeiras

s

A Administradora do Fundo é responséavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstrac¢@es financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimentos em Participagdes e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragfes financeiras livres de distorcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstracdes financeiras, a Administradora do Fundo é responsavel pela
avaliacdo da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboracdo das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a Administradora do Fundo pretenda
liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou hdo tenha nenhuma alternativa realista para evitar
0 encerramento das operacoes.

A responsavel pela governanca do Fundo é a Administradora do Fundo, aquela com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstra¢des financeiras, tomadas
em conjunto, estéo livres de distor¢cdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razoavel é um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢bes relevantes
existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
guando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisbes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada
e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo de distor¢ao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacfes falsas
intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

¢ Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administradora do Fundo.

e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administradora do Fundo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza
relevante em relacdo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar davida significativa em
relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe
incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgacdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa
opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des

futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteido das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragfes financeiras representam as correspondentes
transacdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagdes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham
sido identificadas durante nossos trabalhos.
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Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaragdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com o0s responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracgfes financeiras do periodo corrente e que, dessa maneira, constituem 0s principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgacao publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério
porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva
razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico.

Séao Paulo, 27 de junho de 2023.

Ernst & Young Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC SP-034519/0

ilberto Bizekra De Souza
ontador CRC-RJ076328/0
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OPPORTUNITY HOLDING FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRAEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR

(CNPJ ne 08.277.553/0001-06)

(Administrado pela BRL Trust Investimentos Ltda - CNPJ n° 23.025.053/0001-62)

Demonstracéo da posicéo financeira
Em 28 de fevereiro de 2023 e 2022
(Em milhares de Reais)

Caixa e equivalentes de caixa

Disponibilidades
Depdsitos bancarios - Itat-Unibanco

Cotas de fundos de investimentos
FI RF BRL Referenciado DI LP
FI RF Opportunity Leblon DI

Titulos e valores mobiliarios

AcBes de companhia de capital aberto

STBP3 - Santos Brasil Participagdes S.A.

RECV3 - PetroRecdncavo S.A.
VALES - Vale S.A.

OPSE3B - Sudeste S.A.

QVQP3B - 524 Participacdes S.A.
PRPT3B - Prompt Participacdes S.A.

Acdes de companhia de capital fechado

Planalto Piaui Participacdes e Empreendimentos S.A.

Fazenda Caraiva S.A.

Estradas SP Participacdes S.A.
Eletron S.A.

Douro Participagfes S.A.
Bemisa Holding S.A.

Outros valores a receber

Venda de agles a receber - ALEF S.A. (ALEF3)/Belapart S.A.

Juros sobre o capital préprio

Total do ativo

Passivo

Circulante

Capital a integralizar
Acdes de companhias fechadas

Outras obrigacdes
Taxa de administracéo e gestao
Auditoria e custddia
Taxa de fiscalizacdo CVM
Outras valores a pagar

Patrimdnio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag6es contabeis.

S 28/02/2023 28/02/2022
Nota explicativa - — - —
Quantidades Valor contabil % sobre PL Quantidades Valor contabil % sobre PL
116.532 3,68% 32.590 1,03%
0,00% 3 0,00%
0,00% 3 0,00%
116.531 3,68% 32.587 1,03%
1.119 0,04% 1.088 0,03%
115.412 3,64% 31.499 0,99%
6.690.211.908 3.052.372 96,36% 2.444.280.989 3.660.211 115,54%
6.441.541.991 1.453.294 45,87% 2.302.516.758 1.032.485 32,58%
88.848 712 0,02% 88.848 576 0,02%
49.930.089 1.413.022 44,61% 49.930.089 1.031.556 32,56%
459.342 39.191 1,24% - - 0,00%
2.967.087.412 129 0,00% 1.092.087.412 123 0,00%
1.377.040.151 117 0,00% 446.807.593 112 0,00%
2.046.936.149 123 0,00% 713.602.816 118 0,00%
248.669.917 1.599.078 50,48% 141.764.231 2.627.726 71,16%
24.613.186 465 0,01% 7.498.271 500 0,02%
2.792.999 69.704 2,20% 2.140 56.217 1,77%
7.548 1.425 0,04% 7.548 1.456 0,05%
48.182.049 71.454 2,26% 48.182.049 1.320.027 41,67%
86.074.136 696 0,02% 86.074.136 17.766 0,56%
86.999.999 1.455.334 45,94% 87 1.231.760 38,88%
137 0,00% 4.360 0,14%
3 0,00% 4.350 0,14%
134 0,00% 10 0,00%
3.169.041 100,04% 3.697.161 116,71%
- 0,00% 3.000 0,09%
- 0,00% 3.000 0,09%
1.235 0,04% 1.167 0,04%
1.212 0,04% 1.098 0,03%
- 0,00% 59 0,00%
9 0,00% 9 0,00%
14 0,00% 1 0,00%
3.167.806 100,00% 3.692.994 116,58%
3.169.041 100,04% 3.697.161 116,71%




OPPORTUNITY HOLDING FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRAEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR

(CNPJ n° 08.277.553/0001-06)
(Administrado pela BRL Trust Investimentos Ltda - CNPJ n° 23.025.053/0001-62)

Demonstracédo do resultado do exercicio
Em 28 de fevereiro de 2023 e 2022
(Em milhares de Reais)

Titulos e valores mobiliérios
Resultado com valor justo das a¢es de companhias investidas - Capital Fechado
Resultado com valor justo das a¢Bes de companhias investidas - Capital Aberto
Dividendos e juros de capital préprio
Despesa com provisdo de perdas com valores a receber
Receitas financeiras sobre a¢fes a receber

Cotas de fundos de investimentos
Resultado com aplicacéo em cotas de fundos referenciado

Demais receitas (despesas)
Taxa de administracdo e gestéo
Auditoria e custodia
Taxa de fiscalizacdo CVM
Taxas e impostos
Outras despesas
Outras receitas

Resultado dos exercicios

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.

Nota explicativa 28/02/2023 28/02/2022
806.698 1.558.089
5 (1.032.148) 1.366.410
5 387.101 4.904
5 1.455.816 186.423
(4.071) -
- 352
14.094 2.875
14.094 2.875
(15.980) (16.187)
10/11 (15.872) (13.410)
11 (201) (211)
11 (57) (66)
11 - (2.644)
11 (13) (4)
163 148
804.812 1.544.777




OPPORTUNITY HOLDING FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRAEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR

(CNPJ n° 08.277.553/0001-06)
(Administrado pela BRL Trust Investimentos Ltda - CNPJ n° 23.025.053/0001-62)

Demonstracdo do Resultado Abrangente
Em 28 de fevereiro de 2023 e 2022
(Em milhares de Reais)

28/02/2023 28/02/2022
Resultados dos exercicios 804.812 1.544.777
Outros resultados abrangentes - -
Resultados abrangentes dos exercicios 804.812 1.544.777

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragfes contabeis.




OPPORTUNITY HOLDING FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRAEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR
(CNPJ n° 08.277.553/0001-06)
(Administrado pela BRL Trust Investimentos Ltda - CNPJ n° 23.025.053/0001-62)

Demonstracdo das mutagdes do patrimdnio liquido
Em 28 de fevereiro de 2023 e 2022
(Em milhares de Reais)

AmortizacBes de

Nota Cotas Integralizadas Cotas Resultado do exercicio  Patriménio liquido

Saldos em 28 de fevereiro de 2021 2.144.109 - 129.108 2.273.217
Amortizacdes de cotas 12 - (125.000) - (125.000)
Resultado do exercicio - - 1.544.777 1.544.777
Saldos em 28 de fevereiro de 2022 11 2.144.109 (125.000) 1.673.885 3.692.994
Amortizaces de cotas 12 - (1.330.000) - (1.330.000)
Resultado do exercicio - - 804.812 804.812
Saldos em 28 de fevereiro de 2023 11 2.144.109 (1.455.000) 2.478.697 3.167.806

3.167.806

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.



OPPORTUNITY HOLDING FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRAEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR

(CNPJ n° 08.277.553/0001-06)

(Administrado pela BRL Trust Investimentos Ltda - CNPJ n°® 23.025.053/0001-62)

Demonstracédo do fluxo de caixa - método direto
Em 28 de fevereiro de 2023 e 2022
(Em milhares de Reais)

28/02/2023 28/02/2022

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Rendimento de cotas de renda fixa 14.094 2.875

Pagamentos de taxa de administracédo e de gestao (15.758) (13.240)

Pagamentos auditoria e custddia (260) (205)

Pagamentos de taxa de fiscalizagdo CVM (57) (57)

Pagamentos de impostos e taxas - (2.644)

Demais pagamentos/receitas 163 135
Caixa liquido da atividade operacional (1.818) (13.136)
Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Integralizacé@o de a¢des de companhias (40.208) (37.333)

Recebimentos de dividendos 1.455.692 186.413

Vendas de a¢Bes de companhias 276 10.779
Caixa liquido das atividades de investimentos 1.415.760 159.858
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

Pagamentos de amortizacdes de cotas (1.330.000) (125.000)
Caixa liquido das atividades de financiamento (1.330.000) (125.000)
Aumento do caixa e equivalente de caixa 83.942 21.722
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 32.590 10.868
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 116.532 32.590
Variagdo no caixa e equivalentes de caixa 83.942 21.722

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragfes contabeis.




Opportunity Holding Fundo de Investimento em Participagcdes Multiestratégia Investimento no
Exterior
(CNPJ n° 08.277.553/0001-06)

(Administrado pela BRL Trust Investimentos Ltda — CNPJ n° 23.025.053/0001-62)

Notas explicativas as demonstracdes contabeis em 28 de fevereiro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

O Opportunity Holding Fundo de Investimento em Participac6es Multiestratégia Investimento no Exterior foi
constituido em 23 de agosto de 2006, iniciou suas atividades em 15 de fevereiro de 2007, sob a forma de
condominio fechado, com prazo de duracdo de 10 (dez) anos, contados a partir da primeira subscricdo de
cotas. Em Assembleia Geral de Cotistas do Fundo realizada em 23 de agosto de 2022, foi deliberada a
prorrogacdo do prazo de duracgdo até 31 de dezembro de 2032.

O Fundo destina-se a aquisicao de acdes, debéntures, bonus de subscricdo ou outros titulos e valores
mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acdes de emissao de companhias, abertas ou fechadas,
visando a participacdo no processo decisério da companhia investida, com efetiva influéncia na definicdo de
sua politica estratégica e na sua gestao.

A gestédo da carteira do Fundo é realizada em conjunto pela Opportunity Private Equity Gestora de
Recursos Ltda. e pela Mininvest Gestora de Recursos Ltda. (“Gestoras”).

O Fundo destina-se a receber, exclusivamente, investimentos de titularidade de investidores profissionais,
nos termos da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”).

A Administradora do Fundo, com base na Instrucdo CVM n° 579, avaliou e classificou o Fundo como
“Entidade de Investimento” e por esse motivo os investimentos detidos pelo Fundo devem ser avaliados a
valor justo, em conformidade com as normas contdbeis que tratam de reconhecimento e mensuracao de
instrumentos financeiros e de mensuracédo do valor justo. A classificacdo foi definida considerando-se o0s
seguintes julgamentos e premissas aplicdveis as entidades de investimentos, conforme definido pela
referida norma.

. O Fundo obtém recursos de um ou mais investidores com o propdsito de atribuir o desenvolvimento e
a gestao de uma carteira de investimento a um gestor qualificado, que possui plena discricionariedade na
representacdo e na tomada de decisdo junto as entidades investidas, ndo sendo obrigado consultar os
cotistas para essas decisdes e tampouco indicar os cotistas ou partes a eles ligadas, como representantes
nas entidades investidas. Quanto a plena discricionariedade, ndo se caracterizam os casos em que 0S
cotistas deliberem sobre propostas encaminhadas pela gestora, por meio de comité de investimento, em
relacédo as decisdes inerentes a composicéo da carteira do Fundo;

. O Fundo se compromete com os investidores com o objetivo de investir os recursos unicamente com
0 proposito de retorno através de apreciagdo do capital investido, renda ou ambos;

. O Fundo e substancialmente é mensurado e avaliado quanto ao desempenho de seus investimentos,
para fins de modelo de gestdo, com base no valor justo.

A gestéo de riscos do administrador tem suas politicas aderentes as melhores préticas de mercado, e estd em
linha com as diretrizes definidas pelos érgédos reguladores. Os principais riscos associados ao Fundo estdo
detalhados na nota explicativa n° 7.



Opportunity Holding Fundo de Investimento em Participagcdes Multiestratégia Investimento no
Exterior
(CNPJ n° 08.277.553/0001-06)

(Administrado pela BRL Trust Investimentos Ltda — CNPJ n° 23.025.053/0001-62)

Notas explicativas as demonstracdes contabeis em 28 de fevereiro de 2023 e 2022

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

As aplicacdes realizadas no Fundo néo contam com a garantia da Administradora, do custodiante ou do
Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

2. Elaboracdo das demonstragcdes contabeis

As demonstracbes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis aos fundos de investimento em participacdes, especificamente nas Instrucbes CVM n° 578/16 e CVM
n° 579/16, e demais orientagbes emanadas pela Comissdo de Valores mobiliarios (CVM).

Na elaboracdo dessas demonstracBes contabeis foram utilizadas premissas e estimativas de pregos para a
contabilizacdo e determinacdo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo.
Desta forma, quando da efetiva liquidagdo financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados
auferidos poderao ser diferentes dos estimados.

A moeda funcional do Fundo é o Real, mesma moeda de preparacdo e apresentacdo das demonstracdes
contabeis.

As demonstracdes contabeis foram aprovadas pela Administradora do Fundo em 27 de junho de 2023 que
autorizou sua divulgacao.

3. Descricdo das principais préaticas contabeis

Apuracdo do resultado
As receitas e as despesas sdo apropriadas de acordo com o regime de competéncia.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao representados por depdsitos bancérios e cotas de fundos de investimento que
sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estao sujeitos a um insignificante risco
de mudanca de valor.

Cotas de fundo de investimento
As aplicacdes em cotas de fundo de investimento sdo atualizadas, diariamente, com base no valor da cota
divulgado pela Administradora do Fundo onde os recursos sdo aplicados.

Acdes de companhias fechadas

As acdes de companhia de capital fechado, sem cotagcdo em bolsa de valores ou em mercado de balcdo
organizado sao registradas inicialmente pelo seu respectivo valor de aquisicdo e ajustadas periodicamente pelo
seu valor justo nos termos da Instrucdo CVM n° 579. Os ganhos ou perdas decorrentes de avaliacdo dos ativos,
ainda que néo realizados financeiramente, sdo reconhecidos na Demonstracdo do Resultado do exercicio na
rubrica “Resultado com valor justo das agbes de companhias investidas”.

Acdes de companhias abertas
As ac8es sdo registradas pelo custo de aquisi¢do e avaliadas com base na Ultima cota¢édo do fechamento
divulgada na bolsa de valores (B3), onde a a¢édo possui regularmente maior liquidez.



Opportunity Holding Fundo de Investimento em Participagcdes Multiestratégia Investimento no
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(Administrado pela BRL Trust Investimentos Ltda — CNPJ n° 23.025.053/0001-62)

Notas explicativas as demonstracdes contabeis em 28 de fevereiro de 2023 e 2022

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Moeda funcional

A moeda funcional do Fundo é o Real, a mesma moeda de preparagdo e apresentacao das demonstracfes
contabeis.

Obrigacfes e julgamentos ou estimativas

A elaboracdo das demonstragfes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil requer que
sejam utilizados premissas e julgamentos na determinacéo do valor e registro de estimativas contabeis, como
avaliacdo dos investimentos. A liquidacdo dessas transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em
valores diferentes dos estimados, devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacao.

4, Caixa e equivalentes de caixa
A posicao de caixa e equivalente de caixa em nos exercicios findos em 28 de fevereiro de 2023 e 2022 esta
assim demonstrada:

28/02/2023 28/02/2022
Disponibilidades 1 3
Cotas de Fundos de Investimento (*) 116.531 32.587
Total de caixa e equivalentes de caixa 116.532 32.590

(*) As aplicacBes em cotas de fundo de investimento do BRL Referenciado DI LP e Opportunity Leblon FI RF
Referenciado DI possuem liquidez diéria.

Opportunity Leblon Fundo de Investimento de Renda Fixa Referenciado DI

O Opportunity Leblon Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI foi constituido sob a forma de
condominio aberto, com prazo indeterminado de durag&o e iniciou suas operacdes em 23 de setembro de 2008.
O Fundo tem como objetivo obter rentabilidade proxima ao CDI - Certificado de Depésito Interbancario.

O Fundo tem por objetivo se aproximar da rentabilidade obtida com base no CDI, aplicando seus recursos em
titulos de emissédo do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil.

As demonstracdes contébeis de 30 de junho de 2022 foram auditadas pela Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes e emitidas em 27 de setembro de 2022 sem modifica¢des de opinido.

Fundo de Investimento Renda Fixa BRL Referenciado DI Longo Prazo

O Fundo de Investimento Renda Fixa BRL Referenciado DI Longo Prazo iniciou suas atividades em 18 de abril
de 2012, constituida sob a forma de condominio aberto, classificado como “Renda Fixa — Referenciado DI”, com
prazo de duragdo indeterminado.

O Fundo tem por objetivo acompanhar a variagcao do Certificado deDepésito Interbancario (CDI), de forma que, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos ativos componentes de sua carteira estejam atrelados, direta ou
indiretamente, a este parametro.

As demonstracbes contabeis de 30 de abril de 2022 foram auditadas pela Grant Thornton Auditores
Independentes Ltda. e emitidas em 27 de julho de 2022 sem modificagbes de opini&o.
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Notas explicativas as demonstracdes contabeis em 28 de fevereiro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

No exercicio de 2023 foram apropriadas receitas no montante de R$ 14.094 (R$ 2.875 em 2022), registrada na
rubrica “Resultado com aplicacdo em cotas de fundos”.

Participacdo em Companhias Investidas As a¢des com cotacdo em bolsa de valores sdo atualizadas pela
referida cotacdo de fechamento, divulgada pela B3.

5. Participagdo em Companhias Investidas
Acdes de companhias fechadas - 2023 - 2022
Quantidade | Valor Justo| % PL Quantidade Valor Justo % PL

E'rigfggnzzfn“;nﬁg;“gf_‘goes e 24.613.186 465 | 99,99% 7.498.271 500 | 99,99%
Fazenda Caraiva S.A. 2.792.999 69.704 100% 2.140 56.217 100%
Estradas SP Participacfes S.A. 7.548 1.425| 27,83% 7.548 1.456| 27,83%
Eletrén S.A. 48.182.049 71.454| 98,81% 48.182.049 1.320.027 | 98,81%
Douro Participagdes S.A. 86.074.136 696 | 99,99% 86.074.136 17.766 | 99,99%
Bemisa Holding S.A. 86.999.999 | 1.455.334 100% 87 1.231.760 100%
Santos Brasil Participagfes S.A. 88.848 712| 0,01% 88.848 576| 0,01%
PetroRecdncavo S.A. 49.930.089 | 1.413.022| 20,09% 49.930.089 1.031.556 | 20,09%
Sudeste S.A. 2.967.087.412 129 | 99,99% | 1.092.087.412 123 | 99,99%
524 Participagdes S.A. 1.377.040.151 117 | 99,99% 446.807.593 112 | 99,99%
Prompt Participacdes S.A. 2.046.936.149 123 | 99,46% 713.602.816 118 | 99,46%
Vale S.A. 459.342 39.191| 0,01% - - -
Total 6.690.211.908 | 3.052.372 2.444.280.989 3.660.211

5.1 Participacdo em Companhias abertas
As acBes com cotacdo em bolsa de valores sdo atualizadas pela referida cotacdo de fechamento, divulgada

pela B3

Segue no quadro abaixo a movimentacdo dos saldos de investimentos em a¢des de companhias abertas:

Acbes de companhias abertas 28/02/2022 TransferNenC|a IntegraI|~za<;ao Ajus.te a 28/02/2023
de acdes de acdes valor justo

STBP3 - Santos Brasil Part. S.A. 576 - - 136 712
RECV3 - PetroRecbncavo S.A. 1.031.556 - - 381.466 | 1.413.022
VALE 3 - Vale S.A. - 33.348 - 5.843 39.191
OPSESB - Sudeste S.A. 123 - 120 (114) 129
QVQP3B - 524 Part. S.A. 112 - 120 (115) 117
PRPT3B - Prompt Part. S.A. 118 - 120 (115) 123
Total 1.032.485 33.348 360 387.101| 1.453.294
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Ju\é?got;m . nﬁiﬁ?'eti?is Valores a ju\s/?cioém
Companhia Venda Comgra Ajus_taa sobre as Resultado | receber
28/02/2021 deacbes | valorjusto | “yogeg, | MNavenda 28/0‘32?;022 28/02/2022
receber

Santos Brasil Participacdes S.A. 514 - 62 576
PetroRecOncavo S.A. 241.391 (8.540) 798.705 - 1.031.556
Alef S.A. 134 (1.038) - 350 4.904 (4.350) -
Sudeste S.A. 78 - 170 (125) - - 123
524 Participagfes S.A. 150 90 (128) 112
Prompt Participagcdes S.A. 81 - 160 (123) - - 118
Total 242.348 (9.578) 420 798.391 350 4.904 (4.350) | 1.032.485

STBP3 - Santos Brasil Participagfes S.A.

A Santos Brasil Participagdes S.A. (“Santos Brasil’), domiciliada no Brasil, com sede em Sao Paulo, tem por
objeto social a participacdo, como sdOcia ou acionista, no capital de outras sociedades, brasileiras ou estrangeiras,
e em consorcios, bem como a exploracdo comercial de instalagGes portuarias e retroportuarias e de solucdes
logisticas integradas, com a movimentagdo de contéineres e afins, que sdo efetuadas pelas filiais operacionais:
Tecon Santos e Tecon Imbituba.

A Santos Brasil controla atualmente: Terminal de contéineres (Tecon Santos) do Porto de Santos, que esta entre
0S maiores e mais movimentados terminais portuarios da América do Sul; Convicon Contéineres de Vila do
Conde, que opera no terminal localizado no Porto de Vila do Conde, na cidade de Barcarena, no estado do Parj;
Tecon de Imbituba, operadora do Porto de Imbituba em Santa Catarina; Santos Brasil Logistica, empresa pioneira
na prestacdo de servicos logisticos para contéineres, Terminais de Veiculos (TEV) em Santos, além de trés
terminais de granéis liquidos no Porto de Itaqui no Maranh&o.

A Santos Brasil tem suas ac¢des negociadas em bolsa (B3) sob o ticker STBP3.

Conforme Reunido do Conselho de Administracdo realizada em 07 de novembro de 2022 foi aprovado a
distribuicdo de juros sobre o capital proprio equivalente a R$ 0,151296593 por acao.

Conforme Reunido do Conselho de Administracdo realizada em 15 de dezembro de 2022 foi aprovado a
distribuicao de juros sobre o capital préprio equivalente a R$ 0,14694934 por acao.

O Fundo detém 88.848 ac¢bes ordinarias, representando 0,01% do capital subscrito e integralizado da Santos
Brasil.

As demonstrag@es financeiras da Santos Brasil de 31 de dezembro de 2022, foram examinadas pela Ernst &
Young Auditores Independentes S.S, cujo relatério de auditoria datado de 16 de margo de 2023 foi emitido sem
ressalva.

RECV3 - PetroRecbéncavo S.A.

A PetroRecéncavo S.A. (“PetroRecdncavo”) esta estabelecida no municipio de Mata de Jo&do no Estado da Bahia,
foi constituida em 21 de julho de 1999, cujo objeto social a realizagédo de atividades relacionadas a exploracao,
desenvolvimento, producdo e comercializacdo de petréleo, gas natural, hidrocarbonetos e outras fontes de
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energia, no Brasil ou no exterior, diretamente ou através de subsidiarias e outras sociedades, consorcios,
empreendimentos e outras formas de associagao.

Em 4 de maio de 2021 a Petrorecéncavo realizou uma oferta publica de distribuicdo primaria de 70.000.000 de
acOes ordinarias com lote suplementar de 10.500.000 de ac¢8es ordinarias na bolsa de valores de Sao Paulo
("B3"), ao preco de R$14,75 por acao.

A Petrorecncavo tem suas a¢des negociadas em bolsa (B3) sob o ticker RECV3.

Em 27 de dezembro de 2022, a PetroReconcavo celebrou a aquisicdo da Maha Energy Brasil Ltda. (“Maha”), que
detém a participacdo em em seis contratos de concesséo 0s quais abrangem o Campo de Tartaruga, localizado
na Bacia de Sergipe, o Campo de Tié e blocos exploratérios localizados na Bacia do Recéncavo. A Maha Brasil:
(i) é operadora do Campo de Tartaruga com 75% de participacdo em parceria com a Petrdleo Brasileiro S.A. —
Petrobras, que detém os 25% restantes; e (ii) € operadora do Campo de Tié e dos blocos exploratérios localizados
na Bacia do Recéncavo com 100% de participacéo.O valor total da aquisicéo foi de US$ 138,0 milh&es, excluindo
possiveis earnouts de até US$ 36,1 milhdes e estava sujeita ao atendimento de condi¢cdes precedntes, que foram
atendidas no dia 28 de fevereiro de 2023, data de conclusédo da operacdo. Atualmente a nova razéo social da
Maha é SPE Tieta Ltda. (“Tieta”).

As controladas da PetroReconcavo sdo: a Reconcavo E&P S.A. (“Recbncavo”), a Recdbncavo America LLC
(“Recdncavo America”), SPE Miranga S.A. (“Miranga”) a Potiguar E&P S.A. (“Potiguar”) e a Tieta.

Conforme ata de assembleia geral ordinaria e extraordinaria da Petrorecdncavo, de 27 de abril de 2022 foi
aprovado a distribuicdo do valor de R$ 40.564 correspondente a 25% do lucro liquido ajustado da
Petrorecbncavo, aos acionistas, a titulo de dividendo obrigatério, sendo que o Fundo recebeu o valor de R$
8.152.

Conforme Reunido do Conselho de Administracdo realizada em 25 de dezembro de 2022 foi aprovado a
distribuicdo de juros sobre o capital proprio de R$ 180,0 milhdes, equivalente a R$ 0,614971 por acao.

As demonstracBes contdbeis da PetroRecdncavo de 31 de dezembro de 2022, foram examinadas pela Deloitte
Touche Tohmatsu Auditores Independentes Ltda, cujo o relatério de auditoria datado de 22 de marco de 2023 foi
emitido sem modificag@es..

O Fundo detém 49.930.089 acdes ordinarias, representando 17,03% do capital subscrito e integralizado da
PetroRecdncavo.

VALE3 - Vale S.A.

A ValeS.A. (“Vale”) é uma sociedade andnima de capital aberto com sede na cidade do Rio de Janeiro, Brasil e
tem seus titulos negociados nas bolsas de valores de Sao Paulo — B3 S.A. (VALE3), Nova York — NYSE (VALE)
e Madri — LATIBEX (XVALO). A Vale e suas controladas produzem e vendem globalmente: (i) minério de ferro e
pelotas de minério de ferro, matérias-primas essenciais para a industria siderargica; (i) niquel, utilizado na
industria de a¢o inoxidavel, carros elétricos e ligas metdlicas que fazem parte do processo produtivo de diversos
produtos; (iii) cobre, utilizado na construcao civil, em tubulacdes e fios condutores de energia; e (iv) platina, ouro,
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prata e cobalto como subprodutos de niquel e cobre. A maior parte destes produtos é vendida para o mercado
internacional através da principal trading da Vale, a Vale International S.A., uma subsidiéria integral localizada na
Suica. Para o escoamento de sua producao, a Vale também opera sistemas logisticos de ferrovias e portos no
Brasil.

As demonstracdes contabeis da Vale de 31 de dezembro de 2022 foram examinadas por outros auditores
independentes, cujo relatério de auditoria foi emitido em 16 de fevereiro de 2023.

Em 24 de junho de 2022 o Fundo recebeu 459.342 acdes da Vale, em funcéo da distribuicdo de dividendos da
Eletron S.A. pelo montante a valor justo de R$ 33.348.

Conforme Reunido do Conselho de Administracdo realizada em 28 de julho de 2022 foi aprovado a distribuicdo
de juros sobre o capital préprio equivalente a R$1,539376229 por acao e distribuicdo de dividendos equivalente
a R$ 2,032680337 por acédo

O Fundo detém 459.342 acbes ordinarias, representando 0,01% do capital subscrito e integralizado da Vale.

OPSE3B - Sudeste S.A.

A Sudeste S.A. (“Sudeste”) € uma sociedade de capital aberto com sede na cidade do Rio de Janeiro, tem por
objeto social a participacdo em outras sociedades, comerciais ou civis, nacionais ou estrangeiras, como sécia,
acionista ou cotista, a participacdo em empreendimentos imobilidrios e participacdo, como cotista, em fundos de
investimento regulamente constituidos. A Sudeste ndo detém nenhum investimento operacional, exceto a
participacdo em fundos de investimentos.

Em Assembleia Geral Ordinéria e Extraordinaria, realizada em 29 de abril de 2022, foi homologado o aumento de
capital da Sudeste em R$120.000 (cento e vinte mil reais) e a emissédo de 1.875.000.000 (um bilhdo, oitocentos
e setenta e cinco milhdes) a¢des ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal.

As demonstracg@es financeiras da Sudeste de 31 de dezembro de 2022 foram examinadas por outros auditores
independentes, cujo relatdrio de auditoria foi emitido em 01 de margo de 2023.

O Fundo detém 2.967.087.412 acdes ordinérias, representando 99,99% do capital subscrito e integralizado da
Sudeste.

PRPT3B - Prompt Participacdes S.A.

A Prompt Participagdes S.A. (“Prompt”) € uma sociedade de capital aberto, tem por objetivo a participacdo em
outras sociedades, comerciais ou civis, nacionais ou estrangeiras, como sécia, acionista ou cotista, a participacdo
em empreendimentos imobilidrios e a participacdo como cotista em fundos de investimento regularmente
constituidos. A Prompt ndo detém nenhum investimento operacional, exceto a participacdo em fundos de
investimentos.

Em Assembleia Geral Ordindria e Extraordinaria da Prompt, realizada em 29 de abril de 2022, foi deliberado e
aprovado o aumento de seu capital social em R$ 120 mediante a emissdo de 1.333.333.333 a¢des ordinérias
nominativas e sem valor nominal.
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De acordo com as demonstragdes financeiras da Prompt de 31 de dezembro de 2022, examinadas por outros
auditores independentes, cujo relatério de auditoria foi emitido em 01 de marco de 2023, a Prompt apresentou
patrimdnio liquido naquela data correspondente a R$123 (R$119 em 2021), prejuizo no exercicio de R$116 (R$
125 em 2021). O auditor emitiu relatério sem modificagdes.

O Fundo detém 2.046.936.149 acdes ordindrias, representando 99,46% do capital subscrito e integralizado da
Prompt.

QVQP3B - 524 Participacfes S.A.

A 524 Participagbes S.A. (“524”) é uma sociedade de capital aberto, tem por objetivo a participagdo em outras
sociedades, empreendimentos e consorcios, como acionista, socia, cotista ou consorciada. A 524 ndo vem
exercendo suas atividades operacionais, exceto a participacdo em fundos de investimento.

Em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria realizada em 29 de abril de 2022 da 524, foi deliberado o
aumento do capital social em R$ 120 mediante a emissédo de 930.232.558 ac¢fes ordinarias.

De acordo com as demonstracdes financeiras da 524 de 31 de dezembro de 2022, examinadas por outros
auditores independentes, cujo relatério de auditoria foi emitido em 01 de marco de 2023, a 524 apresentou
patriménio liquido naquela data correspondente a R$117 (R$ 112 em 2021), prejuizo no exercicio de R$115 (R$
128 em 2021). O auditor emitiu relatério sem modificacéo

Em 28 de fevereiro de 2023, o Fundo detinha 1.377.040.151 (em 2022, 446.807.593) de acdes ordinérias da 524
gue representam 99,99% do capital social da 524.

Alef S.A.

A Alef S.A. (“Alef’) é uma sociedade de capital aberto com sede na Cidade do Rio de Janeiro, tem por objetivo a
participagdo em outras sociedades, comerciais ou civis, nacionais ou estrangeiras, como s0cia, acionista ou
cotista, participacdo em empreendimentos imobiliarios e participagdo como cotista em fundos de investimento
regularmente constituidos. As ac¢des da Alef ndo possuem cotacgéo diaria em bolsa de valores. No entanto, até o
momento a Alef ndo exerce atividades operacionais e vem apresentando prejuizos recorrentes.

Conforme Contrato de Compra e Venda de A¢des e Outras Avencas datado de 16 de abril de 2021, foi aprovada
a venda da totalidade das a¢bes da Alef, sendo 116.574.000 ac¢des ordinarias nominativas e sem valor nominal,
pelo valor de R$ 5.038, da seguinte forma:

0] Uma parcela a vista, no valor de R$ 1.038 paga no ato de assinatura do contrato, mediante
transferéncia eletrdnica disponivel — TED; e

(i) Uma parcela a prazo, no valor de R$ 4.000, que serd paga por meio de transferéncia eletrénica
disponivel — TED efetivada para as contas bancarias dos vendedores, de acordo com 0 cronograma de
pagamentos a seguir, sendo que a parcela a prazo sofrera corre¢éo pelo IPCA nesta data, até a data do efetivo
pagamento:
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€) R$ 1.500 serédo pagos até 31/12/2021;
(b) R$ 1.250 serdo pagos até 30/06/2022; e
(c) R$ 1.250 serdo pagos até 30/12/2022

Caso o pagamento da parcela a prazo néo seja tempestivamente realizado, o comprador terd um prazo de 5 dias
Uteis para saneamento, findo este periodo, o comprador estara automaticamente em mora e sujeito ao pagamento
de multa de 2% ao més, calculados pro rata die, sem prejuizo da correcdo monetaria pela variacdo do IPCA,
incidente sobre o valor da parcela em atraso desde a data em que era devida até seu efetivo pagamento.

Em 28 de fevereiro de 2023, o saldo a receber referente a venda das acdes estdo registradas na carteira do
Fundo no montante de R$ 4.195 e foi provisionado 99% (cem por cento) do valor a titulo de provisao para perda,
impactando negativamente o valor no resultado do Fundo.

5.2 A¢Bes de companhias fechadas
Segue no quadro abaixo a movimentacdo dos saldos de investimentos em ac8es de companhias fechadas:

. . Transferéncia | \ntegralizacdo| Ajuste a

Acdes de companhias fechadas | 28/02/2022| {e Acdes de acdes | valor justo 28/02/2023
Planalto Piaui Part. e Emp. S.A. 500 - 3.500 (3.535) 465
Fazenda Caraiva S.A. 56.217 2.798 - 10.689 69.704
Estradas SP Participacdes S.A. 1.456 - - (31) 1.425
Eletrén S.A. 1.320.027 - -1(1.248.573) 71.454
Douro ParticipacBes S.A. 17.766 (2.798) - (14.272) 696
Bemisa Holding S.A. 1.231.760 - - 223.574| 1.455.334
Total 2.627.726 - 3.5001(1.032.148) | 1.599.078

' Valor Reducéo Ajuste Valor justo

Justo em de Capital a Comprade avalor em

Companhia 28/02/2021 | capital | integralizar acoes justo 28/02/2022
Planalto Piaui Participacdes e Empreendimentos S.A. 2.155 2.900 6.000 | (10.555) 500
Fazenda Caraiva S.A. 20.866 30.913 4.438 56.217
Estradas SP Participacdes S.A. 1.496 (40) 1.456
Eletrén S.A. 1.279.922 - 40.105 1.320.027
Douro Participagfes S.A. 20.750 (1.200) (1.784) 17.766
Bemisa Holding S.A. 695.903 - - - | 535.857 1.231.760
Total | 2.021.092 (1.200) 2.900 36.913 | 568.021 2.627.726

Planalto Piaui Participacdes e Empreendimentos S.A.

A Planalto Piaui Participagbes e Empreendimentos S.A. (“Planalto”) foi constituida em dezembro de 2007, tem
por objetivo social a pesquisa mineral com prospecc¢éo, exploracdo, desenvolvimento de lavra, industrializacéo,
comercializacdo e exportagcdo de bens minerais, a prestacao de servigos de transporte ferroviario de carga, bem
como partcipacdo em outras sociedades, na condi¢do de acionista ou socio cotista.

Em Assembleia Geral Extraordinaria do Planalto, realizada em 28 de maio de 2021, foi deliberado o aumento do
capital social da Planalto no valor de R$ 500 mediante a emissdo de 361.960 acdes ordinarias, todas nominativas
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Em Assembleia Geral Extraordinéria do Planalto, realizada em 10 de novembro de 2021, foi deliberado o aumento
do capital social do Planalto no valor de R$ 4.000, mediante a emissao de 7.116.172 novas ac¢fes ordinarias,
todas nominativas e sem valor nominal, sendo que no ato da assinatura do contrato seréo integralizados o valor
total de R$ 1.000 e o saldo remanescente em até 12 meses contados a partir da data de assinatura do contrato

Em Assembleia Geral Extraordinaria do Planalto, realizada em 01 de junho de 2022, foi aprovado o aumento do
capital social do Planalto, no valor de R$ 3.500 mediante a emissdo de 17.114.915 acbes ordinarias, todas
nominativas e sem valor nominal, ao preco de emissao de R$ 0,205 por acédo, até 31 de dezembro de 2022. Neste
ato o Fundo integralizou o valor de R$ 350.

As demonstragfes financeiras do Planalto de 31 de dezembro de 2022 foram examinadas pelos mesmos
auditores do Fundo, cujo relatério de auditoria foi emitido sem modificacdo em 15 de marco de 2023.

O Fundo detém 24.613.186 acdes ordinarias, representando 99,99% do capital subscrito e integralizado do
Planalto.

Fazenda Caraiva S.A.

A Fazenda Caraiva S.A. (“Fazenda Caraiva”) é uma companhia de capial fechado com sede no Rio de Janeiro e
tem por objetivo a atividade de explora¢céo de cultivo de coco e a compra e venda de iméveis préprios. A Fazenda
Caraiva ndo vem desenvolvendo suas atividades operacionais, possuindo apenas uma propriedade rural, situada
no Distrito de Trancoso, Municipio de Porto Seguro no Estado da Bahia.

Em Assembléia Geral Ordinaria e Extraordinaria da Fazenda Caraiva, realizada em 23 de abril de 2021, foi
deliberado o aumento do capital social da Fazenda Caraiva para atender o orcamento do periodo compreendido
entre 01 de janeiro de 2021 e 30 de abril de 2022, no valor de R$ 913 mediante a emissdo de até 48 agbes
ordinarias nominativas, sem valor nominal.

Conforme Contrato de Compra e Venda de Ag¢bes celebrado em 23 de julho de 2021, foi aprovado em caréter
irrevogéavel e irretratavel a compra da totalidade de 1.000 a¢Bes da Fazenda Caraiva, totalmente integralizadas,
livres e desembaracadas de quaisquer encargos, gravames e 6nus, com todos os seus direitos e vantagens
inerentes as mesmas, incluindo lucros pretéritos originados anteriormente & esta aquisicao, que, por qualquer
raz&o, ndo tenham sido exercidos, reivindicados e/ou atribuidos as a¢des, ressalvado o proprio gravame originado
na garantia que €, neste mesmo ato, baixado pela vendedora em decorréncia da venda ora efetivada, nos termos
dos registros constantes no Livro de Registro de A¢des Nominativas da Fazenda Caraiva.

Como contraprestacao pela aquisi¢do das a¢des o Fundo, pagara o preco de aquisi¢do da seguinte forma:

0] R$ 10.000 a vista, neste ato, através de TED para conta corrente de titularidade da Vendedora.
(i) R$ 20.000 em até 40 dias da assinatura do contrato de compra e venda.
(iii) Uma parcela adicional equivalente ao percentual de 1% sobre o valor que o Fundo venha a obter,

direta ou indiretamente através de empresas investidas, de Volume Geral de Vendas com empreendimento
imobiliario a ser desenvolvido no imével de propriedade da Fazenda Caraiva. O pagamento do valor



Opportunity Holding Fundo de Investimento em Participagcdes Multiestratégia Investimento no
Exterior
(CNPJ n° 08.277.553/0001-06)

(Administrado pela BRL Trust Investimentos Ltda — CNPJ n° 23.025.053/0001-62)

Notas explicativas as demonstracdes contabeis em 28 de fevereiro de 2023 e 2022

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

correspondente a esta parcela fica condicionado ao efetivo desenvolvimento de empreendimento imobiliario no
imével dentro do prazo de 10 anos a contar da data de assinatura do contrato e € limitado ao valor de R$ 7.300
corrigido anualmente a partir da data de assinatura do contrato de compra e venda até seu efetivo pagamento
pelo IPCA. A apuracao desta parcela do preco devera ser feita pelo Fundo em até 12 meses da data da expedicédo
do ultimo certificado de conclusdo/habite-se do empreendimento a ser desenvolvido no imdvel e pago a
vendedora em até 30 dias ap6s a data da apuracao na conta corrente da vendedora.

Em Assembléia Geral Ordinaria e Extraordinaria da Fazenda Caraiva, realizada em 18 de agosto de 2022, foi
deliberado o desdobramento da totalidade das 2.793 (duas mil, setecentas e noventa e trés) acdes ordinarias de
emissdo da Fazenda Caraiva, conforme o artigo 12 da Lei n° 6.404/76, de modo que cada acao ordinaria seja
desdobrada em 1.000 (um mil) acbes ordinarias, sem alteracdo do valor do capital social, passando o capital
social da Fazenda Caraiva a ser dividido em 2.793.000 (dois milhdes, setecentas e noventa e trés mil) acdes
ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal, sendo certo que as novas acfes emitidas em razdo do
presente desdobramento fardo jus a todos os direitos atribuidos as acfes ordinarias atualmente emitidas.

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 27 de julho de 2022, foi aprovado o aumento de capital de R$
17.108 (R$ 17.088 em créditos detidos conforme nota explicativa 6 e R$ 20 em moeda nacional), mediante a
emissdo de 653 acdes ordinarias nominativas e sem valor nominal, pelo preco de emissédo de R$ 26 por acdo

Em 18 de agosto de 2022 foi aprovado em Assembléia Geral Extraordinaria o desdobramento da totalidade das
2.793 acles ordinarias de emissdo da Fazenda Caraiva, de modo que cada acéo ordinaria seja desdobrada em
1.000 ac0es ordinéarias, sem alteracéo do valor do capital social, passando o capital social da Fazenda Caraiva a
ser dividido em 2.793.000 ac¢Bes ordiarias, todas nominativas e sem valor nominal.

Em Assembleia Geral Extraordinaria da Douro Participacdes S.A., realizada em 15 de setembro de 2022, foi
aprovada a reducéo de capital no valor de R$ 2.798, mediante a transferéncia de 652.999 a¢Ges ordinarias de
emissao da Fazenda Caraiva S.A. para o Fundo.

As demonstracdes financeiras auditadas da Fazenda Caraiva de 31 de dezembro de 2022 foram examinadas
pelos mesmos auditores do Fundo, cujo relatdrio de auditoria datado de 15 de margo de 2022 foi emitido sem
modificacao.

O Fundo detém 2.792.999 ac¢bes ordinérias, representando 100% do capital subscrito e integralizado da Fazenda
Caraiva.

Estradas SP Participacdes S.A.

A Estradas SP Participagdes S.A. (“Estradas SP) foi constituida em 8 de julho de 1999 e tem por objetivo a
participagdo em outras sociedades, civis ou comerciais, como sdcia, acionista ou cotista, consultoria e
desenvolvimento de projetos de engenharia civil e exploragéo de concesséo de servi¢os publicos de rodovias.

Em 28 de fevereiro de 2023, o Fundo detinha 7.548 a¢bes ordinarias da Estradas SP que representam 27,83 do
capital social.
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Eletron S.A.

O Fundo detém participagdo de 98,81% da Elétron S.A. (“Elétron”), uma companhia de capital fechado
estabelecida e domiciliada no Brasil com sede no Rio de Janeiro, que tem por objetivo a participacdo em outras
sociedades, comerciais ou civis, nacionais ou estrangeiras, como sdcia, acionista ou cotista, a participagdo em
empreendimentos imobiliarios e em fundos de investimento regularmente constituidos como cotista.

Conforme ata de assembileia geral ordinaria e extraordinaria da Elétron, realizada no dia 30 de abril de 2021, foi
aprovada a distribuicdo de dividendos no valor total de R$ 1.976 ao Fundo.

Conforme ata de assembleia geral ordinaria e extraordinaria da Elétron, de 29 de abril de 2022 foi aprovado
a distribuicdo do valor de R$ 8.000 equivalentes a 0,1640566013 por acao ordindria para o pagamento de
dividendos minimos aos acionistas, sendo que o Fundo recebeu o valor de R$ 7.904.

Conforme ata de assembleia geral extraordinaria da Elétron, realizada no dia 24 de junho de 2022, foi aprovada
a distribuicdo de dividendos no valor total de R$ 33.751 ao Fundo mediante a transferéncia das 459.342
(quatrocentas e cinquenta e nove mil, trezentas e quarenta e duas) acdes ordinarias de emissao da Vale S.A. de
propriedade da Elétron, valor este correspondente ao preco justo de mercado na data-base de 23 de junho de
2022.

Conforme ata de assembleia geral extraordinaria da Elétron, de 05 de julho de 2022 foi aprovado a
distribuicao do valor de R$ 1.245.000 que serdo pagos as contas de reserva de lucros a realizar, no montante
de R$ 63.637; e reserva de rentencao de lucros no valor de R$ 1.181.362 conforme balango intermédiario
levantado em 30/06/2022, proporcionalmente a participacdo acionaria do capital social da Elétron,
perfazendo equivalente a R$ 25,5313085823 por ac¢ado ordinaria, da seguinte forma: O fundo fez jus ao valor

total de R$ 1.230.151 em moeda corrente nacional

As demonstrac¢es financeiras auditadas da Elétron de 31 de dezembro de 2022 foram examinadas pelos mesmos
auditores do Fundo, cujo relatorio de auditoria datado de 15 de margo de 2023 foi emitido sem modificacéo.

O Fundo detém 48.182.049 acdes ordinarias, representando 98,81% do capital subscrito e integralizado da
Elétron.

Douro Participagcdes S.A.
A Douro Participagdes S.A (“Douro”) € uma companhia de capital fechado com sede no Rio de Janeiro, tem por
objetivo a participagdo em outras sociedades, nacionais ou estrangeiras, como sOcia, acionista ou cotista, a
participagdo em empreendimentos imobilidrios e a participacdo como cotista em fundos de investimento
regularmente constituidos.

Em assembleia geral ordinéria e extraordinéria da Douro, realizada em 30 de abril de 2021, foi deliberado a
reducdo do capital social da Douro em R$ 1.200, sem a redugdo da quantidade de a¢des de emisséo da Douro,
por julgé-lo excessivo, nos termos do artigo 173 da Lei das S.A., passando o capital social de R$ 18.915 para R$
17.715, dividido em 86.074.139 acdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal.
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Em assembleia geral ordinaria e extraordinéaria da Douro realizada em 30 de abril de 2021, foi aprovada a
distribuicdo complementar de dividendos, na propor¢cédo de participacdo de cada um dos acionistas no capital
social da Douro. O Fundo recebeu o valor total de R$ 1.494.

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 15 de setembro de 2022 foi aprovada a reducao de capital no
valor de R$ 2.798, mediante a transferéncia de 652.999 acdes ordinarias de emissao da Fazenda Caraiva S.A.
para o Fundo.

O Fundo detém 86.074.136 acOes ordinarias, representando 99,99% do capital subscrito e integralizado da Douro.

As demonstragdes financeiras auditadas da Douro de 31 de dezembro de 2022 foram examinadas pelos mesmos
auditores do Fundo, cujo relatério de auditoria foi emitido em 15 de margo de 2023..

Bemisa Holding S.A.

A Bemisa Holding S.A. (“Bemisa”) foi constituida em margo de 2007, com sede na cidade do Rio de Janeiro. A
Bemisa iniciou suas atividades operacionais em julho de 2007 com o objetivo de desenvolver atividades de
pesquisa, prospeccao, exploracdo, desenvolvimento de lavra, industrializacdo, comercializacdo e exportacao de
bens minerais, a prestacdo de servigos de transporte ferroviario de carga bem como participacdes em outras
sociedades, na condicdo de acionista ou sdcia cotista.

A Bemisa possui participacdo de aproximadamente 100% de participacéo no capital social das empresas: Bemisa
Minerac&o e Logistica S.A., Bemisa Agua Azul Ltda., Trés Picos Participacdes e Empreendimentos Ltda. e BMV
Participacfes Ltda..

Em assembleia geral ordinaria e extraordinaria da Bemisa, realizada em 30 de abril de 2021, foi aprovada a
distribuicdo de dividendos no valor total de R$ 10.291 ao Fundo, gque serédo considerados como antecipagdo do
dividendo minimo obrigatério.

Em assembleia geral extraordinaria da Bemisa, realizada em 28 de maio de 2021, foi aprovada a distribui¢céo de
juros sobre capital proprio no valor total de R$ 6.084 ao Fundo, que serdo considerados como antecipagdo do
dividendo minimo obrigatério.

Em assembleia geral extraordindria da Bemisa, realizada em 27 de julho de 2021, foi aprovada a distribugcéo
parcial de dividendos no valor de R$ 100.000 ao Fundo, referentes ao resultado intermediério da Bemisa relativo
ao periodo de 1° de janeiro de 2021 a 30 de junho de 2021.

Em assembleia geral extraordinaria da Bemisa, realizada em 27 de agosto de 2021, foi aprovada a distribuicdo
de juros sobre capital préprio no valor total de R$ 3.673 ao Fundo, que serdo considerados como antecipagéo do
dividendo minimo obrigatério.

Em assembleia geral extraordinéria da Bemisa, realizada em 16 de dezembro de 2021, foi aprovada a distribuicéo
de juros sobre capital préprio no valor total de R$ 2.882 ao Fundo, que seréo considerados como antecipagao do
dividendo minimo obrigatério.
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Em assembleia geral extraordinaria da Bemisa de 14 de margo de 2022, foi aprovada a distribuicao parcial
de dividendos, no valor de R$ 100.000, sendo R$ 1.149.425,28735632 por agdo, a acionista detentora da
totalidade de acdes da Bemisa.

Em assembleia geral extraordinaria da Bemisa de 08 de abril de 2022, foi aprovada o desdobramento de
acdes na proporcédo de 1:1.000.000.

Conforme ata de assembleia geral extraordinaria da Bemisa, de 20 de maio de 2022 foi aprovado a
distribuicao do valor de R$ 10.407 a titulo de juros sobre capital proprio ao Fundo.

Em assembleia geral extraordinaria da Bemisa, de 30 de agosto de 2022 foi aprovado a distribuicédo do valor
de R$ 10.649 a titulo de juros sobre capital proprio ao Fundo.

Em assembleia geral extraordinaria da Bemisa, de 13 de dezembro de 2022 foi aprovado a distribuicdo do
valor de R$ 10.914 a titulo de juros sobre capital proprio ao Fundo.

Em assembleia geral extraordinaria da Bemisa, realizada em 08 de marco de 2021, foi aprovada a distribuicdo
de dividendos no valor total de R$ 60.000 ao Fundo, que serao considerados como dividendo minimo obrigatorio.

As demonstrac¢@es financeiras consolidadas da Bemisa de 31 de dezembro de 2022 foram examinadas pelos
mesmos auditores do Fundo, cujo relatério de auditoria foi emitido em 15 de marco de 2023. O auditor emitiu o
relatério sem modificacdes, contendo pardgrafo de énfase — incertezas sobre ativos exploratérios, conforme
descrito abaixo:

“Chamamos a atencao para a nota explicativa n°12, que descreve que a companhia e suas controladas investiram
montantes significativos, em projetos de exploracdo mineral, inerentes aos negécios da companhia, e podem néo
resultar em descoberta de reservas economicamente viaveis, no montante equivalente a R$ 193.847 mil e R$
247.222 mil na controladora e no consolidado, respectivamente. Os planos da administracdo da companhia em
relacdo as suas atividades operacionais estdo descritos na nota explicativa n°l. Nossa opnido ndo contém
ressalva relacionada com esse assunto.”

O Fundo detém 86.999.999 ac¢bes ordinérias, representando 100% do capital subscrito e integralizado da Bemisa.

Avaliacédo a valor justo

Conforme descrito na nota explicativa N° 1, o Fundo foi classificado como “Entidade de Investimento” e em virtude
disso, seus investimentos nas Companhias Investidas em 28 de fevereiro de 2023 estao registrados pelo seu
valor justo no montante de R$ 3.052.372 (R$ 3.660.211 em 2022) com base nos laudos de avaliagéo elaborados
pelas equipes das Gestoras do Fundo conforme a orientacdo da Instrucdo CVM n° 579 e baseados no conceito
de valor justo conforme especificado no Pronunciamento Técnico CPC 46.

Para fins de encerramento de exercicio social, os investimentos foram reavaliados em atendimento as normas
aplicaveis, tendo sido registrado no exercicio findo em 28 de fevereiro de 2023, um resultado liquido de R$
(644.948) (R$ 1.366.410 em 2022) apresentado na “Demonstracéo do resultado” na rubrica “Resultado com valor
justo das a¢des de companhias investidas”
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Eletron S.A. | Fazenda Caraiva S.A. | Douro Participacées S.A. | Estradas SP Participacbes S.A. | 524
ParticipacBes S.A. | Prompt Participacfes S.A. | Sudeste S.A.:

A Avaliagéo a Valor Contabil (“Asset Approach”) de um ativo busca mensurar o valor patriménio liquido contabil
e/ou do acervo liquido formado por determinados ativos e passivos escriturados e avaliados de acordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil. Esta forma de avaliacdo geralmente € utilizada para investimentos que nao
possuem cotacdes em Bolsa de Valores e/ou que ndo foram expostos a nenhum fato conjuntural que possa ser
invocado para justificar a sobrevalorizagéo ou desvalorizagéo do investimento em questao ou quando um negdcio
€ incapaz de gerar um retorno adequado do investimento, presumindo-se, assim, ser liquidado na data da
avaliagéo.

PetroRecdncavo S.A. | Vale S.A. | Santos Brasil Participacfes S.A.:
Avaliagéo a valor de mercado (“Market Approach”): Avaliagao a valor justo através do prego de agdes negociadas
na B3 (RECV3; VALE3; STBP3).

BEMISA Holding S.A.

Avaliacao pela metodologia de valor de fluxo de caixa descontado (“Income Approach”): consiste em calcular o
valor de uma empresa como o valor presente dos seus respectivos fluxos de caixa livres futuros, descontados
por uma taxa (CAPM). Taxa CAPM considera que, num mercado competitivo, o prémio de risco varia
proporcionalmente ao risco ndo diversificavel.

Planalto Piaui Participac6es e Empreendimentos S.A :
Avaliada por ambas a metodologia de Valor de Fluxo de Caixa Descontado (“Income Approach”) e pelo
Valor Contabil (“Asset Approach”).

Politica de distribuicédo de resultados

Os dividendos, juros sobre capital préprio, bonificages e quaisquer outras remuneracdes que venham a ser
distribuidas em beneficio do Fundo, por conta de seus investimentos nos valores mobiliarios e outros ativos, seréo
incorporados ao patriménio liquido do Fundo e serdo considerados para fins de pagamento de parcelas de
amortizagdo aos cotistas

Dividendos e Resultado Recebido no Dividendos e
Companhias Investidas JCP em reconhecido exercicio JCP em
28/02/2022 28/02/2023

Santos Brasil Participacdes S.A. 10 59 69 -
PetroRecdncavo S.A. - 38.858 38.858 -
Vale S.A. - 1.669 1.535 134
Eletron S.A. - 1.283.260 1.283.260 -
Bemisa Holding S.A. - 131.970 131.970 -
TOTAL 10 1.455.816 (1.455.692) 134

No exercicio de 2023 o Fundo recebeu em moeda corrente nacional o total de R$ 1.455.692 (R$ 186.413 em

2022) e reconheceu o resultado de R$ 1.455.816 (R$ 186.423 em 2022)
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6. Gerenciamento de riscos

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacfes tipicas do mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacdo nos mercados de atuacdo e, a
despeito de a instituicBo administradora, a gestora e o comité de investimentos manterem rotinas e
procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os cotistas. Dentre os fatores de risco a que o Fundo esta sujeito, destacam-
se, de forma ndo exaustiva, os abaixo indicados.

Risco de crédito: Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros, principal e/ou
outros retornos sobre o capital investido pelos emissores dos ativos integrantes da carteira do Fundo ou
pelas contrapartes das operacdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducédo de ganhos
ou mesmo perdas contabeis. AlteracGes e equivocos na avaliacdo do risco de crédito do emissor podem
acarretar oscilacées no preco de negociacao dos titulos que compdem a carteira do Fundo.

Risco de liquidez: Consiste no risco de reducado ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da
carteira do Fundo nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condi¢cdes especificas
atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a
Instituicdo administradora ou a gestora podera encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar 0s
referidos ativos pelo preco e no prazo desejados, de acordo com a estratégia de investimento adotada para
o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos e as posicdes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que
podem, inclusive, obrigar a Instituicdo administradora ou a gestora a aceitar descontos nos seus respectivos
precos, de forma a realizar sua negociagcdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar os pagamentos
devidos aos cotistas por ocasido da liqguidacdo do Fundo, ou o pagamento de amortiza¢des nos valores e
nos prazos aprovados nos termos do regulamento.

Risco relacionado ao resgate e a liquidez das cotas: O Fundo é constituido sob forma de condominio
fechado e, portanto, ndo admite o resgate de suas cotas a qualquer momento. Caso 0s cotistas queiram se
desfazer dos seus investimentos no Fundo, serd necesséria a venda das suas cotas no mercado secundario,
devendo ser observados, para tanto, os termos e condi¢cfes dos termos de compromissos de investimento
referentes & subscricdo e integralizacdo de suas cotas e o disposto no regulamento. Ainda, considerando
tratar-se de um produto novo e que o mercado secundério existente no Brasil para negocia¢do de cotas de
fundos de investimento em participacdes apresenta baixa liquidez, os cotistas poderéo ter dificuldade em
realizar a venda das suas cotas e/ou poderdo obter pre¢os reduzidos na venda de suas cotas.

Risco de derivativos: Consiste no risco de distor¢cdo de preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que
pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas
operacdes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos cotistas. Apesar de o
Fundo utilizar-se de derivativos exclusivamente para protecéo das posi¢cdes a vista, tais operagdes poder ao
afetar negativamente a rentabilidade do Fundo de tal forma que os cotistas poder&o suportar prejuizos em
decorréncia da utilizagdo de instrumentos derivativos.
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Risco relacionado a fatores macroeconémicos e a politica governamental: O Fundo também podera
estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdégenos ao controle da Instituicao
administradora, da gestora e do comité de investimentos, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior,
de fatos extraordinarios ou situagcfes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagcdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo
da moeda e de mudancas legislativas, os quais poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que
compdem a carteira do Fundo, (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos que compdem a carteira do
Fundo, e (c) incremento significativo no volume das amortizagbes de Cotas aprovadas nos termos do
regulamento. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para 0s cotistas e atrasos nos pagamentos devidos aos
cotistas por ocasido da liquidacdo do Fundo.

Risco de mercado: Consiste no risco de flutuagcdes nos precos e na rentabilidade dos ativos do Fundo,
0s quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracBes politicas,
econdmicas e fiscais. A constante oscilacdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam
avaliados por valores diferentes do de emissé@o e/ou contabilizacdo, acarretando volatilidade das cotas e
perdas aos cotistas.

Risco de concentracdo: O risco associado as aplicacbes do Fundo é diretamente proporcional a
concentracdo das aplicacdes. Quanto maior a concentracédo das aplicaces do Fundo em uma companhia
investida ou em um determinado ativo, maior serd a vulnerabilidade do Fundo em relagédo ao risco de tal
companbhia investida ou do referido ativo.

Riscos relacionados as sociedades alvo e aos valores mobiliarios de emisséo das sociedades alvo:
Os investimentos do Fundo sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nao ser
condizente com o esperado pelo cotista. A carteira de investimentos estara concentrada em valores
mobiliarios de emissdo das sociedades alvo. Embora o Fundo tenha sempre participagdo no processo
decisorio das respectivas sociedades alvo, ndo ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das
sociedades alvo, (ii) solvéncia das sociedades alvo e (iii) continuidade das atividades das sociedades alvo.
Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira de
investimentos e o valor das cotas. Nao obstante a diligéncia e o cuidado da administradora, os pagamentos
relativos aos valores mobiliarios de emisséo das sociedades alvo, como dividendos, juros e outras formas
de remuneracédo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho
operacional da respectiva sociedade alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e o0s seus
cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade
de eliminacéo de tais riscos;

Risco sobre a propriedade das sociedades alvo: Apesar de a carteira do Fundo ser constituida,
predominantemente, pelos valores mobilidrios de emissdo das sociedades alvo, a propriedade das cotas
ndo confere aos cotistas a propriedade direta sobre tais valores mobiliarios. Os direitos dos cotistas séo
exercidos sobre todos os valores mobiliarios e outros ativos da carteira de modo né&o individualizado, no
limite do regulamento e da legislacdo em vigor, proporcionalmente ao nimero de cotas que detém no Fundo;
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Riscos relacionados aos setores de atuacdo das sociedades alvo: O objetivo do Fundo € realizar
investimentos em sociedades alvo sujeitas a riscos caracteristicos e individuais dos distintos segmentos em
gque atuam, o0s quais ndo sao necessariamente relacionados entre si, e que podem, direta ou
indiretamente, influenciar negativamente o valor das cotas;

Riscos relacionados a distribuicdo de dividendos diretamente aos cotistas: Os recursos gerados pelo
Fundo f provenientes essencialmente dos rendimentos, dividendos e outras remuneracdes que sejam
atribuidas aos valores mobiliarios integrantes de sua carteira, bem como pela alienacédo de referidos valores
mobiliarios. Portanto, a capacidade do Fundo de amortizar cotas esta condicionada ao recebimento pelo
Fundo dos recursosacima citados;

Risco operacional das sociedades alvo: Em virtude da participacdo em sociedades alvo, todos 0s riscos
operacionais das sociedades alvo poderao resultar em perdas patrimoniais e riscos operacionais ao Fundo
impactando negativamente sua rentabilidade. Além disso, o Fundo influenciard na definicdo da politica
estratégica e na gestdo das sociedades alvo;

Risco de investimento em sociedades alvo constituidas e em funcionamento: O Fundo podera investir
em sociedades alvo plenamente constituidas e em funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade de
tais companhias: (a) estarem inadimplente em relacdo ao pagamento de tributos federais, estaduais ou
municipais;

(b) estarem descumprindo obrigacdes relativas ao Fundo de Garantia por Tempo de Servi¢co - FGTS;

(a) possuirem consideravel passivo trabalhista, ambiental, civel, entre outros. Dessa forma,
dependendo da complexidade da questdo e dos montantes envolvidos, o Fundo e,consequentemente os
cotistas, poderdo ter significativas perdas patrimoniais decorrentes dos eventos indicados acima;

Risco de diluicdo: o Fundo podera ndo exercer o direito de preferéncia que lhe cabe nos termos da Lei n.°
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, que trata das sociedades por acdes, em quaisquer
aumentos de capital que venham a ser realizados pelas sociedades alvo. Dessa maneira, caso sejam
aprovados quaisquer aumentos de capital das sociedades alvo no futuro, o Fundo poderd ter sua
participacdo no capital das sociedades alvo diluida;

Risco de concentragcdo da carteira do Fundo: A carteira do fundo podera estar concentrada nos valores
mobiliarios de emissdo de uma Unica sociedade alvo. Quanto maior a concentracdo das aplicagbes do
Fundo nas sociedades alvo, maior ser4 a vulnerabilidade do Fundo em relacdo ao risco de tal emissora;

Risco de patrimbnio negativo: as eventuais perdas patrimoniais do Fundo néo estdo limitadas ao valor
do capital subscrito, de forma que os cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo;

Risco relacionado as corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios: O Fundo poderd ainda
incorrer em risco de crédito na liquidagdo das operacgdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras
de valores mobiliarios;
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Riscos de liquidez dos ativos do Fundo: As aplicacdes do Fundo nos valores mobiliarios apresentam
peculiaridades em relagcdo as aplicagbes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja que
nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez garantida. Caso o Fundo precise vender os valores
mobiliarios, podera ndo haver comprador ou o preco de negociacdo obtido podera ser bastante reduzido,
causando perda de patrimdnio do Fundo, e, consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos
cotistas;

Risco deliquidez reduzida das cotas: O volume inicial de aplicacdes no Fundo e a inexisténcia de tradicdo
no mercado de capitais brasileiro de negociacfes envolvendo cotas de fundos fechados fazem prever que
as cotas do Fundo ndo apresentaréo liquidez satisfatoria. Tendo em vista a natureza de fundo fechado, nédo
serd permitido ao cotista solicitar o resgate de suas cotas a qualquer momento, mas tdo somente nas
hipéteses previstas no regulamento;

Risco do mercado secundario: O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, assim, o
resgate das cotas s6 podera ser feito ao término do prazo de duragcdo do Fundo, razéo pela qual se, por
gualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas cotas, ele tera que aliena-
las no mercado secundéario de cotas de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta
alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienacdo dessas cotas e/ou ocasionar a obtencao de um
preco de venda que cause perda patrimonial ao investidor;

Risco de restricdes a negociacao: As cotas do Fundo foram distribuidas mediante esforcos restritos, nos
termos da Instrucdo CVM 476/09, de modo que somente poderdo ser negociadas no mercado secundario
depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscricdo ou aquisicdo. Desta forma, caso o investidor
precise negocia-las antes desse prazo, ele estard impossibilitado de fazé-lo. Ainda, determinados ativos
componentes da carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricbes de
negociacdo por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de Orgdos reguladores,
especialmente o Banco Central do Brasil. Essas restricbes podem ser relativas ao volume das operagdes,
a participacdo no volume de negdcios e as oscilagbes méaximas de precos, entre outras. Em situac6es em
gue tais restricbes estiverem sendo praticadas, as condigcBes de movimentacdo dos ativos da carteira e
precificacdo dos ativos poderédo ser prejudicadas;

Prazo para resgate das cotas: Ressalvada a amortizacdo de cotas do Fundo, pelo fato deo Fundo ter
sido constituido sob a forma de condominio fechado, o resgate de suas cotas somente podera ocorrer apés
o término do prazo de duracdo do Fundo, ocasido em que todos os cotistas deverdo resgatar suas cotas,
ou nas hipoteses de liquidagdo, conforme previsto no regulamento. Tal caracteristica do Fundo podera
limitar o interesse de outros investidores pelas cotas do Fundo, reduzindo sua liquidez no mercado
secundario;

Risco de amortizacdo em ativos: Em caso de iliquidez dos valores mobiliarios e/ou outros ativos do Fundo,
as cotas do Fundo, por orientacdo do comité de investimentos, poderdo ser amortizadas mediante entrega
de valores mobiliarios e/ou outros ativos aos cotistas, proporcionalmente. Nesse caso, 0s cotistas poderéo
encontrar dificuldades para alienar tais ativos entregues como pagamento da amortizacao;
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Resgate por meio da dagdo em pagamento dos ativos integrantes de carteira do Fundo: O
regulamento estabelece que, ao final do prazo de duracdo ou em caso de liquidacdo antecipada, o Fundo
poderd efetuar o resgate das cotas mediante entrega de bens e direitos, caso ainda existam na carteira do
Fundo. Nesse caso, os cotistas poderdo receber valores mobiliarios e/ou outros ativos em dacdo em
pagamento pelo resgate de suas cotas, nhas respectivas proporcdes de participacdo no Fundo, e poderéo
encontrar dificuldades para aliena-los;

Risco relacionado ao desempenho passado: Ao analisar quaisquer informac¢des fornecidas em qualquer
material de divulgacdo do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de
guaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que a administradora e/ou gestora tenham de
qualquer forma participado, os investidores devem considerar que qualquer resultado obtido no passado
nao é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares
foram alcancados pelo Fundo e/ou pelas sociedades alvo. Ainda, ndo ha qualquer garantia de que o
Fundo encontrara investimentos compativeis com sua politica de investimento de forma a cumprir com seu
objetivo de investimento. Considerando, também, o prazo de duracao do Fundo, que podera ser prorrogado,
mediante deliberacdo da assembleia geral em tal sentido, osinvestimentos estdo sujeitos a diversos riscos,
incluindo, sem limitac&o, variacao nas taxas de juros e indices de inflacdo e variagcdo cambial;

Inexisténcia de garantia de rentabilidade: A verificacdo de rentabilidade passada em qualquer fundo de
investimento em patrticipacdes no mercado ou no préprio Fundo ndo representa garantia de rentabilidade
futura. Adicionalmente, a aplicacdo dos recursos do fundo em sociedades alvo, caso elas apresentem
riscos relacionados a capacidade de geracao de receitas e pagamento de suas respectivas obrigacdes nao
permite que seja determinado qualquer pardmetro de rentabilidade seguro para o Fundo. Ademais, as
aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da administradora, da gestora, do custodiante,
tampouco de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer,
inclusive, perda total do patrimbnio liquido do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos
cotistas;

Riscos de alteracédo dalegislacéo aplicavel ao Fundo e/ou aos cotistas: Alegislacédo aplicavel ao Fundo,
aos cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitagcdo as leis tributarias e
regulamentacdes especificas do mercado de fundos, esta sujeita a alteracdes. Tais eventos poderdo
impactar de maneira adversa o valor das cotas do Fundo, bem como as condi¢des para distribuicdo de
rendimentos e para resgate das cotas. Ademais, a aplicac@o de leis existentes e a interpreta¢do de novas
leis poderado impactar os resultados do Fundo;

Risco de néo realizagcdo de investimento pelo Fundo: Os investimentos do Fundo sédo considerados de
longo prazo e o retorno do investimento em sociedades alvo pode néo ser condizente com o esperado pelo
cotista. Nao hé garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estardo disponiveis no momento
e em quantidade conveniente ou desejavel a satisfacao da politica de investimento do Fundo, o que pode
resultar em investimentos menores ou mesmo na nao realizagdo dos mesmos; e

Risco cambial: Em funcdo de parte da carteira do Fundo poder estar aplicada em ativos atrelados direta
ou indiretamente a variacdo de moedas estrangeiras, as cotas do Fundo poderdo apresentar variacao
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negativa, com a consequente possibilidade de perda do capital investido.

Inexisténcia de garantia de eliminacdo de riscos: A realizacdo de investimentos no Fundo sujeita o
investidor aos riscos aos quais 0 Fundo e a sua carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do
capital investido pelos cotistas no Fundo. Embora a administradora mantenha sistema de gerenciamento de
riscos das aplicagbes do Fundo, ndo ha qualquer garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os cotistas. Em condicdes adversas de mercado, referido sistema de
gerenciamento de riscos poderd ter sua eficiéncia reduzida. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo néo
estdo limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os cotistas podem ser futuramente chamados a
aportar recursos adicionais no Fundo.

Gestéo de risco

O Fundo participa de operac¢des envolvendo instrumentos financeiros, os quais estéo registrados em contas
patrimoniais que se destinam a atender suas necessidades operacionais, bem como reduzir a exposicao a
riscos financeiros. A Administracdo desses riscos é efetuada por meio da definicdo de estratégias
elaboradas e aprovadas pelos administradores do Fundo, ndo sendo realizadas aplicacbes de carater
especulativo que envolvam instrumentos financeiros derivativos ou quaisquer outros ativos de risco. A
contratacdo e o controle de operacfes financeiras sdo efetuados através de critérios gerenciais
periodicamente revisados que consideram requisitos de solidez financeira, confiabilidade e perfil de mercado
da entidade com a qual s&do realizadas. Adicionalmente a Administradora procede a uma avaliacdo
tempestiva da posicdo consolidada do Fundo, acompanhando os resultados financeiros obtidos, as
projecbes futuras como forma de garantir o cumprimento do plano de negdécios definido e monitoramento
dos riscos aos quais esta exposta.

7. Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo somente podera operar no mercado de derivativos para fins de protec&o patrimonial. Nos exercicios
findos em 28 de fevereiro de 2023 e periodo findo em 28 de fevereiro de 2022, o Fundo néo realizou transacoes
envolvendo instrumentos financeiros derivativos.

8. Periodo de Investimento

O Fundo possui um periodo de investimento de 5 (cinco) anos, contados a partir da constituicdo do Fundo, ao
gual seré realizado investimentos exclusivamente em valores mobiliarios de sociedades andnimas fechadas ou
abertas, sociedades limitadas, localizadas em territ6rio nacional ou no exterior, que possuam 0s seguintes objetos
sociais: (i) atividades relacionadas primordialmente aos setores agropecuério e de infraestrutura; (ii) a prestacédo
de servicos relacionados aos setores agropecudrio e de infraestrutura; (iii) participagcdo, sob qualquer forma, em
outras sociedades com sede no pais ou no exterior, quaisquer que sejam 0s seus objetos sociais; (iv)a
participagdo em empreendimentos imobiliarios; (v)a participacdo, como cotista, em fundos de investimento
regularmente constituidos e em funcionamento e que atendam o0s requisitos exigidos pela regulamentagéo
aplicavel, de forma que sejam passiveis de investimento direto pelo Fundo. O periodo de investimento pode ser
estendido mediante aprovacdo em assembleia geral.

9. Remuneracdo da Administradora
Pelos servicos de administracao, gestdo, custodia, tesouraria, liquidacao, controladoria, escrituracdo e
distribuicdo de cotas do Fundo, a administradora fara jus a uma taxa de administracdo correspondente a
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2% ao ano do capital integralizado do Fundo (“Taxa de Administragdo”), a qual serd divida entre os
diversos prestados de servico do Fundo, nos termos da Instrucdo CVM n° 578/2016 e dos contratos de
prestacdo de servicos celebrados, e serd paga diretamente pelo Fundo aos prestados de servigo
contratados, observado o disposto abaixo:

A Taxa de Administracdo sera provisionada diariamente, com a aplicacdo da fracdo de 1/252, por dias Uteis,
e paga mensalmente, no 5° dia util do més subsequente ao da prestacdo de servicos sendo garantida aa
Administradorauma remuneracao minima mensal equivalente a R$ 10 (dez mil reais) reajustada anualmente
pelo IPCA ou por outro indice que vier a substitui-lo, a partir do inicio da prestacao dos servicos ao Fundo.

Adicionalmente, o Fundo poderd pagar uma taxa suplementar aos gestores, que sera determinada e
aprovada de acordo com deliberacdo de assembleia geral de cotistas.

N&o sdo cobradas taxa de ingresso ou saida do Fundo, tampouco taxa de performance.

A taxa de custodia a ser cobrada do Fundo, ja incluida na taxa de administracdo, acima correspondera a no
maximo R$ 1 ao més, reajustado pelo IPCA desde a data em que ocorrer a transferéncia da custédia do
Fundo para o custodiante.

Deduzidos os valores devidos aos demais prestadores de servico contratados pelo Fundo, com excecdo da
Opportunity Private Equity Gestora de Recursos Ltda., cabera a Mininvest Gestora de Recursos Ltda. uma
remuneracgao fixa semestral equivalente a R$ 2.700 (dois milhGes e setecentos mil reais) a serem pagos até o 5°
dia util dos meses de janeiro e julho de cada ano, sendo que o valor minimo mensal sera de R$ 300 (trezentos
mil reais).

No exercicio findo em 28 de fevereiro de 2023 foram apropriadas despesas no montante de R$ 15.872 (R$
13.410 em 2022) a titulo de taxa de administracédo e de taxa de gestéo.

10. Encargos debitados ao Fundo
Os encargos debitados ao Fundo e seus percentuais em relagcdo ao patriménio liqguido médio s&o os
seguintes:

Encargos debitados do Fundo 28/02/2023 - 28/02/2022 -

Valor %/PL médio Valor %/PL médio

Taxa de Administracéo e de gestéo 15.872 0,50% 13.410 0,49%
Auditoria e Custddia 201 0,01% 211 0,01%
Taxa de fiscalizagdo CVM 57 0,00% 66 0,00%
Taxas e impostos - - 2.644 0,10%
Outras despesas 12 0,01% 4 0,00%
Total Geral 16.142 0,51% 16.335 0,60%

O patriménio liquido médio no exercicio de 2023 é de R$ 3.203.423 (R$ 2.749.746, em 2022).
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11. Classe de Cotas
O patrimbnio do Fundo sera formado por uma Unica classe de Cotas, as quais ndo terdo parametro de
rentabilidade predeterminado.

As cotas do Fundo correspondem a fragfes ideais de seu patriménio. Todas as cotas fardo jus a pagamentos de
amortizagBGes em iguais condi¢des. Sera atribuido a cada cota o direito a um voto na Assembleia Geral de Cotista.

Em 28 de fevereiro de 2023 as cotas correspondiam a 206.950.386 (206.950.386 em 2022) cotas contabilizadas
ao valor de R$ 3.167.806 (R$ 3.692.995 em 2022).

12. Emissao,resgate e amortizacdo de cotas

Emisséo

As cotas do Fundo poderao ser admitidas a negociacdo em mercado organizado mantido e operacionalizado
pela B3 — Brasil, Bolsa, Balcao, através do cédigo OPHF11B, observado que, nos termos da Instrucdo CVM
476, as cotas somente poderdo ser negociadas entre investidores profissionais e depois de decorridos 90
dias da respectiva data de subscricao.

Adicionalmente, as cotas do Fundo poderdo ainda ser negociadas e transferidas privadamente, desde que
admitido e observadas as condi¢cBes descritas no regulamento e na legislacédo aplicavel, mediante termo de
cessado e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionéario e registrado em cartério de titulos e
documentos, sendo que as cotas do Fundo somente poderao ser transferidas se estiverem integralizadas
ou, caso ndo estejam, se 0 cessionario assumir, por escrito, todas as obriga¢des deste perante o Fundo no
tocante a sua integralizacao.

Nos exercicios findos em 28 de fevereiro de 2023 e de 2022 ndo houve emissao de cotas.

Resgate de cotas
N&o havera resgate de cotas, exceto quando do término do prazo de duracdo ou da liquidagéo do Fundo.

Amortizacao
As cotas poderdo ser amortizadas durante todo o prazo de duragcdo do Fundo, conforme proposta
apresentada pela Instituicdo administradora.

No exercicio social findo em 28 de fevereiro de 2023 houve amortizacdo de cotas no valor de R$ 1.330.000.
(R$ 125.000 em 2022).
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13. Rentabilidade do Fundo
O valor do patrimdnio liquido médio e a rentabilidade do Fundo no exercicios foram os seguintes:

— 5 —
Exercicios Patrlmor?lo_ liquido | Valor da % Rentabilidade Valor,dg cota |% Rer)tgbllldade
médio cota tedrica teorica (*)
28/02/2023 3.203.423 15,3071 (16,40)% 23,5180 31,79%
28/02/2022 2.734.169 17,8448 62,52% - 77,40%

(*) Rentabilidade calculada desconsiderando as amortizacdes ocorridas no exercicio.
A rentabilidade obtida pelo Fundo no passado ndo representa garantida de rentabilidade futura.

14. Servicos de gestao, custddia, tesouraria, consultoria e servicos terceirizados.

As cotas de fundos de investimento sdo custodiadas pelos respectivos administradores dos fundos, as acdes de
companhias fechadas encontram-se registradas nos livros de acfes sociais das respectivas companhias. Os
servigcos sao prestados por:

Custodia: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Controladoria: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Escrituracao: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Gestao: Opportunity Private Equity Gestora de Recursos Ltda e Mininvest Gestora de Recursos Ltda
Tesouraria: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

15. Transacfes com partes relacionadas

Nos exercicios findos em 28 de fevereiro de 2023 e periodo findo em 28 de fevereiro de 2022 as transa¢des com
partes relacionadas, resumiam-se em servigco de administracdo pela BRL Trust Investimentos Ltda. conforme
demonstrado na nota explicativa n® 9 e 14.

16. Divulgacdo de informacgdes
A Administradoracolocara a disposicao dos interessados, em sua sede e/ou site, as seguintes informacdes:

Trimestralmente, em até 15 dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem, as informacdes
referidas no Informe Trimestral;

Semestralmente, em até 150 dias apds o encerramento do semestre a que se referirem, a composicao da carteira,
discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobiliarios que a integram.

Anualmente, no prazo de até 150 dias contados a partir do encerramento do exercicio, as demonstracdes
contdbeis acompanhadas do parecer do auditor independente e do relatério da Administradorae gestor

17. Tributacéo

Os rendimentos auferidos na amortizacdo de cotas do Fundo ficam sujeitos ao imposto de renda na fonte a
aliquota de 15% (quinze por cento) incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de amortiza¢ao ou liquidagao
e 0 custo de aquisi¢do das cotas.
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A forma de apuracéo e de retencéo de imposto de renda na fonte descrita acima ndo se aplica aos cotistas que
estdo sujeitos a regimes de tributacéo diferenciados, nos casos previstos na legislacdo em vigor.

De acordo com o decreto n° 8.325 de 7 de outubro de 2014, passa a vigorar a partir desta data a aliquota de IOF
de 0% nas liquidacGes de operacdes de cambio para ingresso de recursos no Pais, realizadas por investidor
estrangeiro, para aplicagdo no mercado financeiro e de capitais.

18. Outros servicos prestados pelos auditores independentes

Em atendimento a Instrugdo CVM n° 381, da Comissédo de Valores mobiliarios, ndo foi registrado pagamentos por
servicos prestados pelo auditor externo do Fundo, além dos honorarios de auditoria das demonstracfes
contabeis. A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com
os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu proéprio trabalho, nem
exercer fun¢des gerenciais no seu cliente promover os interesses destes.

19. Demandas judiciais
Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos quotistas, quer destes
contra a Administradora do Fundo.

20. AlteracOes estatutéarias
Conforme ata de assembleia geral de cotistas datada de 23 de agosto de 2022 foram aprovadas: I. a
prorrogacdo do prazo de duracdo do Fundo, para que o mesmo encerre em 31/12/203.

21. Informacg@es adicionais

Poderes de representacéo

A Administradorapoderd praticar todos os atos necesséarios a administracdo do Fundo para exercer os direitos
inerentes a carteira, inclusive o de comparecer e votar em assembleias gerais e/ou especiais das Companhias
Investidas de qualquer natureza e/ou assembleias gerais de cotistas de fundos de investimentos cujas cotas
venham a compor a carteira do Fundo”, conforme estabelecido pelo regulamento do Fundo.

A Comissado de Valores Mobilidrios (CVM) publicou a Resolugdo CVM 175 em 23 de dezembro de 2022, que
dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo de informa¢des dos fundos de investimento, bem
como sobre a prestacdo de servicos para os fundos, em substituicdo a Instru¢do CVM 555. As alteracdes
introduzidas pela nova resolucdo entrardo em vigor a partir de 2 de outubro de 2023, tendo os fundos em
funcionamento adaptacéo até 31 de dezembro de 2024

22. Eventos subsequentes
Em assembleia geral extraordinaria da PetroReconcavo, realizada em 27 de mar¢co de 2023, foi aprovada a
distribuicdo de dividendos aos acionistas no valor total de R$ 130.000 a serem pagos a conta de reserva de

lucros do exercicio anterior. O Fundo recebeu o valor de R$ 22.176.

Em Assembleia Geral Extraordinaria da Fazenda Caraiva, realizada em 03 de abril de 2023, foi aprovado o
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aumento do capital social do Fazenda Caraiva, no valor de R$ 840 mediante a emissdo de 35.883 acbes
ordinérias, todas nominativas e sem valor nominal.

Em assembileia geral extraordinaria da Elétron S.A., realizada em 28 de abril de 2023, foi aprovada a distribuicéo
de dividendos aos acionistas no valor total de R$ 3.122. O Fundo recebeu o valor de R$ 3.085.

Conforme ata de assembleia geral ordinaria e extraordinaria da 524 , de 28 de abril de 2023 foi aprovado o
aumento do capital social da 524 no valor de R$ 120 mediante a emissao privada de 2.857.142.857 acles
ordinarias nominativas e sem valor nominal.

Conforme ata de assembleia geral ordinaria e extraordinaria da Prompt, de 28 de abril de 2023 foi aprovado o
aumento do capital social da Prompt no valor de R$ 120 mediante a emisséo privada de 3.870.967.741 acdes
ordinarias nominativas e sem valor nominal.

Conforme ata de assembleia geral ordindria e extraordinaria da Sudeste, de 28 de abril de 2023 foi aprovado o
aumento do capital social da Sudeste no valor de R$ 120 mediante a emissao privada de 5.217.391.304 acdes
ordinarias nominativas e sem valor nominal.
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