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Relatorio de Acompanhamento do Fundo
referente ao exercicio findo em 28 de fevereiro de 2021

Em atendimento do artigo 39, inciso IV da Instrucio CVM 578/2016 (“IN CVM 578”),
segue relatdrio abordando as informacdes solicitadas nos itens do referido artigo, tendo

como referéncia o exercicio findo em 28 de fevereiro de 2021.

I — Informacoes Basicas

O Opportunity Holding Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia
Investimento no Exterior (“Fundo”) iniciou suas atividades em 15 de fevereiro de 2007,
sob a forma de condominio fechado com prazo determinado de duragcdo de vinte anos
contados a partir da primeira integralizacdo de cotas do fundo, prorrogavel por
deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Em 28 de fevereiro de 2021, o Fundo possui investimentos nas seguintes companhias:

» Bemisa Holding S.A.
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Planalto Piaui Participacdes S.A (atual denominagio da MT4 Participacdes e
Empreendimentos S.A.)

Petroreconcavo S.A.

Douro Participagdes S.A.
Estradas SP Participacdes S.A
524 Participacdes S.A.

Sudeste S.A.

Prompt Participacdes S.A.

Alef S.A.

Fazenda Caraiva S.A.

Santos Brasil Participacdes S.A.

Elétron S.A. (Incorporadora da Opportunity Anafi Participagdes S.A. (“Elétron”))

Rentabilidade Auferida

O patrimdnio liquido médio diario do exercicio e a rentabilidade calculada com base na
variagdo da cota no encerramento do exercicio e no resultado sobre o patrimonio liquido
médio diario foram os seguintes:
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(*“Fundo”)
Valor da Patriménio Rentabilidade Rentabilidade
cota liquido  pela variacao da pela cota tedrica
Exercicio findo em médio cota (%) (%) (*)
28 de fevereiro de 2021 10,98 2.119.348 6,40

(*) Nao houve amortizag@o de cotas no exercicio findo em 28 de fevereiro de 2021 e, por este motivo, ndo foi
calculada a cota tedrica para este exercicio.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

Demonstracoes Financeiras
As Demonstragdes Financeiras do Fundo referente ao exercicio, juntamente ao parecer
do Auditor Independente, segue anexa ao presente relatdrio.

II — Andlise da Carteira do Fundo em Face da Estratégia Adotada e dos Objetivos
da Politica de Investimento

Em 28 de fevereiro de 2021, o Fundo possui, conforme descriminado abaixo:

» 87 acdes ordinérias da Bemisa, no valor de R$695.903.

» 86.074.136 a¢oes ordinarias da Douro, no valor de R$20.750.

e 29.303.769 ac¢oes ordinarias da PetroRecdncavo, no valor de R$241.391.
* 7.548 a¢odes ordinarias da Estradas SP, no valor de R$1.496.

e 116.573.997 acdes ordinérias da Alef , no valor de R$134.

* 126.178.321 acdes ordinérias da Sudeste, no valor de R$78.

* 102.915.793 acdes ordinarias da Prompt, no valor de R$81.

e 228.360.991 acdes ordinarias da 524, no valor de R$150.

* 20.139 acdes ordinarias da Planalto Piaui (antiga MT4), no valor de R$2.155.
* 1.092 a¢bes ordinéria da Fazenda Caraiva, no valor de R$20.866.

» 88.848 acdes ordindria da Santos Brasil, no valor de R$514.

* 48.182.049 acodes da Eletron, no valor de R$ 1.279.922.

Bemisa Holding S.A. (Atual denominagdo da GME4 do Brasil Participagoes e
Empreendimentos S.A. )(“GME4”)

A Bemisa Holding (Antiga GME 4) foi constituida em mar¢o de 2007, com sede na
cidade do Rio de Janeiro. Iniciou suas atividades operacionais em julho de 2007 com o
objetivo de desenvolver atividades de pesquisa, prospec¢do, exploragdo,
desenvolvimento de lavra, industrializagdo, comercializacdo e exportacdo de bens
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minerais, bem como participagdes em outras sociedades, na condi¢do de acionista ou
sdcia cotista.

Douro Participagoes S.A. (“Douro”)

A Douro é uma companhia de capital fechado com sede no Rio de Janeiro, tem por
objetivo a participacdo em outras sociedades, nacionais ou estrangeiras, como socia,
acionista ou cotista, a participagdo em empreendimentos imobilidrios e a participacdo
como cotista em fundos de investimento regularmente constituidos. Atualmente a Douro
detém participacdo na Caraiva Participagdes S.A. (“Caraiva”), que possui a Fazenda do
Coco (“Fazenda”), denominada ‘“Fazenda Caraiva” formada pelas fazendas Santo
Antonio, Mucaba, Bom Sossego, Juacema do Sul, Juacema do Norte e Sdo Jorge, e esta
localizada na area rural do municipio de Porto Seguro entre os distritos de Caraiva e
Itaporanga.

Elétron S.A. (Incorporadora da Opportunity Anafi Participacoes S.A. (“Elétron”))

A Anafi é uma companhia de capital fechado com sede no Rio de Janeiro, tem por
objetivo a participagdo em outras sociedades, comerciais ou civis, nacionais ou
estrangeiras, como sdcia, acionista ou cotista, a participacio em empreendimentos
imobilidrios e em fundos de investimento regularmente constituidos como cotista.

Em Assembleia Geral Extraordinéria da Anafi, realizada em 27 de julho de 2020, foram
deliberados: (i) aprovagdo do protocolo e justificacdo de incorporagdo da Companhia
pela Elétron S.A. com o objetivo de otimizar a estrutura societéria e eliminar
duplicidade de gastos administrativos; (ii) aprova¢do da incorporacdo da Companhia
pela Elétron S.A. com a extin¢do da Anafi e sucess@o de todos os seus direitos e
obrigagdes pela Elétron. Com esta incorporacio reversa, o Fundo passou a ser acionista
direto da Elétron S.A., sendo detentor de 48.182.049 acdes ordinérias da Elétron,
correspondentes a 98,81% de participacdo no capital social da mesma.

PetroReconcavo S.A. (“PetroReconcavo”)

A PetroRecdncavo esta estabelecida no municipio de Mata de Jodo no Estado da Bahia,
foi constituida em 21 de julho de 1999, cujo objeto social é a atuacdo na operagdo e na
produgdo de campos “maduros” de petréleo e gis natural no Brasil com a Petréleo
Brasileiro S.A. (Petrobras S.A.), através de “contrato de produg¢do com clausula de
risco”, a reabilitacdo, a reativagdo e o rejuvenescimento de campos de petrdleo e gas
“maduros” na Bacia do Recdncavo no Brasil.

A Petroreconcavo, através da subsididria Potiguar E&P S.A. adquiriu em 2019 34
campos de petréleo e gis natural na Bacia Potiguar sendo 30 operados diretamente pela
Petroreconcavo e os outros 4 por parceiros. Localizado no Rio Grande do Norte a 50
quilometros de Mossord.
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Estradas SP Participacoes S.A. (“Estradas SP”)

A Estradas SP foi constituida em 8 de julho de 1999 e tem por objetivo a participagdo
em outras sociedades, civis ou comerciais, como sdcia, acionista ou cotista, consultoria
e desenvolvimento de projetos de engenharia civil e exploracdo de concessdo de
servicos publicos de rodovias.

Alef S.A. (“Alef”)

A Alef € uma sociedade de capital aberto com sede na Cidade do Rio de Janeiro, tem
por objetivo a participagdo em outras sociedades, comerciais ou civis, nacionais ou
estrangeiras, como sdcia, acionista ou cotista, participacdo em empreendimentos
imobilidrios e participacdo como cotista em fundos de investimento regularmente
constituidos. As agdes da Alef ndo possuem cotagéo diaria em bolsa de valores. A Alef
ndo detém nenhum investimento operacional, exceto a participacdo em fundos de
investimentos.

Sudeste S.A. (“Sudeste”)

A Sudeste ¢ uma sociedade de capital aberto com sede na cidade do Rio de Janeiro, tem
por objetivo a participagdo em outras sociedades, comerciais ou civis, nacionais ou
estrangeiras, como sbcia, acionista ou cotista, a participacdo em empreendimentos
imobilidrios e a participagdo, como cotista, em fundos de investimento regularmente
constituidos. A Sudeste nao detém nenhum investimento operacional, exceto a
participacdo em fundos de investimentos.

Prompt Participacoes S.A. (“Prompt”)

A Prompt é uma sociedade de capital aberto, tem por objetivo a participagdo em outras
sociedades, comerciais ou civis, nacionais ou estrangeiras, como sdcia, acionista ou
cotista, a participacdo em empreendimentos imobilidrios e a participacdo como cotista
em fundos de investimento regularmente constituidos. A Prompt nido detém nenhum
investimento operacional, exceto a participacdo em fundos de investimentos.

524 Participacoes S.A. (“524”)

A 524 é uma sociedade de capital aberto, tem por objetivo a participagdo em outras
sociedades, empreendimentos e consércios, como acionista, sOcia, cotista ou
consorciada. A 524 ndo vem exercendo suas atividades operacionais, exceto a
participac@o em fundos de investimento.



(x)

> O]
BNY MELLON PR ‘%TE EQL

SERVICOS FINANCEIROS

Opportunity Holding Fundo de Investimento em
Participacoes Multiestratégia Investimento no Exterior
(“Fundo”)

Planalto Piaui Participacoes S.A. (antiga MT4 Participacoes (“MT4”)

A Planalto Piaui Participacdes (“MT4”) foi constituida em dezembro de 2007.tem
como objetivo social a pesquisa mineral com prospec¢do, exploracdo, desenvolvimento
de lavra, industrializa¢do, comercializacdo e exportacdo de bens minerais, a prestagao
de servico de transporte ferrovidrio de carga, bem como participagdo em outras
sociedades, na condicao de acionista ou sécio-cotista.

c) Enquadramento do Fundo

O Fundo devera manter, no minimo, 90% de seu patrimdnio liquido investido em
acdes, debéntures simples, debéntures conversiveis, bonus de subscri¢do, ou outros
titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em acdes de emissdo de
companbhias, abertas ou fechadas (“Sociedades-Alvo™), nos termos do Regulamento e da
Instru¢do CVM n° 578/16.

O Fundo encontra-se enquadrado, com 99,57% do seu patrimdnio liquido investido em
ativos, conforme demonstrado abaixo:

PL 28.02.2021 2.273.217
Investimentos 2.263.440

IV — Taxa de Administracao

A taxa de administragdo € provisionada e calculada sobre o patrimonio liquido didrio a
razdo de 2% ao ano, desconsiderando os efeitos da avaliagdo a valor justo ndo realizado
financeiramente.

Valor da
Despesa Valor a Pagar

Taxa de administracdo 14.545 928
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V — Despesas Incorridas

O montante das despesas debitadas ao Fundo, em rela¢do ao patriménio liquido médio
diario do exercicio, encontra-se demonstrado abaixo:

28/02/2021

Encargos debitados ao Fundo Valor (%)

Taxa de administragéo (14.545) 0,69
Servigos contratados pelo Fundo (1) -
Auditoria e custodia (291) 0,01
Taxa de fiscalizagéo (67) -
Publicagbes e correspondéncias 1) -
Taxas e anuidades (10) -
Outros 1) -

PL Médio: 2.119.348

(Em milhares de reais)

VI — Informacoes sobre:

Cenario Macroeconomico

A pandemia COVID-19 e as decorrentes medidas implementadas em sua resposta
(isolamento social e o lockdown de diversas localidades) trouxeram grandes desafios
para a cadeia logistica global.

O ano foi marcado pela queda acentuada dos precos do petrdleo. O barril de dleo do tipo
Brent, cuja cotagcdo ao inicio do ano superava a marca de US$ 66, encerrou em
dezembro/20 com uma desvalorizacdo de aproximadamente 22%, apds choques severos
sobretudo nos meses de margo e maio

Fatores como a pandemia provocada pela COVID 19 e as disputas comerciais entre
paises produtores contribuiram de forma determinante para o aumento das incertezas ao
longo de 2020. Ante um cenério de queda de precos, o barril de 6leo (Brent) chegou a
ficar abaixo do patamar dos US$ 20 em abril do ano passado.

Na mesma toada da desvalorizagdo da commodity, a producdo da companhia foi
marcada por interrupcdes na exploragdo de pogos economicamente inviaveis, sobretudo
no primeiro semestre de 2020. Ante ao baixo preco do petrdleo, a companhia manteve
pocos em hibernacao, apresentando em 30 de junho um total de 67 pocos hibernados ou
sem viabilidade de reparo.
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No segundo semestre do ano, a producdo evoluiu de forma gradual, a medida que as
cotacdes foram se recuperando, finalizando o ano de 2020 com um total de 51 pocos
hibernados ou sem viabilidade de reparo.

O ano foi marcado ainda pela assinatura do contrato de cessdo da totalidade da

participacdo da Petrobrds no Polo Remanso em dezembro de 2020 ainda sujeito a
condi¢des precedentes.

Declaraciao do Administrador
01/03/2020 a 28/02/2021

Encaminhamos para sua aprecia¢do as Demonstracdes Financeiras do Fundo.

Reiteramos nossas recomendacdes, de que a leitura das Demonstracdes Financeiras, é
fundamental para o acompanhamento de seu investimento.

A carteira do fundo se comportou de acordo com a politica de investimento estabelecida
no regulamento do fundo e na Instru¢do CVM 578/2016. O desempenho da carteira foi
conforme o esperado.

A Diretoria

BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM S/A.



