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Oferta plblica priméria de distribuicdo de, inicialmente, 1.463.701 (um milhdo, quatrocentas e sessenta e trés mil, setecentas e uma) cotas do NU INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
INCENTIVADO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO (“Fundo” e “Novas Cotas”, respectivamente), sem considerar o Lote Adicional (conforme abaixo definido)
(“Quantidade Inicial de Novas Cotas da Oferta”), integrantes da sua 2° (segunda) emissdo (“Oferta”), todas nominativas e escriturais, em classe e série (inicas, com prego unitério de emissdo de R$ 102,48 (cento e
dois reais e quarenta e oito centavos) por Nova Cota (“Preco de Emissao™), o qual no considera a Taxa de Distribuicéo Primaria (conforme abaixo definido).

A Oferta contara com a cobranga de taxa de distribuicdo primaria, apurada com base nos custos estimados da Oferta. Desta forma, no ato da subscrigdo priméria das Novas Cotas, os subscritores das Novas
Cotas deverdo pagar uma taxa correspondente ao valor de R$ 4,30 (quatro reais e trinta centavos) por cada Nova Cota (“Taxa de Distribuicdo Priméria”), de forma que cada Nova Cota subscrita custard
R$ 106,78 (cento e seis reais e setenta e oito centavos ) aos respectivos subscritores (“Preco de Subscric&o™), considerando o Prego de Emissio acrescido da Taxa de Distribuicdo Primaria. A Oferta sera

 R$150.000.078.48%*

(cento e cinquenta milhdes, setenta e oito reais e quarenta e oito centavos)

*sem considerar a Taxa de Distribuicdo Priméria (“Montante Inicial da Oferta™), podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude do exercicio total ou parcial do Lote Adicional (conforme abaixo definido);
ou (ii) diminuido em virtude da Distribuigdo Parcial (conforme abaixo definido), desde que observado o montante minimo da Oferta, correspondente a 243.951 (duzentas e quarenta e trés mil, novencentas e cinquenta e uma)
Novas Cotas, perfazendo o volume minimo de R$ 25.000.098,48 (vinte e cinco milhGes, noventa e oito reais e quarenta e oito centavos) (“Montante Minimo da Oferta”), sem considerar a Taxa de Distribui¢ao Primaria.

O Fundo poderd, a critério da Administradora e da Gestora, em comum acordo com os Coordenadores (conforme abaixo definido), optar por emitir um lote adicional de Novas Cotas, aumentando em até 25%
(vinte e cinco por cento) a quantidade das Novas Cotas originalmente ofertadas, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”)
n° 160, de 13 de julho de 2023, conforme em vigor (“Resolugdo CVM 160~ e “Lote Adicional”, respectivamente), ou seja, em até 365.925 (trezentas e sessenta e cinco mil, novecentas e vinte cinco) Novas
Cotas, correspondente ao volume de R$ 37.499.994,00 (trinta e sete milhdes, quatrocentos e noventa e nove mil, novecentos e noventa e quatro reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, nos
mesmos termos e condicdes das Novas Cotas inicialmente ofertadas (“Novas Cotas do Lote Adicional™), que, somado a quantidade inicial de Novas Cotas originalmente ofertadas, totalizar4 1.829.626 (um
milhdo, oitocentas e vinte novel mil, seiscentas e vinte e seis) Novas Cotas, equivalente a R$ 187.500.072,48 (cento e oitenta e sete milhdes, quinhentos mil e setenta e dois reais e quarenta e oito centavos ),
sem considerar a Taxa de Distribuicdo Priméria, sendo certo que a definigéo acerca do exercicio ou ndo da opgéo de emisséo das Novas Cotas do Lote Adicional ocorrera na data do Procedimento de Alocagdo
(conforme adiante definido). As Novas Cotas do Lote Adicional, caso emitidas, serdo ofertadas nas mesmas condicdes, prego e caracteristicas das Novas Cotas inicialmente ofertadas, sem a necessidade de
novo requerimento de registro da Oferta a CVM ou modificacdo dos termos da Emisséo e da Oferta, sendo que a colocagédo das Novas Cotas do Lote Adicional também sera conduzida sob o regime de
melhores esforgos de colocagéo, pelos Coordenadores, sob a lideranga do Coordenador Lider. As Novas Cotas oriundas do exercicio do Lote Adicional, caso emitidas, serdo destinadas a atender um eventual
excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

A Oferta serd realizada sob a coordenacéo da GUIDE INVESTIMENTOS S.A CORRETORA DE VALORES, instituicdo integrante do sistema de distribuicéo de valores mobiliarios, com sede na cidade de Sao
Paulo, estado de Sé&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.064, 12° andar, Itaim Bibi, CEP 01451-000, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n® 65.913.436/0001-17, na qualidade
de instituicdo intermediaria lider da Oferta (“Coordenador Lider”) e da ORIZ ASSESSORIA FINANCEIRA LTDA., sociedade empresaria limitada, devidamente registrada como coordenadora de ofertas
publicas de distribuicéo de valores mobiliarios sob 0 n° 000002-7, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2.055, 15° andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-001,
inscrita no CNPJ sob o n° 47.754.034/0001-35, na qualidade de instituicdo distribuidora (“Coordenador™ e, quando em conjunto com o Coordenador Lider, os “Coordenadores™). O processo de distribuicdo das
Novas Cotas poderd contar, ainda, com a adesao de outras institui¢des financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais, credenciadas junto a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO, sociedade por acdes com
sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Praca Anténio Prado, n° 48, 7° andar, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ sob o n° 09.346.601/0001 25 (“B3”), convidadas a participar da Oferta (“Participantes
Especiais” e, em conjunto com os Coordenadores, as “Instituicdes Participantes da Oferta”).

As Novas Cotas serdo admitidas para (i) distribuicéo e liquidacédo no mercado primario por meio do Sistema de Distribui¢do de Ativos (“DDA™), e (ii) negociagéo e liquidagéo no mercado secundério por
meio do mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3, sendo as negociagdes e os eventos de pagamentos liquidados financeiramente por meio da B3; e (iii) custddia eletronica na B3.
Durante a colocagéo das Novas Cotas, os Investidores que subscreverem Novas Cotas, e os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia, terdo suas Novas Cotas blogueadas para negociacéo, observado
que referidas Novas Cotas somente passardo a ser livremente negociadas na B3 na data definida no formulério de liberacéo a ser divulgado posteriormente a divulgacdo do Antncio de Encerramento
(conforme definido neste Prospecto Preliminar), do antincio da divulgacéo de rendimentos pro rata e da obtencao de autorizacdo da B3. O Escriturador (conforme definido neste Prospecto Preliminar) sera
responsavel pela custédia das Novas Cotas que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

O pedido de registro da Oferta foi realizado perante a CVM em 10 de janeiro de 2024.

E admissivel o recebimento de reservas, a partir de 15 de marco de 2024. Os Termos de Aceitagéo da Oferta e as Ordens de Investimento so irrevogaveis e irretratéveis e seréo quitados ap6s o inicio do
Periodo de Distribuicéo, conforme os termos e condicdes da Oferta.

As informacdes contidas neste Prospecto Preliminar estéo sob anélise da CVM, a qual ainda néo se manifestou a seu respeito.
Os Investidores devem ler a seciio “Fatores de Risco” deste Prospecto Preliminar, nas paginas 11 a 26.

O registro da presente Oferta ndo implicara, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, bem como sobre as Cotas a
serem distribuidas.

Este Prospecto Preliminar est, bem como o Prospecto Definitivo estara disponivel nas paginas da rede mundial de computadores da Administradora, da Gestora, dos Coordenadores, da CVM e da B3,
nos termos do artigo 13 da Resolugédo CVM 160.

A responsabilidade do Cotista é ilimitada, de forma que ele pode ser chamado a cobrir um eventual patrimdnio liquido negativo do Fundo.

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, as Novas Cotas, a Oferta e este Prospecto Preliminar poder&o ser obtidos junto a Administradora, & Gestora, aos Coordenadores e/ou
CVM, por meio dos enderegos, telefones e e-mails indicados neste Prospecto Preliminar.

A data deste Prospecto Preliminar é 05 de margo de 2024.

COORDENADOR LIDER COORDENADOR
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2.1 Breve descricdo da oferta

As Novas Cotas serdo objeto de distribui¢do publica, sob o regime de melhores esforcos de colocagdo (“Emissdo”),
conduzida pelos Coordenadores, de acordo com a Resolugdo CVM 160 e com a Instrugdo da CVM n° 555, de 17 de
dezembro de 2014, conforme em vigor (“Instrucdo CVM 555”), nos termos e condicdes do regulamento do Fundo,
aprovado em 02 de outubro de 2023 por meio de assembleia geral extraordinaria de Cotistas do Fundo
(“Regulamento™), cuja ata se encontra anexa a este Prospecto Preliminar na forma do Anexo Il, e do “Contrato de
Estruturacdo, Coordenacéo e Distribuicéo Publica, Sob o Regime de Melhores Esforcos de Colocacao, de Cotas da
2% (Segunda) Emisséo do Nu Infra Fundo de Investimento em Cotas Incentivado em Infraestrutura Renda Fixa
Crédito Privado” (“Contrato de Distribuicdo™), celebrado entre o Fundo, a Administradora (conforme abaixo
definido), os Coordenadores e a Gestora (conforme abaixo definido) (“Oferta™).

O Fundo é administrado pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicio financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Botafogo, CEP 22250-040, inscrito no CNPJ sob
0 n° 59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administracéo de
carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratorio n° 8.695, de 20 de margo de 2006
(“Administradora™), e a carteira de investimentos do Fundo é gerida pela NU ASSET MANAGEMENT LTDA.,,
sociedade com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de S&o Paulo, na Rua Capote Valente, n® 39, 6° andar, Conjunto
1, Pinheiros, CEP 05409-000, inscrita no CNPJ sob 0 n° 29.349.426/0001-37, devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de gestor de
recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 16.464, de 12 de julho de 2018 (“Gestora™).

A Administradora, a Gestora e o Fundo serfo referidos, em conjunto, como os “Ofertantes”.

A Oferta sera conduzida sob o rito de registro ordinario perante a CVM, nos termos do artigo 28, inciso IV da
Resolucdo CVM 160.

Os termos e condigdes da Emisséo e da Oferta foram aprovados nos termos de ato da Administradora celebrado
em 10 de janeiro de 2024, que aprovou, dentre outras matérias, o Pre¢o de Emisséo, observado o Direito de
Preferéncia (conforme adiante definido) dos atuais Cotistas (conforme adiante definido) do Fundo (“Ato de
Aprovacdo da Oferta 10.01.2024”), conforme divulgado em 10 de janeiro de 2024 por meio de fato relevante.
Posteriormente, foram celebrados atos da Administradora em 16 de fevereiro de 2024 (“Ato de Aprovacdo da
Oferta 16.02.2024”) e em 19 de fevereiro de 2024 (“Ato de Aprovacdo da Oferta 19.02.2024” e, em conjunto com
0 Ato de Aprovacéo da Oferta 10.01.2024 e com o Ato de Aprovagdo da Oferta 16.02.2024, os “Atos de Aprovacéo
da Oferta”), que rerratificaram os termos e condi¢des da Oferta. Os Atos de Aprovacdo da Oferta encontram-se
anexos a este Prospecto Preliminar na forma do Anexo I.

Em 05 de margo de 2024, foi disponibilizado nos Meios de Divulgacdo (conforme abaixo definido) descritos neste
Prospecto Preliminar, um comunicado ao mercado de modificacdo da Oferta (“Comunicado ao Mercado de
Modificacdo da Oferta”), bem como nova versdo deste Prospecto Preliminar, para refletir (i) a alteracdo da
porcentagem do desagio sobre o valor patrimonial das Cotas apurado em 08 de fevereiro de 2024 em relagéo ao
Preco de Emissdo, considerando a sua alteragdo para exclusivamente corrigir erro formal; (ii) a inclusdo de estudo
de viabilidade da Oferta; e (iii) a alteragdo do cronograma indicativo da Oferta, para prever a data de divulgacdo
do Comunicado ao Mercado de Modificacdo da Oferta, e da nova divulgacdo deste Prospecto Preliminar, divulgado
originalmente em 16 de fevereiro de 2024.

Nos termos do §3° e do §8° do artigo 67 e do §2° do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, ndo sera aberto o periodo
de desisténcia de adesdo a Oferta para os Investidores, uma vez que a modificacdo a Oferta decorre de mera
correcdo de erro formal, e que ndo foi iniciado o Periodo de Coleta de Intenc¢bes de Investimento.

O Fundo foi registrado na ANBIMA — Associacéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“ANBIMA”), em atendimento ao disposto no “Cddigo de Administragdo e Gestdo de Recursos de Terceiros”,
conforme em vigor (“Codigo ANBIMA”).

2.2 Apresentacao da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as informac6es que o administrador
deseja destacar em relacao aquelas contidas no regulamento

As cotas do Fundo (“Cotas”) (i) sdo emitidas em classe e série Unicas (ndo existindo diferencas acerca de qualquer
vantagem ou restricdo entre as Cotas) e conferem aos seus titulares idénticos direitos politicos, patrimoniais e
econbmicos, e aos pagamentos de rendimentos e amortizaces; (ii) correspondem a fracdes ideais do patrimdnio
liquido do Fundo; (iii) ndo so resgataveis; (iv) ttm a forma escritural e nominativa; (v) conferem aos seus titulares,
desde que totalmente subscritas e integralizadas, direito de participar, integralmente, em quaisquer rendimentos do
Fundo, se houver; (vi) ndo conferem aos seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes da carteira do Fundo
ou sobre fracdo ideal desses ativos; (vii) no caso de emissdo de novas cotas pelo Fundo, conferirdo aos seus titulares
direito de preferéncia; (viii) cada Cota corresponde um voto nas assembleias do Fundo; e (ix) sdo registradas em
contas de deposito individualizadas, mantidas pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, conforme qualificado acima, na qualidade de
escriturador das Novas Cotas (“Escriturador””) em nome dos respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade
das Novas Cotas e a qualidade de cotista do Fundo, sem emiss&o de certificados.
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Sem prejuizo do disposto no item “(i)” acima, ndo podem votar nas assembleias de Cotistas: (i) a Administradora e a
Gestora; (ii) os socios, diretores e funcionarios da Administradora ou da Gestora; (iii) as empresas ligadas a
Administradora, a Gestora ou aos seus sécios, diretores e funcionarios; (iv) os demais prestadores de servigos do Fundo,
bem como seus sdcios, diretores e funcionarios; e (v) cotistas em situacéo de conflito de interesses com o Fundo.

2.3 ldentificacdo do publico-alvo

A Oferta é destinada a investidores em geral, quais sejam: (i) (i.a) nos termos do artigo 2°, § 2°, da Resolucdo da
CVM n° 27, de 8 de abril de 2021, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 27”), institui¢Bes financeiras e demais
instituicBes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; companhias seguradoras e sociedades de
capitalizacéo; entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; fundos patrimoniais e fundos de
investimento registrados na CVM; (i.b) investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolugéo
da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme em vigor, que sejam fundos de investimentos, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, condominios destinados a aplicagdo em carteira
de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na B3, em qualquer caso, com sede no Brasil, assim
como, (i.c) investidores que ndo se enquadrem na defini¢@o dos itens “(i.a)” ¢ “(i.b)” acima, mas que formalizem
Termo de Aceitacdo da Oferta ou Ordem de Investimento (conforme abaixo definidos), conforme o caso, em
valor igual ou superior a R$ 1.000.102,32 (um milh&o, cento e dois reais e trinta e dois centavos), sem considerar
a Taxa de Distribuicdo Primaria, que equivale a quantidade minima de 9.759 (nove mil, setecentas e cinquenta e
nove) Novas Cotas, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, e que aceitem 0s riscos
inerentes a tal investimento (“Investidores Institucionais™); e (ii) investidores pessoas fisicas ou juridicas,
residentes ou domiciliados ou com sede no Brasil, que ndo sejam Investidores Institucionais nos termos do item
“(1)” acima e que formalizem Termo de Aceitagdo da Oferta ou Ordem de Investimento, conforme o caso, em
valor igual ou inferior a R$ 999.999,84 (novecentos e noventa e nove mil, novecentos e noventa e nove reais e
oitenta e quatro centavos), sem considerar a Taxa de Distribui¢cdo Priméria, que equivale a quantidade méxima de
9.758 (nove mil, setecentas e cinquenta e oito) Novas Cotas (“Investidores N&o Institucionais™ e, em conjunto
com os Investidores Institucionais, “Investidores”), em qualquer caso, que se enquadrem no publico-alvo do
Fundo, conforme previsto no Regulamento.

No &mbito da Oferta, ndo serd admitida a subscricdo das Novas Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos
27 e 28 da Resolucdo da CVM n° 11, de 18 de novembro de 2020, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 117).

Adicionalmente, ndo serdo realizados esforgos de colocacdo das Novas Cotas em qualquer outro pais que ndo
0 Brasil.

Seré garantido aos Investidores o tratamento igualitario e equitativo, desde que a subscricdo das Novas Cotas ndo
Ihes seja vedada por restri¢do legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo as Instituigdes Participantes da Oferta a
verificacdo da adequacdo do investimento nas Novas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.

Nos termos da regulamentagdo em vigor, poderéa ser aceita a participacéo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Para
os fins da Oferta, serdo consideradas pessoas vinculadas os Investidores que sejam, nos termos do inciso XVI
do artigo 2° da Resolucdo CVVM 160 e do artigo 2°, inciso XII, da Resolu¢do da CVM n° 35, de 26 de maio de
2021, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 35”): (i) controladores, diretos ou indiretos, e/ou administradores,
do Fundo, da Administradora, da Gestora e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos
cdnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau;
(ii) controladores, diretos ou indiretos, e/ou administradores das Instituicbes Participantes da Oferta;
(iii) funcionérios, operadores e demais prepostos das InstituicGes Participantes da Oferta, da Administradora e
da Gestora, diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iv) assessores de investimento que prestem
servigos as Instituicfes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com as Instituicdes
Participantes da Oferta, a Gestora e a Administradora, contrato de prestacdo de servicos diretamente
relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelas Institui¢des Participantes da Oferta, pela Administradora e pela
Gestora, ou por pessoas a eles vinculadas; (vii) cénjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “(iii)” a “(vi)” acima; e (viii) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a
pessoas mencionadas nos itens acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados, nos
termos do artigo 2° da Resolugcdo CVM 35 (“Pessoas Vinculadas™).

Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no Termo
de Aceitacdo da Oferta ou na Ordem de Investimento, conforme o caso, a sua condicdo de Pessoa Vinculada.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Novas Cotas inicialmente
ofertada no &mbito da Oferta (sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional), ndo sera permitida a colocacéo
de Novas Cotas junto aos Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da
Resolugcdo CVM 160, sendo as respectivas Ordens de Investimento e Termos de Aceitagdo da Oferta, conforme o
caso, automaticamente cancelados, observadas as excec¢@es previstas no 81° do artigo 56 da Resolugdo CVM 160.
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Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Novas Cotas inicialmente
ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional), ndo havera limitacdo para
participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por
cento) dos Investidores.

2.4 Indicacéo sobre a admisséo a negociacdo em mercados organizados

As Novas Cotas serdo admitidas para: (i) distribuicdo e liquidacdo no mercado primario por meio do DDA (ii)
negociacdo e liquidacdo no mercado secundario por meio do mercado de bolsa, ambos administrados e
operacionalizados pela B3, sendo as negociacdes e 0s eventos de pagamentos liquidados financeiramente por meio
da B3; e (iii) custddia eletronica na B3.

Durante a colocacdo das Novas Cotas, 0 Investidor da Oferta que subscrever a Nova Cota recebera, quando
realizada a respectiva liquidacdo, recibo de Nova Cota que, até a data definida no formulario de liberacdo, que sera
divulgado posteriormente & divulgacdo do anuncio de encerramento da Oferta (“Anuncio de Encerramento”), do
anuncio de divulgacdo de rendimentos pro rata e da obtencdo de autorizacdo da B3, ndo sera negociavel e ndo
receberd rendimentos provenientes do Fundo, exceto pelos Investimentos Temporarios (conforme adiante
definido), conforme aplicavel. Tal recibo é correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e se
converterd em tal Nova Cota na data definida no formulario de liberagdo para negociacdo, a ser divulgado
posteriormente a divulgacdo do Anlncio de Encerramento, divulgagdo de rendimentos pro rata, se houver, e de
obtida a autorizacdo da B3, momento em que as Novas Cotas passardo a ser livremente negociadas na B3.

O Escriturador sera responsavel pela custodia das Novas Cotas que ndo estiverem custodiadas eletronicamente
na B3.

2.5 Valor nominal unitério de cada cota e custo unitario de distribuicéo

O preco de emissdo de cada Nova Cota sera, nos termos dos Atos de Aprovagdo da Oferta, equivalente a R$
102,48 (cento e dois reais e quarenta e oito centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria
(“Preco de Emissdo”), e sera fixo até a data de encerramento da Oferta.

Sera devida taxa no valor de R$ 4,30 (quatro reais e trinta centavos) por Nova Cota, equivalente a 4,20%
(quatro inteiros e vinte centésimos por cento) do Preco de Emisséo, a ser paga pelos Investidores (inclusive pelos
Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia) adicionalmente ao Pre¢o de Emissao das Novas Cotas (“Taxa de
Distribuicdo Primaria”), cujos recursos serdo utilizados exclusivamente para o pagamento de todos os custos da
Oferta, inclusive a comissdo de estruturacdo e distribuicdo da Oferta devida aos Coordenadores, sendo certo que
(i) eventual saldo positivo da Taxa de Distribuicdo Primaria sera incorporado ao patriménio do Fundo; e (ii)
eventuais custos e despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa de Distribui¢do Primaria serdo de responsabilidade
da Gestora. Assim, o prego de subscri¢do de cada Nova Cota serd equivalente ao Preco de Emissdo acrescido da
Taxa de Distribuigdo Primaria, totalizando R$ 106,78 (cento e seis reais e setenta e oito centavos) por Nova Cota
(“Preco de Subscricdo”).

Para maiores informacgfes sobre as despesas relacionadas a Oferta e & Taxa de Distribuicdo Priméria, vide item
“11.2. Demonstrativo dos custos da distribui¢do”, na pagina 70 deste Prospecto Preliminar.

2.6 Valor total da oferta e valor minimo da oferta

O montante da Oferta sera de, inicialmente, R$ 150.000.078,48 (cento e cinquenta milhdes, setenta e oito
reais e quarenta e oito centavos), sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria (“Montante Inicial da Oferta™),
podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude da emisséo total ou parcial do Lote Adicional;
ou (ii) diminuido em virtude da Distribuigdo Parcial (conforme abaixo definido), desde que atingido o Montante
Minimo da Oferta.

A manutengdo da Oferta esta condicionada a subscricdo e integralizacdo de, no minimo, R$ 25.000.098,48 (vinte
e cinco milhdes, noventa e oito reais e quarenta e oito centavos), sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria,
correspondente a 243.951 (duzentas e quarenta e trés mil, novecentas e cinquenta e uma) Novas Cotas
(“Montante Minimo da Oferta”). Atingido tal montante, as demais Novas Cotas que ndo forem efetivamente
subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo deverdo ser canceladas pela Administradora. Uma
vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a Administradora e a Gestora, de comum acordo com 0s
Coordenadores, poderdo encerrar a Oferta a qualquer momento.

2.7 Quantidade de cotas a serem ofertadas de cada classe e subclasse, se for o caso

A quantidade de Novas Cotas sera de, inicialmente, 1.463.701 (um milhdo, quatrocentas e sessenta e trés mil,
setecentas e uma) Novas Cotas, podendo a referida quantidade ser (i) aumentada em virtude da emissao total ou
parcial do Lote Adicional; ou (ii) diminuida em virtude da possibilidade de Distribui¢do Parcial, desde que atingido
0 Montante Minimo da Oferta.
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Caso seja verificado excesso de demanda, o Fundo poderd, a critério da Administradora e da Gestora, em comum
acordo com os Coordenadores, optar por emitir um lote adicional de Novas Cotas, aumentando em até 25% (vinte
e cinco por cento) a quantidade das Novas Cotas originalmente ofertadas, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 50 da Resolugdo CVM 160 (“Lote Adicional”), ou seja, em até 365.925 (trezentas e
sessenta e cinco mil, novecentas e vinte cinco) Novas Cotas, correspondente ao volume de R$ 37.499.994,00
(trinta e sete milhdes, quatrocentos e noventa e nove mil, novecentos e noventa e quatro reais), sem considerar a
Taxa de Distribuicdo Primaria, nos mesmos termos e condi¢fes das Novas Cotas inicialmente ofertadas (“Novas
Cotas do Lote Adicional™), que, somado a quantidade de Novas Cotas originalmente ofertadas, totalizard 1.829.626
(um milhdo, oitocentas e vinte novel mil, seiscentas e vinte e seis) Novas Cotas, equivalente a R$ 187.500.072,48
(cento e oitenta e sete milhdes, quinhentos mil e setenta e dois reais e quarenta e oito centavos ), sem considerar a
Taxa de Distribuicdo Primaria, sendo certo que a defini¢do acerca do exercicio ou ndo da opgdo de emissao das
Novas Cotas do Lote Adicional ocorrera na data do Procedimento de Alocagdo. As Novas Cotas do Lote Adicional,
caso emitidas, serdo ofertadas nas mesmas condigdes, preco e caracteristicas das Novas Cotas inicialmente
ofertadas, sem a necessidade de novo requerimento de registro da Oferta a CVM ou modificacdo dos termos da
Emissdo e da Oferta, sendo que a colocacdo das Novas Cotas do Lote Adicional também sera conduzida sob o
regime de melhores esforcos de colocacdo, pelos Coordenadores, sob a lideranca do Coordenador Lider. As Novas
Cotas oriundas do exercicio do Lote Adicional, caso emitidas, serdo destinadas a atender um eventual excesso de
demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

N&o serd outorgada pelo Fundo aos Coordenadores a opcéo de distribuicdo de lote suplementar para fins de
estabilizacdo do preco das Novas Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolu¢do CVM 160.
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3.1 Exposicdo clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissédo cotejando a luz de sua
politica de investimento, descrevendo-a sumariamente

Os recursos liquidos provenientes da Oferta, inclusive os recursos provenientes da eventual emissdo de Novas
Cotas do Lote Adicional, serdo destinados DE FORMA ATIVA E DISCRICIONARIA PELA GESTORA, a
aquisicdo, preponderantemente, de (i) cotas de emissdo de fundos de investimento que se enquadrem no artigo 3°,
caput, da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme em vigor (“Lei n® 12.431”), podendo ou ndo ser
administrados pela Administradora (“El-Infra” e “Cotas de Fl-Infra”, respectivamente); e (ii) outros ativos
financeiros, a saber, (ii.1) titulos pablicos federais; (ii.2) titulos de renda fixa emitidos por instituicdo financeira
em funcionamento no pais; (ii.3) operacdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nos itens “(i)” e “(ii)”;
(ii.4) cotas de fundos de indice negociadas em mercado de bolsa que reflitam as variacdes e a rentabilidade de
indices de renda fixa; e (ii.5) cotas de fundos de investimento enquadrados no artigo 119, §1°, V, da Instrucao
CVM 555; observado o disposto no artigo 6° do Regulamento. Os Fl-Infra podem ser ou ndo ser geridos
pela Gestora.

Observadas as disposicdes do artigo 3° da Lei n°® 12.431, os Fl-Infra investirdo, pelo menos, 85% (oitenta e cinco
por cento) do seu patriménio liquido (i) em debéntures emitidas, nos termos do artigo 2° da Lei n° 12.431,
(“Debéntures Incentivadas™); e (ii) em outros ativos emitidos de acordo com o artigo 2° da Lei n® 12.431, incluindo,
mas ndo se limitando a, cotas de emisséo de fundos de investimento que se enquadrem no artigo 3°, caput, da Lei
n® 12.431, podendo ou ndo ser administrados pela Administradora, para a captacdo de recursos com vistas a
implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producdo econémica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo
Federal (em conjunto com as Debéntures Incentivadas, “Ativos Incentivados™). Para fins deste Prospecto
Preliminar, entende-se por “Emissor” cada emissor dos Ativos Incentivados.

Sem prejuizo do disposto acima, e observados os requisitos e limites previstos na politica de investimentos do Fundo,
a Gestora, na data de elaboragdo deste Prospecto Preliminar, estd em processo de sele¢do, analise e negociagdo
(pipeline), conforme o caso, para a potencial aquisicdo de Cotas de Fl-Infra ou outros ativos financeiros.

Para mais informacées sobre a discricionariedade da Gestora, ver fator de risco “Risco de
discricionariedade de investimento pela Gestora” na pagina 25 deste Prospecto Preliminar.

NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, O FUNDO NAO POSSUI UM ATIVO ESPECIFICO PARA A
DESTINAGCAO DOS RECURSOS DA OFERTA, E NAO HA GARANTIA DE QUE A GESTORA
CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA PREVISTA NESTE
PROSPECTO PRELIMINAR E NO ESTUDO DE VIABILIDADE.

NA DATA DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, O FUNDO NAO CELEBROU QUALQUER
INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHE GARANTA O DIREITO A AQUISICAO DE QUAISQUER
ATIVOS PRE-DETERMINADOS COM A UTILIZACAO DE RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA.

Pipeline Meramente Indicativo dos Fl-Infra

O pipeline meramente indicativo abaixo foi construido com base na estratégia de investimento que a Gestora
pretende adotar na gestdo do Fundo é atualmente composto por:

I Spread over B

Rating Taxa Anbima Referénc!

Ao Externo S PCA+(%) DU™OT TNN-m “‘;';;:;’m b
Debénture A AAA  Transmissdo de Energla 6,7% 85 mal.-35 107 75%
Debénture B AAA  Transmissao de Energla 7.0% 74 mal.-33 134 75%
Debénture C AA Logistica 6,7% Al mal.-33 nz 7.5%
Debénture D AA+  Transmiss3o de Energia 6,8% 9.5 mal.-35 n3 7.0%
Debénture E AAA  Geracdo deEnergla 7.0% 5.4 ago.-30 145 7.0%
Debénture F AAA  Energla Integrada 7.5% 08 ago.-24 76 7.0%
Debénture G AAA  Transmissdo de Energla 6,4% 80 mal.-35 75 6,0%
Debénture H AA+  Saneamento 74% 53 ago.-30 182 6,0%
Debénture | AAA  Rodovias 6,9% 6,0 ago.-30 134 5,0%
Debénture J AAA  Geragdo de Energla 6,6% 8.6 mal.-35 o 5,0%
Debénture K A Oleo e Gés 7.5% 54 ago.-30 195 50%
Debénture L AA-  Geracgdo de Energla 7.3% 6,6 ago.-30 178 5,0%
Debénture M AAA  Distribuigio de Energla 6,3% 49 mal.-29 78 5,0%
Debénture N AA-  Geracdo de Energla 73% 60 ago.-32 163 3,5%
Debénture © At Logistica 7.5% 53 ago.-32 184 35%
Debénture P AA+  Saneamento 73% 93 mal.-35 159 2,5%
Debénture @ AA+  Saneamento 7.3% 9.3 mal.-35 164 2,5%
Debénture R AA+  Saneamento 7.0% 59 ago.-30 149 2,5%
Debénture § AA+  Saneamento 7.0% 59 ago.-30 149 25%
Debénture T A+ Telecomunicaces 7.4% 24 ago.-26 190 25%

7.0% 6,4 132 100%
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NESTA DATA, O FUNDO E OS FI-INFRA NAO CELEBRARAM QUALQUER INSTRUMENTO
VINCULANTE QUE LHE GARANTA O DIREITO A AQUISICAO DE QUAISQUER ATIVOS PRE-
DETERMINADOS COM A UTILIZACAO DE RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA, DE MODO
QUE A DESTINAGCAO DE RECURSOS ORA DESCRITA E ESTIMADA, NAO CONFIGURANDO
QUALQUER COMPROMISSO DO FUNDO E DOS FI-INFRA OU DA GESTORA EM RELACAO A
EFETIVA APLICACAO DOS RECURSOS OBTIDOS NO AMBITO DA OFERTA, CUJA
CONCRETIZAGCAO DEPENDERA, DENTRE OUTROS FATORES, DA EXISTENCIA DE ATIVOS
DISPONIVEIS PARA INVESTIMENTO PELO FUNDO E PELOS FI-INFRA.

CASO NAO SEJA POSSIVEL A AQUISICAO DE QUALQUER DOS ATIVOS ACIMA INDICADOS
POR QUALQUER RAZAO, O FUNDO UTILIZARA OS RECURSOS LIQUIDOS CAPTADOS COM
A OFERTA PARA A AQUISICAO DE OUTROS ATIVOS, OBSERVADA SUA POLITICA
DE INVESTIMENTO.

NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, O FUNDO NAO POSSUI UM ATIVO ESPECIFICO PARA A
DESTINACAO DOS RECURSOS DA OFERTA, E NAO HA GARANTIA DE QUE A GESTORA
CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA PREVISTA NO
ESTUDO DE VIABILIDADE. DESSA FORMA, O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO
E, CASO OS RECURSOS OBTIDOS PELA OFERTA SEJAM SUPERIORES AOS RECURSOS
NECESSARIOS PARA A AQUISICAO DOS ATIVOS-ALVO, OS RECURSOS CAPTADOS POR MEIO
DA OFERTA SERAO DESTINADOS PARA A AQUISICAO DE ATIVOS, AINDA NAO DEFINIDOS
ATE APRESENTE DATA. AS INFORMACOES ACIMA DISPOSTAS NAO DEVEM SER UTILIZADAS
COMO BASE PARA A DECISAO DE INVESTIMENTO, UMA VEZ QUE SE TRATAM DE
CONDICOES INDICATIVAS E PASSIVEIS DE ALTERACOES.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU
GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

Né&o existe, no &mbito de tais operagdes, qualquer documento vinculante firmado pelo Fundo e ndo existe garantia
que os investimentos efetivamente acontecerdo. Além disso, por dever de confidencialidade, ndo serdo divulgados
maiores detalhes.

As informagdes divulgadas no quadro do pipeline acima séo todas as informagdes que o Fundo pode abrir ao
mercado até a presente data, tendo em vista aspectos comerciais e sigilosos envolvidos na negociacdo de tal
pipeline que, se divulgados ao mercado, poderiam prejudicar as negocia¢des em desfavor do Fundo.

3.2 Indicar a eventual possibilidade de destinacao dos recursos a quaisquer ativos em relagdo as quais possa
haver conflito de interesse, informando as aprovacdes necessarias existentes e/ou a serem obtidas, incluindo
nesse caso nos fatores de risco, explicacdo objetiva sobre a falta de transparéncia na formacéo dos precos
destas operacdes

Nos termos da regulamentacéo aplicavel, o Fundo podera adquirir Cotas de Fundos administrados e/ou geridos
pelo Administrador e/ou pela Gestora.

A aprovacao de transagdes em situagdo de conflito de interesses ndo esté elencada entre as matérias de competéncia
privativa da Assembleia Geral, nos termos do artigo 66 da Instru¢do CVM 555.

3.3 No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuicéo,
informar quais objetivos serdo prioritarios

Em caso de distribuicdo parcial das Novas Cotas e desde que atingido o Montante Minimo da Oferta, 0s recursos
captados serdo aplicados em conformidade com o disposto nesta Sec¢do, ndo havendo fontes alternativas para
obtencédo de recursos pelo Fundo.

NO CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL, A GESTORA PODERA DEFINIR A ORDEM DE PRIORIDADE
DE DESTINACAO DE FORMA DISCRICIONARIA.

As aplicac@es realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora ou de qualquer

instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado da Administradora e/ou da Gestora de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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4.1 Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor.

Antes de tomar uma decisao de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua propria
situacdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as informacdes
disponiveis neste Prospecto Preliminar e no Regulamento, inclusive, mas nédo se limitando a, aquelas relativas a
politica de investimento, a composicdo da carteira e aos fatores de risco descritos nesta secao, aos quais o Fundo e
0s Investidores estdo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar cientes dos
riscos a que estaréo sujeitos os investimentos e aplicages do Fundo, conforme descritos abaixo, ndo havendo
garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado serd remunerado conforme expectativa
dos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo e, mesmo que a
Administradora e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, 0s quais ndo sdo 0s Unicos aos quais
estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negocios, reputacdo, situacao financeira ou
resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de
riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento da Administradora e da Gestora ou que sejam
julgados de pequena relevancia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia,
sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos termos
do artigo 19, 84°, da Resolu¢do CVM 160.

Efeitos de eventos de natureza econdmica, politica e financeira

O Fundo, o Fl-Infra e os Ativos Incentivados integrantes das suas carteiras as Cotas de Fl-Infra e os demais ativos
financeiros que compdem a carteira do Fundo estéo sujeitos aos efeitos de eventos de carater econémico, politico
e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do Brasil intervém frequentemente nas
politicas monetéria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem
vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle
de salérios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais, limitagdes no comércio exterior, alteragdes nas
taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especula¢do sobre eventuais atos futuros do Governo
Federal, poderdo gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, afetando adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de mercado das Cotas de Fl-Infra e, por
consequéncia, o Fundo e os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Fatores macroeconémicos relacionados ao investimento em Cotas de Fl-Infra

Como o Fundo aplica os seus recursos preponderantemente nas Cotas de Fl-Infra, o Fundo depende, indiretamente,
da solvéncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados que compdem as carteiras
dos Fl-Infra para realizar a amortizagdo e o resgate das Novas Cotas. A solvéncia dos emissores e, conforme o
caso, dos garantidores dos Ativos Incentivados, pode ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevagédo
das taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos indices de crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais
desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os
resultados dos FI- Infra e, consequentemente, do Fundo, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Investimento em ativos de crédito privado

O Fundo investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio em Cotas de Fl-Infra. Os FI-
Infra, por sua vez, aplicam seu patrimdnio em Ativos Incentivados, observados os percentuais prazos previstos na
Lei n® 12.431 e os limites previstos nos respectivos regulamentos, os quais sdo considerados ativos de crédito
privado nos termos da Instrucdo CVM 555. Fundo, portanto, esta sujeito ao risco de perda substancial do seu
patriménio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras
dos Fl-Infra, inclusive, mas ndo se limitando a, por forca de faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial,
liquidagdo ou outro regime semelhante em relacdo aos emissores e, conforme o caso, aos garantidores dos
Ativos Incentivados.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Riscos setoriais

O Fundo alocaré parcela predominante do seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos
investirdo preponderantemente nas Debéntures Incentivadas e em outros Ativos Incentivados emitidos, nos termos
do artigo 2° da Lei n° 12.431, para fins de captacdo de recursos para implementar projetos de investimento na area
de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, considerados
como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que o Fundo é exposto estdo
relacionados aqueles dos diversos setores de atuagdo dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em
direitos creditorios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro. Nos termos
do artigo 2° do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, sdo considerados “prioritarios” os projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacdo, (a) objeto de processo de concessdo, permissao, arrendamento, autorizacao ou parceria publico-privada,
nos termos do disposto na Lei n° 11.079, de 30 de dezembro de 2004, e que integrem o Programa de Parcerias de
Investimentos da Presidéncia da Republica - PPI, de que trata a Lei n® 13.334, de 13 de setembro de 2016, ou 0
programa que venha a sucedé-lo; (b) que proporcionem beneficios ambientais ou sociais relevantes; ou
(c) aprovados pelo Ministério setorial responsavel e realizados por concessiondria, permissionaria, autorizataria,
arrendataria ou sociedade de propdsito especifico. Os projetos de investimento devem visar a implantacéo, a
ampliagdo, a manutencdo, a recuperacdo, a adequagdo ou a modernizagéo, entre outros, dos setores de (a) logistica
e transporte; (b) mobilidade urbana; (c) energia; (d) telecomunicac¢des; (e) radiodifusdo; (f) saneamento béasico; e
(9) irrigacéo. Os projetos de produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo sdo aqueles
com o propésito de introduzir processos, produtos ou servi¢os inovadores, conforme os principios, os conceitos e
as diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovagdo e de desenvolvimento industrial. Nesses
setores, 0s investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturagéo. Além disso, hé o risco de uma mudanca
ndo esperada na legislacdo aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cendrios anteriormente
previstos, trazendo impactos adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como prioritarios. O retorno
dos investimentos realizados pelos Fl-Infra e, indiretamente, pelo Fundo pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma
diversa da inicialmente estimada. Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de producdo econémica intensiva
em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo possuem fatores de riscos proprios, que também podem impactar o
pagamento ou o valor de mercado dos Ativos Incentivados. Sendo assim, é possivel que os emissores e, conforme
0 caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigacdes
relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditorios, que os devedores e garantidores ndo consigam cumprir suas obrigacdes relativas aos respectivos
direitos creditdrios, causando um efeito material adverso nos resultados dos Fl-Infra e, consequentemente,
do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos devedores e garantidores do
lastro dos Ativos Incentivados

Os Fl-Infra somente procederdo ao pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas de Fl-Infra ao Fundo, na
medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados forem pagos pelos respectivos emissores e,
conforme o caso, garantidores. Se 0s emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados néo
puderem honrar com seus compromissos perante os Fl-Infra, inclusive, no caso de Ativos Incentivados lastreados
em direitos creditérios, em razdo da inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que
compdem o seu lastro, poderé ser necessaria a adogdo de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperacdo dos
valores referentes aos Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Ndo ha garantia de
que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda que tais
procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos Incentivados, podera
haver perdas patrimoniais para os Fl-Infra e, por consequéncia, para o Fundo. Ademais, eventos que afetem as
condicBes financeiras dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de
Ativos Incentivados lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que
compBem o seu lastro, bem como alteragBes nas condi¢Bes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer
a sua capacidade de pagamento, poderdo trazer impactos significativos em termos de preco e liquidez dos Ativos
Incentivados, podendo os Fl-Infra encontrar dificuldades para alienar os Ativos Incentivados no mercado
secundario. Mudancas na percepg¢do da qualidade de crédito dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos
Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditorios, dos devedores e
garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, mesmo que ndo fundamentadas, também poderéo
afetar o preco dos Ativos Incentivados, comprometendo a sua liquidez. No caso das Debéntures Incentivadas,
ainda, as respectivas escrituras de emissdo poderdo prever o pagamento de prémio com base na variacdo da receita
ou do lucro de seus emissores. Sendo assim, se 0S respectivos emissores ndo apresentarem receita ou lucro
suficiente, a rentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser adversamente impactada. Além disso, em caso de
faléncia de qualquer dos emissores, a liquidacdo dos Ativos Incentivados por ele emitidos podera sujeitar-se ao
pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos que eventualmente possuam classificagdo mais
privilegiada, nos termos da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Adicionalmente, os FI-Infra poderdo investir
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em Ativos Incentivados emitidos por emissores em fase pré-operacional. Assim, existe o risco de tais emissores
ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem em operagdo, 0 que podera reduzir
significativamente a capacidade desses emissores de honrar com os compromissos de pagamento dos Ativos
Incentivados, resultando em perdas significativas para os Fl-Infra e, consequentemente, para o Fundo. E possivel,
portanto, que o Fundo ndo receba rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade alvo das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Pagamento condicionado das Novas Cotas

As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a amortizagdo das suas Novas Cotas decorrem do
pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Por sua vez,
as principais fontes de recursos dos Fl-Infra para efetuar a amortizacdo e o resgate das Cotas de Fl-Infra
decorrem do pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos
Fl-Infra. O Fundo somente recebera recursos, a titulo de amortizagdo ou resgate das Cotas de Fl-Infra, se os
resultados e o valor total das carteiras dos respectivos Fl-Infra assim permitirem. Consequentemente, os cotistas
somente receberdo recursos, a titulo de amortizacao ou resgate das Novas Cotas, se os resultados e o valor total
da carteira do Fundo assim permitirem. Apos o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados
todos os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o Fundo podera nédo dispor
de outros recursos para efetuar 0 pagamento aos cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de crédito dos emissores, garantidores ou contrapartes dos Ativos Financeiros

A parcela do patriménio liquido do Fundo ndo aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em outros ativos
financeiros, de acordo com o previsto no Regulamento e neste Prospecto Preliminar. Os Ativos Financeiros
poderdo vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores, garantidores ou contrapartes, de modo que o Fundo
teria que suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das Novas Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Insuficiéncia das garantias dos Ativos Incentivados

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem contar com garantias reais e/ou fidejussorias,
prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos Incentivados, os
emissores e 0s eventuais terceiros garantidores de tais Ativos Incentivados serdo executados extrajudicialmente ou
judicialmente. Dependendo da garantia prestada, € possivel, entre outros, que (a) o bem dado em garantia ndo seja
encontrado; (b) o prego obtido com a sua venda seja insuficiente para o pagamento das obrigacdes garantidas aos
Fl-Infra; (c) a execugdo da garantia seja morosa; ou, ainda, (d) os FI-Infra ndo consigam executa-la. Nesses casos,
o0 patrimdnio dos Fl-Infra sera afetado negativamente e, por consequéncia, o patrimoénio e a rentabilidade do Fundo
também serdo impactados.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Descasamento de taxas - rentabilidade dos ativos Inferior a rentabilidade alvo

Os Ativos Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser contratados
a taxas prefixadas ou pos-fixadas. Considerando-se a rentabilidade alvo das Novas Cotas prevista no Estudo de
Viabilidade, que consta no Anexo Il ao presente Prospecto Preliminar, pode ocorrer o descasamento entre as taxas
de retorno das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo e a rentabilidade
alvo das Novas Cotas. Uma vez que o pagamento da amortizacdo e do resgate das Novas Cotas decorre do
pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, os recursos do
Fundo poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da rentabilidade alvo das Novas Cotas. Nessa
hip6tese, os Cotistas terdo a remuneracdo das Novas Cotas afetada negativamente. O Fundo, a Administradora, o
Custodiante e a Gestora ndo prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Auséncia de classificacdo de risco dos Ativos Incentivados

Os Fl-Infra podem adquirir Ativos Incentivados em relagdo aos quais ndo tenha sido atribuida classificacdo de
risco por agéncia em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificagdo de risco dos Ativos Incentivados
integrantes das carteiras dos Fl-Infra podera dificultar a avaliacdo e o monitoramento do risco de crédito dos
referidos ativos.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Flutuacao de precos dos ativos e das Novas Cotas

Os precos e a rentabilidade das Cotas de FI-Infra e dos demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
assim como das Novas Cotas, estdo sujeitos a oscilacfes e podem flutuar em razdo de diversos fatores de mercado,
tais como variacdo da liquidez e alteracfes nas politicas de crédito, econdmica e fiscal, noticias econdmicas e
politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos
respectivos emissores, devedores ou contrapartes, bem como em razdo de alteracbes na regulamentacdo sobre a
precificacdo de referidos ativos. Essa oscilagdo dos pregos podera fazer com que parte ou a totalidade das Cotas
de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou das Novas Cotas, seja avaliada por
valores inferiores aos de sua emisséo ou contabilizacdo inicial.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Precificacdo dos ativos

As Cotas de Fl-Infra e os demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo
com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentacdo em vigor. Referidos parametros, tais como
0 de marcacdo a mercado (mark-to-market), poderdo causar variagdes nos valores dos referidos ativos, podendo
resultar em reducédo do valor das Novas Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos tributarios relativos ao Projeto de Lei n° 2.337/2021.

Em 25 de junho de 2021 o Ministério da Economia apresentou ao Congresso Nacional o Projeto de Lei n°
2.337/2021 que altera a legislacio do imposto sobre a renda e proventos de qualquer natureza das pessoas fisicas
e das pessoas juridicas e da contribuicdo social sobre o lucro liquido (“Projeto de Lei”), o qual se encontra em
discussdo no Congresso Nacional. Ndo ha como garantir que o Projeto de Lei ndo seja alterado de forma a afetar
negativamente os fundos incentivados de infraestrutura, sendo que, nessa hipétese, os rendimentos dos cotistas
poderdo ser afetados significativamente.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Fatos extraordinarios e imprevisiveis

A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem
a ordem econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional
ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias, pode ocasionar a
desaceleragdo da economia, a diminuicdo dos investimentos e a inutilizacdo ou, mesmo, reducdo da populagdo
economicamente ativa. Em qualquer desses cendrios, poderé haver (a) o aumento da inadimpléncia dos emissores
e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos respectivos
Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo; e/ou (b) a diminui¢do da liquidez das Cotas de Fl-Infra e dos demais
ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como das Novas Cotas, provocando perdas patrimoniais
aos cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de perda do beneficio tributario

O nao atendimento pelo Fundo de qualquer das condigdes dispostas pela legislagdo aplicavel implica em sua
liquidacdo ou transformacéo em outra modalidade de fundo de investimento ou fundo de investimento em cota de
fundo de investimento, nos termos do artigo 3°, paragrafo terceiro, da Lei n°® 12.431. Nesta hipdtese, aplicar-se-do as
regras tributérias previstas no Artigo 3°, paragrafo sexto, da Lei n® 12.431. Adicionalmente, eventos de pré-pagamento
ou amortizacdo extraordinaria dos Ativos Incentivados podem acarretar o descumprimento dos critérios de
concentracdo previstos na regulamentacdo aplicavel para composicdo da carteira do Fundo e, consequentemente,
podera haver dificuldades na identificacdo, pela Gestora, de Ativos Incentivados que estejam de acordo com a politica
de investimento do Fundo. N&do cabera qualquer responsabilidade da Gestora e/ou Administradora pela perda do
tratamento tributério favoravel previsto no Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Alteracdo do regime tributario

Como regra geral, os fundos de investimento, como o Fundo, néo sdo sujeitos & incidéncia de determinados tributos
(ou séo tributados a aliquota zero), incluindo o imposto de renda sobre os ganhos e rendimentos. A principio, a
tributacdo sobre rendimentos e ganhos de capital recairia sobre os Cotistas quando os lucros auferidos pelo
investimento no Fundo fossem a eles atribuidos, por ocasido da amortizacdo, do resgate ou da alienacdo das cotas.
Porém, desde que o Fundo atenda as condicdes estabelecidas no artigo 3° da Lei n° 12.431, notadamente a alocagéo
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minima, serdo atribuidos aos Cotistas 0s beneficios fiscais previstos nessa lei. Eventuais alteracdes na legislacao
tributaria eliminando beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda, modificagdes na
interpretagdo da legislacéo tributaria por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais, notadamente com
relacdo a Lei n® 12.431, poderdo afetar negativamente (1) os resultados do Fundo, causando prejuizos aos Cotistas;
e/ou (2) os rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da amortizacdo, do resgate ou
da alienacéo das suas cotas. Ndo é possivel garantir que a Lei n°® 12.431 ndo sera alterada, questionada, extinta ou
substituida por leis mais restritivas, 0 que poderad afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado
nela previsto.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Alteracdo da legislacdo aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislagdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitacéo,
leis tributarias, esta sujeita a alteragBes. Tais alteragBes podem ocorrer, inclusive, em carater transitério ou
permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da
crise sanitaria, social e econdémica decorrente da pandemia da Covid-19. A publicagdo de novas leis e/ou uma nova
interpretacdo das leis vigentes poderdo impactar negativamente os resultados do Fundo. Ainda, poderdo ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e érgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e
alterac@es das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar, de maneira adversa, o valor das Novas
Cotas, bem como as condigBes para a distribui¢do de rendimentos e o resgate das Novas Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Tributacdo da distribuicio de rendimentos

Observado o fator de risco “precificacio dos ativos” acima, eventuais variagdes nos valores das Cotas de FI-Infra e
dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo poderdo resultar em redugdo do valor das Novas Cotas.
Nos termos do Regulamento, em cada data de pagamento da distribuicéo de rendimentos, o Fundo podera, a critério
da Gestora, destinar diretamente aos Cotistas, por meio da amortizacdo de suas Novas Cotas, uma parcela ou a
totalidade dos rendimentos efetivamente recebidos pelo Fundo, desde que ainda néo incorporados ao seu patriménio.
E possivel, portanto, que ocorra a distribuigio de rendimentos, ainda que o valor das Novas Cotas tenha sofrido uma
reducdo. Quando da distribuicdo de rendimentos, independentemente do valor das Novas Cotas, os rendimentos
destinados diretamente aos Cotistas serdo tributados na forma da pagina 17 deste Prospecto Preliminar. Dessa forma,
cada Cotista deverd, de acordo com a sua propria natureza, analisar detalhadamente a se¢do “Regras de Tributagéo
do Fundo”, na pagina 88 deste Prospecto Preliminar, inclusive com eventual auxilio de consultores externos, sobre a
tributacdo que Ihe € aplicavel e o impacto de tal tributagdo em sua analise de investimento.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Desenguadramento do Fundo

O Fundo investe parcela preponderante dos seus recursos na subscri¢cdo das Cotas de Fl-Infra, nos termos do
artigo 3°, 8§1°, da Lei n® 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispde que, em até 180 (cento e oitenta) dias contados
da Data de Liquidacdo, o Fundo devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patriménio
liquido em Cotas de Fl-Infra; e (2) apds 2 (dois) anos contados da Data da 12 Integralizacdo, esse percentual devera
ser aumentado para 95% (noventa e cinco por cento). Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos
no artigo 3° da Lei n°® 12.431, deverdo investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio
liquido em Ativos Incentivados. Nos termos do artigo 3° da Lei n°® 12.431, os Cotistas somente terdo tratamento
tributario diferenciado, se forem respeitadas as condi¢des la estabelecidas, notadamente a Aloca¢do Minima. O
ndo atendimento pelo Fundo de qualquer das condi¢des dispostas no artigo 3° da Lei n® 12.431 implicara a perda,
pelos Cotistas, do tratamento tributério diferenciado & previsto, podendo levar, ainda, a liquidagdo ou a
transformagdo do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento ou de fundo de investimento em cota de
fundo de investimento.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Questionamento da estrutura do Fundo e dos Fl-Infra

O Fundo e os FI-Infra se enquadram, respectivamente, no §1° e no caput do artigo 3° da Lei n°® 12.431. Observados
0S prazos previstos no artigo 3° da Lei n® 12.431, (a) o Fundo devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco
por cento) do seu patriménio liquido nas Cotas de Fl-Infra; e (b) cada Fl-Infra devera aplicar, no minimo,
85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimdnio liquido nos Ativos Incentivados. Além do risco de alteracdo das
normas aplicaveis ao Fundo e aos FI-Infra, caso o atendimento das disposi¢des do artigo 3° da Lei n® 12.431, pelo
Fundo e/ou pelos Fl-Infra, venha a ser questionado, por qualquer motivo, podera ocorrer a liquidacdo ou a
transformacgdo, em outra modalidade de fundo de investimento, do Fundo e/ou dos Fl-Infra e o tratamento
tributario do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Riscos relacionados aos projetos de infraestrutura

O Fundo alocara parcela predominante do seu patrimdnio liquido em Cotas de Fl-Infra, nos termos dispostos pelo
artigo 3° da Lei n° 12.431, com investimentos voltados, principalmente, para as Debéntures Incentivadas e em
outros Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, para fins de captacdo de recursos
para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal. Investimentos em projetos de infraestrutura envolvem uma série de riscos, incluindo falha na
conclusdo do projeto, obtengdo de resultados abaixo do esperado, longo prazo de maturagcdo do investimento,
dificuldade de identificar riscos e passivos relevantes associados ao projeto antes do investimento. Tais riscos
podem causar um efeito material adverso sobre o projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, sobre os
emissores dos Ativos Incentivados, sobre o desempenho do Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o preco de
negociacdo das Novas Cotas. Por fim, os setores de infraestrutura possuem fatores de riscos préprios, que podem
também impactar o pagamento dos ativos da carteira de investimentos do Fundo. Sendo assim, é possivel que nao
se verifique, parcial ou integralmente, o retorno do investimento realizado pelo Fundo ou que os emissores de tais
ativos ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigacdes, o que, em ambos 0s casos, podera causar
um efeito adverso nos resultados do Fundo e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Renegociacao de contratos e obrigacdes

Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria,
social e econémica decorrente da pandemia da Covid-19, é possivel que se intensifiquem as discussoes judiciais e
extrajudiciais e a renegociacao de contratos e obrigacdes, pautadas, inclusive, nas hipdteses de caso fortuito e/ou
forga maior previstas no Cddigo Civil. Tais discussfes, assim como a renegociacdo de contratos e obrigacgdes,
poderao alcancar os setores de atuagdo dos emissores dos Ativos Incentivados ou, mesmo, 0s proprios termos e
condicdes dos Ativos Incentivados, afetando os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Questionamento da validade e da eficacia da Emissao, da subscricdo ou da aquisicao dos Ativos Incentivados

O Fundo alocara parcela predominante de seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos
investirdo preponderantemente nos Ativos Incentivados, no mercado primario ou secundario. A validade da
emissao, da subscri¢do ou da aquisicao dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra podera ser questionada por terceiros,
inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperacdo judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores,
garantidores, devedores ou alienantes.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Impossibilidade de previsdo dos processos de Emissdo e/ou de alienacdo dos Ativos Incentivado

N&o é possivel prever os processos de emissdo e/ou alienacdo dos Ativos Incentivados que os Fl-Infra poderdo
subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos. Dessa forma, os
Ativos Incentivados que vierem a ser subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra poderdo ser emitidos ou alienados
com base em processos que nao assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissdo ou formalizacéo, o que
pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranga de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos
Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de tributacdo em decorréncia da aquisicdo das Novas Cotas no Mercado Secundario

A Administradora necessita de determinadas informagdes referentes ao pre¢o de aquisi¢cdo das Novas Cotas do
Fundo, pelo cotista, quando a aquisi¢do se realizar no mercado secundario, sendo tais informag6es necessarias para
apuracdo do ganho de capital pelo respectivo cotista, fornecendo subsidio & Administradora para o calculo correto
do valor a ser pago a titulo de imposto de renda no momento da distribuicdo de rendimentos, da amortizacéo
extraordinaria ou do resgate das cotas. Caso as informagdes ndo sejam encaminhadas para a administradora,
guando solicitadas, o valor de aquisigao das cotas sera considerado R$0,00 (zero), implicando em tributacdo sobre
o valor de principal investido pelo cotista no Fundo. Nesta hipotese, por ndo ter entregado as informacgdes
solicitadas, o cotista ndo poderd imputar quaisquer responsabilidades a Administradora ou a Gestora, sob o
argumento de retencéo e recolhimento indevidos do imposto de renda, ndo sendo devida pela Administradora ou
pela Gestora qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Restricoes de natureza legal ou requlatéria

Eventuais restricdes de natureza legal ou regulatoria podem afetar adversamente a validade da emissdo, da
subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra, da constituicdo ou do funcionamento dos
FI- Infra ou da emissdo das Cotas de Fl-Infra, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem
gerados. Na ocorréncia de tais restricdes, tanto o fluxo de originacdo dos Ativos Incentivados e das Cotas de
FI- Infra como o fluxo de pagamento dos referidos ativos podera ser interrompido, comprometendo a continuidade
do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Exposicdo a disputas, conflitos e/ou controvérsias

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser alvos de controvérsias, um evento Unico
ou situacdo continua em que as operacGes e/ou produtos da empresa supostamente tém um impacto negativo
ambiental, social e/ou de governanga. Adicionalmente, estdo expostos a materializagdo de riscos socioambientais
decorrentes de disputas e/ou conflitos com comunidades entorno. Esses fatores podem acarretar embargos e
paralisacéo das obras ou operacéo, podendo repercutir negativamente na reputacdo do emissor. Tais riscos podem
impactar o projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, os emissores dos Ativos Incentivados, o desempenho
do Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o0 preco de negociacdo das Novas Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Falta de liguidez das Cotas de Fl-Infra

Nos termos dos regulamentos dos Fl-Infra, objeto de investimento do Fundo, ndo é permitida a negociagdo das
Cotas de Fl-Infra no mercado secundario, sendo o Fundo o cotista exclusivo desses fundos. Ainda que os referidos
regulamentos fossem alterados para permitir a negociagdo das Cotas de Fl-Infra, 0 mercado secundario de cotas
de fundos de investimento, atualmente, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas de FI-
Infra ou ocasionar a obtengdo de um preco de venda que cause perda patrimonial ao Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Falta de liguidez dos Ativos Financeiros

A parcela do patriménio liquido do Fundo néo aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em outros ativos
financeiros. Os ativos financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo,
seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes), afetando os
pagamentos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de diluicdo imediata

Tendo em vista que a presente Oferta compreende a distribui¢do de novas Cotas de fundo de investimento em cotas de
fundos incentivados de investimento em infraestrutura que ja se encontra em funcionamento e que realizou emissdes
anteriores de Cotas, os Investidores que aderirem a Oferta estdo sujeitos a sofrer diluicdo imediata no valor de seus
investimentos, caso 0 Preco de Emissdo seja superior ao valor patrimonial das Cotas no momento da realizacdo da
integralizacdo das Novas Cotas, 0 que pode acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas. O Fundo poderé realizar novas
emissdes de Cotas com vistas ao aumento de seu patriménio e financiamento de investimentos, e nesse sentido, caso 0s
Cotistas ndo exercam o seu direito de preferéncia na subscri¢do de novas Cotas, podera existir uma diluicdo na sua
participagdo, enfraquecendo o poder decisdrio destes Cotistas sobre determinadas matérias sujeitas a assembleia geral
de Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de ndo concretizacdo da Oferta

Caso ndo seja atingido 0 Montante Minimo da Oferta, esta sera cancelada e os Investidores poderéo ter seus Termos de

Aceitacdo da Oferta e Ordens de Investimento cancelados. Neste caso, caso os Investidores j& tenham realizado o
pagamento das Novas Cotas para a respectiva Instituicdo Participante da Oferta, a expectativa de rentabilidade de tais
recursos pode ser prejudicada, j& que, nesta hipétese, os valores serdo restituidos liquidos de tributos e encargos
incidentes sobre os rendimentos incorridos no periodo, se existentes, sendo devida, nessas hipoteses, apenas 0s
Investimentos Temporarios realizadas no periodo, podendo reduzir, portanto a expectativa de rentabilidade dos
investidores, afetando-os negativamente.

Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, os Coordenadores, em comum acordo com a Gestora e a
Administradora, podera decidir por reduzir o Montante Inicial da Oferta até um montante equivalente a qualquer
montante entre 0 Montante Minimo da Oferta e 0 Montante Inicial da Oferta, hipdtese na qual a Oferta podera ser
encerrada a qualquer momento, podendo a Ordem de Investimento ou o Termo de Aceitacdo da Oferta do Investidor,
conforme o caso, ndo ser atendido integralmente.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Inexisténcia de garantia de rentabilidade

A rentabilidade alvo das Novas Cotas prevista no Regulamento e no Estudo de Viabilidade constante no Anexo Il ao
presente Prospecto Preliminar, € um indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a valorizagéo das suas Cotas,
sendo apenas uma meta estabelecida pelo Fundo. Referida rentabilidade alvo ndo constitui, portanto, garantia minima
de remuneracdo aos Cotistas, pela Administradora, pelo Custodiante, pela Gestora, por quaisquer terceiros, por qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor de Crédito — FGC. Caso os rendimentos decorrentes das Cotas
de Fl-Infra e dos demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo ndo constituam patriménio suficiente para
a remuneracdo das suas Cotas, de acordo com a rentabilidade alvo estabelecida no Regulamento e neste Prospecto
Preliminar, a valorizacdo das cotas de titularidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada. Assim, ndo ha garantia de
que o retorno do investimento realizado pelos Cotistas nas cotas sera igual ou, mesmo, semelhante a rentabilidade alvo
estabelecida no Regulamento e neste Prospecto Preliminar. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagéo
a qualquer fundo de investimento, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Nao colocacdo do Montante Inicial da Oferta de Novas Cotas

A Oferta sera realizada sob o regime de melhores esforgos de colocagdo para a totalidade das Novas Cotas, inclusive as
Novas Cotas do Lote Adicional, nos termos da Resolucdo CVM 160. N&o ha garantia, portanto, de que qualquer Nova
Cota sera efetivamente colocada. Sera admitida a distribuicao parcial das Novas Cotas, observado o Montante Minimo
da Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolu¢do CVM 160, néo havendo a captagdo de recursos pelo Fundo por
meio de fontes alternativas, nos termos previstos na se¢do “Distribuicdo Parcial”, na pagina 47 deste Prospecto
Preliminar. Assim, existe a possibilidade de que, ao final Periodo de Distribui¢do, ndo sejam subscritas ou adquiridas a
totalidade das Novas Cotas ofertadas, observado o Montante Minimo da Oferta, fazendo com que o Fundo tenha um
patrimdnio inferior ao Montante Inicial da Oferta. O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipdtese, a rentabilidade
do Fundo estara condicionada aos ativos que o Fundo conseguira adquirir com os recursos obtidos no &mbito da Oferta,
podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia da distribuicdo parcial das Novas Cotas.
Ademais, eventual distribuicdo parcial das Novas Cotas podera reduzir a sua liquidez para negociacdo no mercado
secundario, afetando o seu valor no mercado.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Observancia da alocacdo minima

N&o h4 garantia de que o Fundo conseguira encontrar Cotas de FI-Infra suficientes ou em condices aceitaveis, a critério
da Gestora, que atendam a politica de investimento prevista no Regulamento e neste Prospecto Preliminar, ou de que
os Fl-Infra conseguirdo encontrar Ativos Incentivados suficientes para aquisi¢do e manutengdo do enquadramento da
sua carteira e atendimento a politica de investimento prevista no Regulamento. Ocorrendo 0 desenquadramento da
alocacdo minima, serd realizada a amortizacdo extraordinaria, conforme o procedimento descrito no Regulamento.
Nessa hip6tese, parte dos recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso ndo disponham de outros
investimentos similares para alocar tais recursos, poderdo sofrer perdas patrimoniais. Além de resultar na amortizagao
extraordinaria, o desenquadramento da alocagdo minima também poderé levar a liquidacdo do Fundo, nos termos do
Regulamento e deste Prospecto Preliminar.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Nao obrigatoriedade de revisdo ou atualizacao de projecdes

O Fundo, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e os Coordenadores ndo possuem qualquer obrigacéo de revisar
ou atualizar quaisquer projecdes constantes neste Prospecto Preliminar, no Estudo de Viabilidade e/ou em qualquer
material publicitario ou técnico da Oferta, incluindo, sem limitacdo, qualquer revisdo ou atualizagdo em decorréncia de
alteracdes nas condigBes econdmicas ou de outras circunstancias posteriores a data deste Prospecto Preliminar, do
Estudo de Viabilidade e/ou do material publicitario ou técnico, conforme o caso, mesmo que as premissas nas quais tais
projecdes se baseiem venham a se mostrar incorretas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Nao realizacdo dos investimentos

N&do ha garantia de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em
quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo da politica de investimento prevista no Regulamento e neste
Prospecto Preliminar, o que pode resultar em investimentos menores ou, mesmo, na ndo realizacdo desses
investimentos. Nesse caso, 0s recursos captados pelo Fundo poderdo ser investidos em ativos de menor
rentabilidade, resultando em um retorno inferior a rentabilidade alvo das Novas Cotas inicialmente pretendidas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco relativo a inexisténcia de ativos de infraestrutura

Os Fl-Infra investidos pelo Fundo poderdo ndo dispor de ofertas de Ativos Incentivados suficientes ou em
condicBes aceitaveis, a critério da Gestora, que atendam, no momento da aquisicao, a politica de investimento dos
Fl-Infra, de modo que os Fl-Infra poderdo enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa
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para aquisicao de Ativos Incentivados. A auséncia de Ativos Incentivados para aquisicao pelos Fl-Infra podera
impactar o enquadramento dos Fl-Infra a suas politicas de investimento, ensejando a necessidade de liquidagédo do
Fl-Infra, ou, ainda, sua transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento, impactando o
enquadramento do Fundo e com consequente alteracéo do tratamento tributario aplicavel aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Falhas operacionais

A subscricdo ou aquisicdo, conforme o caso, e a liquidacéo das Cotas de FlI-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo dependem da atuacdo conjunta e coordenada da Administradora, do
Custodiante e da Gestora. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso 0s procedimentos operacionais
descritos no Regulamento, neste Prospecto Preliminar ou no Contrato de Gestdo venham a sofrer falhas técnicas
ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servicos contratados.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Troca de Informacdes

N&o hé& garantia de que as trocas de informac@es entre o Fundo e terceiros ocorrerao livre de erros. Caso este risco
venha a se materializar, a liquidacdo e a baixa das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros, inclusive
daqueles eventualmente inadimplidos, sera afetada adversamente, prejudicando o desempenho da carteira do
Fundo e, consequentemente, os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Concentracdo em Fl-Infra e em Ativos Incentivados

O risco da aplica¢do no Fundo tem relacdo direta com a concentracdo da sua carteira em cotas emitidas por um
mesmo Fl-Infra que, por sua vez, pode concentrar seus investimentos em determinados Ativos Incentivados
emitidos por um mesmo emissor ou por emissores integrantes de um mesmo Grupo Econémico ou, ainda, no caso
de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditdrios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por
um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. Quanto maior for a
concentragdo, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Novas Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Concentracao em ativos financeiros

E permitido ao Fundo, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem
por cento) do seu patriménio liquido aplicado em ativos financeiros que ndo sejam as Cotas de FI-Infra. Apds esse
periodo, 0 investimento nesses outros ativos financeiros pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés por cento)
ou 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do Fundo, conforme o caso. Em qualquer hipotese, se 0s emissores
ou contrapartes dos referidos ativos financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha chance de o Fundo
sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Novas Cotas.

Escala qualitativa de risco: Menor

Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados

Certos emissores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra poderéo, voluntariamente ou néo,
pagar as respectivas obrigacdes de forma antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de
recebimento dos rendimentos dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo seria frustrada. Ademais, os Ativos
Incentivados estdo sujeitos a determinados eventos de vencimento, amortizacdo ou resgate antecipado. Na
ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para o Fundo também seria afetado. Em qualquer
hip6tese, a rentabilidade inicialmente esperada para o Fundo e, consequentemente, para as suas Novas Cotas
poderéa ser impactada negativamente.

Escala qualitativa de risco: Menor

Operac0es de derivativos

Consiste no risco de distor¢cdo de preco entre o derivativo e o seu ativo objeto, o que pode ocasionar 0 aumento da
volatilidade dos fundos de investimento investidos pelo Fundo, limitar as possibilidades de retorno adicional nas
operacOes, ndo produzir os efeitos pretendidos e/ou provocar perdas aos fundos de investimento investidos pelo
Fundo e, consequentemente, ao Fundo. Mesmo para fundos de investimento que utilizam derivativos
exclusivamente para protecdo das posigdes a vista, existe o risco de essas operagdes ndo representarem um hedge
perfeito ou suficiente para evitar perdas aos referidos fundos de investimento e, consequentemente, ao Fundo. Em
qualquer hipotese, os fundos de investimento investidos pelo Fundo poderdo auferir resultados negativos,
impactando adversamente o valor de suas Cotas.

Escala qualitativa de risco: Menor
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Concentracao das Novas Cotas

Na&o ha restricdo quanto a quantidade maxima de Novas Cotas que podera ser detida por um mesmao cotista. Assim,
poderd ocorrer a situacdo em que um cotista venha a deter parcela substancial das Novas Cotas e,
consequentemente, uma participacdo expressiva no patriménio do Fundo. Tal fato podera fragilizar a posicdo dos
demais Cotistas em razdo da possibilidade de certas deliberac6es na assembleia geral virem a ser tomadas pelo
Cotista “majoritario” em fun¢do de seus interesses préprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas
“minoritarios”.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Intervencdo ou liguidacdo da instituicdo financeira da conta do Fundo

Os recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo
recebidos na conta do Fundo. Na hipotese de intervencdo ou liquidagdo judicial ou extrajudicial da instituicédo financeira
na qual seja mantida a conta do Fundo, 0s recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
depositados nessa conta poderdo ser bloqueados e ndo vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o patrimdnio
do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Majoracao de custos dos prestadores de servicos

Caso qualquer dos prestadores de servicos contratados pelo Fundo seja substituido, poderd, desde que aprovado em
assembleia geral de Cotistas, haver um aumento dos custos do Fundo com a contratacdo de um novo prestador de
servicos, afetando a rentabilidade do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Quérum gqualificado

O Regulamento estabelece quoruns qualificados para a assembleia geral deliberar sobre determinadas matérias de
interesse dos Cotistas. Tais quéruns poderdo acarretar limitagGes as atividades do Fundo em decorréncia da
impossibilidade de aprovacdo de certas matérias na assembleia geral.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Caracterizacao de justa causa

Nos termos do paragrafo Gnico do artigo 34 do Regulamento, (1) até que haja reconhecimento em decisdo judicial contra
a qual ndo caiba mais recurso com efeito suspensivo, ndo seré caracterizada justa causa na hipdtese de descumprimento
pela Gestora de suas obrigacdes, deveres ou atribui¢Bes especificadas nas normas vigentes, no Regulamento ou no
contrato de gestdo ou, enquanto a Gestora prestar 0s servicos de gestdo dos Fl-Infra, nos respectivos regulamentos ou
nos respectivos contratos de gestdo; e (2) até que haja reconhecimento em decisao judicial contra a qual ndo caiba mais
recurso com efeito suspensivo ou em decisdo administrativa final, ndo sera caracterizada justa causa na hip6tese de a
Gestora ou qualquer de seus sécios ou administradores praticar atividades ilicitas no mercado financeiro ou de capitais,
crimes contra 0 Sistema Financeiro Nacional ou atos de corrupc¢do. Enquanto ndo for caracterizada a justa causa, as
deliberacdes da assembleia geral relativas (1) a substituicdo da Gestora; e (2) a definicéo da orientacdo de voto a ser
proferido pela Gestora, em nome do Fundo, nas assembleias gerais de Cotistas dos Fl-Infra que deliberarem sobre a
substituicdo da Gestora na prestacdo dos servicos de gestdo das carteiras dos referidos Fl-Infra, continuardo sujeitas ao
quoérum qualificado previsto no paragrafo segundo do artigo 39 do Regulamento, devendo ser tomadas em primeira ou
segunda convocagao, pela maioria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes, desde que essa maioria represente,
no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das cotas em circulagio. Dessa forma, relativamente a outros fundos de
investimento constituidos nos termos da Instrugdo CVM 555, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades em reunir os
votos necessarios para a aprovar a substituicdo da Gestora.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Aprovacdo de matérias em assembleia geral por maioria simples

Nos termos do artigo 38, a assembleia geral sera instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) cotista. Exceto por
determinadas matérias previstas nos paragrafos primeiro e segundo do artigo 39 do Regulamento, as deliberacfes na
assembleia geral serdo tomadas, em primeira ou segunda convocagdo, pela maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, independentemente do quanto essa maioria represente das cotas em circulagéo. E possivel, portanto, que certas
matérias sejam aprovadas na assembleia geral por Cotistas que representem uma minoria das cotas em circulacgo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Conforme descrito neste Prospecto Preliminar, os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do
Procedimento de Alocacéo, sem qualquer limitagdo em relagdo ao valor total da Oferta, conforme o disposto na pagina
53 do presente Prospecto Preliminar. A participacéo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera reduzir a quantidade de
Novas Cotas disponivel para os demais Investidores no &mbito da Oferta, bem como afetar a liquidez das Novas Cotas
posteriormente no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter as Novas Cotas
de sua titularidade fora de circulacdo. A Administradora, o Custodiante, a Gestora e os Coordenadores ndo tém como
garantir que o investimento nas Novas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que as Pessoas Vinculadas ndo
optardo por manter as Novas Cotas de sua titularidade fora de circulacao.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Falhas ou interrupcéo dos prestadores de servigos

O funcionamento do Fundo depende da atuagdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servigos,
tais como a Administradora, o Custodiante e a Gestora. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como
eventual interrupcdo, nos servicos prestados por esses prestadores, inclusive no caso de sua substituicdo, por
qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Riscos relacionados a liguidacdo do Fundo

Existem eventos que podem ensejar a liquidacdo do Fundo, conforme previsto no Regulamento e neste
Prospecto Preliminar.

Tendo isso em vista, na hip6tese de liquidagdo do Fundo, os Cotistas receberdo os valores investidos de forma
antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem ndo conseguir reinvestir 0s recursos
recebidos com a mesma remuneragdo proporcionada, até entdo, pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a liquidacdo do
Fundo, podera ndo haver recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razéo de o
pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, 0 pagamento da amortizacéo
e/ou do resgate das Novas Cotas ficaria condicionado (a) & amortiza¢do ou ao resgate das Cotas de Fl-Infra e ao
vencimento dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (b) a venda das Cotas de FI-Infra e dos
demais ativos financeiros a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Patriménio liquido negativo

Os investimentos do Fundo estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢Bes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia
de completa eliminacéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. As estratégias de investimento
adotadas do Fundo poderdao fazer com que o Fundo apresente patrimdnio liquido negativo, hipotese em que, desde
que respeitadas as disposi¢des legais e regulamentares em vigor, os Cotistas serdo obrigados a realizar aportes
adicionais aos ja subscritos. A Administradora e a Gestora ndo respondem pelas obriga¢des assumidas do Fundo.
E possivel, portanto, que o Fundo nfo possua recursos suficientes para satisfazer as suas obrigacdes nem para
efetuar pagamentos aos Cotistas. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo, portanto, ndo estdo limitadas ao valor
das Cotas subscritas pelos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Cobranca extrajudicial e judicial

Todos 0s custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservagdo dos seus direitos e prerrogativas, inclusive
aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranga das Cotas de FI-Infra e dos
demais ativos financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do seu
patriménio liquido. A Administradora, o Custodiante e a Gestora ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou
prejuizo, sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas, em decorréncia da ndao propositura (ou do ndao prosseguimento), pelo
Fundo, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservagdo dos seus direitos e prerrogativas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Restricdes ao resgate e amortizacdo de Novas Cotas e liquidez reduzida

O Fundo é constituido sob forma de condominio fechado e, portanto, s6 admite o resgate de suas Novas Cotas ao
término do prazo de duracéo e a amortizagéo de Novas Cotas quando da liquidacéo dos ativos integrantes da carteira
de investimentos do Fundo ou mediante orientacdo da Gestora, nos termos do Regulamento. Considerando que o
mercado secundario para negociacdo das Novas Cotas apresenta baixa liquidez, ndo ha garantia de que os Cotistas
conseguirdo alienar suas Novas Cotas pelo pre¢o e no momento desejado ou por qualquer preco.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Emisséo de novas cotas

O Fundo poderé, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento e neste Prospecto Preliminar, emitir novas
cotas. Na hipotese de realizacdo de uma nova emissao, os Cotistas poderao ter as suas respectivas participacées no
Fundo diluidas, caso ndo exercam o seu direito de preferéncia. Ademais, a rentabilidade do Fundo podera ser afetada
durante o periodo em que os recursos decorrentes da nova emissdo ndo estiverem investidos nos termos do
Regulamento e/ou o prazo esperado para recebimento de recursos podera ser alterado em razdo da subscricdo de
Cotas de Fl-Infra pelo Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco socioambiental

As operacbes do Fundo, dos Fl-Infra e dos emissores dos Ativos Incentivados podem estar sujeitas a leis e
regulamentos ambientais federais, estaduais € municipais, além de regulag@es setoriais especificas. Essas leis e
regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que o Fundo, os Fl-Infra e os emissores dos Ativos
Incentivados, no &mbito de cada projeto, incorram em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou
restringir severamente o desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em regiGes ou areas
ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode acarretar a
imposicao de sangBes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizagdes). As leis e regulamentos
ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restri¢des pode afetar adversamente os
negdcios do Fundo e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecdo ambiental
serem alteradas ap6s o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por um emissor de Ativos Incentivados
e antes de sua conclusdo, o que poder trazer atrasos e/fou modificacfes ao objetivo inicialmente projetado. Além
disso, as atividades empresarias desenvolvidas pelos emissores dos Ativos Incentivados podem estar sujeitas ao risco
social, sobretudo de natureza trabalhista, considerando a possibilidade de exposi¢do dos colaboradores a ambientes
perigosos e insalubres e relacionamento com comunidades do entorno, considerando a possibilidade de exposicéo
destas populagdes a impactos adversos. Os fatores descritos acima poderdo afetar adversamente as atividades do
Fundo, dos Fl-Infra, dos emissores dos Ativos Incentivados e, consequentemente, a rentabilidade das Novas Cotas
do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Aumento de restricdes socioambientais

As leis e regulamentos socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricdes
pode afetar adversamente os negocios do Fundo e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de
as leis de protecéo socioambiental serem alteradas apés o inicio do desenvolvimento de determinada atividade, o
que podera trazer atrasos e/ou necessidades de modificagdo no projeto.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Exposicado a eventos climaticos adversos

Os investimentos do Fundo podem depender de recursos naturais durante a fase de obra e operagdo, estando
sujeitos a condicdes metereoldgicas desfavoraveis que podem acarretar paralizagdes das atividades, impactando o
fluxo de caixa. Adicionalmente, 0s ativos podem ser vulneraveis a eventos climéaticos adversos gerando danos na
infraestrutura do ativo, e consequentemente, custos adicionais em reparo da estrutura.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Estudo de Viabilidade

A Gestora foi responsavel pela elaboragao do Estudo de Viabilidade, o qual é embasado em dados e levantamentos
de fontes diversas, incluindo a propria Gestora, bem como em opinifes e projecdes da Gestora. Tais informagées
podem ndo retratar fielmente a realidade do mercado no qual o Fundo atua. O fato de o Estudo de Viabilidade ndo
ter sido elaborado por um terceiro independente pode ensejar uma situagdo de conflito de interesses, na qual a
opinido da Gestora pode n&o ser imparcial. O FUNDO NAO POSSUI QUALQUER RENTABILIDADE ALVO
OU ESPERADA OU PRETENDIDA. O ESTUDO DE VIABILIDADE NAO REPRESENTA NEM DEVE
SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE
RISCOS PARA OS INVESTIDORES.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Eventual conflito de interesses

A Administradora, a Gestora e 0s integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos atuam e prestam uma série
de outros servicos no mercado de capitais local, incluindo a administracdo e a gestdo de outros fundos de
investimento. O Fundo podera realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pela
Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos atuem na condi¢éo de
contraparte. Ademais, observado o disposto no Capitulo |1l do Regulamento, o Fundo aplicara, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido nas Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, (1) podem
ser administrados pela Administradora; (2) podem ser geridos pela Gestora; e (3) poderao (i) subscrever ou adquirir
Ativos Incentivados cujos emissores sejam (I) fundos de investimento administrados ou geridos pela
Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos; ou (1) companhias
investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por
integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos; e (ii) realizar operacfes nas quais fundos de investimento
administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos
econdmicos atuem na condi¢do de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos Incentivados de titularidade de
outros fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos
seus respectivos grupos econdémicos. Em qualquer caso, podera vir a ser configurado eventual conflito de
interesses, resultando em prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de discricionariedade de investimento pela Gestora

Desde que respeitada a politica de investimento prevista no Regulamento e neste Prospecto Preliminar, a Gestora
terd plena discricionariedade na selecdo e na diversificacdo das Cotas de Fl-Infra a serem subscritas pelo Fundo,
néo tendo a Gestora qualquer compromisso formal de investimento ou concentracdo em um Fl-Infra que, por sua
vez, concentre 0 seu patrimdnio em Ativos Incentivados (a) destinados a um setor de infraestrutura especifico;
(b) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de Ativos Incentivados
que sejam lastreados em direitos creditorios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou
devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. O preco de subscrigéo das Cotas de FI-Infra podera
ser definido a exclusivo critério da Gestora. Além disso, a Gestora tera discricionariedade para exercer o direito
de voto do Fundo nas assembleias gerais dos Fl-Infra, nos termos da politica de exercicio de direito de voto adotada
pela Gestora e desde que respeitado o disposto no Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Auséncia de garantias das Novas Cotas

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do Custodiante e da Gestora, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. O Fundo,
a Administradora o Custodiante e a Gestora ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade
decorrente da aplicacdo nas Novas Cotas. Os recursos para 0 pagamento da amortizacéo e do resgate das Novas
Cotas provirdo exclusivamente dos resultados da carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho é incerto.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco relativo a impossibilidade de negociacdo das Novas Cotas no mercado secundario até o encerramento
da Oferta

Durante a colocacdo das Novas Cotas, o Investidor da Oferta que subscrever Novas Cotas terd suas Novas Cotas
blogueadas para negociacdo, as quais somente passardo a ser livremente negociadas na B3 na data definida no
formulario de liberagdo a ser divulgado posteriormente a divulgagdo do Anlncio de Encerramento da Oferta, do
anuncio da divulgacao de rendimentos pro rata e da obtencdo de autorizagdo da B3.

Sendo assim, os Investidores devem estar cientes dos impedimentos descritos acima, de modo que, ainda que
venham a necessitar de liquidez durante a Oferta, ndo poderdo negociar as Novas Cotas subscritas até o seu
encerramento. Nesse sentido, cada Investidor devera considerar essa indisponibilidade de negociacéo temporaria
das Novas Cotas no mercado secundario como fator que podera afetar suas decisdes de investimento.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Auséncia de propriedade direta dos ativos

Os direitos dos Cotistas deverdo ser exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo néo
individualizado, proporcionalmente a quantidade de Novas Cotas por eles detidas. Portanto, os Cotistas ndo terdo
qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos que comp&em a carteira do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Risco relacionado ao critério de rateio da Oferta Ndo Institucional

Caso, no ambito da Oferta Nao Institucional, o total de Novas Cotas objeto dos Termos de Aceitacdo da Oferta
apresentados pelos Investidores Nao Institucionais seja superior ao percentual destinado a Oferta N&o Institucional, sera
realizado rateio proporcionalmente a0 montante de Novas Cotas indicado nos respectivos termos de aceitagdo da Oferta,
inclusive aqueles formalizados por Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor
individual de cada Termo de Aceitagao da Oferta ou Ordem de Investimento, conforme o caso e & quantidade total de
Novas Cotas destinadas a Oferta N&o Institucional e desconsiderando-se as fragdes de Novas Cotas.

A quantidade de Novas Cotas a serem subscritas por cada Investidor N&o Institucional devera representar sempre
um numero inteiro, ndo sendo permitida a subscricdo de Novas Cotas representadas por nimeros fracionarios.
Eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se 0 nimero inteiro
(arredondamento para baixo). Caso seja aplicado o rateio indicado acima, 0 Termo de Aceitacdo da Oferta ou
Ordem de Investimento, conforme o caso, podera ser atendido em montante inferior ao indicado por cada
Investidor Né&o Institucional, sendo que ndo ha nenhuma garantia de que os Investidores Nao Institucionais venham
a adquirir a quantidade de Novas Cotas desejada, conforme indicada no Termo de Aceitag¢do da Oferta ou Ordem
de Investimento, conforme o caso.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco relacionado ao periodo de exercicio do Direito de Preferéncia e Periodo de Coleta de Intencdes
de Investimento serem concomitantes

Considerando que o Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento estarda em curso concomitantemente com o
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, o Termo de Aceitacdo da Oferta ou a Ordem de Investimento
enviado(a) pelos Investidores somente sera acatado(a) até o limite maximo de Novas Cotas remanescentes apds o
término do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, conforme divulgado no Comunicado de Encerramento
do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (conforme abaixo definido), observado, ainda, o critério de
rateio da Oferta e a possibilidade de Distribuicdo Parcial. Neste caso, os Investidores que ja tenham realizado o
pagamento das Novas Cotas terdo referidos valores devolvidos com base no Preco de Emisséo, de acordo com 0s
Critérios de Restituicdo de Valores. Dessa forma, ndo havera qualquer rentabilidade sobre referidos recursos.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de falha de liquidacéo pelos Investidores

Caso na Data de Liquidag&o, os Investidores ndo integralizem as Novas Cotas conforme seus respectivos Termos
de Aceitacdo da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o caso, 0 Montante Minimo da Oferta podera nao
ser atingido, podendo, assim, resultar em ndo concretizagéo da Oferta. Nesta hipdtese, os Investidores incorrerdo
nos mesmaos riscos apontados em caso de ndo concretizacdo da Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas neste Prospecto Preliminar e/ou em qualquer material de divulgacao
do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados ou de quaisquer
investimentos em que a Administradora, a Gestora e 0s Coordenadores tenham de qualquer forma participado, os
potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo € indicativo de possiveis
resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcancados pelo Fundo no futuro.
Os investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitagdo, variacdo nas taxas de juros e indices
de inflagdo e variagdo cambial.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Informacdes contidas neste Prospecto Preliminar

Este Prospecto Preliminar contém informacdes acerca do Fundo, bem como perspectivas de desempenho do Fundo
que envolvem riscos e incertezas.

Adicionalmente, as informagdes contidas neste Prospecto Preliminar em relacdo ao Brasil e a economia brasileira
sdo baseadas em dados publicados pelo Banco Central do Brasil, pelos 6rgaos publicos e por outras fontes
independentes. As informacdes sobre 0 mercado apresentadas ao longo deste Prospecto Preliminar foram obtidas
por meio de pesquisas internas, pesquisas de mercado, informacgdes publicas e publicacGes do setor.

N&o ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros
poderao diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto Preliminar e podem resultar em prejuizos
para o Fundo e para os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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O FUNDO TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS
ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA, TAIS COMO
MORATORIA, GUERRAS, REVOLUCOES, ALEM DE MUDANGCAS NAS REGRAS APLICAVEIS
AOS ATIVOS FINANCEIROS, MUDANCAS IMPOSTAS AOS ATIVOS FINANCEIROS
INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERAGCAO NA POLITICA ECONOMICA E DECISOES
JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SEGCAO.

A DESCRIGCAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO
PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA
AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS
INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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5.1 Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensao ou a sua
prorrogacdo, conforme o caso, ou, ainda, na hipdtese de nao serem conhecidas, a forma como seréo
anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgacdo a quaisquer informacoes
relacionadas a oferta; e

b) 0s prazos, condicdes e forma para: (i) manifestacGes de aceitacdo dos investidores interessados e de
revogacao da aceitacdo; (ii) subscricdo, integralizacéo e entrega de respectivos certificados, conforme
0 caso; (iii) distribuicdo junto ao publico investidor em geral; (iv) posterior alienacdo dos valores
mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestacdo de garantia; (v) devolucdo
e reembolso aos investidores, se for o caso; e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de
interesse para os investidores ou ao mercado em geral

Segue abaixo cronograma indicativo dos principais eventos da Oferta:

Ordem dos

Eventos Evento ‘ Data Prevista @ @
1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 10/01/2024
2 Divulgacdo do Aviso ao Mercado e Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar 16/02/2024
3 Inicio de Apresentagdo para Potenciais Investidores 19/02/2024
o o et e Mot s Ot
5 Obtencdo do Registro da Oferta na CVM 07/03/2024
© Dispontblzagio do rospecto Definitvo OBiIa/2024
7 Data-base para identificacdo de Cotistas com Direito de Preferéncia 13/03/2024

Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia na B3 e no Escriturador
8 . . ~ . 15/03/2024
Inicio do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento

9 Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia na B3 27/03/2024

Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador
10 Data de Liquidacéo do Direito de Preferéncia 28/03/2024
Divulgacdo do Comunicado de Encerramento do Direito de Preferéncia

11 Encerramento do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento 01/04/2024
12 Data de realizag8o do Procedimento de Alocacao 02/04/2024
13 Data da Liquidagdo da Oferta 05/04/2024
14 Data Méaxima para Divulgacéo do Andncio de Encerramento 07/08/2024
® As datas previstas acima sdo meramente indicativas e estao sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério

dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada & CVM e podera ser analisada
como uma modificacdo da Oferta, seguindo o disposto na Resolugdo CVM 160. Caso ocorram alteracdes das circunstancias,
revogagdo, modificacdo, suspensdo ou cancelamento da Oferta, tal cronograma poderé ser alterado. A ocorréncia de revogacao,
suspensdo ou cancelamento na Oferta sera imediatamente divulgada nos Meios de Comunicacdo, por meio dos veiculos também
utilizados para disponibilizagdo deste Prospecto Preliminar e da Lamina.

@ A principal variavel deste cronograma tentativo é o processo de registro da Oferta perante a CVM.

Em 05 de marco de 2024, foi divulgado Comunicado ao Mercado de Modificacdo da Oferta para refletir (i) a
alteracdo da porcentagem do desagio sobre o valor patrimonial das Cotas apurado em 08 de fevereiro de 2024 em
relacdo ao Preco de Emissdo, considerando a sua alteracdo para exclusivamente corrigir erro formal; a incluséo
de estudo de viabilidade da Oferta; e (ii) a alteracdo do cronograma indicativo da Oferta, para prever a data de
divulgacdo do Comunicado ao Mercado de Modificacdo da Oferta, e da nova divulgacdo deste Prospecto
Preliminar. Nos termos do 83° e do §8° do artigo 67 e do §2° do artigo 69 da Resolu¢do CVM 160, ndo seré aberto
o0 periodo de desisténcia de adesdo a Oferta para os Investidores, uma vez que a modificacdo a Oferta decorre de
mera correcdo de erro formal, e que nédo foi iniciado o Periodo de Coleta de Inten¢des de Investimento.

CONSIDERANDO QUE O PERIODO DE COLETA DE INTENCOES DE INVESTIMENTO ESTARA
EM CURSO CONCOMITANTEMENTE COM O PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE
PREFERENCIA, O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE O TERMO DE ACEITACAO DA
OFERTA OU A ORDEM DE INVESTIMENTO POR ELE ENVIADO(A) SOMENTE SERA
ACATADO(A) ATE O LIMITE MAXIMO DE NOVAS COTAS QUE REMANESCEREM APOS O
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TERMINO DO PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA, CONFORME SERA
DIVULGADO NO COMUNICADO DE ENCERRAMENTO DO PERIODO DE EXERCICIO DO
DIREITO DE PREFERENCIA, OBSERVADO AINDA, O CRITERIO DE RATEIO DA OFERTAE A
POSSIBILIDADE DE DISTRIBUICAO PARCIAL.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO, MODIFICACAO OU REVOGAGCAO DA
OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMAGOES A ESSE
RESPEITO, INCLUINDO REVOGAGAO DA ACEITACAO E DEVOLUGAO E REEMBOLSO PARA OS
INVESTIDORES, VEJA O ITEM “7.3 ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS
PREVISTOS NOS ARTIGOS 69 E 70 DA RESOLUCAO CVM 160 A RESPEITO DA EVENTUAL
MODIFICACAO DA OFERTA, NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO SILENCIO DO
INVESTIDOR” NA PAGINA 43 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

DURANTE A COLOCAGCAO DAS NOVAS COTAS, O INVESTIDOR QUE SUBSCREVER NOVAS
COTAS TERA SUAS NOVAS COTAS BLOQUEADAS PARA NEGOCIAGAO, AS QUAIS SOMENTE
PASSARAO A SER LIVREMENTE NEGOCIADAS NA B3 NA DATA DEFINIDA NO FORMULARIO
DE LIBERACAO A SER DIVULGADO POSTERIORMENTE A DIVULGAGCAO DO ANUNCIO DE
ENCERRAMENTO DA OFERTA, DO ANUNCIO DA DIVULGAGAO DE RENDIMENTOS PRO RATA
E DA OBTENGAO DE AUTORIZAGAO DA B3. PARA MAIORES INFORMAGOES, VIDE FATOR DE
RISCO “RISCO RELATIVO A IMPOSSIBILIDADE DE NEGOCIAGAO DAS NOVAS COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO ATE O ENCERRAMENTO DA OFERTA”, NA PAGINA 25 DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR.

Os Investidores poderdo encontrar, nas paginas da rede mundial de computadores da Administradora, da Gestora,
dos Coordenadores, da CVM, da B3, e dos Participantes Especiais: (i) este Prospecto Preliminar; (ii) os anincios
e comunicados da Oferta, conforme mencionados no cronograma desta se¢do 5.1; (iii) informagfes sobre a
manifestacdo de aceitacdo a Oferta e manifestacdo de revogacao da aceitacdo a Oferta; (iv) informacdes sobre a
modificacdo, suspensdo e cancelamento ou revogacao da Oferta; (v) informagdes sobre prazos, termos, condigdes
e forma para devolucéo e reembolso dos valores dados em contrapartida as Novas Cotas; e (vi) quaisquer outras
informagdes referentes a Oferta:

Administradora: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website
pesquisar por “40.963.403/0001-50” ¢, em “Documentos Gerais”, clicar na opgdo desejada);

Coordenador Lider: https://www.guide.com.br/investimentos/ofertas-publicas/ (neste website, na secéo
“Nossas Ofertas”, clicar em “FI Infraestrutura” e, na se¢do “Em andamento”, selecionar “NUIF11 — Nu Infra FI
Infra — 22 Emissdo [Publico Geral]” e entdo localizar a opg¢do de documento desejado);

Coordenador: https://orizpartners.com.br/ofertas-publicas/ (neste website, em “2024”, clicar em “NUIF11 -
Nu Infra FI Infra — 2* Emissdo” e entdo localizar a op¢do de documento desejado);

Gestora: www.nuasset.nu (neste website selecionar o item “Fundos” no menu superior, depois clicar em NUIF11.
Descer o cursor até a parte inferior da pagina e clicar no item “Oferta Publica Primaria da 2a Emissdo de Cotas™);

CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Contetudo”, clicar em “Central de Sistemas
da CVM”, clicar em “Ofertas Plblicas”, em seguida em clicar em “Ofertas em Analise”, e, na coluna
“Primarias”, selecionar a op¢do “Volume em R$” para “Quotas de Outros Fundos”, em seguida, buscar por “Nu
Infra Fundo de Investimento em Cotas Incentivado em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado”, e, entdo, localizar a
opcdo desejada);

B3: www.b3.com.br (neste website e clicar em “Home”, depois clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar
“Solugdo para Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas de Renda Varidvel”, depois clicar em “Oferta em
Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “Nu Infra Fundo de Investimento em Cotas Incentivado
em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado” e, entdo, localizar a op¢ao desejada); e

Participantes Especiais: Informacfes adicionais sobre os Participantes Especiais podem ser obtidas nas
dependéncias dos Participantes Especiais e/ou na pagina da rede mundial de computadores da B3
(www.b3.com.br).

No ato da subscricdo de Novas Cotas, cada Investidor: (i) assinard um termo de adesdo ao Regulamento
(“Termo de Adesdo ao Regulamento™), por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento
das disposic6es do Regulamento, em especial daquelas referentes a politica de investimento do Fundo e aos fatores
de risco; e (ii) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Novas Cotas por ele
subscritas, nos termos do Regulamento e deste Prospecto Preliminar. As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas
deverdo atestar esta condi¢do quando da celebragdo do Termo de Aceitacdo da Oferta ou Ordem de Investimento.
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Caso a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160, todos os atos de aceitagdo
serdo cancelados e a Instituicdo Participante da Oferta que tiver recebido a respectiva ordem comunicara o
Investidor em questdo sobre o cancelamento da Oferta. Caso ja tenha ocorrido a integralizacdo de Novas Cotas
e a Oferta seja cancelada, os valores eventualmente ja depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores
e Cotistas pela Instituicdo Participante da Oferta que tiver recebido a respectiva ordem, nas contas correntes de
suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos Termos de Aceitacdo da Oferta ou Ordens de
Investimento, conforme o caso, acrescidos dos eventuais rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes do
Fundo, liquidos de encargos e tributos (“Investimentos Temporarios™), calculados pro rata temporis, a partir da
respectiva Data de Liquidacdo, com deducdo dos eventuais custos e dos valores relativos aos tributos incidentes
(“Critérios de Restituicio de Valores”), no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicagio
no d&mbito da Oferta.

Para fins da Oferta, “Dia Util” ou “Dias Uteis” significa qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou feriados
nacionais e (ii) aqueles sem expediente na B3.
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6.1 Cotacdo em bolsa de valores ou mercado de balcao dos valores mobiliarios a serem distribuidos, inclusive
no exterior, identificando: (i) cotagdo minima, média e maxima de cada ano, nos ultimos 5 (cinco) anos;
cotacdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos; e cotagdo minima, média e
maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses

A tabela abaixo indica os valores de negociagcdo maxima, média e minima das Cotas para os periodos indicados:

Cotagdes Anuais — Ultimos Cinco Anos (até 08/02/2024)

Valor de negociacdo por Cota (em R$)

Data Minimo® Maximo® Médio®

2023 116,00 117,85 117,38

2022 - - -

2021 - - -

2020 - - -

2019 - - -

Cotagdes Trimestrais — Ultimos Dois Anos (até 08/02/2024)

Valor de negociagdo por Cota (em R$)

Data Minimo® Maximo® Médio®

4° Trimestre/2023 116,00 117,85 117,38

3° Trimestre/2023 - - -

2° Trimestre/2023 - - -

1° Trimestre/2023 - - -

4° Trimestre/2022 - - -

3° Trimestre/2022 - - -

2° Trimestre/2022 - - -

1° Trimestre/2022 - - -

Cotagdes Mensais — Ultimos Seis Meses (até 08/02/2024)

Valor de negociagdo por cota (em R$)

Data Minimo® Méaximo® Média®

Dez/2023 116,00 117,85 117,38

Nov/2023 - - -

Out/2023 - - -

Set/2023 - - -

Ago/2023 - - -

Jul/2023 - - -

(1) Valor Maximo: Valor maximo de fechamento da Cota;
(2) Valor Médio: Média dos fechamentos da Cota no periodo; e
(3) Valor Minimo: Valor minimo de fechamento da Cota.

6.2 Informac®es sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscricdo de novas cotas

E assegurado aos Cotistas que possuam Cotas no 3° (terceiro) Dia Util contado da data de divulgagdo do Andncio
de Inicio (conforme adiante definido), devidamente integralizadas, e que estejam em dia com suas obrigacfes para
com o Fundo, o direito de preferéncia na subscricdo das Novas Cotas inicialmente ofertadas (“Direito de
Preferéncia”), na proporcdo de suas respectivas participagdes, conforme aplicacdo do fator de proporgdo para
subscricdo de Novas Cotas equivalente a 2,74941581762 (“Fator de Propor¢do para Subscricdo de Novas Cotas”).

37




ERY

A quantidade maxima de Novas Cotas a ser subscrita por cada Cotista deverad corresponder sempre a um
nimero inteiro, ndo sendo admitida a subscricdo de fragdo de Novas Cotas, observado que eventuais
arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento
para baixo). Ndo havera exigéncia de aplicagdo minima para a subscricdo de Novas Cotas no ambito do
exercicio do Direito de Preferéncia.

Os Cotistas poderdo manifestar o exercicio de seu Direito de Preferéncia, total ou parcialmente, durante o
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (conforme abaixo definido), observado que: (i) até o 9° (nono)
Dia Util subsequente & data de inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) junto a
B3, por meio de seu respectivo agente de custddia, observados 0s prazos e 0s procedimentos operacionais da
B3; ou (ii) até o 10° (décimo) Dia Util subsequente a data de inicio do Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia (inclusive) junto ao Escriturador, observados os seguintes procedimentos operacionais do
Escriturador: (a) o Cotista devera possuir o cadastro regularizado junto ao Escriturador; e (b) devera ser
enviado o comprovante de integralizagdo ao Escriturador até o término do prazo referido no item “(ii)” acima,
em qualquer uma das agéncias especializadas do Escriturador indicadas neste Prospecto Preliminar (“Periodo
de Exercicio do Direito de Preferéncia”™).

Na&o sera permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou
a terceiros (cessionarios), total ou parcialmente.

No exercicio do Direito de Preferéncia, os Cotistas: (i) deverdo indicar a quantidade de Novas Cotas objeto da
Oferta a ser subscrita, observado o Fator de Proporcéo para Subscricdo de Novas Cotas; e (ii) terdo a faculdade,
como condicdo de eficacia de ordens de exercicio do Direito de Preferéncia e aceitagdo da Oferta, de condicionar
sua adesdo a Oferta, nos termos previstos neste Prospecto Preliminar.

A integralizagdo das Novas Cotas subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia sera
realizada no Dia Util subsequente a data de encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (“Data
de Liquidacdo do Direito de Preferéncia”) e observara os procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador,
conforme o caso.

Encerrado o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia junto a B3 e ao Escriturador, e ndo havendo a
subscricdo e integralizacdo da totalidade das Novas Cotas objeto da Oferta, sera divulgado o comunicado de
encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (“Comunicado de Encerramento do Periodo
de Exercicio do Direito de Preferéncia”) nos Meios de Divulgagéo, informando o montante de Novas Cotas
subscritas e integralizadas durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e a quantidade de Novas
Cotas remanescentes que serdo colocadas pelas Instituicdes Participantes da Oferta para os Investidores da
Oferta.

Os Coordenadores serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no ambito do Direito de
Preferéncia, sendo certo que as ordens acolhidas no &mbito do Direito de Preferéncia pelo Escriturador deverdo
ser transmitidas aos Coordenadores.

Durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, o Cotista que exercer seu Direito de Preferéncia e
subscrever a Nova Cota receberd, quando realizada a respectiva liquida¢ao, recibo de Novas Cotas que, até a
data definida no formulério de liberacdo, que serd divulgado posteriormente a divulgacdo do Anuncio de
Encerramento, do andncio de divulgacdo de rendimentos pro rata e da obtencdo de autorizacdo da B3, ndo
serd negociavel e ndo recebera rendimentos provenientes do Fundo, exceto pelos Investimentos Temporarios,
conforme aplicavel. Tal recibo é correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e se
converterd em tal Nova Cota na data definida no formulério de liberagdo para negociacao, a ser divulgado
posteriormente a divulgagdo do Anlncio de Encerramento e da autorizagdo da B3, bem como da divulgagédo
de rendimentos pro rata, se houver, momento em que as Novas Cotas passardo a ser livremente negociadas
na B3.

Durante o periodo em que os recibos de Novas Cotas ainda néo estejam convertidos em Novas Cotas, 0 seu detentor
fard jus aos rendimentos pro rata relacionados aos Investimentos Temporarios.

N&o havera abertura de prazo para exercicio de direito de subscricdo de sobras e/ou montante adicional pelos
Cotistas que exerceram o Direito de Preferéncia.
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6.3 Indicacdo da diluicdo econébmica imediata dos cotistas que ndo subscreverem as cotas ofertadas,
calculada pela divisdo da quantidade de novas cotas a serem emitidas pela soma dessa quantidade com a
quantidade inicial de cotas antes da emissdo em questdo multiplicando o quociente obtido por 100 (cem)

Posicdo patrimonial do Fundo antes e apés a Oferta

A posicdo patrimonial do Fundo, ap6s a subscricdo e integralizacdo das Novas Cotas, podera ser a seguinte, com
base nos cenarios abaixo descritos:

Valor
patrimonial das
B Quantidade de Novas Quantidade de potas Pfitrlmonlo Iqudo do Fundo Cotas apdsa Rl
Cenarios Cotas emitidas do Fundo apds a apos a captagdo dos recursos da captacéo dos diluicdo (%)
Oferta Emissdo (*) (R$) recursos da ¢
Emisséo (*)
(R$/cota)
1
243.951 776.319 R$88.137.294,48 R$113,53 31,42%
2 1.463.701 1.996.069 R$213.137.274,48 R$106,78 73,33%
3 1.829.626 2.361.994 R$250.637.268,48 R$106,11 77,46%

* Considerando o patriménio liquido do Fundo em 08 de fevereiro de 2024, acrescido no valor captado no ambito da Oferta
nos respectivos cenarios, excluida a Taxa de Distribui¢do Primaria, nos respectivos cenarios.

Cenério 1: Considerando a distribuicdo do Montante Minimo da Oferta, excluida a Taxa de Distribuicdo Primaria.

Cenério 2: Considerando a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta, excluida a Taxa de Distribui¢do Primaria.

Cenério 3: Considerando a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta, acrescido das Novas Cotas do Lote Adicional,
excluida a Taxa de Distribuicéo Priméria

A posicédo patrimonial do Fundo, antes da emisséo das Novas Cotas, considerando a data base de 08 de fevereiro
de 2024, é a seguinte:

Quantidade de Cotas do Fundo* Patrimdnio liquido do Fundo (R$) Valor patrimonial das Cotas (R$)

532.368,00 63.137.196,00 118,5969029

* O Fundo possui um total de cotas de 532.368,91 (quinhentas e trinta e duas mil, trezentas e sessenta e oito
inteiras, e noventa e um décimo) Cotas, sendo certo que 532.368 (quinhentas e trinta e duas mil, trezentas e sessenta
e oito) Cotas estdo disponiveis para negociagdo em ambiente de bolsa e os valores fraciondrios ndo estdo
disponiveis para negociacdo em ambiente de bolsa.

E importante destacar que as potenciais diluicdes ora apresentadas s&o meramente ilustrativas, considerando-se o
valor patrimonial das Cotas de emissdo do Fundo em 08 de fevereiro de 2024, sendo que, caso haja a reducdo do
valor patrimonial das Novas Cotas, quando da liquidacao financeira da Oferta, o impacto no valor patrimonial das
Cotas poderé ser superior ao apontada na tabela acima. Para mais informagdes a respeito do risco de diluicdo nos
investimentos, veja o fator de risco “Risco de diluigdo imediata”, na pagina 19 deste Prospecto Preliminar.

6.4 Justificativa do prego de emisséo das cotas, bem como do critério adotado para sua fixacao

O Preco de Emisséo foi calculado com base no valor patrimonial das Cotas em 08 de fevereiro de 2024,
considerando desagio de 13,59% (treze inteiros e cinquenta e nove centésimos por cento), representado pelo
quociente entre o valor do patriménio liquido contabil atualizado do Fundo e o nimero de Cotas j& emitidas, nos
termos do artigo 21, §2° e do artigo 24, §2° do Regulamento, e sera fixo até a data de encerramento da Oferta.

39



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

40

ERY



NnuU

7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

ERY

41



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

42

ERY



ERY

7.1 Descricdo de eventuais restricdes a transferéncia das cotas

Durante a colocacdo das Novas Cotas, o Cotista que exercer seu Direito de Preferéncia e o Investidor que
subscrever Novas Cotas no ambito da Oferta, receberdo, quando realizada a respectiva liquidacéo, recibo de Novas
Cotas que, até a data definida no formulario de liberagdo, que sera divulgado posteriormente a divulgacao do
Anuncio de Encerramento, do anuncio de divulgacao de rendimentos pro rata e da obtencédo de autorizagdo da B3,
ndo sera negociavel e nao recebera rendimentos provenientes do Fundo, exceto pelos Investimentos Temporarios,
conforme aplicavel. Tal recibo é correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e se convertera
em tal Nova Cota na data definida no formulario de liberacéo para negociacdo, a ser divulgado posteriormente a
divulgacdo do Andncio de Encerramento, divulgacéo de rendimentos pro rata, se houver, e de obtida a autorizagao
da B3, momento em que as Novas Cotas passardo a ser livremente negociadas na B3.

7.2 Declaracdo em destaque da inadequacdo do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidores para 0s quais o investimento é considerado inadequado

O investimento em cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura nao é adequado a investidores que necessitem de liquidez imediata, tendo em vista que as cotas de
fundos de investimento cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de esses terem suas
cotas negociadas em mercado de bolsa. Além disso, os fundos de investimento em cotas de fundos de investimento
em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura tém a forma de condominio fechado, ou seja,
ndo admitem a possibilidade de resgate de suas cotas, sendo que os seus Cotistas podem ter dificuldades em realizar
a venda de suas Novas Cotas no mercado secundario.

RECOMENDA-SE, PORTANTO, QUE OS INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE A SECAO
“FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 11 A 26 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, ANTES DA
TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO, PARA A MELHOR VERIFICACAO DE ALGUNS
RISCOS QUE PODEM AFETAR DE MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS.

O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI
EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO
E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

NENHUMA DAS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO PRELIMINAR CONSTITUEM GARANTIAS
DE RETORNO AOS INVESTIDORES. PARA TANTO, EVENTUAIS COMPROMISSOS, EXPRESSOS
OU IMPLICITOS, DECLARAGCOES, VISOES, PROJECOES E/OU PREVISOES AQUI CONTIDAS
NAO GARANTEM AOS INVESTIDORES QUE SUBSCREVEREM NOVAS COTAS UM RETORNO DE
INVESTIMENTO.

7.3 Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da Resolucéo a respeito da eventual
modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Caso a Oferta seja modificada, nos termos da regulamentacdo da CVM: (i) a modificacdo deverd ser divulgada
imediatamente através de meios a0 menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta; e (ii) as Instituicdes
Participantes da Oferta deverdo se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceita¢des da Oferta,
de que o Investidor (inclusive o Cotista que exercer o Direito de Preferéncia) que enviar a respectiva Ordem de
Investimento a Instituicdo Participante da Oferta em questdo esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condigdes.

Os Investidores (inclusive o Cotista que exercer o Direito de Preferéncia) que ja tiverem aderido a Oferta deverao
ser comunicados diretamente pela Instituicdo Participante da Oferta que tiver recebido sua Ordem de Investimento
ou seu Termo de Aceitacdo da Oferta, conforme o caso, por correio eletrdnico, correspondéncia fisica ou qualquer
outra forma de comunicacdo passivel de comprovacéo, a respeito da modificagdo efetuada, para que confirmem a
respectiva Instituicdo Participante da Oferta, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da
respectiva comunicacao, o interesse em revogar sua aceitagdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacao,
o interesse do Investidor (inclusive o Cotista que exercer o Direito de Preferéncia) em ndo revogar sua aceitacéo.
O disposto neste paragrafo ndo se aplica a hip6tese de modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos
Investidores, entretanto, a CVM pode determinar a sua adocdo caso entenda que a modificacdo ndo melhora a
Oferta em favor dos Investidores e dos Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia.

EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES E OS COTISTAS SILENTES
PRETENDEM MANTER A DECLARACAO DE ACEITACAO. AS INSTITUICOES PARTICIPANTES
DA OFERTA DEVERAO SE ACAUTELAR E SE CERTIFICAR, NO MOMENTO DO RECEBIMENTO
DAS ACEITACOES DA OFERTA, QUE O INVESTIDOR QUE ENIAR A RESPECTIVA ORDEM DE
INVESTIMENTO A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA EM QUESTAO, ESTA CIENTE DE
QUE A OFERTA FOI ALTERADA E QUE TEM CONHECIMENTO DAS NOVAS CONDICOES.
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Nos termos do paragrafo 3° do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, no caso de modificacdo da Oferta que depende
de aprovacéo prévia da CVM e que comprometa a execugdo do cronograma, o disposto acima devera ser adotado
também por oportunidade da apresentacdo do pleito de modificacéo.

Nos termos do paragrafo 4° do artigo 69 da Resolugcdo CVM 160, se o Investidor ou Cotista revogar sua aceitacdo
e ja tiver efetuado a integralizacdo de Novas Cotas, 0s valores efetivamente integralizados serdo devolvidos pela
respectiva Instituicdo Participante da Oferta ou pelo Fundo, conforme o caso, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicacio, observado que,
mesmo com relagéo as Novas Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento serd realizado fora do
ambito da B3, de acordo com os procedimentos do Escriturador.

A documentacdo referente ao previsto acima devera ser mantida a disposicdo da CVM, pelo prazo de 5 (cinco)
anos apos a data de divulgacdo do Anincio de Encerramento.

Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta se:
(a) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da Resolu¢do CVM 160 ou do registro da Oferta;
(b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a
regulamentacdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios;
ou (c) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo
registro da Oferta; e (ii) deverd suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento
sanaveis, sendo certo que o prazo de suspensdo da Oferta ndo poderé ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual
a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o registro ou indeferir o
requerimento de registro caso este ainda ndo tenha sido concedido.

As InstituicBes Participantes da Oferta e o Fundo deverdo dar conhecimento da suspensdo aos Investidores e aos
Cotistas que ja tenham aceitado a Oferta junto a tal Instituicdo Participante da Oferta, ao menos pelos meios
utilizados para a divulgagdo da Oferta, facultando-lhes a possibilidade de revogar a aceitagdo até as 16:00
(dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi comunicada ao Investidor ou Cotista a
suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em néo revogar sua
aceitagdo. EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES E OS COTISTAS
SILENTES PRETENDEM MANTER A DECLARACAO DE ACEITACAO. AS INSTITUICOES
PARTICIPANTES DA OFERTA DEVERAO SE ACAUTELAR E SE CERTIFICAR, NO MOMENTO
DO RECEBIMENTO DAS ACEITA(;OES DA OFERTA, QUE O INVESTIDOR QUE ENIAR A
RESPECTIVA ORDEM DE INVESTIMENTO A INSTITUI(;AO PARTICIPANTE DA OFERTA EM
QUESTAO, ESTA CIENTE DE QUE A OFERTA FOI ALTERADA E QUE TEM CONHECIMENTO
DAS NOVAS CONDICOES.

A rescisdo do Contrato de Distribuicdo, decorrente de inadimplemento de quaisquer das partes signatarias ou de
ndo verificagdo da implementacdo das Condigdes Suspensivas (conforme definido no item “Condigdes
Suspensivas” da Segdo “Contrato de Distribuicdo” deste Prospecto Preliminar), importa no cancelamento do
registro da Oferta.

A Resili¢do Voluntaria (conforme definida no Contrato de Distribuicdo) do Contrato de Distribuicdo, por motivo
distinto daquele previsto acima, ndo implica revogacdo da Oferta, mas sua suspensao, até que novo contrato de
distribuicéo seja firmado.

A presente Oferta foi objeto de modificacdo realizada nos termos do Comunicado ao Mercado de Modificacdo da
Oferta, na forma do artigo 67, §3°, da Resolugdo CVM 160, para refletir (i) a alteracdo da porcentagem do deségio
sobre o valor patrimonial das Cotas apurado em 08 de fevereiro de 2024 em relacdo ao Preco de Emisséo,
considerando a sua alteracdo para exclusivamente corrigir erro formal; (ii) a inclusdo de estudo de viabilidade da
Oferta; e (iii) a alteragdo do cronograma indicativo da Oferta, para prever a data de divulgacdo do Comunicado ao
Mercado de Modificacdo da Oferta, e da nova divulgacéo deste Prospecto Preliminar.

Ainda, nos termos do §3° e do §8° do artigo 67 e do §2° do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, ndo serd aberto o

periodo de desisténcia de adesdo a Oferta para os Investidores, uma vez que a modificacdo a Oferta decorre de
mera correcdo de erro formal, e que néo foi iniciado o Periodo de Coleta de IntencGes de Investimento.
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8.1 Eventuais condicdes a que a oferta publica esteja submetida

Distribuicéo Parcial

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucdo CVM 160, a distribuicdo parcial das Novas Cotas
(“Distribuicdo Parcial”), desde que respeitado o Montante Minimo da Oferta, sendo que a Oferta em nada sera
afetada caso ndo haja a subscricdo e integralizacdo da totalidade das Novas Cotas no ambito da Oferta, desde que
seja atingido o Montante Minimo da Oferta. Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Novas Cotas que nao
forem efetivamente subscritas e integralizadas deverdo ser canceladas pela Administradora.

Os Investidores e os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia terdo a faculdade, como condicéo de eficacia
de seu termo de aceitagdo da Oferta (“Termo de Aceitacdo da Oferta”) ou ordem de investimento (“Ordem de
Investimento™), conforme o caso, de condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribui¢do: (i) do Montante
Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que 0 Montante
Inicial da Oferta.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor e o Cotista deverdo, no momento da aceitacdo da Oferta, indicar se,
implementando-se a condicdo prevista, pretendem receber (1) a totalidade das Novas Cotas objeto do Termo de
Aceitagdo da Oferta ou Ordem de Investimento, conforme o caso; ou (2) uma quantidade equivalente a proporgéo
entre 0 nimero de Novas Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Novas Cotas originalmente ofertadas,
presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse do Investidor ou Cotista em receber a totalidade das Novas
Cotas objeto da Ordem de Investimento, do Termo de Aceitacdo da Oferta ou do exercicio do Direito de
Preferéncia, conforme o caso (“Critérios de Aceitacdo da Oferta”).

Caso o Investidor ou Cotista indique o item “(2)”” acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor ou Cotista
no contexto da Oferta poderé ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor. Adicionalmente, caso seja
atingido o Montante Minimo da Oferta, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificacdo do
exercicio do Direito de Preferéncia, dos Termos de Aceitacdo da Oferta e das Ordens de Investimento.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido a
integralizacdo de Novas Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos pelo Fundo aos
respectivos Investidores e Cotistas nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos
Termos de Aceitacdo da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o caso, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicago.

Caso sejam subscritas e integralizadas Novas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo da
Oferta, mas inferior ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, pela Administradora e pela
Gestora, de comum acordo com os Coordenadores, e a Administradora realizard o cancelamento das Novas
Cotas ndo colocadas, nos termos da regulamentacdo em vigor, devendo o Fundo, ainda, devolver aos
Investidores que tiverem condicionado a sua adesao a colocacdo integral, ou para as hipoteses de alocagdo
proporcional, os valores ja integralizados, de acordo com os Critérios de Restitui¢do de Valores, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicagio.

N&o havera fontes alternativas de captacdo, em caso de Distribuigdo Parcial.

Condicdes Suspensivas

O periodo de distribuicdo somente terd inicio ap6s observar cumulativamente as seguintes condic¢des: (i) concessao
do registro da Oferta pela CVM; e (ii) divulgacdo do Anincio de Inicio e do Prospecto Definitivo nos Meios
de Divulgagéo.

A Oferta a mercado € irrevogavel, exceto nos casos de ocorréncia de qualquer das hipoteses de resilicdo do
Contrato de Distribuicdo, nos termos l& previstos. O cumprimento, por parte dos Coordenadores, de todos
os deveres e obrigacdes assumidos no Contrato de Distribuigdo esta condicionado ao atendimento cumulativo
das CondicBes Suspensivas, previstas na Clausula 5.1 do Contrato de Distribuicdo e na secdo 11.1 deste
Prospecto Preliminar.

As Condicdes Suspensivas devem ser verificadas até o Dia Util anterior a data da concessdo do registro da Oferta
na CVM ou até a data de liquidacdo da Oferta para as Condi¢Ges Suspensivas que possam ser verificadas apds o
registro da Oferta, conforme o caso, observado que para as Condi¢es Suspensivas verificadas apos a concessao
do registro da Oferta deverdo ser observados os termos do paragrafo 4° do artigo 70 da Resolugdo CVM 160.

PARA MAIORES INFORMAGCOES, VIDE O FATOR DE RISCO “RISCO DE NAO CONCRETIZACAO
DA OFERTA”, NA PAGINA 19 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.
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8.2 Eventual destinagdo da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e a descrigéo
destes investidores

A presente Oferta é destinada ao publico em geral, sendo dividida para fins de critério de colocagdo das Novas
Cotas entre Investidores N&o Institucionais e Investidores Institucionais, conforme definido na segdo 2.3
Identificacdo do publico-alvo” deste Prospecto Preliminar.

Oferta Nao Institucional

Durante o Periodo de Coleta de Intengbes de Investimento, os Investidores Néo Institucionais, inclusive aqueles
considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Novas Cotas objeto da Oferta deverdo preencher
e apresentar a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta um ou mais Termos de Aceitagcdo da Oferta indicando,
dentre outras informaces, a quantidade de Novas Cotas que pretendem subscrever (observado o Investimento
Minimo por Investidor) (“Oferta N&o Institucional”). Os Investidores N&o Institucionais deverdo indicar,
obrigatoriamente, nos seus respectivos Termos de Aceitacdo da Oferta, a sua qualidade ou ndo de Pessoa
Vinculada, sob pena de seus Termos de Aceitacdo da Oferta serem cancelados pela respectiva Instituicdo
Participante da Oferta, conforme demanda a ser observada apés o Procedimento de Alocagdo, sendo certo que esta
regra ndo é aplicavel ao Direito de Preferéncia.

No caso de Pedidos de Subscric¢do disponibilizados pelo mesmo Investidor N&o Institucional por mais de uma
Instituicdo Participante da Oferta, apenas serdo considerados os Pedidos de Subscricdo da Instituicdo
Participante da Oferta que primeiro os disponibilizar perante a B3 e os demais serdo cancelados, e os Pedidos
de Subscri¢do realizados em uma Unica Institui¢do Participante da Oferta serdo recebidos pela B3 por ordem
cronoldgica de envio.

Observado o disposto acima em relagdo ao exercicio do Direito de Preferéncia, no minimo, 20% (vinte por cento)
do montante final da Oferta, sera destinado, prioritariamente, aos Investidores Nédo Institucionais (“Oferta N&o
Institucional™), sendo certo que 0s Coordenadores, em comum acordo com a Administradora e a Gestora, poderdo
alterar a quantidade de Novas Cotas inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional, podendo, inclusive,
aumentar até o limite maximo do Montante Inicial da Oferta, considerando as Novas Cotas do Lote Adicional que
vierem a ser emitidas.

Os Termos de Aceitacdo da Oferta serdo efetuados pelos Investidores N&o Institucionais de maneira irrevogével e
irretratavel, ressalvado o disposto no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto Preliminar, devendo observar as
seguintes condicOes, dentre outras previstas no proprio Termo de Aceitacdo da Oferta, os procedimentos e normas
de liquidagdo da B3, bem como o0s seguintes procedimentos:

0] fica estabelecido que os Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente,
indicar nos seus respectivos Termos de Aceitacdo da Oferta, a sua condicdo ou ndo de Pessoa Vinculada. Dessa
forma, serdo aceitos os Termos de Aceitagdo da Oferta firmados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacéo,
observado, no entanto, que no caso de excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Novas
Cotas inicialmente ofertada no &mbito da Oferta (sem considerar eventuais Novas Cotas do Lote Adicional), sera
vedada a colocacdo de Novas Cotas para as Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolu¢do CVM
160, observadas as excecdes previstas nos paragrafos do referido artigo;

(i) durante o Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento, cada Investidor Néo Institucional, incluindo os
Investidores Ndo Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, devera enviar Termo de Aceitacdo da Oferta
junto a uma Unica Instituigdo Participante da Oferta, podendo, em raz&o da possibilidade de Distribuicao
Parcial, condicionar sua adesao a Oferta, de acordo com os Critérios de Aceitagdo da Oferta;

(iii)  as Instituicbes Participantes da Oferta serdo responséaveis pela transmissdo & B3 das ordens acolhidas no
ambito dos Termos de Aceitacdo da Oferta. As Instituicdes Participantes da Oferta somente atenderdo aos
Termos de Aceitacdo da Oferta feitos por Investidores Nao Institucionais titulares de conta nelas aberta ou
mantida pelo respectivo Investidor N&o Institucional;

(iv)  no caso de Termos de Aceitacdo da Oferta disponibilizados pelo mesmo Investidor N&o Institucional por
mais de uma Instituicdo Participante da Oferta, apenas serdo considerados os Termos de Aceitacdo da
Oferta da Instituicdo Participante da Oferta que primeiro os disponibilizar perante a B3 e 0s demais serdo
cancelados, e os Termos de Aceitacdo da Oferta realizados em uma Unica Instituicdo Participante da Oferta
serdo recebidos pela B3 por ordem cronolégica de envio. Os Termos de Aceitacdo da Oferta que forem
cancelados por qualquer motivo serdo desconsiderados na alocagdo descrita acima;

(v)  no ambito do Procedimento de Alocacgéo, os Coordenadores alocardo as Novas Cotas objeto dos Termos
de Aceitacdo da Oferta em observancia aos Critérios de Rateio da Oferta N&o Institucional (conforme
abaixo definido);
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(vi) aquantidade de Novas Cotas adquiridas e o respectivo valor do investimento dos Investidores Nao Institucionais,
acrescido da Taxa de Distribuic&o Primaria, serdo informados a cada Investidor N&o Institucional até o Dia Util
imediatamente anterior a Data de Liquidacdo, pela Instituicdo Participante da Oferta que houver recebido os
respectivos Termos de Aceitacdo da Oferta, por meio de mensagem enviada ao endereco eletrénico indicado nos
Termos de Aceitacdo da Oferta, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento ser
feito de acordo com o item ““(vi)” abaixo, limitado ao valor dos Termos de Aceitacdo da Oferta, e observada a
possibilidade e os critérios de Rateio (conforme abaixo definido);

(vii) cada Investidor Néo Institucional deverd efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, com
base no Preco de Subscrigdo, a Instituicdo Participante da Oferta junto a qual tenha realizado seus
respectivos Termos de Aceitacdo da Oferta até as 11:00 (onze) horas da Data de Liquidagdo. Nao havendo
pagamento pontual, os Termos de Aceitagdo da Oferta serdo automaticamente cancelados pela Instituicdo
Participantes da Oferta; e

(viii) até as 16:00 (dezesseis) horas da Data de Liquidacdo, a B3, em nome de cada Instituicdo Participante da
Oferta junto a qual os Termos de Aceitagdo da Oferta tenham sido realizados, entregaré a cada Investidor
Néo Institucional o recibo de Novas Cotas correspondente a relagdo entre o valor do investimento
pretendido constante dos Termos de Aceitacdo da Oferta, e 0 Preco de Subscri¢do, ressalvadas as
possibilidades de desisténcia e cancelamento e a possibilidade de rateio previstas no Contrato de
Distribuicdo e neste Prospecto Preliminar. Caso tal relacdo resulte em fracdo de Novas Cotas, 0s
arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o nimero inteiro, desprezando-se
a referida fracéo.

Critério de Colocacdo da Oferta N&o Institucional

Caso, no &mbito da Oferta N&o Institucional, o total de Novas Cotas objeto dos Termos de Aceitacdo da Oferta
apresentados pelos Investidores N&o Institucionais durante o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento,
inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja igual ou inferior a 20% (vinte por cento) (ou
qualquer outro percentual que venha a ser acordado) do montante final da Oferta (podendo considerar, inclusive,
eventuais Novas Cotas do Lote Adicional que vierem a ser emitidas), ndo haveré rateio, sendo integralmente
atendidos todos os Termos de Aceitacdo da Oferta dos Investidores N&o Institucionais, de modo que as Novas
Cotas remanescentes, se houver, poderdo ser destinadas a Oferta Institucional.

Entretanto, caso o total de Novas Cotas correspondente aos Termos de Aceitagdo da Oferta seja superior ao
montante total das Novas Cotas destinado & Oferta N&o Institucional (o qual seré de, inicialmente, 20% (vinte por
cento) do montante final da Oferta, considerando a faculdade de referido percentual ser aumentado ou diminuido
pelos Coordenadores, em comum acordo com a Administradora e a Gestora), podendo considerar, inclusive,
eventuais Novas Cotas do Lote Adicional que vierem a ser emitidas, as Novas Cotas destinadas a Oferta Néo
Institucional serdo rateadas entre os Investidores N&o Institucionais proporcionalmente ao montante de Novas
Cotas indicado nos respectivos Termos de Aceitagdo da Oferta, inclusive aqueles formalizados por Investidores
gue sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor individual de cada Termo de Aceitagdo da Oferta e
a quantidade total de Novas Cotas destinadas a Oferta N&o Institucional e desconsiderando-se as fra¢fes de Novas
Cotas (“Rateio”). A quantidade de Novas Cotas a serem subscritas por cada Investidor N&o Institucional devera
representar sempre um ndmero inteiro, ndo sendo permitida a subscricdo de Novas Cotas representadas por
nameros fracionarios. Eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o nimero
inteiro (arredondamento para baixo). Caso seja aplicado o rateio indicado acima, o0 Termo de Aceitacdo da Oferta
poderéa ser atendido em montante inferior ao indicado por cada Investidor Ndo Institucional e ao Investimento
Minimo por Investidor, sendo que ndo ha nenhuma garantia de que os Investidores Ndo Institucionais venham a
adquirir a quantidade de Novas Cotas desejada, conforme indicada no Termo de Aceitacdo da Oferta. Os
Coordenadores, em comum acordo com a Administradora e a Gestora, poderdo manter a quantidade de Novas
Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional, qual seja, 20% (vinte por cento) do montante final da
Oferta (sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional) ou alterar tal quantidade a um patamar compativel com
0s objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, aos referidos Termos de Aceitacdo da Oferta,
podendo considerar, inclusive, eventuais Novas Cotas do Lote Adicional que vierem a ser emitidas.

Na Oferta N&o Institucional ndo serdo consideradas na alocagdo, em nenhuma hipdtese, relagdes com clientes
e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica das Instituigdes Participantes da Oferta e/ou
dos Ofertantes.

Oferta Institucional

Apos o atendimento dos Termos de Aceitacdo da Oferta apresentados pelos Investidores N&o Institucionais, as
Novas Cotas remanescentes que ndo forem colocadas na Oferta N&o Institucional serdo destinadas a colocacéo
junto a Investidores Institucionais, ndo sendo admitidas, para tais Investidores Institucionais, por meio dos
Coordenadores, reservas antecipadas e nao sendo estipulados valores maximos de investimento, observados os
seguintes procedimentos (“Oferta Institucional”):
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(i) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em
subscrever Novas Cotas objeto da Oferta deverdo apresentar suas Ordens de Investimento e/ou Termos de
Aceitagdo da Oferta, conforme o caso, exclusivamente ao Coordenador Lider, até a data de realizagdo do
Procedimento de Alocacdo, indicando a quantidade de Novas Cotas a ser subscrita, inexistindo limites
maximos de investimento, observado o Investimento Minimo por Investidor. Os Termos de Aceitacdo da
Oferta e as Ordens de Investimento, conforme o caso, serdo efetuados pelos Investidores Institucionais de
maneira irrevogavel e irretratavel, ressalvado o disposto no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto
Preliminar, devendo observar, ainda, as condi¢Ges previstas no Termo de Aceitacdo da Oferta ou Ordem de
Investimento, conforme o caso, bem como os procedimentos e normas de liquidacdo da B3;

(if)  fica estabelecido que os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo,
necessariamente, indicar na Ordem de Investimento ou no Termo de Aceitacéo da Oferta, conforme o caso,
a sua condicdo ou ndo de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo aceitas as Ordens de Investimento e 0s
Termos de Aceitacdo da Oferta, conforme o caso, enviadas por Pessoas Vinculadas que sejam Investidores
Institucionais, sem qualquer limitacdo, observado, no entanto, que no caso de excesso de demanda superior
a 1/3 (um terco) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar
eventuais Novas Cotas do Lote Adicional), sera vedada a colocacdo de Novas Cotas para as Pessoas
Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolucdo CVM 160, observadas as excecdes previstas nos
paragrafos do referido artigo;

(iii)  cada Investidor Institucional, incluindo os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, devera
formalizar Termo de Aceitacdo da Oferta ou enviar Ordem de Investimento, conforme o caso, junto aos
Coordenadores, podendo, em razdo da possibilidade de Distribuicdo Parcial, condicionar sua adesdo a
Oferta, de acordo com os Critérios de Aceitacdo da Oferta;

(iv)  cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir a obrigagéo
de verificar se estd cumprindo com o0s requisitos para participar da Oferta Institucional, para entdo
apresentar suas Ordens de Investimento ou Termos de Aceitacdo da Oferta, conforme o caso;

(v)  aquantidade de Novas Cotas adquiridas e o respectivo valor a ser integralizado dos Investidores Institucionais
serdo informados a cada Investidor Institucional até o Dia Util imediatamente anterior a respectiva Data de
Liquidacdo pelo Coordenador Lider, por meio de mensagem enviada ao endereco eletrénico indicado na(s)
Ordem(ns) de Investimento ou nos(s) Termo(s) de Aceitacéo da Oferta, conforme o caso, ou, na sua auséncia,
por telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com o item “(vi)” abaixo limitado
ao valor da(s) Ordem(ns) de Investimento do(s) ou do(s) Termo(s) de Aceitacio da Oferta; e

(vi)  os Investidores Institucionais deverdo efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, do valor
indicado no inciso “(iii)” acima em recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00 (dezesseis) horas da
respectiva Data de Liquidacdo, de acordo com as normas de liquidagdo e procedimentos aplicaveis da B3.
N&o havendo pagamento pontual, os Termos de Aceitacdo da Oferta e/ou as Ordens de Investimento,
conforme o caso, serdo automaticamente cancelados pelo Coordenador Lider.

Critério de Colocacao da Oferta Institucional

Caso as Ordens de Investimento ou os Termos de Aceitagdo da Oferta, conforme o caso, apresentadas pelos
Investidores Institucionais excedam o total de Novas Cotas remanescentes apds o encerramento do Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia e o atendimento da demanda no ambito da Oferta N&o Institucional, os
Coordenadores dardo prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em comum
acordo com a Administradora e a Gestora, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma
base diversificada de Investidores, integrada por Investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas
do Fundo e a conjuntura macroecondmica brasileira, bem como criar condi¢cBes para o desenvolvimento do
mercado local de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura
(“Critérios de Colocacéo da Oferta Institucional”).

Disposic6es Comuns ao Direito de Preferéncia, a Oferta Ndo Institucional e & Oferta Institucional

Durante o periodo em que os recibos de Novas Cotas ainda néo estejam convertidos em Novas Cotas, 0 seu detentor
fara jus aos rendimentos pro rata relacionados aos Investimentos Temporarios calculados a partir da respectiva
Data de Liquidacdo até a divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

As Novas Cotas somente poderdo ser negociadas apds a data definida no formulario de liberacéo a ser divulgado,
posteriormente a divulgacdo do Anincio de Encerramento e da obtencao de autorizagdo enviada pela B3 para o
inicio da negociacdo das Novas Cotas, conforme procedimentos estabelecidos pela B3.

Nos termos da Resolugdo CVM 27 e da Resolucdo CVM 160, a Oferta ndo contard com a assinatura de boletins
de subscricdo para a integralizacdo pelos Investidores das Novas Cotas subscritas. Para os (i) Investidores Néo
Institucionais, e (ii) Investidores Institucionais que ndo se enquadrem na defini¢do constante no artigo 2°, paragrafo
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2° da Resolugdo CVM 27 e do paragrafo 3°, do artigo 9° da Resolugdo CVM 160, o Termo de Aceitacdo da Oferta
a ser assinado é completo e suficiente para validar o compromisso de integralizagdo firmado pelos Investidores, e
contém as informagdes previstas no artigo 2° da Resolugdo CVM 27.

Ressalvadas as referéncias expressas ao Direito de Preferéncia, a Oferta Néo Institucional e Oferta Institucional,
todas as referéncias a “Oferta” devem ser entendidas como referéncias ao Direito de Preferéncia, a Oferta Ndo
Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS NA SUBSCRICAO DE NOVAS COTAS DO
FUNDO QUE LEIAM CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDICOES ESTIPULADOS NO(S)
TERMO (S) DE ACEITACAO DA OFERTA, ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS
PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDAGAO DA OFERTA E AS INFORMAGOES
CONSTANTES NESTE PROSPECTO PRELIMINAR, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE
RISCO” NAS PAGINAS 11 A 26 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, PARA AVALIAGCAO DOS
RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM COMO AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO,
A OFERTA E AS NOVAS COTAS, OS QUAIS DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O
INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO.

NO AMBITO DA OFERTA, NAO HA POSSIBILIDADE DE OS INVESTIDORES INTEGRALIZAREM
AS NOVAS COTAS EM BENS E DIREITOS.

8.3 AutorizacBes necessarias a emissao ou a distribui¢do das cotas, indicando a reunido em que foi aprovada
a operagao

A Emisséo e a Oferta, observado o Direito de Preferéncia conferido aos Cotistas para a subscricdo das Novas
Cotas, o Preco de Emisséo, dentre outros, foram deliberados e aprovados pela Administradora por meio dos Atos
de Aprovacdo da Oferta, celebrados em 10 de janeiro de 2024, em 16 de fevereiro de 2024 e 19 de fevereiro de
2024, constantes no Anexo | deste Prospecto Preliminar.

8.4 Regime de distribuicéo

As Novas Cotas serdo distribuidas pelas Instituicbes Participantes da Oferta, pelos Coordenadores, sob a lideranca
do Coordenador Lider, sob o regime de melhores esforcos de colocagdo com relagdo a totalidade das Novas Cotas,
inclusive eventuais Novas Cotas oriundas do exercicio do Lote Adicional, caso venham a ser emitidas, de acordo
com a Resolugdo CVM 160, com a Instru¢do CVM 555 e demais normas pertinentes e/ou legislagdes aplicaveis.
As Novas Cotas eventualmente emitidas em razdo do exercicio da op¢do de Lote Adicional também serdo
distribuidas sob o regime de melhores esfor¢os de colocacéo.

8.5 Dindmica de coleta de intengdes de investimento e determinagdo do preco ou taxa

Os Coordenadores poderdo, em comum acordo com a Gestora e a Administradora, sujeito aos termos e as
condicBes do Contrato de Distribuicdo, convidar outras instituicdes financeiras integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro e credenciadas
junto & B3, para participarem do processo de distribuicdo das Novas Cotas, desde que ndo represente qualquer
aumento de custos para a Gestora e o Fundo (“Participantes Especiais”, e, em conjunto com O0S
Coordenadores, “Instituicfes Participantes da Oferta”). Para formalizar a adesdo dos Participantes Especiais
ao processo de distribuicdo das Novas Cotas, no &mbito da Oferta, os Participantes Especiais deverdo aderir
expressamente a carta convite a ser disponibilizada no website da B3 e, consequentemente, ao Contrato de
Distribuicdo (“Carta Convite”) ou por meio da celebragdo de termo de adesdo ao Contrato de Distribuicéo
(‘Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicdo™). Os Participantes Especiais estdo sujeitos as mesmas
obrigacdes e responsabilidades dos Coordenadores, inclusive no que se refere as disposi¢des da legislagdo e
regulamentacéo em vigor.

Observadas as disposi¢des da regulamentacéo aplicavel, as Instituicoes Participantes da Oferta, sob a coordenacéao
dos Coordenadores, realizardo a Oferta sob o regime de melhores esforcos de colocacéo, de acordo com a Resolucéo
CVM 160, conforme o plano de distribuicdo adotado em cumprimento ao disposto nos artigos 49, 82 e 83 da
Resolucdo CVM 160, o qual leva em consideragdo as relacbes com clientes e outras consideracfes de natureza
comercial ou estratégica dos Coordenadores, exceto no caso da Oferta Nao Institucional, na qual tais elementos
ndo poderdo ser considerados para fins de alocacdo, devendo assegurar durante todo o procedimento de
distribuicdo (i) que as informacdes divulgadas e a alocagdo da Oferta ndo privilegiem Pessoas Vinculadas, em
detrimento de pessoas ndo vinculadas; (ii) a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das
informagdes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo e demais documentos da Oferta e
demais informacOes fornecidas ao mercado durante a Oferta; (iii) a adequacao do investimento ao perfil de risco
dos Investidores nos termos do artigo 64 da Resolu¢cdo CVM 160 e diligenciar para verificar se os Investidores
acessados podem adquirir as Novas Cotas ou se ha restrigdes que impegam tais Investidores de participar da Oferta;
e (iv) que os representantes dos Participantes Especiais recebam previamente exemplares do Prospecto Preliminar
e do Prospecto Definitivo para leitura obrigatoria e que suas dividas possam ser esclarecidas tempestivamente por
pessoas designadas pelos Coordenadores (“Plano de Distribuicdo”).
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A Oferta contara com Prospecto Preliminar, Prospecto Definitivo e ldmina (“Lamina”), elaborados nos termos da
Resolugdo CVM 160, a serem divulgados, com destaque e sem restricbes de acesso, nas paginas da rede mundial
de computadores do Fundo, da Administradora, da Gestora, dos Coordenadores, da CVM e do Fundos.NET, nos
termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160 (em conjunto, “Meios de Divulgacdo™).

As Novas Cotas subscritas no ambito da Oferta serdo integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, na data
de liquidagdo da Oferta (“Data de Liguidacéo”).

O Plano de Distribuicéo sera fixado nos seguintes termos:

0]

(i)

(iii)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

(i)

)

a Oferta tera como publico-alvo: (a) os Investidores Néo Institucionais; e (b) os Investidores Institucionais
que se enquadrem no publico-alvo do Fundo, conforme previsto no Regulamento;

nos termos do artigo 57 da Resolugdo CVM 160, a Oferta estara a mercado a partir da disponibilizacao do
Prospecto Preliminar, da Lamina e da divulgacdo do aviso ao mercado da Oferta (“Aviso ao Mercado”) nos
Meios de Divulgacdo, podendo ser realizados esfor¢os de venda, incluindo apresentacBes para potenciais
Investidores, conforme determinado pelos Coordenadores e observado o inciso “(iii)” abaixo;

0s materiais publicitarios e/ou documentos de suporte as apresentagdes para potenciais Investidores
eventualmente utilizados no ambito da Oferta serdo encaminhados a CVM em até 1 (um) Dia Util apds sua
utilizacdo, nos termos do artigo 12, paragrafo 6°, da Resolucdo CVM 160;

os Cotistas deverdo formalizar a sua intenco de investimento durante o Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia, observado que a tais Cotistas ndo se aplica o Investimento Minimo por Investidor;

ap6s o término do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, sera divulgado, no Dia Util subsequente
a Data de Liquidacéo do Direito de Preferéncia, Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do
Direito de Preferéncia, informando o montante total de Novas Cotas subscritas e integralizadas pelos
Cotistas do Fundo em razdo do exercicio do Direito de Preferéncia, e a quantidade de Novas Cotas
remanescentes que serdo colocadas pelas Instituicdes Participantes da Oferta para os Investidores.
CONSIDERANDO QUE O PERIODO DE COLETA DE INTEN(;C)ES DE INVESTIMENTO
ESTARA EM CURSO CONCOMITANTEMENTE COM O PERIODO DE EXERCICIO DO
DIREITO DE PREFERENCIA, O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE O TERMO DE
ACEITACAO DA OFERTA OU A ORDEM DE INVESTIMENTO POR ELE ENVIADO(A)
SOMENTE SERA ACATADO(A) ATE O LIMITE MAXIMO DE NOVAS COTAS QUE
REMANESCEREM APOS O TERMINO DO PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE
PREFERENCIA, CONFORME SERA DIVULGADO NO COMUNICADO DE ENCERRAMENTO
DO PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA, OBSERVADO AINDA, O
CRITERIO DE RATEIO DA OFERTA E A POSSIBILIDADE DE DISTRIBUI(;AO PARCIAL;

as Instituicdes Participantes da Oferta ndo aceitardo ordens de subscri¢do de Novas Cotas cujo montante de
Novas Cotas solicitadas por Investidor seja superior ao saldo remanescente de Novas Cotas divulgado no
Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia;

observados os termos e condi¢es do Contrato de Distribuicdo e o artigo 59 da Resolu¢cdo CVM 160, o
Periodo de Distribui¢do somente terd inicio apds: (a) a concessdo do registro da Oferta pela CVM; (b) a
disponibilizacéo do Prospecto Definitivo nos Meios de Divulgagéo; e (c) a divulgacdo do Anuncio de Inicio
nos Meios de Divulgacéo, sendo certo que, as providéncias constantes dos itens “(b)” e “(c)”” deverdo, nos
termos do paragrafo Gnico do artigo 47 da Resolucdo CVM 160, ser tomadas em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da concessdo do registro da Oferta pela CVM, sob pena de decadéncia do referido registro;

observado o disposto no item “(iX)” abaixo: (a) durante o periodo de coleta de inten¢des de investimento
da Oferta, previsto no cronograma indicativo da Oferta, constante deste Prospecto Preliminar (“Periodo de
Coleta de IntencBes de Investimento”), as Instituicdes Participantes da Oferta receberdo os Termos de
Aceitacdo da Oferta e as Ordens de Investimento, conforme o caso, dos Investidores N&o Institucionais; e
(b) até a data do Procedimento de Alocacao, inclusive, os Coordenadores receberdo os Termos de Aceitacdo
da Oferta e as Ordens de Investimento, conforme o caso, dos Investidores Institucionais, observado, em
qualquer caso, o Investimento Minimo por Investidor;

o Investidor N&o Institucional, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que esteja interessado
em investir em Novas Cotas deverd formalizar seu(s) respectivo(s) Termos(s) de Aceitagdo da Oferta
junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, durante o Periodo de Coleta de Intencdes de
Investimento;

no caso de Termo de Aceitacdo da Oferta disponibilizados pelo mesmo Investidor N&o Institucional por
mais de uma Instituicdo Participante da Oferta, apenas serdo considerados os Termos de Aceitacdo da
Oferta da Instituicdo Participante da Oferta que primeiro os disponibilizar perante a B3 e 0s demais serdo
cancelados, e os Termos de Aceitacao da Oferta realizados em uma Unica Instituicdo Participante da Oferta
serdo recebidos pela B3 por ordem cronolégica de envio. Os Termos de Aceitacdo da Oferta que forem
cancelados por qualquer motivo serdo desconsiderados na alocagdo descrita acima;
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(xi) o Investidor Institucional, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que esteja interessado em
investir em Novas Cotas devera formalizar Termo de Aceitagcdo da Oferta ou enviar sua Ordem de
Investimento, conforme o caso, junto ao Coordenador Lider, durante o Periodo de Coleta de IntengcGes
de Investimento, até a data do Procedimento de Alocacgdo (conforme abaixo definido), inclusive, ainda
que o total de Novas Cotas correspondente Termo de Aceitacdo da Oferta ou enviar sua Ordem de
Investimento, conforme o caso, recebidos durante o Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento
exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta Ndo Institucional, de modo que eventual
excesso de demanda possa ser corretamente verificado pelos Coordenadores no Procedimento
de Alocacdo;

(xii) os Investidores deverdo indicar no Termo de Aceitagéo da Oferta ou nas Ordens de Investimento, conforme
0 caso, a quantidade de Novas Cotas que desejam adquirir, observado o Investimento Minimo por
Investidor, e se desejam condicionar sua adesao a Oferta a que haja distribuicdo: (i) do Montante Inicial da
Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante
Inicial da Oferta, em razdo da possibilidade de Distribuicdo Parcial;

(xiii) as Instituicdes Participantes da Oferta deverdo manter controle de data e horario do recebimento de
cada um dos Termos de Aceitacdo de Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o caso, sendo certo
que, na hipétese de alteracdo e reenvio do Termo de Aceitacdo da Oferta ou Ordem de Investimento,
conforme o caso, durante o Periodo de Coleta de IntencBes de Investimento, sera considerado apenas
o valor total das Novas Cotas constantes do Gltimo Termo de Aceitacdo da Oferta ou Ordem de
Investimento, conforme o caso, enviado por cada Investidor, sendo desconsiderado qualquer
outro envio;

(xiv) os Investidores que tiverem seus Termos de Aceitacdo da Oferta ou as suas Ordens de Investimento,
conforme o caso, alocados, deverdo assinar o Termo de Adesdo ao Regulamento, sob pena de
cancelamento dos respectivos Termos de Aceitagdo da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme
0 caso;

(xv) as Instituicbes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo & B3 das ordens acolhidas no
ambito dos Documentos de Aceitacdo;

(xvi) apos o término do Periodo de Coleta de Intengbes de Investimento, a B3 consolidara (a) os Termos de
Aceitagdo da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o caso, enviados pelos Investidores N&o
Institucionais, sendo que cada Instituicdo Participante da Oferta deverd enviar a posi¢do consolidada dos
Documentos de Aceitacdo dos Investidores N&o Institucionais, inclusive daqueles que sejam Pessoas
Vinculadas, e (b) os Termos de Aceitagdo da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o caso, dos
Investidores Institucionais, conforme consolidacdo enviada pelo Coordenador Lider;

(xvii) acolocagdo das Novas Cotas sera realizada de acordo com os procedimentos da B3, bem como com o Plano
de Distribuicdo;

(xviii) posteriormente a (a) concessdo do registro da Oferta pela CVM; (b) disponibilizacdo do Prospecto
Definitivo nos Meios de Divulgacao; e (c) divulgagdo do Anuncio de Inicio nos Meios de Divulgacao,
seré realizado o Procedimento de Alocacdo (conforme abaixo definido), o qual deverd seguir os
critérios estabelecidos neste Prospecto e no Contrato de Distribuigdo; e

(xix) uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgardo o resultado da Oferta mediante a divulgacéo do
Anuncio de Encerramento nos Meios de Divulgacdo, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.

N&o serd concedido desconto de qualquer tipo pelas Instituices Participantes da Oferta (conforme abaixo
definido) aos Investidores interessados em adquirir as Novas Cotas.

N&o sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizagdo do preco das Novas Cotas.

Procedimento de Alocacdo de Ordens

Havera procedimento de alocagdo no ambito da Oferta, a ser conduzido pelos Coordenadores, posteriormente ao
término do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, a obtencédo do registro da Oferta e a divulgagdo do
Prospecto Definitivo e do Anuncio de Inicio nos Meios de Divulgacéo, para a verificacdo, junto aos Investidores,
inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Novas Cotas, considerando os Termos de Aceitacdo da Oferta e
as Ordens de Investimento, conforme o caso, sem lotes maximos (sendo certo que este ndo se aplica aos
Investidores Néo Institucionais), observado o Investimento Minimo por Investidor, para: (i) verificar se 0 Montante
Minimo da Oferta foi atingido; (ii) verificar se havera emissdo, e em qual quantidade, das Novas Cotas do Lote
Adicional; (iii) determinar o montante final da Oferta, considerando que o Montante Inicial da Oferta podera ser
aumentado em virtude do exercicio total ou parcial do Lote Adicional ou diminuido em virtude da Distribui¢do
Parcial desde que observado o Montante Minimo da Oferta; (iv) determinar o percentual do montante final da
Oferta a ser destinado a Oferta N&o Institucional (se 20% (vinte por cento) ou outro, nos termos previstos no
Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto Preliminar) e, assim, definir a quantidade de Novas Cotas a ser
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destinada a Oferta Nao Institucional e se serd necessario aplicar o Rateio, caso em que serdo observados 0s
Critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional; e (v) apds a alocacdo da Oferta Nao Institucional, realizar a
alocacdo das Novas Cotas junto aos Investidores Institucionais, observados, se necessarios, os Critérios de
Colocagdo da Oferta Institucional (“Procedimento de Alocagdo™).

Poderdo participar do Procedimento de Alocacdo os Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
sem limite de participacdo em relacdo ao Montante Inicial da Oferta (incluindo as Novas Cotas do Lote
Adicional), observado, no entanto, que, caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da
quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Novas Cotas do Lote
Adicional), os Termos de Aceitacdo da Oferta e as Ordens de Investimento das Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, observadas as exce¢des previstas
nos paragrafos do referido artigo.

Liquidacdo da Oferta

A liquidacdo fisica e financeira dos Termos de Aceitacdo da Oferta e das Ordens de Investimento, conforme o
caso, recebidos durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e o Periodo de Coleta de Intencbes de
Investimento enviados pelos Investidores e/ou pelos Cotistas, conforme o caso, se dara nas respectivas Datas de
Liquidacdo, conforme o caso.

A integralizagdo de cada uma das Novas Cotas sera realizada em moeda corrente nacional, quando da sua
liquidagdo, pelo Preco de Emisséo, ndo sendo permitida a subscrico de Novas Cotas fracionadas. Cada um dos
Investidores e Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia devera efetuar o pagamento do valor correspondente
ao montante de Novas Cotas que subscrever, observados os procedimentos de colocacdo, as Instituicfes
Participantes da Oferta.

Caso sejam subscritas e integralizadas Novas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta,
mas inferior a0 Montante Inicial da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, a critério dos Coordenadores, em comum
acordo com a Gestora e a Administradora, sendo que, caso encerrada, a Administradora realizara o cancelamento
das Novas Cotas ndo colocadas, nos termos da regulamentagdo em vigor, devendo, ainda o Fundo, devolver aos
Investidores e/ou Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia que tiverem condicionado a sua adesdo a
colocagdo integral, ou para as hip6teses de alocagdo proporcional, os valores ja integralizados, de acordo com os
Critérios de Restituicio de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo do cancelamento
das Novas Cotas condicionadas conforme procedimentos do Escriturador.

Caso, na respectiva Data de Liquidacdo, as Novas Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha
dos Investidores e/ou Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia e/ou das Instituigdes Participantes da Oferta
(conforme abaixo definido), a integralizacdo das Novas Cotas objeto da falha poderé ser realizada junto ao
Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente & Data de Liquidacdo da Oferta, pelo Preco de
Emissdo, sendo certo que, caso apds a possibilidade de integralizacdo das Novas Cotas junto ao Escriturador
ocorram novas falhas por Investidores e/ou Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia e/ou por Institui¢des
Participantes da Oferta (conforme abaixo definido), de modo a nédo ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a
Oferta seré cancelada e os Fundo ou a respectiva Instituicdo Participante da Oferta que tiver recebido o Termo de
Aceitagdo em questdo devera devolver aos Investidores e/ou Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia o0s
recursos eventualmente depositados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05
(cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicagio conforme procedimentos do Escriturador.

Periodo de Distribuicdo

A subscricdo das Novas Cotas objeto da Oferta devera ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias
contados da divulgacdo do anancio de inicio da Oferta (“Anuncio de Inicio™), nos termos do artigo 48 da Resolucéo
CVM 160 (“Periodo de Distribuicdo”).

8.6 Admisséo a negociacdo em mercado organizado

As Novas Cotas serdo admitidas para (i) distribuicdo e liquidagdo, no mercado primario por meio do DDA,
e (i) negociacdo e liquidacdo no mercado secundario por meio do mercado de bolsa, ambos administrados pela B3.

Durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e durante a colocagéo das Novas Cotas, o Cotista que exercer
seu Direito de Preferéncia e o Investidor que subscrever Novas Cotas no &mbito da Oferta, receberdo, quando
realizada a respectiva liquidacéo, recibo de Novas Cotas que, até a data definida no formulario de liberagéo, que
serd divulgado posteriormente a divulgacdo do Andncio de Encerramento, do andncio de divulgagdo de
rendimentos pro rata e da obtencdo de autorizacdo da B3, ndo serd negociavel e nao receberd rendimentos
provenientes do Fundo, exceto pelos Investimentos Temporarios, conforme aplicavel. Tal recibo é correspondente
a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e se convertera em tal Nova Cota na data definida no formulario
de liberagho para negociacdo, a ser divulgado posteriormente & divulgacdo do Anuncio de Encerramento,
divulgacdo de rendimentos pro rata, se houver, e de obtida a autorizacdo da B3, momento em que as Novas Cotas
passardo a ser livremente negociadas na B3.

O Escriturador sera responsavel pela custddia das Novas Cotas que ndo estiverem custodiadas eletronicamente
na B3.
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8.7 Formador de mercado

Os Coordenadores recomendaram ao Fundo, de forma facultativa e ndo obrigatdria, a contratacdo de instituicdo
financeira para atuar, exclusivamente as expensas do Fundo, no ambito da Oferta por meio da inclusdo de ordens
firmes de compra e de venda das Novas Cotas, em plataformas administradas pela B3, na forma e conforme
disposicdes da Resolugdo CVM 133, e do Regulamento para “Credenciamento do Formador de Mercado nos
Mercados Administrados” pela B3, anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN da B3. A contrata¢do de formador de
mercado é opcional, a critério da Administradora e da Gestora, e tem por finalidade fomentar a liquidez das Novas
Cotas no mercado secundario.

O Fundo ndo possui, nesta data, prestador de servicos de formagdo de mercado.

E vedado & Administradora e & Gestora o exercicio da fun¢do de formador de mercado para as Novas Cotas
do Fundo.

A contratagdo de partes relacionadas a Administradora e a Gestora para o exercicio da fun¢do de formador de
mercado deve ser submetida a aprovacdo prévia da Assembleia Geral, nos termos da regulamentacdo
vigente aplicéavel.

8.8 Contrato de estabilizacéo, quando aplicavel.

N&o serd (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para as
Novas Cotas. N&o sera firmado contrato de estabilizagdo de preco das Novas Cotas no ambito da Oferta.

8.9 Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

A quantidade minima a ser subscrita por cada Investidor no contexto da Oferta sera de 10 (dez) Novas Cotas,
correspondente a R$ 1.024,80 (um mil, vinte e quatro reais e oitenta centavos), sem considerar a Taxa de
Distribuic8o Priméria, observado que a quantidade de Novas Cotas atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao
minimo acima referido se (i) ao final do Periodo de Coleta de Inteng6es de Investimento restar um saldo de Novas
Cotas inferior a0 montante necessario para se atingir este Investimento Minimo por Investidor por qualquer
Investidor, hip6tese em que sera autorizada a subscrigéo e a integralizacdo do referido saldo para que se complete
integralmente a distribuicdo da totalidade das Novas Cotas; (ii) caso o total de Novas Cotas correspondente aos
Termos de Aceitacdo da Oferta e Ordens de Investimento exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta
N&o Institucional, ocasido em que as Novas Cotas destinadas a Oferta N&o Institucional serdo rateadas entre os
Investidores Néo Institucionais, o que podera reduzir o Investimento Minimo por Investidor; ou (iii) na hipétese
de Distribui¢do Parcial, caso o Investidor tenha condicionado sua adesdo a Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74
da Resolugdo CVM 160, hip6tese na qual o valor a ser subscrito pelo Investidor no contexto da Oferta podera ser
inferior ao Investimento Minimo por Investidor (“Investimento Minimo por Investidor”).

O Investimento Minimo por Investidor ndo é aplicvel aos Cotistas do Fundo quando do exercicio do Direito
de Preferéncia.

Né&o ha valor maximo de aplicacdo por Investidor em Novas Cotas do Fundo, observado o limite maximo de
aplicacéo por Investidor N&o Institucional, conforme previsto neste Prospecto Preliminar.
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9.1 Estudo de viabilidade técnica, comercial, econdmica e financeira que contemple, no minimo, retorno do
investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das premissas adotadas para a sua elaboracao

O estudo de viabilidade técnica, comercial, econdmica e financeira do Fundo e do investimento nos ativos
alvo da Oferta, que contempla, entre outros, o retorno do investimento, expondo clara e objetivamente cada
uma das premissas adotadas para a sua elaboracdo, consta devidamente assinado pela Gestora no Anexo Il
deste Prospecto Preliminar (“Estudo de Viabilidade™).

Para a elaboracéo do Estudo de Viabilidade foram utilizadas premissas que tiveram como base, principalmente,
expectativas futuras da economia e do mercado de infraestrutura. Assim sendo, as conclusdes do Estudo de
Viabilidade ndo devem ser assumidas como garantia de rendimento. A Gestora ndo se responsabiliza por eventos
ou circunstancias que possam afetar a rentabilidade dos negécios aqui apresentados.

A RENTABILIDADE ESPERADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A
QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA. POTENCIAIS INVESTIDORES DEVEM OBSERVAR
QUE AS PREMISSAS, ESTIMATIVAS E EXPECTATIVAS INCLUIDAS NO ESTUDO DE
VIABILIDADE E NESTE PROSPECTO PRELIMINAR REFLETEM DETERMINADAS PREMISSAS,
ANALISES E ESTIMATIVAS DA GESTORA.
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10.1 Descricdo individual das operagdes que suscitem conflitos de interesse, ainda que potenciais, para o
gestor ou administrador do fundo, nos termos da regulamentacao aplicavel ao tipo de fundo objeto de oferta

Relacionamento entre a Administradora e o0 Coordenador Lider

Na data deste Prospecto Preliminar, a Administradora e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer relacao
societaria entre si, e 0 relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes de mercado.

Né&o obstante, o Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com o Fundo, oferecendo
seus produtos e/ou servicos no assessoramento para a realizacdo de investimentos e/ou em quaisquer outras
operacBes de banco de investimento, incluindo a coordenacdo de outras ofertas de cotas do Fundo e de outros
fundos administrados pela Administradora, podendo vir a contratar com o Coordenador Lider ou qualquer outra
sociedade de seu conglomerado econémico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento necessarios a
condugcdo das atividades do Fundo, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a
realizacdo de neg6cios entre as partes.

A Administradora e o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos
acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com rela¢do ao Fundo.

Relacionamento entre a Administradora e o Coordenador

Na data deste Prospecto Preliminar, a Administradora e o Coordenador ndo possuem qualquer relacdo societaria
entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado.

N&o obstante, o Coordenador podera no futuro manter relacionamento comercial com o Fundo, oferecendo seus
produtos e/ou servi¢os no assessoramento para a realizacdo de investimentos e/ou em quaisquer outras operacdes
de banco de investimento, incluindo a coordenacdo de outras ofertas de cotas do Fundo e de outros fundos
administrados pela Administradora, podendo vir a contratar com o Coordenador ou qualquer outra sociedade de
seu conglomerado econémico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento necessarios & condugdo das
atividades do Fundo, observados os requisitos legais e regulamentares apliciveis no que concerne a realizagéo de
negdcios entre as partes.

A Administradora e o Coordenador nao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento entre a Administradora e a Gestora

Na data deste Prospecto Preliminar, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta e da administracéo de outros
fundos da Gestora, a Administradora e a Gestora ndo possuem qualquer relacdo societaria entre si, e 0
relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado.

Né&o obstante, a Gestora podera no futuro manter relacionamento comercial com a Administradora, oferecendo
seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacdo de investimentos e/ou em quaisquer outras
operacBes, podendo vir a contratar com a Administradora ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado
econdmico tais produtos e/ou servi¢os necessarios a conducao das atividades da Administradora, observados os
requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a contratagdo pela Administradora.

A Administradora e a Gestora ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relacdo ao Fundo.

Relacionamento entre a Administradora e o Custodiante

O Banco BTG Pactual S.A., inscrito no CNPJ sob 0 n® 30.306.294/0001-45 (“Custodiante”) ¢é a sociedade lider do
conglomerado BTG Pactual e oferece diversos produtos aos seus clientes nas areas de investment banking,
corporate lending, sales and trading, dentre outros. Por meio de suas subsidiarias, 0 Banco BTG Pactual S.A.
oferece produtos complementares, como fundos de investimento e produtos de wealth management. A BTG
Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM ¢é uma sociedade detida e controlada 100% (cem por cento) diretamente
pelo Banco BTG Pactual S.A., atuando na administracdo de fundos de investimento, tanto para clientes do Banco
BTG Pactual S.A., quanto para clientes de outras institui¢ces, de acordo e em conformidade com as diretrizes da
instituicdo e do conglomerado BTG Pactual, embora, cumpre ressaltar, que tal sociedade atua de forma apartada
em suas operacdes e atividades, possuindo uma administracdo e funcionarios proprios.

A Administradora e o Custodiante ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relacdo ao Fundo.

Relacionamento entre a Administradora e os Ativos do Fundo

Observado o disposto no Regulamento, o Fundo poderéa a aplicar seus recursos em ativos administrados, geridos,
estruturados, distribuidos ou emitidos pela Administradora e seu grupo econémico ou suas pessoas ligadas.
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Relacionamento entre a Gestora e 0 Coordenador Lider

Na data deste Prospecto Preliminar, além do relacionamento decorrente da Oferta e do eventual relacionamento
comercial no curso normal dos negdcios, a Gestora ndo possui qualquer outro relacionamento societario relevante
com o Coordenador Lider ou seu conglomerado econémico.

A Gestora e 0 Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuaces de cada parte com relagdo ao Fundo.

O Fundo, a Gestora e as sociedades pertencentes ao conglomerado econdmico da Gestora contrataram e poderdo
vir a contratar, no futuro, o Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico para celebrar
acordos e para a realizacdo de operacdes financeiras, em condi¢Ges a serem acordadas oportunamente entre as
partes, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios, distribuicdo por conta e ordem,
prestacdo de servigos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer
outras operacOes financeiras necessarias a conducgdo de suas atividades, sempre observando a regulamentacédo
em vigor.

O Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico poderdo negociar no futuro Cotas de
emissdo do Fundo, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

O relacionamento acima pode vir a ensejar uma situacao de conflito de interesses. Para mais informacfes veja a

secdo “Fatores de Risco”, em especial o Fator de Risco “Risco de Potencial Conflito de Interesses”, na pagina 25
deste Prospecto Preliminar.

Relacionamento entre a Gestora e 0 Coordenador

Na data deste Prospecto Preliminar, além do relacionamento decorrente da Oferta e do eventual relacionamento
comercial no curso normal dos negdcios, a Gestora ndo possui qualquer outro relacionamento societario relevante
com o Coordenador ou seu conglomerado econémico.

A Gestora e 0o Coordenador ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relacdo ao Fundo.

O Fundo, a Gestora e as sociedades pertencentes ao conglomerado econdmico da Gestora contrataram e poderdo
vir a contratar, no futuro, o Coordenador e/ou sociedades de seu conglomerado econémico para celebrar acordos
e para a realizacdo de operacBes financeiras, em condi¢Bes a serem acordadas oportunamente entre as partes,
incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios, distribui¢do por conta e ordem, prestagao
de servigos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras
operagdes financeiras necessarias a conducdo de suas atividades, sempre observando a regulamentago em vigor.

A Gestora e o Coordenador ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento entre a Gestora e 0 Custodiante

Na data deste Prospecto Preliminar, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, a Gestora ndo possui
qualquer outro relacionamento relevante com o Custodiante ou seu conglomerado econdmico.

Né&o obstante, o Custodiante poderad no futuro manter relacionamento comercial com a Gestora, oferecendo seus
produtos e/ou servigos no assessoramento para realizagdo de investimentos e/ou em quaisquer outras operagdes,
podendo vir a contratar com o Custodiante ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico tais
produtos e/ou servicos necessarios a condugdo das atividades da Gestora, observados 0s requisitos legais e
regulamentares aplicaveis no que concerne a contratacdo pela Gestora.

O Custodiante e a Gestora ndo identificaram, na data deste Prospecto Preliminar, conflitos de interesses decorrentes
dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacfes de cada parte com relagdo ao Fundo.

N&o ha qualquer remuneracdo a ser paga pela Gestora ao Custodiante ou a sociedades do seu conglomerado
econdmico no contexto da Oferta.

Relacionamento entre a Gestora e os Ativos do Fundo

Observado o disposto no Regulamento, o Fundo poderéa a aplicar seus recursos em ativos administrados, geridos,
estruturados, distribuidos ou emitidos pela Gestora e seu grupo econdémico ou suas pessoas ligadas.
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11.1 Condicoes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicdo das cotas junto ao publico
investidor em geral e eventual garantia de subscricéo prestada pelos coordenadores e demais consorciados,
especificando a participacao relativa de cada um, se for o caso, além de outras clausulas consideradas de
relevancia para o investidor, indicando o local onde a copia do contrato esta disponivel para consulta ou
reproducdo

Contrato de Distribuicéo

Por meio do Contrato de Distribuicdo, o Fundo, representado por sua Administradora, contratou os Coordenadores para
atuar como instituicdo intermediaria lider da Oferta, responsavel pelos servigos de distribuicdo das Novas Cotas.

Condicbes Suspensivas da Oferta

Os termos do Contrato de Distribui¢do, bem como a distribui¢do das Novas Cotas tém sua eficcia condicionada,
nos termos do artigo 125 do Cdédigo Civil, a boa regularidade e satisfacdo de todos os aspectos juridicos,
contratuais, legais e regulatérios, direta ou indiretamente envolvidos na Oferta, bem como atendimento das
condicBes precedentes listadas abaixo, em comum acordo entre as Partes, até a data de liquidagdo é condigdo para
o cumprimento dos deveres e obrigagdes relacionados a prestagdo dos servigos dos Coordenadores, sem prejuizo
de outras que vierem a ser convencionadas nos documentos a serem celebrados posteriormente para regular a
Oferta (“Condig¢6es Suspensivas”™):

0] negociacao, preparacdo e formalizacdo, de forma satisfatoria aos Coordenadores, aos assessores legais e
a Gestora, de toda documentacdo legal necessaria a realizagdo da Emissdo e da Oferta (“Documentacédo
da Oferta”);

(i)  manutencéo de toda a estrutura regulatéria de contratos, licengas e autorizagdes existentes e relevantes
necessarias para a condi¢cdo fundamental de funcionamento do Fundo, Administradora e a Gestora,
conforme aplicavel,

(iii)  obtencéo pelo Fundo, pela Gestora e pela Administradora de todas as autorizages, aprovagoes, averbacoes,
protocolizages, registros e/ou demais formalidades que se fizerem necessérias a realizagdo, efetivacéo,
formalizaco, precificagdo, liquidagdo, boa ordem e transparéncia dos negdcios juridicos descritos no
Contrato de Distribuicdo, incluindo, mas ndo se limitando a (a) 6rgdos governamentais e ndo
governamentais, entidades de classe, oficiais de registro, juntas comerciais e/ou agéncias reguladoras do
seu setor de atuacdo; (b) quaisquer terceiros, inclusive credores, instituicdes financeiras e outros, se
aplicével; (c) o6rgdo dirigente competente da Gestora;

(iv) obtencdo do registro da Oferta concedido pela CVM, com as caracteristicas descritas no Contrato de
Distribuicéo;

(v)  obtencdo do registro das Novas Cotas para (a) distribuicdo, no mercado primario, por meio do DDA,
administrado e operacionalizado pela B3; e (b) negociacdo, no mercado de bolsa, administrado e
operacionalizado pela B3;

(vi) manutencdo do registro da Administradora e da Gestora perante a CVM, respectivamente, como
administrador fiduciario e como gestora de carteira de titulos e valores mobiliarios, respectivamente, nos
termos da regulamentacdo aplicével,

(vii) contratacdo e remuneracdo pelo Fundo dos prestadores de servigos necessarios a boa estruturacdo e
execucdo da Emissdo e da Oferta, a serem definidos de comum acordo entre as Partes, que incluem, mas
ndo se limitam, aos assessores legais e ao Escriturador;

(viii) fornecimento, pelo Fundo e Gestor, em tempo habil, de todas as informagdes suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atuais para atender aos requisitos aplicdveis a Emissdo e a Oferta. Qualquer
alteracdo ou incorrecéo verificada nas informages fornecidas deverd ser analisada pelos Coordenadores,
visando decidir, a seu exclusivo critério, sobre a continuidade da Emisséo e da Oferta;

(ix)  cumprimento, pelo Fundo, pela Administradora e pela Gestora, conforme aplicavel, de todas as obrigacdes
aplicaveis previstas na Resolucdo CVM 160, incluindo, sem limitacdo, as obrigacOes referentes a
publicidade sobre a Emisséo e a Oferta objeto do Contrato de Distribuicéo;

(x)  cumprimento, pelo Fundo e pela Gestora, conforme aplicavel, de todas as suas obriga¢des previstas no
Contrato de Distribui¢do e nos demais Documentacdo da Oferta de que sejam parte, exigiveis até a data de
encerramento da Oferta, conforme aplicaveis;

(xi)  consenso entre a Administradora, Coordenadores e Gestora, nos limites da legislagdo em vigor, para
divulgacdo da Oferta e do plano de distribuicdo das Novas Cotas através de qualquer meio admitido nos
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termos do Art. 12 da Resolucdo CVM 160, para fins de publicidade, atendendo a legislagdo e
regulamentacdo aplicaveis, recentes decisdes da CVM e as praticas de mercado;

recebimento, com antecedéncia de 2 (dois) Dias Uteis da Data de Liquidacdo, em termos satisfatorios aos
Coordenadores, de parecer legal do assessor legal (legal opinion) atestando a legalidade dos Documentagéo
da Oferta em relacdo as normas aplicaveis, bem como confirme a legalidade, a validade e a exequibilidade
da Oferta, de acordo com as praticas de mercado para operacdes da mesma natureza;

ndo ocorréncia de alteracdo adversa nas condi¢des reputacionais da Gestora que altere a razoabilidade
econdmica da Oferta e/ou tornem inviavel ou desaconselhavel o cumprimento das obrigagdes aqui previstas
com relagéo a Oferta, a exclusivo critério fundamentado dos Coordenadores;

ndo ocorréncia de (a) liquidacdo, dissolucdo, decretacdo de faléncia, intervencéo, liquidacdo extrajudicial,
ou de regimes similares, conforme aplicavel, da Gestora e/ou de qualquer de suas respectivas controladoras
(ou grupo de controle), controladas ou coligadas (diretas ou indiretas) ou sociedades sob controle comum
(“Grupo Econémico”) ou de qualquer processo similar em outra jurisdi¢do; (b) pedido de autofaléncia da
Gestora ou de qualquer sociedade do respectivo Grupo Econémico ou de qualquer processo similar em
outra jurisdicdo; (c) pedido de faléncia ou de qualquer processo similar em outra jurisdi¢do formulado por
terceiros em face da Gestora e/ou de qualquer sociedade do respectivo Grupo Econdmico, ndo devidamente
elidido no prazo legal, quando houver, ou no prazo de 30 (trinta) dias, quando ndo houver prazo legal,
(d) propositura, pela Gestora, de mediacéo, conciliagdo ou plano de recuperacdo extrajudicial a qualquer
credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacéo judicial do
referido plano ou medidas antecipatdrias para quaisquer de tais procedimentos ou, ainda, qualquer processo
similar em outra jurisdigdo; ou (e) ingresso pela Gestora e/ou de qualquer sociedade do respectivo
Grupo Econémico, em juizo, com requerimento de recuperacao judicial ou qualquer processo antecipatorio
ou similar, inclusive em outra jurisdicdo, independentemente de deferimento do processamento da
recuperacdo ou de sua concessao pelo juiz competente; e/ou (f) encerramento das atividades da Gestora ou
do Administrador;

inexisténcia de violacdo, pelo Fundo e/ou pela Gestora, ou por qualquer de suas respectivas sociedades
controladoras, controladas ou coligadas (em qualquer dos casos, diretas ou indiretas), de qualquer
dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupg¢ao ou atos
lesivos & administracdo publica, incluindo, sem limitagdo, na medida em que forem a elas aplicaveis, as
Leis n° 12.259, de 30 de novembro de 2011, n° 9.613, de 03 de margo de 1998 e n° 12.846 de 1 de agosto
de 2013, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act 2010 (“Leis Anticorrupcdo”);

rigoroso cumprimento pelo Fundo e/ou pela Gestora da legislagdo ambiental e trabalhista em vigor
aplicaveis a condigdo de seus negocios (“Legislacdo Socioambiental”) e que sejam relevantes para a
execucdo das suas atividades, adotando as medidas e acOes preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar
e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em
seu objeto social,

até a liquidagdo da Oferta, conclusdo da due diligence da Gestora, conforme aplicavel, da Administradora
e do Fundo de forma satisfatéria aos Coordenadores que deve ser entendida como aquela que ndo apresente
quaisquer pendéncias de documentacdo e/ou pendéncia de esclarecimentos satisfatdrios, exclusivamente
relativos ao quanto constante da lista de auditoria ou documentos/esclarecimentos dela decorrentes, e/ou
identifique passivos, que possam impedir ou prejudicar de forma substancial a emisséo e distribui¢éo objeto
do Contrato de Distribuicdo. Os Coordenadores ndo poderdo recusar a conclusdo da due diligence
injustificadamente e devera possibilitar que a Gestora, a Administradora e o Fundo sanem a(s) ddvida(s)
antes de qualquer deciséo final;

(xviii) disponibilizacéo, pela Gestora, pela Administradora e pelo Fundo, até o inicio do procedimento de reunifes

(xix)

(xx)

(xxi)

individuais e eventos coletivos com potenciais investidores, de todos os documentos que embasem as
informacdes constantes dos materiais publicitarios, 1amina e do Prospecto Definitivo, no ambito do
procedimento de back-up, conforme orientacBes a serem tracadas junto aos assessores legais da operagéo,
desde que ndo sanadas em tempo habil, no caso de descumprimento e notificacdo por parte dos
Coordenadores;

recolhimento pelo Fundo de quaisquer tarifas e/ou tributos incidentes sobre o registro da operagdo perante
a CVM, ANBIMA e/ou B3;

realizacdo de bringdown due diligence call e/ou assinatura de questionario de bringdown due diligence, de
forma satisfatoria ao Coordenador Lider e aos assessores legais, previamente (a) a divulgacéo do Aviso ao
Mercado; e (b) a liquidagdo financeira da Oferta;

inexisténcia de qualquer inadimplemento financeiro do Fundo perante os Coordenadores; e
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(xxii) conclusdo do processo de levantamento e analise detalhada de informacGes de forma satisfatéria aos
Coordenadores, realizada pelo assessor legal da Oferta, que analisara o Fundo e a Gestora sob 0 aspecto
exclusivamente societario, com a finalidade de conferéncia dos poderes dos signatarios nos Documentacao
da Oferta e confirmac&o de ndo existéncia de inconsisténcia a constituicdo e formalizacdo da Oferta.

A verificacdo do atendimento das CondicBes Suspensivas acima sera feita pelos Coordenadores, segundo seu
julgamento exclusivo, que sempre devera ser justificado e razodvel, até a data prevista acima. O cumprimento
pelos Coordenadores das obrigagcBes assumidas nos termos do Contrato de Distribuicdo é condicionado a
satisfacdo, até a data prevista acima, das Condigdes Suspensivas. Na hipotese do ndo atendimento de uma ou mais
Condigdes Suspensivas, os Coordenadores poderdo decidir, a seu exclusivo critério, pela dispensa da Condigédo
Suspensiva ndo cumprida ou pela ndo continuidade da Oferta, observado o disposto abaixo.

Caso qualquer dos Coordenadores decida pela ndo continuidade da Oferta em razdo da ndo verificacdo das
Condigdes Suspensivas, a Emissdo ndo sera efetivada e ndo produzira efeitos com relacdo a tal Coordenador,
exceto pela obrigacdo da Gestora de reembolsar os Coordenadores por todas as despesas comprovadamente
incorridas e previamente autorizadas com relagdo a Emissdo e a Oferta e 0 pagamento da Remuneracdo de
Descontinuidade, nos termos do Contrato de Distribuicdo, caso ocorra o descumprimento de uma ou mais
Condigdes Suspensivas por motivo imputavel a Gestora.

Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta em raz8o da nédo verificacdo das Condigdes
Suspensivas, o Contrato de Distribuicdo serd rescindido e, nos termos do artigo 70, §4°, da Resolu¢do CVM 160,
tal rescisdo importard no cancelamento do registro da Oferta.

A renuncia pelos Coordenadores, ou a concessao, em qualquer caso, por escrito, de prazo adicional que entenda
adequado, a seu exclusivo critério, para verificacdo de qualquer das CondicBes Suspensivas descritas acima ndo
podera (i) ser interpretada como uma renuncia dos Coordenadores quanto ao cumprimento, pela Gestora, de suas
obrigacOes previstas no Contrato de Distribuicdo; ou (ii) impedir, restringir ou limitar o exercicio, pelos
Coordenadores, de qualquer direito, obrigacéo, recurso, poder ou privilégio pactuado no Contrato de Distribuigao.

Comissionamento

Pela coordenacdo e estruturacdo da Oferta e pela distribuicdo das Novas Cotas, serdo devidas as seguintes
comissdes e remuneragdes aos Coordenadores (“Comissionamento”):

0] Comissao de Coordenacdo e Estruturacdo: valor equivalente ao percentual de 0,50% (cinquenta centésimos
por cento) incidente sobre o valor total das Novas Cotas efetivamente subscritas e integralizadas no ambito
da Oferta, devido aos Coordenadores proporcionalmente ao montante efetivamente distribuido por cada um
dos Coordenadores de acordo com a respectiva Base de Investidores (conforme abaixo definido), inclusive
com relagdo as Novas Cotas do Lote Adicional que venham a ser emitidas, calculado com base no Preco
de Emissdo (“Comissdo de Coordenacgdo e Estruturacdo™), observado o previsto no paragrafo abaixo;

(i)  Comissdo de Distribuicdo: o valor equivalente ao percentual de 2,75% (dois inteiros e setenta e cinco
centésimos por cento) incidente sobre o valor total das Novas Cotas efetivamente subscritas e integralizadas
no ambito da Oferta, devido aos Coordenadores proporcionalmente ao montante efetivamente distribuido
por cada um dos Coordenadores de acordo com a respectiva Base de Investidores (conforme abaixo
definido), inclusive com relacéo as Novas Cotas do Lote Adicional que venham a ser emitidas, calculado
com base no Preco de Emissédo (“Comissdo de Distribuicdo™), observado o previsto no pardgrafo abaixo; e

(iii)  Comissdo de Sucesso dos Coordenadores: o valor equivalente ao percentual de 0,25% (vinte e cinco
centésimos por cento) incidente sobre o valor total das Novas Cotas efetivamente subscritas e integralizadas
no ambito da Oferta, devido aos Coordenadores proporcionalmente ao montante efetivamente distribuido
por cada um dos Coordenadores de acordo com a respectiva Base de Investidores (conforme abaixo
definido), inclusive com relagdo as Novas Cotas do Lote Adicional que venham a ser emitidas, calculado
com base no Preco de Emissdo (“Comissdo de Sucesso dos Coordenadores™), observado o previsto no
paragrafo abaixo.

Para os fins do presente Contrato, é entendido como “Base de Investidores™ a alocagao realizada por uma sociedade
do grupo econdmico de cada um dos Coordenadores, o que inclui, private bank, tesouraria e carteiras
administradas. No caso do Coordenador, a defini¢do de Base de Investidores inclui ainda toda e qualquer ordem
que venha ser enviada por intermédio do participante especial XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. e/ou empresas do seu respectivo grupo econémico.

O Comissionamento em relacdo as Novas Cotas efetivamente subscritas e integralizadas no &mbito da Oferta por
investidores que ndo integrem a Base de Investidores dos Coordenadores serd dividido igualmente entre os
Coordenadores, observado que, caso 0 Coordenador ndo distribua o valor minimo de R$10.000.000,00 (dez
milhdes de reais), referido Comissionamento em relacdo as Novas Cotas efetivamente subscritas e integralizadas
no ambito da Oferta por investidores que ndo integrem a Base de Investidores dos Coordenadores serd devido
integralmente ao Coordenador Lider.
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O Comissionamento sera pago a vista e em moeda corrente nacional na Data de Liquidacdo da Oferta, em conta
corrente indicada pelos Coordenadores. Os Coordenadores emitirao recibo do pagamento do Comissionamento
em até 15 (quinze) Dias Uteis da Data de Liquidagdo da Oferta.

O Comissionamento serd pago pelo Fundo ou pela Gestora, conforme o caso, aos Coordenadores, liquido de
qualquer retencdo, deducdo e/ou antecipacao de qualquer tributo, com excegéo para Imposto sobre a Renda (“IR”)
e Contribui¢@o Social Sobre o Lucro Liquido (“CSLL”), taxa ou contribui¢do que incida ou venha a incidir, com
base em norma legal ou regulamentar, sobre os pagamentos a serem realizados pelo Fundo ou pela Gestora aos
Coordenadores, nos termos deste Contrato, bem como quaisquer majoracfes das aliquotas dos tributos ja
existentes, em moeda corrente nacional. Dessa forma, todos os pagamentos relativos ao Comissionamento serdo
acrescidos dos valores relativos ao Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISS; a Contribuicdo para o
Programa de Integracdo Social — PIS, a Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS e aos
demais tributos eventualmente aplicaveis (exceto IR e CSLL), de forma que os Coordenadores recebam o
Comissionamento como se tais tributos ndo fossem incidentes (gross up).

O Comissionamento ndo inclui os honorarios devidos aos assessores juridicos e aos demais prestadores de servicos,
os quais deverdo ser diretamente contratados pelo Fundo, sendo remunerados, independentemente da liquidacéo
da Oferta, pela Taxa de Distribuicdo Primaria ou pela Gestora. Os Coordenadores ndo sao, em nenhuma hipétese,
responsaveis pela qualidade e pelo resultado do trabalho de qualquer dos prestadores de servigos contratados no
ambito da Emissdo e da Oferta, que sdo empresas ou profissionais independentes ja contratados e/ou a serem
contratados e remunerados diretamente pelo Fundo.

As disposicdes contidas neste item deverdo permanecer em vigor, sendo existentes, validas e eficazes mesmo apds
o0 decurso do prazo, resilicdo, resolucéo ou término do presente Contrato, até que todos os pagamentos tenham
sido realizados e os recibos do Comissionamento sejam enviados ao Fundo.

Os Coordenadores poderdo, a seu exclusivo critério e desde que justificadamente, e até a Data de Liquidacéo,
propor ao Fundo, a Administradora e a Gestora modificacdes de quaisquer termos, condices, estrutura, prazos,
taxas de juros, comissionamento ou demais caracteristicas da Oferta (Market Flex), caso entendam que tais
modificacOes sejam necessarias para refletir as condi¢bes de mercado até aquele momento, observado o previsto
abaixo.

Independentemente de a Oferta ser consumada, 0 Fundo, com recursos proprios ou provenientes da Taxa de
Distribuicdo Primaria, conforme o caso, arcara com todas as despesas gerais de estruturacdo da operacéo,
incluindo, mas ndo se limitando, a (i) despesas com publicagdes em periddicos, caso aplicavel; (ii) despesas com
registro dos documentos nos cartérios e juntas comerciais competentes, conforme aplicavel; (iii) custos e despesas
gerais dos assessores juridicos; (iv) custos e despesas gerais dos Prestadores de Servico, conforme aplicavel; e (v)
outras despesas necessarias a implementacdo da Operagdo, incluindo eventuais taxas que ja tenham sido pagas
junto @ CVM e/ou B3, ainda que ndo haja a consumacéo da operagéo.

11.2 Demonstrativo dos custos da distribuicdo, discriminando(a) a porcentagem em relacdo ao prego
unitario de subscricdo; (b) a comissdo de coordenacgdo; ¢) a comissdo de distribuicdo; d) a comissdo de
garantia de subscricdo, se houver; e) outras comissdes (especificar); f) os tributos incidentes sobre as
comissdes, caso estes sejam arcados pela classe de cotas; g) o custo unitario de distribuicéo; h) as despesas
decorrentes do registro de distribuicéo; e i) outros custos relacionados

As despesas abaixo indicadas serdo arcadas pelo Fundo, com recursos provenientes da Taxa de Distribuicéo
Priméria, ou com recursos proprios do Fundo, na insuficiéncia da Taxa de Distribui¢do Primaria.

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitério, da Oferta, calculada com base no valor da Oferta
na data de emisséo, assumindo a colocacéo da totalidade das Novas Cotas inicialmente ofertadas, podendo haver
alteracBes em eventual emissdo das Novas Cotas do Lote Adicional ou de Distribuigdo Parcial.
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% em Valor por Y E (LD
Custos Indicativos da Oferta® Base R$®@ relagdo a Nova Cota uni tZ?iglt;I(ea(;?\lova

Emisséo (R$) Cota
Comisséo de Coordenagdo e Estruturagéo 750.000,39 0,50% 0,5124 0,50000%
Tributos Comisséo de Estruturagéo 80.105,19 0,05% 0,0547 0,05000%
Comissao de Distribui¢do 4.125.002,16 2,75% 2,8182 2,75000%
Tributos Comisséo de Distribui¢do 440.578,54 0,29% 0,3010 0,29000%
Comisséo de Sucesso dos Coordenadores 375.000,20 0,25% 0,2562 0,25000%
Tributos Comissédo de Sucesso dos Coordenadores 40.052,59 0,03% 0,0274 0,03000%
Assessores legais 170.000,00 0,11% 0,1161 0,11000%
Tributos Assessores Legais 18.157,17 0,01% 0,0124 0,01000%
Taxa de Registro de Emissor B3 12.744,96 0,01% 0,0087 0,01000%
Taxa de Andlise de Oferta Publica e Liquidacao B3 15.200,12 0,01% 0,0104 0,01000%
Taxa de Liquidacao B3 (fixo) 45.600,43 0,03% 0,0312 0,03000%
Taxa de Liquidagao B3 (variavel) 52.500,03 0,04% 0,0359 0,04000%
Taxa de fiscalizagdo da CVM 58.610,24 0,04% 0,0400 0,04000%
Taxa ANBIMA 0,00 0,00% 0,0000 0,00000%
Despesas de marketing, Roadshow e Publica¢des 114.000,00 0,08% 0,0779 0,08000%
Outros Custos 0,00 0,00% 0,0000 0,00000%

TOTAL 6.297.552,01 4,20% 4,30 4,20%

@ Os custos listados acima deverdo ser integralmente suportados pelo Fundo, por meio dos recursos obtidos com a Taxa de Distribuigédo
Primaria, ou com recursos proprios do Fundo, na insuficiéncia da Taxa de Distribuicdo Primaria.
@ Valores estimados com base na colocagdo do Montante Inicial da Oferta, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Priméria,

acrescido de tributos. O valor sera variavel considerando o volume distribuido ao final da Oferta.

Os valores da tabela consideram o Montante Inicial da Oferta de R$ 150.000.078,48 (cento e cinquenta milhdes,
setenta e oito reais e quarenta e 0ito centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Priméaria. Em caso de
exercicio da opgdo do Lote Adicional, os valores das comissdes serdo resultado da aplicacdo dos mesmos
percentuais acima sobre o valor total distribuido considerando as Novas Cotas do Lote Adicional.

A TAXA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELACAO AO
MONTANTE INICIAL DA OFERTA DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM QUE A OFERTA
ALCANCE O MONTANTE INICIAL DA OFERTA. EM CASO DE EXERCICIO DA OPCAO DO LOTE
ADICIONAL, OS VALORES DAS COMISSOES SERAO RESULTADO DA APLICAGCAO DOS
MESMOS PERCENTUAIS ACIMA SOBRE O VALOR TOTAL DISTRIBUIDO CONSIDERANDO AS
NOVAS COTAS DO LOTE ADICIONAL.
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12. INFORMAGOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS
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12.1 Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em emissor que ndo possua
registro junto a CVM

a) denominacao social, CNPJ, sede, pagina eletrdnica e objeto social; e

b) informacdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de
referéncia.

Conforme previsto na Secdo 3.1. deste Prospecto Preliminar, na data deste Prospecto Preliminar, o Fundo ndo
possui ativos pré-determinados ou especificos para a aquisi¢do com os recursos decorrentes da Oferta

Caso, no curso da presente Oferta, seja identificado um ativo alvo do Fundo no qual haja investimento dos recursos
da Oferta de forma preponderante, o Fundo se compromete a divulgar as seguintes informacges relativas ao
destinatario dos recursos destinados ao investimento em emissor que ndo possua registro junto a CVM, conforme
aplicavel: (a) denominacdo social, CNPJ, sede, pagina eletrénica e objeto social; e (b) informacdes descritas nos
itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulério de referéncia.
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13. DOCUMENTOS E INFORMACOES INCORPORADOS AO PROSPECTO POR REFERENCIA
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13.1 Regulamento do fundo, contendo corpo principal e anexo de classe de cotas, se for o caso

Regulamento do Fundo

Para acesso ao Regulamento, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, ao final da pagina principal,
clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento”
clicar em “Fundos Registrados”, buscar por e acessar “Nu Infra Fundo de Investimento em Cotas Incentivado em
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado”. Selecionar “clique aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET e,
entdo, preencher a denominacdo social “Nu Infra Fundo de Investimento em Cotas Incentivado em Infraestrutura
Renda Fixa Crédito Privado” e a institui¢do administradora “BTG Pactual Servi¢os Financeiros S/A. DTVM”,
clicar em “pesquisar”, apertar a lupa no campo “agdo” e, entéio, na aba “Regulamento”, selecionar a Ultima versdo
disponivel.

Ainda, o referido Regulamento consta do Anexo 11 deste Prospecto Preliminar.

13.2 Demonstracgoes financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios encerrados, com
0s respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, exceto quando o0 emissor ndo
as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

Para acesso as informacBes sobre o Fundo, inclusive informagBes periddicas, consulte:
https://lwww.gov.br/cvm/pt-br (neste website, ao final da pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em
“Regulados CVM (sobre e dados enviados 8 CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Fundos Registrados”,
buscar por “Nu Infra Fundo de Investimento em Cotas Incentivado em Infraestrutura Renda Fixa Crédito
Privado”. Selecionar “clique aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET e, entdo, preencher a denominacéao social
“Nu Infra Fundo de Investimento em Cotas Incentivado em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado™ e a
instituicdo administradora “BTG Pactual Servigos Financeiros S/A. DTVM?”, clicar em “pesquisar”, apertar a lupa
no campo “a¢do” e, entdo, acessar a op¢do de download desejada).

Caso, ao longo do Periodo de Distribui¢do da Oferta, haja a divulgacdo pelo Fundo de alguma informacéo periddica

exigida pela regulamentacéo aplicavel, os Coordenadores realizardo a insercdo neste Prospecto Preliminar das
informacdes previstas pela Resolugdo CVM 160, conforme endereco indicado no paragrafo acima.
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14. IDENTIFICAGCAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS
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14.1 Denominacdo social, endereco comercial, endereco eletrdnico e telefones de contato do administrador

e do gestor

Administradora

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, Botafogo
CEP 22250-040, Rio de Janeiro — RJ

E-mail: ri.fundoslistados@btgpactual.com
OL-Eventos-Estruturados-PSF@btgpactual.com
Telefone: (11) 3383-2715

Gestora

NU ASSET MANAGEMENT LTDA.

Rua Capote Valente, n® 39, 6° andar, conjunto 1, Pinheiros,
CEP 05409-000, S&o Paulo - SP

E-mail: contato-nuasset@nubank.com.br
Telefone: (19) 99500-9292

14.2 Nome, endereco comercial e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.) envolvidos na oferta
e responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto

Assessor Juridico da Oferta

CESCON, BARRIEU, FLESCH & BARRETO ADVOGADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 949, 10° andar,

CEP 05426-100, Séo Paulo - SP

Telefone: (11) 3089-6500

Coordenador Lider

GUIDE INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES
Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3.064, 12° andar, bairro Itaim Bibi,
CEP 01451-000, Séo Paulo - SP

Telefone: (11) 3576-6641

Coordenador

ORIZ ASSESSORIA FINANCEIRA LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2.055, 15° andar, Jardim Paulistano
CEP 01452-001, Séo Paulo — SP

Telefone: (11) 5464-8958

Escriturador

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIO

Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar, Botafogo
CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ
Telefone: (11) 3027-2237

Custodiante

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Praia de Botafogo n° 501, 6° andar, Botafogo
CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ
Telefone: 11 3383-2715

14.3 Nome, endereco comercial e telefones dos auditores responséaveis por auditar as demonstragdes
financeiras dos 3 (trés) Gltimos exercicios sociais

Auditor Independente

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES
INDEPENDENTES LTDA

Av. Brigadeiro Faria Lima 3732, 16° andar, partes 1 e 6, Edificio
Adalmiro Dellape Baptista B32

CEP 04538-132, S&o Paulo - SP
Telefone: (11) 4004-8000
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14.4 Declaracdo de que quaisquer outras informacfes ou esclarecimentos sobre a classe de cotas e a
distribuicdo em questdo podem ser obtidos junto a coordenador lider e demais instituicdes consorciadas
e na CVM

QUAISQUER INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E/OU SOBRE A OFERTA
PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, AOS COORDENADORES E A GESTORA,
CUJOS ENDERECOS E TELEFONES PARA CONTATO ENCONTRAM-SE INDICADOS ACIMA.

14.5 Declaracao de que o registro de emissor se encontra atualizado
O registro de funcionamento do Fundo foi concedido em 09 de junho de 2022 sob 0 n° 0462624.

14.6 Declaracgéo nos termos do artigo 24 da Resolu¢do CVM 160, atestando a veracidade das informacdes
contidas no prospecto

A Administradora e a Gestora garantem, nos termos do artigo 24 da Resolu¢cdo CVM 160, que os documentos da
Oferta e demais informacBes fornecidas por cada uma delas ao mercado durante a Oferta sdo suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas.

Os Coordenadores garantem, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, que tomaram todas as cautelas e
agiram com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissao, para assegurar que
as informacGes prestadas pelo Fundo, pela Gestora e pela Administradora, inclusive aquelas eventuais ou
periddicas constantes da atualizagdo do registro do Fundo na CVM e as constantes do Estudo de Viabilidade, séo
suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas, permitindo aos investidores uma tomada de deciséo
fundamentada a respeito da Oferta.
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMACOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS
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16. OUTRAS INFORMAGCOES
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16.1 Regras de Tributacdo do Fundo

O disposto a seguir foi elaborado com base na legislacdo brasileira em vigor na data deste Prospecto Preliminar e
tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos fundos de investimento em cotas
de fundos incentivados de investimento em infraestrutura e aos titulares de suas cotas e ndo tem o propdsito de ser
uma analise completa e exaustiva de todos os aspectos tributarios envolvidos no investimento nas Novas Cotas.

O Fundo ndo tem como garantir aos seus Cotistas que a legislacdo atual permanecera em vigor pelo tempo de
duracdo do Fundo, e ndo tem como garantir que ndo havera alteracdo da legislacdo e regulamentacdo em vigor, e
que esse sera o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas a época do resgate das Novas Cotas.

Existem algumas excecdes e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares de cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, que podem estar sujeitos a
tributagdo especifica, dependendo de sua qualificagcdo ou localizagdo. Por esse motivo, os Investidores devem
consultar seus assessores juridicos com relacdo a tributacéo aplicavel aos investimentos realizados no Fundo. O
disposto nesta Secdo ndo tem o proposito de ser uma analise completa e exaustiva de todos os aspectos tributéarios
envolvidos no investimento nas cotas do Fundo. Existem algumas excecdes e tributos adicionais que podem ser
aplicados a alguns titulares de cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, que podem estar
sujeitos a tributacdo especifica, dependendo de sua qualificacdo ou localizacéo.

O INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO “DESENQUADRAMENTO DO FUNDO?”,
“ALTERACAO DO REGIME TRIBUTARIO” E ¢“TRIBUTACAO DA DISTRIBUICAO DE
RENDIMENTOS”, NA SECAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 17 DESTE PROSPECTO
PRELIMINAR.

Tributacdo Aplicavel ao Fundo

A legislacdo tributaria, em geral, isenta de tributacéo ou sujeita a aliquota zero as operag@es das carteiras de fundos
de investimento.

@) Imposto de Renda (“IR”): rendimentos e ganhos apurados nas operag¢des da carteira sdo isentos do IR; e

(b)  Imposto sobre Operacdes de Titulos e Valores Mobiliarios (“1OF/Titulos”): as operagdes realizadas pela
carteira estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento). A aliquota
pode ser majorada a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o limite de 25% (vinte e cinco
por cento), relativamente a transagdes ocorridas apos este eventual aumento.

O Fundo buscard manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias,
0 que pode levar a uma maior oscilacdo no valor da cota se comparada a de fundos similares com prazo inferior.
O tratamento tributario aplicavel ao investidor do Fundo pode depender do periodo de aplicagdo do investidor bem
como da manuteng¢do de uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.
N&o ha garantia de que o Fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo.

Tributacdo Aplicavel aos Cotistas

A tributacdo aplicavel ao Cotista, como regra geral e desde que respeitado principalmente, mas ndo limitadamente,
o disposto no Regulamento e neste Prospecto Preliminar, segue as seguintes disposigdes:

@) IOF/Titulos: o IOF/Titulos é cobrado sobre as opera¢fes de aquisi¢do, cessdo e resgate de aplicacdes
financeiras. O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor de cesséo,
resgate/liquidacdo ou repactuacdo das cotas, limitado a um percentual do rendimento da operagéo, em
funcdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as opera¢des com prazo igual ou superior
a 30 (trinta) dias. Contudo, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a
transacgBes ocorridas ap0s este eventual aumento; e

(b) IR: o IR aplicavel ao Cotista toma por base: (1) a residéncia do Cotista, se no Brasil ou exterior; (2) a
natureza do Cotista; e (3) os 3 (trés) eventos financeiros que caracterizam o auferimento de rendimentos ou
ganhos e a sua consequente tributagdo, quais sejam: (i) cesséo ou alienacdo de Cotas; (ii) resgate/liquidacdo
de Cotas; e (iii) amortizacdo de Cotas, inclusive por meio da Distribuicdo de Rendimentos ou da
Amortizacdo Extraordinaria.
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Cotista Residente no Brasil

(@)

(b)

(©

(d)

Resgate/liquidacdo das Cotas: o rendimento é constituido pela diferenca positiva entre o valor de
resgate/liquidacdo e o custo de aquisicdo das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1)  pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(2)  pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Distribuicdo de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos termos do
Regulamento séo tributados conforme a seguir:

(1)  pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(2)  pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Amortizacdo Extraordindria ou amortizagdo de Cotas, em carater excepcional, desde que aprovada pela
assembleia geral, nos termos do Regulamento: o rendimento é constituido pela diferenca positiva entre o
valor de mercado e o custo de aquisicdo das Cotas de Fl-Infra, e sua tributacdo variara conforme a sua
natureza. Para Cotas de Fl-Infra, em geral, aplicam-se as seguintes regras:

(1)  pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(2)  pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Cessdo ou alienacdo de Cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenca positiva entre o valor de
cessao ou alienacdo e o custo de aquisicdo das Cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1)  pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(2)  pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Cotista Residente no Exterior

Ao Cotista residente no exterior é aplicavel tratamento tributério especifico determinado em funcéo de residir ou
ndo em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida.

(@)

(b)

(©

Resgate/liquidacdo das Cotas: o rendimento sera constituido pela diferenga positiva entre o valor de
resgate/liquidacgéo e o custo de aquisigdo das Cotas, sendo tributado conforme segue:

(1)  Cotista ndo residente em Jurisdicédo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota de 0%
(zero por cento); e

(2)  Cotista residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15% (quinze
por cento).

Distribuicdo de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos termos do
Regulamento séo tributados conforme a seguir:

(1) Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota 0%
(zero por cento); e

(2)  Cotistas residente em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15% (quinze
por cento).

Amortizagdo Extraordinaria ou amortizacdo de Cotas, em carater excepcional, desde que aprovada pela
assembleia geral, nos termos do Regulamento: o rendimento sera constituido pela diferenga positiva entre
o0 valor de amortizagdo e o custo de aquisi¢do das Cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1) Cotista ndo residente em Jurisdicao de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota 0%
(zero por cento); e

(2)  Cotistas residente em Jurisdicao de Tributagdo Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15% (quinze
por cento).
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(d)  Cessdo oualienacdo de cotas: o ganho de capital € constituido pela diferenca positiva entre o valor de cessao
ou alienacdo e o custo de aquisi¢do das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1) Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota 0%
(zero por cento);

(2)  Caotistas residente em Jurisdicao de Tributacdo Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15% (quinze
por cento); e

(3) IOF/Cambio: as operacGes de cambio para ingressos e remessas de recursos conduzidas por Cotista
residente ou domiciliado no exterior que invista nos mercados financeiro e de capitais brasileiros
por meio da Resolucdo CMN n° 4.373 e vinculadas as aplicaces no Fundo estdo sujeitas atualmente
ao IOF/Cambio a aliquota de 0% (zero por cento) para 0s ingressos e para as saidas de recursos. Em
qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transages ocorridas
apos este eventual aumento.

Tributacdo Aplicavel ao Fundo e Impactos ao Cotista em Caso de Desenquadramento

Na hipdtese de descumprimento dos limites previstos no Regulamento e neste Prospecto Preliminar, em um mesmo
ano-calendario, (a) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (b) em mais de 3 (trés)
ocasides distintas, os rendimentos que venham a ser distribuidos ao Cotista a partir do Dia Util imediatamente
posterior a data do referido descumprimento serdo tributados da seguinte forma, admitindo-se o retorno ao
enquadramento a partir do primeiro dia do ano-calendario subsequente:

(@)  Cotista pessoa fisica residente no Brasil: IR retido na fonte, conforme enquadramento da carteira como de
longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias de acordo
com as seguintes aliquotas: (1) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicagdo de até 180
(cento e oitenta) dias; (2) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacdo de 181 (cento e oitenta e um) dias
até 360 (trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicacéo de 361
(trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (4) 15% (quinze por cento) para prazo
de aplicagdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias;

(b)  Cotista pessoa juridica residente no Brasil: conforme enquadramento da carteira como de longo prazo
(carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco dias) de acordo com as
seguintes aliquotas: (1) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicacdo de até 180 (cento e
oitenta) dias; (2) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360
(trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicacdo de 361 (trezentos
e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (4) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicacéo
superior a 720 (setecentos e vinte) dias, ndo se aplicando a incidéncia exclusivamente na fonte do IR;

(c)  Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: 15% (quinze por cento); e

(d)  Cotista residente em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte conforme enquadramento da
carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias de acordo com as seguintes aliquotas: (1) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de
aplicacdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (2) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacdo de 181 (cento
e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo
de aplicacdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (4) 15% (quinze por
cento) para prazo de aplicacdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

O ndo atendimento das condicdes e requisitos previstos na Lei n® 12.431 e na Instru¢cdo CVM 555 resultara na sua
liquidagdo ou transformagdo em outra modalidade de fundo de investimento ou de fundo de investimento em cota
de fundo de investimento, no que couber, nos termos o artigo 3°, 8 3°, da Lei n® 12.431.

A ADMINISTRADORA E A GESTORA NAO DISPOEM DE MECANISMOS PARA EVITAR
ALTERACOES NO TRATAMENTO TRIBUTARIO CONFERIDO AO FUNDO OU AOS SEUS
COTISTAS OU PARA GARANTIR O TRATAMENTO TRIBUTARIO MAIS BENEFICO A ESTE.

16.2 Remuneracdo da Administradora, da Gestora, e dos demais prestadores de servi¢o do Fundo

Pelos servicos de administracdo, gestdo, tesouraria e controladoria, 0 Fundo pagard a taxa de administracdo
equivalente a um percentual anual de 0,90% (nove décimos por cento) sobre o valor do patriménio liquido do
Fundo, podendo ser acrescida da taxa de administracdo do(s) FI Infra em que o Fundo invista, atingindo, contudo,
no maximo, o percentual anual de 1,00% (um inteiro por cento) (“Taxa de Administracdo”).
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A Taxa de Administracdo sera rateada entre os diversos prestadores de servigos ao Fundo, na forma entre eles
ajustada, com excecao dos servigos de custddia e tesouraria, que possuirdo remuneracdo propria.

Em que pese a remuneracdo prevista acima, caso o Fundo seja listado em ambiente de bolsa de valores ou caso
suas Cotas sejam registradas na Central Depositaria da B3, sera devida pelo Fundo ao Escriturador, em acréscimo
a Taxa de Administracdo, uma remuneracdo equivalente a um percentual anual de 0,05% (cinco centésimos por
cento) sobre o valor do patriménio liquido do Fundo. Fica desde ja estabelecida uma remuneracdo minima mensal
de R$ 7.000,00 (sete mil reais), devida ao Escriturador, anualmente corrigida pelo indice Geral de Pregos do
Mercado (IGPM) em janeiro de cada ano, caso o financeiro gerado fique aquém desse valor minimo.

A remuneracado prevista acima nao podera ser aumentada sem prévia aprovacgao da assembleia geral de Cotistas,
mas podera ser reduzida unilateralmente pela Administradora, desde que comunique esse fato aos Cotistas e
promova a devida alteracdo do Regulamento.

A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo
aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total
previsto acima.

Em caso de destituicdo sem Justa Causa (conforme adiante definido) da Gestora, o0 Fundo devera pagar a Gestora
o valor equivalente a 24 (vinte e quatro) meses da remuneragdo da Gestora, calculada com base no patriménio
liquido do Fundo ou no valor de mercado do Dia Util anterior a data de convocagio da assembleia geral de Cotistas
que delibere sobre a destitui¢do, o que for maior (“Multa de Destituicdo”). A Multa de Destitui¢do sera devida na
data da deliberagdo acerca da destituicdo sem Justa Causa, e paga com recursos do Fundo. A Multa de Destitui¢éo
sera abatida da taxa de performance e/ou da parcela da taxa de administracdo que venha a ser atribuida ao novo
gestor que venha a ser indicado em substituico ao Gestor. Desse modo, a Multa de Destituigdo ndo implicara: (i)
reducdo da remuneracdo da Administradora e demais prestadores de servi¢o do Fundo, exceto pela remuneracdo
do novo gestor; tampouco (ii) em aumento dos encargos do Fundo considerando 0 montante maximo da taxa de
administracéo previsto no Regulamento.

Pelos servicos de custddia dos Ativos Financeiros e de tesouraria da carteira do Fundo, o Custodiante fara jus a
uma remunera¢do anual méaxima de 0,03% (trés centésimos por cento), sobre o valor do patriménio liquido do
Fundo, excetuadas as despesas relativas a liquidagdo, ao registro e & custodia de operagdes com os Ativos
Financeiros devidas pelo Fundo, os quais constituem encargos do Fundo, nos termos do Capitulo V
do Regulamento.

As remuneracdes previstas acima serdo apropriadas diariamente, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, sobre o valor do patriménio liquido do Fundo. Essas remuneragdes deverdo ser pagas mensalmente,
por periodos vencidos, no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

N&o seré cobrada dos Cotistas taxa de performance ou taxa de saida. Os fundos de investimento investidos pelo
Fundo, incluindo os Fl-Infra, poderdo cobrar quaisquer das taxas referidas acima.

Perfil da Administradora

A Administradora é empresa do grupo BTG Pactual dedicada a prestacdo de servicos de administracdo fiduciaria
e controladoria de ativos para terceiros, administra aproximadamente R$ 546.000.000.000,00 (quinhentos e
quarenta e seis bilhdes de reais) (dados Anbima, set/2022) e ocupa posi¢ao entre 0s maiores administradores de
recursos do Brasil, incluindo Fundos de Investimento Multimercado, Fundos de Investimento em AcGes, Fundos
de Renda Fixa, Fundos Imobiliarios, Fundos de Investimento em Direitos Creditérios e Fundos de Investimento
em Participagdes.

Perfil da Gestora
A Nu Asset Management é uma gestora de recursos que integra o conglomerado empresarial do grupo Nubank.
Desde o lancamento dos seus primeiros fundos em 2021 | a gestora expandiu sua atuacdo, oferecendo solucbes

de investimento em fundos de renda fixa, multimercado, a¢cBes e ETFs. Atualmente, a Nu Asset hoje possui
1,6 milh&o de cotistas e mais de R$ 2,6 bilhdes sob gestdo

16.3 Prazo de duracdo do Fundo

O prazo de duracéo do Fundo é indeterminado.
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btqpactual

NU INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS INCENTIVADO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CNPJ n°40.963.403/0001-50

Por este instrumento particular, BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM.,, instituicdo
financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501,
5°andar, parte, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas (“CNPJ”) sob o n®59.281.253/0001-23,
devidamente autorizada pela Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) para o exercicio profissional de
administragdo de carteira de titulos e valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério CVM n° 8.695, de
20 de margo de 2006 (“Administradora”), na qualidade de institui¢do administradora do NU INFRA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS INCENTIVADO EM INFRAESTRUTURA RENDA
FIXA CREDITO PRIVADO, fundo de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura, constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ sob 0 n° 40.963.403/0001-
50 (“Fundo™), diante da faculdade prevista no artigo 24 do Capitulo VI do regulamento vigente do Fundo
(“Regulamento”), mediante orientacdo da NU ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade limitada com
sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Capote Valente, n°® 39, 6° andar, conjunto 01,
inscrita no CNPJ sob o n° 29.349.426/0001-37, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da
atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratorio n°
16.464, de 12 de julho de 2018 (“Gestora”), na qualidade de gestora da carteira do Fundo, resolve:

1. Aprovar a 2°* (segunda) emissao de cotas do Fundo (“Emiss3o” e “Novas Cotas”, respectivamente),
com as caracteristicas abaixo:

Regime de Distribuicao das Novas A distribui¢do publica das Novas Cotas sera realizada no
Cotas Brasil, sob a coordenacdo do Coordenador Lider (conforme
abaixo definido), sob o regime de melhores esforgos de
colocagdo, e estard sujeita ao rito de registro ordinario de
distribuicdo na CVM, conforme previsto no artigo 28, inciso
IV da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme em vigor (“Resolucdo CVM 160”), ¢ nas demais

disposi¢oes legais, regulamentares e autorregulatorias
aplicaveis e em vigor (“Oferta”).

Montante Inicial da Oferta O montante da Oferta sera de, inicialmente, R$
150.000.111,78 (cento e cinquenta milhdes, cento e onze
reais e setenta e oito centavos), sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Primaria (conforme abaixo definido),
representado por, inicialmente, 1.443.558 (um milhdo,
quatrocentas e quarenta e trés mil, quinhentas e cinquenta e
oito) Novas Cotas (“Montante Inicial da Oferta”), podendo o
Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude da
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emissao total ou parcial do Lote Adicional (conforme abaixo
definido); ou (ii) diminuido em virtude da Distribuicdo
Parcial (conforme abaixo definido), desde que observado o
Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo definido).

Preco de Emissao Cada Nova Cota terd valor unitario de emissdo equivalente a
R$ 103,91 (cento e trés reais e noventa € um centavos), sem
considerar a Taxa de Distribui¢do Primaria, fixado com base
no valor patrimonial das cotas j& emitidas pelo Fundo
(“Cotas”) apurado em 04 de janeiro de 2024 (“Preco de
Emissdo”). O Preco de Emissdo sera fixo até a data de
encerramento da Oferta.

Lote Adicional A Administradora e a Gestora, nos termos e conforme os
limites estabelecidos no artigo 50 da Resolugdo CVM 160,
de comum acordo com o Coordenador Lider, poderdo optar
por acrescer o Montante Inicial da Oferta em até 25% (vinte
e cinco por cento) (“Lote Adicional”), ou seja, em até
R$37.500.027,95 (trinta ¢ sete milhdes, quatrocentos e
noventa ¢ nove mil, novecentos e noventa e seis reais), sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, equivalente a
360.890 (trezentas e sessenta mil, oitocentas e noventa)
Novas Cotas (“Novas Cotas do Lote Adicional”), que,
somado a quantidade de Novas Cotas originalmente
ofertadas, totalizara 1.804.448 (um milhdo, oitocentas e
quatro mil, quatrocentas e quarenta e oito) Novas Cotas,
equivalente a R$ 187.500.139,73 (cento e oitenta e sete
milhdes, quinhentos mil, cento e trinta e nove reais e setenta

e trés centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo
Primaria, sendo certo que a definicdo acerca do exercicio ou
ndo da opcao de emissdo das Novas Cotas do Lote Adicional
ocorrera na data do Procedimento de Alocagdo. As Novas
Cotas do Lote Adicional, caso emitidas, serdo ofertadas nas
mesmas condigdes, preco e caracteristicas das Novas Cotas
inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo
requerimento de registro da Ofertaa CVM ou modificaggo
dos termos da Emissdo e da Oferta, sendo que a colocag@o
das Novas Cotas do Lote Adicional também sera conduzida
sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, sob a
lideranga do Coordenador Lider. As Novas Cotas oriundas
do exercicio do Lote Adicional, caso emitidas, serdo
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destinadas a atender um eventual excesso de demanda que
venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

Lote Suplementar Nao sera outorgada pelo Fundo ao Coordenador Lider a
opcdo de distribui¢do de lote suplementar para fins de
estabilizac¢do do preco das Novas Cotas, nos termos do artigo
51 da Resolucdo CVM 160.

Coordenador Lider A GUIDE INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE
VALORES, institui¢do integrante do sistema de distribuicao
de valores mobiliarios com sede na cidade de Sao Paulo,
estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°

3064, 12° andar, CEP 01451-001, inscrita no CNPJ sob o n°

65.913.436/0001-17, atuara como coordenador lider da

Oferta (“Coordenador Lider”).

Participantes Especiais O processo de distribui¢do das Novas Cotas podera contar
com a adesdo de outras instituicdes financeiras autorizadas a
operar no mercado de capitais, credenciadas junto a B3
(conforme abaixo definida), convidadas a participar da
Ofertanaqualidade de participantes especiais (“Participantes
Especiais” e, em conjunto com o Coordenador Lider, as
“Instituicdes Participantes da Oferta”), por meio de envio de

documento de adesdo ao contrato de distribuicdo a ser
disponibilizada pelo Coordenador Lider por meio da B3.

Distribuicado Parcial e Montante Seraadmitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugao
Minimo da Oferta CVM 160, a distribuicdo parcial das Novas Cotas
(“Distribuicao Parcial’’), desde que observadaa colocacao de
um montante minimo de R$ 25.000.018,63 (vinte e cinco

milhoes, dezoito reais ¢ sessenta e seis centavos), sem
considerar a Taxa de Distribui¢do Primaria, correspondente
a 240.593 (duzentas e quarenta mil, quinhentas e noventa e
trés) Novas Cotas (“Montante Minimo da Oferta”), sendo

que a Oferta em nada sera afetada caso nao haja a subscrigao
e integralizagdo da totalidade das Novas Cotas no ambito da
Oferta, desde que seja atingido o Montante Minimo da
Oferta. As Novas Cotas excedentes que ndo forem
efetivamente subscritas ¢ integralizadas durante o Periodo de
Distribuigdo deverdo ser canceladas pela Administradora.
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Nao havera fontes alternativas de captagdo, em caso de
Distribuigao Parcial.

Taxa de Distribuicao Primaria Sera devida taxa no valor de R$ 4,376 (quatro reais e trinta e
seis centavos) por Nova Cota, equivalente a 4,20% (quatro
inteiros e vinte centésimos por cento) do Preco de Emissao,
a ser paga pelos Investidores e pelos Cotistas que exercerem
o Direito de Preferéncia (inclusive cessionarios do Direito de
Preferéncia) adicionalmente ao Preco de Emissdo (“Taxa de
Distribui¢do Priméria”), cujos recursos serdo utilizados para

o pagamento de todos os custos da Oferta, inclusive a
comissao de estruturacdo e distribuigdo da Oferta devida ao
Coordenador Lider, sendo certo que (i) eventual saldo
positivo da Taxa de Distribui¢do Priméaria serd incorporado
ao patrimonio do Fundo; e (ii) eventuais custos ¢ despesas da
Oferta ndo arcados pela Taxa de Distribui¢do Primaria serdo
de responsabilidade da Gestora.

Preco de Subscricao Os Investidores e os Cotistas que exercerem o Direito de
Preferéncia deverao subscrever as Novas Cotas pelo preco de
subscri¢ao de R$ 108,28 (cento e oito reais e vinte ¢ oito
centavos), equivalente ao Preco de Emissdo, acrescido da
Taxa de Distribui¢ao Primaria (“Preco de Subscri¢do”).

Direito de Preferéncia Sera assegurado aos Cotistas que possuam Cotas emitidas
pelo Fundo no 3° (terceiro) Dia Util apés a data de divulgagio
do antuncio de inicio da Oferta, devidamente integralizadas,
e que estejam em dia com suas obrigacdes paracom o Fundo,
o direito de preferéncia na subscricdo das Novas Cotas
(“Direito de Preferéncia”), conforme aplicacdo de fator de

propor¢ao para subscrigdo de Novas Cotas previsto na
documentacdo da Oferta.

Os Cotistas do Direito de Preferéncia poderdo manifestar o
exercicio de seu Direito de Preferéncia, total ou
parcialmente, durante o periodo de exercicio do Direito de
Preferéncia a ser indicado na documentagdo da Oferta,
observado que: (i) até o 9° (nono) Dia Util subsequente a data
de inicio do periodo de exercicio do Direito de Preferéncia
junto a B3, por meio de seu respectivo agente de custddia, e
nao perante o Coordenador Lider, observados os prazos e os
procedimentos operacionais da B3; ou (ii) até o 10° (décimo)
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dia util subsequente a data de inicio do periodo de exercicio
do Direito de Preferéncia (inclusive) junto ao escriturador do
Fundo (“Escriturador”) e ndo perante o Coordenador Lider,
observados os seguintes procedimentos operacionais do
Escriturador: (a) o Cotista devera possuir o cadastro
regularizado junto ao Escriturador; e (b) devera ser enviado
o comprovante de integralizacdo ao Escriturador até o
término do prazo referido no item “(ii)”” acima, em qualquer
uma das agéncias especializadas do Escriturador indicadas
na documentacdo da Oferta.

Nio sera permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou
gratuito, seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou a
terceiros (cessiondrios), total ou parcialmente.

Sobras e Montante Adicional Nao havera abertura de periodo para exercicio de direito de
subscricdo de sobras e montante adicional pelos Cotistas do
Direito de Preferéncia.

Publico-Alvo da Oferta A Oferta ¢ destinada a investidores em geral, quais sejam: (i)
(i.a)institui¢des financeiras e demais instituicdes autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil; companhias
seguradoras e sociedades de capitalizacdo; entidades abertas
e fechadas de previdéncia complementar; fundos
patrimoniais e fundos de investimento registrados na CVM,;
(1.b) investidores qualificados, conforme definidos no artigo
12 da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme em vigor, que sejam fundos de investimentos,
entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, condominios destinados a aplicagdo em
carteira de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM
e/ouna B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO, sociedade
por agdes com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sao
Paulo, na Praga Antonio Prado, n°® 48, 7° andar, CEP 01010-
901, inscrita no CNPJ sob 0 n° 09.346.601/0001 25 (“B3™),
em qualquer caso, com sede no Brasil, assim como, (i.c)
investidores que ndo se enquadrem na defini¢do dos itens
“(i.a)” e “(i.b)” acima, mas que formalizem termo de
aceitacdo da oferta ou ordem de investimento, conforme o
caso, em valor igual ou superior a R$ 1.000.029,84 (um
milhdo, vinte e nove reais e oitenta e quatro centavos), sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, que equivale a
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quantidade minima de 9.624 (nove mil, seiscentas e vinte e
quatro) Novas Cotas, em qualquer caso, residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, e que aceitem os riscos
inerentes a tal investimento (“Investidores Institucionais”); e
(ii) investidores pessoas fisicas ou juridicas, residentes ou
domiciliados ou com sede no Brasil, que ndo sejam

Investidores Institucionais nos termos do item “(i)” acima e
que formalizem termo de aceitagdo da oferta ou ordem de
investimento, conforme o caso, em valor igual ou inferior a
R$ 999.925,93 (novecentos e noventa e nove mil, novecentos
e vinte e cinco reais ¢ noventa ¢ trés centavos), sem
considerar a Taxa de Distribui¢do Primaria, que equivale a
quantidade maxima de 9.623 (nove mil, seiscentas e vinte e
trés) Novas Cotas (“Investidores Nao Institucionais” e, em

conjunto com os Investidores Institucionais, “Investidores”),
em qualquer caso, que se enquadrem no publico alvo do
Fundo, conforme previsto no Regulamento.

Registro da Oferta A Oferta sera objeto de registro ordinario junto a CVM,
conforme previsto na Resolugdo CVM 160 e nas demais
disposicoes legais e regulamentares pertinentes.

Prazo de Colocacio A subscri¢ao das Novas Cotas deve ser realizada no prazo de
até 180 (cento e oitenta) dias contados da divulgagdo do
anuncio de inicio da Oferta, sendo admitido o encerramento
da Oferta, a qualquer momento, a exclusivo critério do
Coordenador Lider, em conjunto com o Administrador ¢ a
Gestora, antes do referido prazo, caso ocorra a colocagio do
Montante Minimo da Oferta.

Distribuicao e negociaciao As Novas Cotas serao registradas para (i) distribuigdo no
mercado primario por meio do DDA - Sistema de
Distribui¢do de Ativos; e (ii) negociacao e liquidagdo no
mercado secundario por meio do mercado de bolsa, ambos
administrados e operacionalizados pela B3, sendo as
negociacdes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente na
B3. O escriturador sera responsavel pela custodia das Novas
Cotas que ndo estiverem depositadas na B3. As Novas Cotas
poderao ser livremente negociadasna B3 apos a data definida
no formulério de liberagao, a ser divulgado ap6s a divulgacdo
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do anuincio de encerramento ¢ da obtencdo de autorizagao da

B3.
Forma de Subscri¢ao e Os Investidores e os Cotistas que exercerem o Direito de
Integralizagio Preferéncia integralizardo as Novas Cotas a vista, pelo Prego

de Subscrigdo, em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis, na data de liquidagdo prevista
nos documentos da Oferta, de acordo com as normas de
liquidag@o e procedimentos aplicaveis da B3.

Investimento Minimo por Cada Investidor devera subscrever a quantidade minima de
Investidor 10 (dez) Novas Cotas, equivalentes a R$1.039,10 (um mil,
trinta e nove reais e dez centavos), sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Priméria (“Investimento  Minimo  por

Investidor”), observado que a quantidade de Novas Cotas
atribuida ao Investidor podera ser inferior ao Investimento
Minimo por Investidor nas hipdteses descritas na
documentacdo da Oferta. O Investimento Minimo por
Investidor nao € aplicavel aos Cotistas do Fundo quando do
exercicio do Direito de Preferéncia.

Destinagao dos Recursos Os recursos liquidos provenientes da Oferta, inclusive os
recursos provenientes da eventual emissao de Novas Cotas
do Lote Adicional, serdo destinados, de forma ativa e
discricionaria pela Gestora, a aquisic¢ao,
preponderantemente, em (a) cotas de emissdo de fundos de
investimento em infraestrutura que se enquadrem no artigo
3° caput, da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme
em vigor, podendo ou ndo ser administrados pela
Administradora (“Fl-Infra” e “Cotas de FI-Infra’,
respectivamente); ¢ (b) em outros ativos financeiros,

observado o disposto no artigo 6° do Regulamento. Os FI-
Infra podem ser ou ndo ser geridos pela Gestora.

Demais Termos e Condicoes Os demais termos e condigoes da Emissao e da Oferta serdo
descritos nos documentos da Oferta.

2. Aprovar a contratacdo do Coordenador Lider, para intermediar a Oferta na qualidade de instituigdo
distribuidora da Oferta, sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, podendo contar com a participacao
de Participantes Especiais; e
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3. Praticar todos os atos necessarios a efetivacao das matérias descritas acima, em especial a realizagao
da Oferta.

Estando assim deliberado este Ato da Administradora, vai o presente assinado em 1 (uma) via de igual teor
e forma. O presente Ato da Administradora sera registrado junto ao cartério de registro de titulos e
documentos competente.

Os termos em letra maitscula ndo expressamente definidos neste documento terdo o significado que lhes
for atribuido no Regulamento.

Rio de Janeiro, 10 de janeiro de 2024.

REINALDOQ Digitally signed by Digitally signed by
REINALDO GARCIA SANDRA SANDRA IRENE

GARCIA ADAC:092052267 IRENE ZUNIGA ZUNIGA
CAMACHO:0869572

ADAO:0920 g(;te_ 55540110 CAMACHO:08 2880

5226700  14:s8:22-0300 695722880  Date 2024000

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
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NU INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS INCENTIVADO EM INFRAESTRUTURA RENDA
FIXA CREDITO PRIVADO
CNPJIn®40.963.403/0001-50

Poreste instrumento particular, BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM., institui¢ao financeia
com sede na cidade do Rio de Janeiro, estadodo Rio deJaneiro, na Praia de Botafogo,n® 501, 5°andar, parte, inscrita
no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas (“CNPJ”) sob o n°® 59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pel
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para o exercicio profissional de administracdo de carteira de titulos e
valores mobiliarios por meio do Ato Declaratorio CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administradora’”), na
qualidade de instituicdo administradora do NU INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
INCENTIVADO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, fundo de investimento em
cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, constituido sob a forma de condominio fechado,
inscrito no CNPJ sob 0 n°40.963.403/0001-50 (“Fundo”), diante da faculdade prevista no artigo 24 do Capitulo VI
do regulamento vigente do Fundo (“Regulamento”), mediante orientagdo da NU ASSET MANAGEMENT LTDA,
sociedade limitada com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Capote Valente, n® 39, 6° andar,
conjunto 01, inscrita no CNPJ sob 0 n°29.349.426/0001-37, devidamente credenciadapela CVM para o exercicio da
atividade de administragdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério n® 16 464, de
12 dejulho de 2018 (“Gestora”), na qualidade de gestora da carteira do Fundo, resolve:

1. Aprovara retificacdo do preco deemissao das Novas Cotas (conformeabaixo definido) no &mbito da Oferta
(conformeabaixo definido), que passard a serde R$ 102,48 (cento e dois reais e quarenta e oito centavos), fixado com
base no valor patrimonial das cotas ja emitidas pelo Fundo, apurado em 08 de fevereiro de 2024, considerando um
desagio de 10,37% (dez inteiros e trinta e sete décimos por cento);

2. Aprovar a contratagio da ORIZ ASSESSORIA FINANCEIRA LTDA., sociedade empresaria limitada,
devidamente registrada como coordenadora de ofertas publicasde distribuicao de valores mobilia rios sob o n® 000002-
7,com sede na cidade de Sa o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2.055, 15° andar, Jardim
Paulistano, CEP 01452-001, inscrita no CNPJ sob o n°® 47.754.034/0001-35 (“Coordenador”), para intermediar a
Oferta (conforme abaixo definido) na qualidade de institui¢cao distribuidora, sob o regime de melhores esforgos de
colocacio; e

3. Retificar os itens “Regime de Distribuicdo das Novas Cotas”, “Montante Inicial da Oferta”, “Prego de

bl

Emissao”, “Lote Adicional”, “Lote Suplementar”, “Participantes Especiais”, “Distribui¢do Parcial e Montante
Minimo da Oferta”, “Taxade Distribui¢do Primaria”, “Prego de Subscri¢do”, “Direito de Preferéncia”, “Publico-Alvo
da Oferta”, “Prazo de Colocagdo” e “Investimento Minimo por Investidor” e ratificar os demais itens, conforme

previsto abaixo:

Regime de Distribuicio das Novas A distribuicdo publica das Novas Cotas sera realizada no Brasil,
Cotas sob a coordenagido dos Coordenadores (conforme abaixo definido),
sob o regime de melhores esfor¢osde colocacio, e estara sujeita ao
rito de registro ordindrio de distribuigdo na CVM, confomme
previsto no artigo 28, inciso IV da Resolugdo da CVM n° 160, de
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13 dejulho de 2022, conformeem vigor (“Resolucio CVM 160”),
e nas demais disposi¢des legais, regulamentares e autorregulatorias

aplicaveis e em vigor (“Oferta”).

O montante da Oferta sera de, inicialmente, R$ 150.000.078.48
(cento e cinquenta milhdes, setenta e oito reais e quarenta e oito
centavos), sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primarna,
representado por, inicialmente, 1.463.701 (um milhdo,
quatrocentas e sessenta e trés mil, setecentas e uma) Novas Cotas
(“Montante Inicial da Oferta”), podendo o Montante Inicial da
Oferta ser (i) aumentado em virtude da emissao total ou parcial do

Lote Adicional (conforme abaixo definido); ou (ii) diminuido em
virtude da Distribuigdo Parcial (conforme abaixo definido), desde
que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo
definido).

Cada Nova Cota tera valor unitario de emissio equivalente a RS
102,48 (cento e dois reais e quarenta € 0ito centavos), sem
considerar a Taxa de Distribui¢do Primaria, fixado com base no
valor patrimonial das cotas ja emitidas pelo Fundo (“Cotas”)
apurado em 08 de fevereiro de 2024, considerando um desagio de
10,37% (dez inteiros e trinta e sete centésimos por cento) (“Preco
de Emissdo”). O Pre¢o de Emissdo sera fixo até a data de

encerramento da Oferta.

A Administradora e a Gestora, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 50 da Resolugdo CVM 160, de comum
acordo com os Coordenadores, poderdo optar por acrescer o
Montante Inicial da Oferta em até 25% (vinte e cinco por cento)
(“Lote Adicional”), ou seja,em até365.925 (trezentas e sessenta e
cinco mil, novecentas e vinte cinco) Novas Cotas, correspondente
ao volume deR$37.499.994,00 (trinta e sete milhdes, quatrocentos
e noventa e nove mil, novecentos e noventa e quatro reais), sem
considerara Taxa de Distribuicdo Primaria, nos mesmos temmos e
condi¢des das Novas Cotas inicialmente ofertadas (“Novas Cotas
do Lote Adicional”), que, somado & quantidade de Novas Cotas
originalmente ofertadas, totalizard 1.829.626 (um milhdo,
oitocentas e vinte novelmil, seiscentas e vinte e seis) Novas Cotas,
equivalente a R$ 187.500.072,48 (cento e oitenta e sete milhdes,

quinhentos mil e setenta e dois reais e quarenta e oito centavos ),

sem considerara Taxa de Distribuicdo Primaria, sendo certo quea
definigdo acerca do exercicio ou ndo da opcdo de emissdo das
Novas Cotas do Lote Adicional ocorrera na data do Procedimento
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de Alocacgdo. As Novas Cotas do Lote Adicional, caso emitidas,
serdo ofertadas nas mesmas condi¢des, prego e caracteristicas das
Novas Cotas inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo
requerimento de registro da Oferta a CVM ou modificacdo dos
termos da Emissdo e da Oferta, sendo que a colocagio das Novas
Cotas do Lote Adicional também sera conduzida sob o regime de
melhores esforgos de colocagio, pelos Coordenadores (conforme
abaixodefinido) e soba lideranca do Coordenador Lider (conforme
abaixo definido). As Novas Cotas oriundas do exercicio do Lote
Adicional, caso emitidas, serdo destinadas a atender um eventual
excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da
Oferta.

Nao sera outorgada pelo Fundo aos Coordenadores a opgao de
distribuicd o de lote suplementar para fins de estabiliza ¢o do preco
dasNovas Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolugao CVM 160.

A GUIDE INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE
VALORES, instituica o integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de
Sao Paulo,na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n®3064, 12°andar,
CEP 01451-001, inscrita no CNPJ sob 0 n°® 65.913.436/0001-17,
atuara como coordenador lider da Oferta (“Coordenador Lider” e,

em conjunto com o Coordenador, “Coordenadores”).

A ORIZ ASSESSORIA FINANCEIRA LTDA., conforme acima
qualificada.

O processo de distribui¢do das Novas Cotas podera contar com a
adesdo de outras institui¢des financeiras autorizadas a operar no
mercado de capitais, credenciadas junto a8 B3 (conforme abaixo
definida), convidadas a participar da Oferta na qualidade de
participantes especiais (‘“Participantes Especiais” e, em conjunto

com os Coordenadores, as “Instituicdes Participantes da Oferta”),

por meio de envio de documento de adesdo ao contrato de
distribuicd o a ser disponibilizadapelo Coordenador Lider por meio
da B3.

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugio CVM
160, a distribuicdo parcial das Novas Cotas (“Distribuicdo
Parcial”), desde que observada a colocagdo de um montante
minimo de R$ 25.000.098,48 (vinte e cinco milhdes de reais,
noventa e oito reais e quarenta e oito centavos), sem considerar a
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Taxa deDistribuigdo Primaria, correspondente a 243.951 (duzentas
e quarenta e tres mil, nopvencentas e cinquenta e uma) Novas
Cotas(“Montante Minimo da Oferta”), sendo quea Ofertaem nada
sera afetada caso ndo haja a subscricdo e integralzacdo da
totalidade das Novas Cotas no ambito da Oferta, desde que seja
atingido o Montante Minimo da Oferta. As Novas Cotas

excedentes quendo forem efetivamente subscritas e integralzadas
durante o Periodo de Distribuicdo deverdo ser canceladas pela

Administradora.

Nao haverda fontes alternativas de captagdo, em caso de

Distribui¢a o Parcial.

Sera devida taxano valorde R$ 4,30 (quatro reais e trinta centavos)
por Nova Cota, equivalente a 4,20% (quatro inteiros e vinte
centésimos por cento)do Preco de Emissdo, a ser paga pelos
Investidores e pelos Cotistas que exercerem o Direito de
Preferéncia (inclusive cessionarios do Direito de Preferéncia)
adicionalmente ao Pre¢co de Emissdo (“Taxa de Distribuicdo

Primaria”), cujos recursos serd o utilizados para o pagamento de
todos os custos da Oferta, inclusive a comissdo de estruturagio e
distribuicao da Oferta devida aos Coordenadores, sendo certo que
(i) eventual saldo positivo da Taxa de Distribuicdo Primaria sera
incorporado ao patriménio do Fundo; e (ii) eventuais custos e
despesas da Ofertandoarcados pela Taxa de Distribuigdo Primana
serdo de responsabilidade da Gestora.

Os Investidores e os Cotistas que exercerem o Direito de
Preferéncia deverdo subscrever as Novas Cotas pelo prego de
subscricdo de R$ 106,78 (cento e seis reais ¢ setenta e oito
centavos), equivalente ao Pre¢o de Emissao, acrescido da Taxa de

Distribui¢a o Primaria (“Preco de Subscricao”).

Sera assegurado aos Cotistas que possuam Cotas emitidas pelo
Fundo no 3° (terceiro) Dia Util apés a data de divulgagio do
anuncio de inicio da Oferta, devidamente integralizadas, e que
estejam em dia com suas obrigagdes para com o Fundo, o direito
de preferéncia na subscricio das Novas Cotas (“Direito de
Preferéncia”), conforme aplicacdo de fator de propor¢io para

subscri¢ao de Novas Cotas previsto na documentagdo da Oferta.

Os Cotistas do Direito de Preferéncia poderfio manifestar o
exercicio de seu Direito de Preferéncia, total ou parcialmente,
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durante o periodo de exercicio do Direito de Preferéncia a ser
indicado na documentacdo da Oferta, observado que: (i) atéo 9°
(nono) Dia Util subsequente & data de inicio do periodo de
exercicio do Direito de Preferéncia junto a B3, por meio de seu
respectivo agente de custddia, observados os prazos e os
procedimentos operacionais da B3; ou (ii) até o 10° (décimo) dia
util subsequente a data deinicio do periodo de exercicio do Direito
de Preferéncia (inclusive) junto ao escriturador do Fundo
(“Escriturador”) observados os seguintes procedimentos
operacionais do Escriturador: (a) o Cotista deverd possuir o
cadastro regularizado junto ao Escriturador; ¢ (b) devera ser
enviado o comprovante de integralizagdo ao Escriturador até o
término do prazo referido no item “(ii)” acima, em qualquer uma
das agéncias especializadas do Escriturador indicadas na
documentacidoda Oferta.

Nao sera permitidoaos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito,
seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros
(cessionarios), total ou parcialmente.

Nao havera abertura de periodo para exercicio de direito de
subscrica o desobras e montante adicional pelos Cotistas do Diretto
de Preferéncia.

A Oferta é destinada a investidores em geral, quais sejam: (i) (i.a)
instituicdes financeiras ¢ demais instituicdes autorizadas a
funcionarpelo Banco Central do Brasil; companhias seguradoras e
sociedades de capitalizagdo; entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar; fundos patrimoniais e fundos de
investimento registrados na CVM; (i.b) investidores qualificados,
conforme definidos no artigo 12 da Resolugdo da CVM n° 30, de
11 de maio de 2021, conforme em vigor, que sejam fundos de
investimentos, entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, condominios destinados a aplicagdo em
carteira de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou
na B3 S.A. — BRASIL,BOLSA, BALCAO, sociedade poragdes
com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Praga
Antodnio Prado,n° 48, 7° andar, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ
sob 0 1n°09.346.601/000125 (“B3”),em qualquer caso, com sede

no Brasil, assim como, (i.c) investidores que ndo se enquadrem na

definicdo dos itens “(i.a)” e “(ib)” acima, mas que formalzem
termo de aceitagdo da oferta ou ordem de investimento, conforme
o0 caso,em valorigualou superiora R$ 1.000.102,32 (um mihéo,
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cento e doisreais e trinta e dois centavos), sem considerara Taxa
de Distribuicdo Primaria, que equivale a quantidade minima de
9.759 (nove mil, setecentas e cinquenta e nove) Novas Cotas, em
qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, e
que aceitem os riscos inerentes a tal investimento (“Investidores
Institucionais™); e (ii) investidores pessoas fisicas ou juridicas,
residentes ou domiciliados ou com sede no Brasil, que ndo sejam
Investidores Institucionais nos termos do item “(i)” acima e que
formalizem termo deaceitagdo da oferta ou ordem de investimento,
conforme o caso, em valor igual ou inferior a 999.999.84
(novecentos e noventa e nove mil, novecentos e noventa € nove
reais e oitenta e quatro centavos), sem considerar a Taxa de
Distribui¢a o Primaria, que equivale a quantidade maximade 9.758
(nove mil, setecentas e cinquenta e oito) Novas Cotas
(“Investidores Nao Institucionais” e, em conjunto com os

Investidores Institucionais, “Investidores”), em qualquer caso, que
se enquadrem no publico alvo do Fundo, conforme previsto no

Regulamento.

A Oferta sera objeto de registro ordinario junto a CVM, conforme
previsto na Resolugdo CVM 160 e nas demais disposigoes legais e
regulamentares pertinentes.

A subscricdo das Novas Cotas deve ser realizada no prazo de até
180 (cento e oitenta) dias contados da divulga¢do do antncio de
inicio da Oferta, sendo admitido o encerramento da Ofenta, a
qualquer momento, a exclusivo critério dos Coordenadores, em
conjunto com o Administrador e a Gestora, antes do referido prazo,

caso ocorra a coloca¢do do Montante Minimo da Oferta.

As Novas Cotas serdo admitidas para (i) distribui¢do no mercado
primario pormeio do DDA — Sistema de Distribui¢do de Ativos; e
(ii) negociacdo e liquida¢do no mercado secundario por meio do
mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pel
B3, sendo as negociagdes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3. O
escriturador sera responsavel pela custodia das Novas Cotas que
ndo estiverem depositadas na B3. As Novas Cotas poderdo ser
livrementenegociadas na B3 ap6s a data definida no formulario de
liberagdo, a ser divulgado apos a divulgacdo do anuncio de

encerramento € da obtencdo de autorizacdo da B3.
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Forma de Subscricidoe Integralizacio Os Investidores e os Cotistas que exercerem o Direito de
Preferéncia integralizardo as Novas Cotas a vista, pelo Prego de
Subscricdo, em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis, na data de liquidacao prevista nos
documentos da Oferta, de acordo com as normas de liquidacio e
procedimentos aplicaveis da B3.

Investimento Minimo por Investidor Cada Investidor devera subscrever a quantidade minima de 10
(dez) Novas Cotas, equivalentes a R$1.024,80 (um mil, vinte e

quatro reais e oitenta centavos) (“Investimento Minimo por

Investidor™), observado quea quantidade de Novas Cotas atrbuida
ao Investidor podera ser inferior ao Investimento Minimo por
Investidor nas hipoteses descritas na documentacdo da Oferta. O
Investimento Minimo por Investidor ndo ¢ aplicavel aos Cotistas
do Fundo quando doexercicio do Direito de Preferéncia.

Destinacao dos Recursos Os recursos liquidos provenientes da Oferta, inclusive os recursos
provenientes da eventual emissdo de Novas Cotas do Lote
Adicional, serdo destinados, de forma ativa e discricionaria pel
Gestora, a aquisi¢ao, preponderantemente, em (a) cotas de emissao
de fundos de investimento em infraestrutura que se enquadrem no
artigo 3°,caput,daLein®12.431,de24 dejunhode2011, conforme
em vigor, podendo ou nfo ser administrados pela Administradora
(“FI-Infra” e “Cotas de FI-Infra”, respectivamente); e (b) em outros
ativos financeiros, observado o disposto no artigo 6° do
Regulamento. Os FI-Infra podem ser ou ndo ser geridos pela
Gestora.

Demais Termos e Condicoes Os demais termos ¢ condi¢coes da Emissdo e da Oferta serdo
descritos nos documentos da Oferta.
4. Praticar todos os atos necessarios a efetivacdo das matérias descritas acima, em especial a realizagdo da

Oferta.

Estando assim deliberado este Ato da Administradora, vaio presente assinado em 1 (uma) via de igualteore forma.

O presente Ato da Administradora sera registrado junto ao cartorio de registro de titulos e documentos competente.

Os termos em letra maituscula ndo expressamente definidos neste documento terdo o significado que lhes for atribuido

no Regulamento.

Rio de Janeiro, 16 de fevereiro de 2024.
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btqgpactusl

NU INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTASINCENTIVADO EMINFRAESTRUTURA RENDA
FIXA CREDITOPRIVADO
CNPIn°40.963.403/0001-50

Poreste instrumento particular, BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.DTVM., instituicio financeia
com sede na cidade doRio de Janeiro, estadodo Rio deJaneiro, na Praia de Botafogo,n° 501, 5° andar, parte, inscrita
no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas (“CNPI™) sob 0 n® 59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pel
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) para o exercicio profissional de administracio de carteira de titulos e
valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administradora™), na
qualidade de instituicdo administradora do NU INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
INCENTIVADO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, fundo de investinento em
cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, constituido sob a forma de condominio fechado,
inscrito no CNPJ sob o0 n°40.963.403/0001-50 (“Fundo”), diante da faculdade prevista no artigo 24 do Capitulo VI
do regulamentovigente do Fundo (“Regulamento™), mediante orientacio da NUASSET MANAGEMENT LTDA,
sociedade limitada com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Capote Valente, n° 39, 6° andar,
conjunto 01, inscrita no CNPJsob 0 n°29.349.426/0001-37, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da
atividade de administracio de carteiras de titulos e va lores mobilid rios, nos termos do Ato Declaratério n® 16.464, de
12 dejulho de 2018 (“Gestora™), na qualidade de gestora da carteira do Fundo, resolve:

1. Retificara porcentagem do desagio sobre o valor patrimonial das Cotasa purado em 08 de fevereiro de 2024,
em relacd o ao Preco de Emissio, considerando erro formal em seu calculo, de forma que o desagio passara a ser de
13,59% (treze inteiros e cinquenta e novecentésimos por cento);

2. Retificaro item “Preco de Emissao” e ratificar os demais itens, conforme previstoabaixo:

Regime de Distribuicio das Novas A distribuicdo publica das Novas Cotas sera realizada no Brasil

Cotas sob a coordenacio dos Coordenadores (conforme a baixo definido),
sob o regime de melhores esforcosde colocacio, e estard sujeita ao
rito de registro ordinario de distribuicio na CVM, confomme
previsto no artigo 28, inciso I'V da Resolu¢iio da CVM n° 160, de
13 de julho de 2022, conformeem vigor (“Resolucio CVM 160”),
enasdemais disposicdes legais, regulamentares e autorregulatorias
aplicaveis e em vigor (“Oferta”).

Montante Inicialda Oferta O montante da Oferta sera de, inicialmente, R$ 150.000.07848
(cento e cinquenta milhdes, setenta e oito reais e quarenta e oifo
centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicio Primama,
representado por, inicialmente, 1.463.701 (um milhdo,
quatrocentas e sessenta e trés mil, setecentas euma) Novas Cotas
(“Montante Inicial da Oferta™), podendo o Montante Inicial da
Oferta ser (i) aumentado em virtude da emissdo total ou parcial do

Lote Adicional (confomme abaixo definido); ou (ii) diminuido em
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virtude da Distribuicao Parcial (conforme abaixo definido), desde
que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo
definido).

Cada Nova Cota tera valor unitario de emissio equivalente a R$
102,48 (centoe dois reais e quarenta e oito centavos), sem
considerar a Taxa de Distribui¢do Primaria, fixado com base no
valor patrimonial das cotas ja emitidas pelo Fundo (“Cotas”)
apurado em 08 de fevereiro de 2024, considerando um desago de
13,59% (treze inteiros e cinquenta e nove centésimos por cento)
(“Preco de Emissd 0™). OPreco de Emissdo sera fixo até a data de
encerramento da Oferta.

A Administradora e a Gestora, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 50 da Resolucdo CVM 160, de comum
acordo com os Coordenadores, poderdo optar por acrescer o
Montante Inicial da Oferta em até 25% (vinte e cinco por cento)
(“Lote Adicional™), ou seja, em at€ 365.925 (trezentas e sessenta e
cinco mil, novecentas e vinte cinco) Novas Cotas, correspondente
ao volume deR$ 37.499.994,00 (trinta e sete milhdes, quatrocentos
e noventa e nove mil, novecentos e noventa e quatro reais), sem
considerara Taxa de Distribuicdo Primaria, nos mesmos temos e
condicdes das Novas Cotas inicialmente ofertadas (“Novas Cotas
do Lote Adicional”), que, somado & quantidade de Novas Cotas
originalmente ofertadas, totalizara 1.829.626 (um milhdo,
oitocentase vinte novelmil, seiscentas e vinte e seis) Novas Cotas,
equivalente a R$ 187.500.072,48 (cento e oitenta e sete milhdes,
quinhentos mil e setenta e dois reais e quarenta e oito centavos ),
sem considerara Taxa de Distribuicao Primaria, sendo certo quea
definicdo acerca do exercicio oundo da op¢do de emisséo das
Novas Cotas do Lote Adicional ocorrera na data do Procedimento
de Alocacdo. As Novas Cotas do Lote Adicional, caso emitidas,
serd o ofertadas nas mesmas condicdes, preco e caracteristicas das
Novas Cotas inicia Imente ofertadas, sem a necessidade de novo

requerimento de registro da Oferta 8 CVM ou modificacdo dos
termos da Emissdo e da Oferta, sendo quea colocagiio das Novas
Cotasdo Lote Adicional também sera conduzida sob o regime de
melhores esforcos de colocacio, pelos Coordenadores (conforme
abaixodefinido) e soba lideranca do Coordenador Lider (conforme
abaixo definido). As Novas Cotas oriundas do exercicio do Lote
Adicional, caso emitidas, serfi o destinadas a atender um eventual
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Montante

excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da
Oferta.

Nio sera outorgada pelo Fundo aos Coordenadores a op¢do de
distribuicio de lote suplementar para fins deestabilizacdodo preco
das Novas Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolucio CVM 160.

A GUIDE INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE
VALORES, instituicd o integrante do sistema de distribuicio de
valores mobiliarios com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de
Sdo Paulo,na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3064, 12° andar,
CEP 01451-001, inscrita no CNPJ sob 0 n° 65.913.436/0001-17,
atuara como coordenador lider da Oferta (“CoordenadorLider” e,
em conjunto com o Coordenador, “Coordenadores™).

A ORIZ ASSESSORIA FINANCEIRA LTDA., conforme acima
qualificada.

O processo de distribuiciio das Novas Cotas poderd contar com a
adesdo de outras instituicdes financeiras autorizadas a operar no
mercado de capitais, credenciadas junto a B3 (conforme abaixo
definida), convidadas a participar da Oferta na qualidade de
participantes especiais (“Participantes Especiais” e, em conjunto
com 03 Coordenadores, as “Instituicdes Participantes da Oferta™),

por meio de envio de documento de adesio ao contrato de
distribuicdo a ser disponibilizada pelo Coordenador Lider por meio
da B3.

Serd admitida, nostermos dos artigos 73 e 74 da Resolucdo CVM
160, a distribuicdo parcial das Novas Cotas (“Distribuicio
Parcial”), desde que observadaa colocacio de um montante
minimo de R$ 25.000.098,48 (vinte e cinco milhdes de reais,
noventa e oito reais e quarenta e oito centavos), sem considerar a
Taxa deDistribuicdoPrimaria, correspondente a 243.95 1 (duzentas
e quarenta e tres mil, nopvencentas e cinquenta e uma) Novas
Cotas(“Montante Minimo da Oferta™), sendoque a Ofertaemnada
serd afetada caso ndo haja a subscricdo e integralzacdo da
totalidade das Novas Cotas no ambito da Oferta, desde que seja
atingido o Montante Minimo da Oferta. As Novas Cotas
excedentes quenao forem efetivamentesubscritas e integralzadas

durante o Periodo de Distribuicdo deverdo ser canceladas pela
Administradora.
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Nio haverd fontes alternativas de captacio, em caso de
Distribui¢é o Parcial.

Sera devida taxano valorde R$ 4,30 (quatroreais e trinta centavos)
por Nova Cota, equivalente a 4,20% (quatro inteiros e vinte
centésimos por cento)do Preco de Emissdo, a ser paga pelbs
Investidores e pelos Cotistas que exercerem o Direito de
Preferéncia (inclusive cessionarios do Direito de Preferéncia)
adicionalmente ao Preco de Emissdo (“Taxa de Distribuicio
Primaria™), cujos recursos serd o utilizados para o pagamento de
todos os custosda Oferta, inclusive a comissio de estruturacdo e

distribuicdo da Oferta devidaaos Coordenadores, sendocerto que
(i) eventual saldo positivo da Taxa de Distribuicio Primaria serd
incorporado ao patriménio do Fundo; e (ii) eventuais custos e
despesas da Ofertandoarcados pela Taxa de Distribuicido Primaria
serd o de responsabilida de da Gestora.

Os Investidores e os Cotistas que exercerem o Direito de
Preferéncia deverdo subscrever as Novas Cotas pelo preco de
subscricio de R$ 106,78 (cento e seis reais e setenta e oito
centavos), equivalente aoPreco de Emisséo, acrescido da Taxa de
Distribuicd o Primaria (“Preco de Subscricdo™).

Sera assegurado aos Cotistas que possuam Cotas emitidas pelo
Fundo no 3° (terceiro) Dia Util apos a data de divulgagio do
anuncio de inicio da Oferta, devidamente integralizadas, e que
estejam em dia com suas obriga¢des para com o Fundo, o direito
de preferéncia na subscricdo das Novas Cotas (“Direito _de
Preferéncia™), conforme aplicacido de fator de proporcio para
subscricdo de Novas Cotas previsto na documentagioda Oferta.

Os Cotistas do Direito de Preferéncia poderio manifestar o
exercicio de seu Direito de Preferéncia, total ou parcialmente,
durante o periodo de exercicio do Direito de Preferéncia a ser
indicado na documentacio da Oferta, observado que: (i) atéo 9°
(nono) Dia Util subsequente a data de inicio do periodo de
exercicio do Direito de Preferéncia junto a B3, por meio de seu
respectivo agente de custodia, observados os prazos e os
procedimentos operacionais da B3; ou (ii) até o 10° (décimo) dia
util subsequente a data deinicio doperiodo de exercicio do Direito
de Preferéncia (inclusive) junto ao escriturador do Fundo
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(“Escriturador”) observados os seguintes procedimentos
operacionais do Escriturador: (@) o Cotista devera possuir o
cadastro regularizado junto ao Escriturador; e (b) devera ser
enviado o comprovante de integralizacio ao Escriturador até o
término do prazo referido no item “(ii)” acima, em qualquer uma
das agéncias especializadas do Escriturador indicadas na
documentacioda Oferta.

N o sera permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuio,
seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros

(cessionarios), total ou parcialmente.

Néio haverd abertura de periodo para exercicio de direito de
subscricido de sobras e montante adicional pelos Cotistas do Direito
dePreferéncia.

A Oferta édestinada a investidores em geral, quais sejam: (i) (i)
instituicoes financeiras e demais instituicGes autorizadas a
funcionar peloBanco Central do Brasil; companhias seguradoras e
sociedades de capitalizacio; entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar; fundos patrimoniais e fundos de
investimento registrados na CVM; (i.b) investidores qualificados,
conforme definidos no artigo 12 da Resolugdo da CVM n° 30, de
11 de maio de 2021, conforme em vigor, que sejam fundos de
investimentos, entidades administradoras de recursos de terceios
registradas na CVM, condominios destinados & aplicagio em
carteira de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM e/ou
na B3 S.A. — BRASIL,BOLSA,BALCAO, sociedade por agdes
com sede na cidade de Sa o Paulo, estado de Sao Paulo, na Praca
Anténio Prado,n®48, 7°andar, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ
sob o n°09.346.601/000125 (“B3”),em qualquer caso, com sede
no Brasil, assim como, (i.c) investidores que nio se enquadrem na
definicdo dos itens “(i.a)” e “(ib)” acima, mas que formalzem
termo de aceitacdo da oferta ou ordem de investimento, conforme
0 caso, emvalorigualou superiora R$ 1.000.102,32 (ummihéo,
cento e doisreais e trinta e dois centavos), sem considerara Taxa
de Distribuicd o Primaria, que equivale a quantidade minima de
9.759 (nove mil, setecentas e cinquenta e nove) Novas Cofas, em
qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil e
que aceitem os riscos inerentes a tal investimento (“Investidores
Institucionais™); e (ii) investidores pessoas fisicas ou juridicas,
residentes ou domiciliados ou com sede no Brasil, que nfo sejam
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Investidores Institucionais nos termos do item “(i)” acima e que
formalizem termo de aceitacdo da oferta ouordem de investimento,
conforme o caso, em valor igual ou inferior a 999.999.84
(novecentos e noventa e nove mil, novecentos e noventa e nove
reais e oitenta e quatro centavos), sem considerar a Taxa de
Distribuicd o Primaria, que equivale a quantidademaximade 9.758
(nove mil, setecentas e cinquenta e oito) Novas Cotas
(“Investidores Nao Institucionais” e, em conjunto com os

Investidores Institucionais, “Investidores™), em qualquerca so, que
se enquadrem no publico alvo do Fundo, confomme previsto no
Regulamento.

A Oferta sera objeto de registro ordindrio juntoa CVM, conforme
previsto naResolucio CVM 160 e nasdemais disposicdes legais e
regulamentares pertinentes.

A subscricdo das Novas Cotas deve ser realizada no prazo de até
180 (cento e oitenta) dias contados da divulgacdo do anincio de
inicio da Oferta, sendo admitido o encerramento da Oferta, a
qualquer momento, a exclusivo critério dos Coordenadores, em
conjunto com o Administrador e a Gestora, antes doreferido prazo,
caso ocorraa colocacio do Montante Minimo da Oferta.

As Novas Cotas serdo admitidas para (i) distribuicéo no mercado
primario pormeio do DDA — Sistema de Distribuicio de Ativos;e
(ii) negociacdo e liquidacio no mercado secundario por meio do
mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados peh
B3, sendo as negociagdes e 0s eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamentena B3. O
escriturador sera responsavel pela custddia das Novas Cotas que
nio estiverem depositadas na B3. As Novas Cotas poderio ser
livrementenegociadas naB3apos a data definida noformulario de
liberacdo, a ser divulgado apds a divulgacdo do antincio de
encerramento e da obtencio de autorizacio da B3.

Os Investidores e os Cotistas que exercerem o Direito de
Preferéncia integralizario as Novas Cotas 4 vista, pelo Preco de
Subscricio, em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis, na data de liquidacdo prevista nos
documentos da Oferta, de acordo com as normas de liquidacio e
procedimentos aplicaveisda B3.

129



Investimento Minimo por Investidor =~ Cada Investidor deverd subscrever a quantidade minima de 10
(dez) Novas Cotas, equivalentesa R$1.024,80 (um mil, vinte e
quatro reais e oitenta centavos) (“Investimento Minimo por
Investidor™), observado quea quantidadede Novas Cotas atrbuida
ao Investidor podera ser inferior ao Investimento Minimo por
Investidor nas hipoteses descritas na documentacio da Oferta. O
Investimento Minimo por Investidor néo € aplicavel aos Cotistas
do Fundo quando doexercicio do Direito de Preferéncia.

Destinacio dos Recursos Os recursos liquidos provenientes da Oferta, inclusive os recursos
provenientes da eventual emissio de Novas Cotas do Lote
Adicional, serdo destinados, de forma ativa e discricionaria peh
Gestora, a aquisi¢do, preponderantemente, em (a) cotas de emssio
de fundos de investimento em infraestrutura que se enquadrem no
artigo 3°, caput,daLein®12.431,de24dejunhode 2011, conforme
em vigor, podendo ou néo ser administrados pela Administradora
(“FI-Infra” e “Cotasde FI-Infra”, respectivamente); e (b) em outros
ativos financeiros, observado o disposto no artigo 6° do
Regulamento. Os FI-Infra podem ser ou ndo ser geridos pela
Gestora.

Demais Termos e Condicdes Os demais termos e condicoes da Emissio e da Oferta serdo
descritos nos documentos da Oferta.
3. Praticar todos os atos necessarios a efetivacio das matérias descritas acima, em especial a realizacio da

Oferta.

Estando assim deliberado este Ato da Administradora, vaio presente assinado em 1 (uma) via de igualteor e fomma.
O presente Ato da Administradora sera registrado juntoao cartorio de registro de titulos e documentos competente.

Os termos em letra maitiscula ndoexpressamente definidos neste documento terio o significado que lhes foratribuido

no Regulamento.
Rio de Janeiro, 19 de fevereiro de 2024.
BTGPACTUAL SERVICOSFINANCEIROS S.A.DTVM
SANDRA IRENE Digtallysigned by REINALDO Digitally signed by
SANDRA IRENE ZUNIGA REINALDO GARCIA
ZUNIGA CAMACHO:0869572288 GARCIA ADAQ:09205226700
CAMACHO:086 ° ADAQ:092052 pate: 20240219
Date: 2024.0219 i
95722880 19:20:48 0300 26700 19:30:08 -0300
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO REGULAMENTO DO NU INFRA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS INCENTIVADO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO

Pelo presente instrumento particular, BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM,
instituicao financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, localizada na
Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o
n°® 59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para
o0 exercicio profissional de administragao de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de
administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006
(“Administradora”), na qualidade de instituicho administradora do NU INFRA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS INCENTIVADO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 40.963.403/0001-50 (“Fundo”);

CONSIDERANDO QUE:

(i) a Administradora submeteu & B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO (“B3”) o pedido de
listagem e admissao a negociagao das cotas do Fundo em 25 de agosto de 2023;

(i) a Administradora deseja reformar o regulamento do Fundo, de forma a adequa-lo as
exigéncias da B3, de forma que o regulamento passe a vigorar nos termos do Anexo A ao presente
instrumento (“Regulamento”).

RESOLVE a Administradora:
(i) incluir o Paragrafo Unico ao artigo 28 do Regulamento, no seguinte sentido:
Artigo 28 ()

Pardgrafo Unico — Fardo jus aos pagamentos referidos no caput os Cotistas que possuam
Cotas do Fundo devidamente subscritas e integralizadas, e que estejam em dia com suas
obrigagées para com o Fundo, no 5° (quinto) Dia Util de cada més.

(i) alterar a redagao do caput do Artigo 31, bem como incluir Paragrafo Unico ao referido artigo,
nos termos previstos abaixo:

Artigo 31 O pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizagdo Extraordinaria
e do resgate das Cotas sera realizado em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da
Cota na respectiva data, por meio (i) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3,
observado o previsto no Paragrafo Unico deste artigo; ou (ii) de Transferéncia Eletronica
Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
servindo o comprovante de depoésito ou transferéncia como recibo de quitagéo.
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Pardgrafo Unico — Os pagamentos dos eventos de rendimentos e amortizacées realizados
por meio da B3 seguirdo os seus prazos e procedimentos operacionais, bem como
abrangeréo todas as cotas nesta custodiadas eletronicamente, de forma igualitaria, sem
distin¢do entre os cotistas.

(iii)  submeter a B3 o presente instrumento e o Regulamento anexo.

Os termos e defini¢cdes aqui utilizados possuem as definigdes atribuidas no Regulamento do Fundo,
conforme Anexo A ao presente instrumento.

Sé&o Paulo, 02 de outubro de 2023.
REINALDO GARCIA  Digitally signed by REINALDO CAROLINA CURY MAIA Digitally signed by CAROLINA

ARCIA ADA0:09205226700 CURY MAIA COSTA:00264801741
ADAO:09205226700 pate: 2023.10.03 14:42:58-03000  COSTA:00264801741  Date: 2023.10.03 14:43:19 -03'00'

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM.
Administradora
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REGULAMENTO DO NU INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS INCENTIVADO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CNPJ n°®40.963.403/0001-50

ANEXO A

CAPITULO |
DO FUNDO

Artigo 1 O NU INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS INCENTIVADO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, fundo de investimento inscrito no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n° 40.963.403/0001-50
(“Fundo”), constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de duragéo, é
regido pelo presente regulamento (“Regulamento”), pela Instru¢do da Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”) n° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada (“Instrucdo CVM 555”),
pelo artigo 3°, §1°, da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n® 12.431"), e
pelas demais disposi¢oes legais e regulamentares aplicaveis.

Paragrafo Unico — O Fundo destina-se a investidores em geral, incluindo, mas néo se limitando a,
investidores pessoas fisicas e/ou juridicas, bem como de fundos de investimento que,
cumulativamente: (i) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes ao investimento em cotas do
Fundo (“Cotas”); (ii) ndo possuam restricdo legal e/ou regulamentar para investir no Fundo; e (iii)
sejam, inclusive na hipotese de aquisicdo de Cotas em mercado secundario: (a) pessoas fisicas
residentes no Brasil; (b) pessoas fisicas ndo residentes em pais com tributacdo favorecida nos
termos do Artigo 24 da Lei n°® 9.430, de 27 de dezembro de 1996, conforme alterada; (c) fundos de
investimento ou pessoas juridicas imunes, dispensados ou isentos da retengédo do imposto de renda
na fonte sobre ganhos e rendimentos produzidos pelo fundo ou sujeitos ao referido imposto a aliquota
de 0% (zero por cento), nos termos do artigo 2°, paragrafo segundo, da Lei n°® 12.431 e/ou da
legislagao especifica aplicavel aos cotistas do Fundo (“Cotistas”).

CAPITULO II
DA ADMINISTRAGAO

Artigo 2 A prestacao dos servigos do Fundo ocorrera da seguinte forma:

(i) ADMINISTRADOR: BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituicdo financeira
com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, localizada na Praia de Botafogo,
n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o
n® 59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de administrador fiduciario, nos
termos do Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administrador”).

(i) GESTOR: Nu Asset Management Ltda., sociedade com sede na cidade de Sao Paulo,
estado de Sao Paulo, na Rua Capote Valente, n° 39, 6° andar, Conjunto 1, Pinheiros, CEP 05409-
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000, inscrita no CNPJ sob o n° 29.349.426/0001-37, devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administragédo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor de
recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 16.464, de 12 de julho de 2018 (“Gestor”).

(ili) CUSTODIA E TESOURARIA: Banco BTG Pactual S.A., instituigéo financeira com sede na
cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, localizada na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar
(parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45,
devidamente autorizada pela CVM para a realizagcdo de custddia de valores mobiliarios, nos termos
do Ato Declaratorio CVM n° 7.204, de 25 de abril de 2003 (“Custodiante”).

(iv) CONTROLADORIA E ESCRITURAGAO: BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM,
acima qualificada (“Escriturador”).

(v) DISTRIBUIGAO: terceiros contratados pelo Administrador, em nome do Fundo, devidamente
habilitados para tanto.

Paragrafo Primeiro — O Administrador, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento
e nas disposi¢des legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar
todos os atos necessarios a administragdo do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigagdes de
terceiros contratados para prestacio de servigos ao Fundo.

Paragrafo Segundo — O Gestor pode, em nome do Fundo, negociar a subscri¢cdo, a aquisigéo ou a
venda das Cotas de Fl-Infra (conforme adiante definido) e dos demais Ativos Financeiros (conforme
adiante definido), bem como firmar todos e quaisquer contratos e demais documentos relativos a
gestdo da carteira do Fundo, incluindo, sem limitagdo, compromissos de investimento, cartas
propostas, boletins de subscricdo, contratos de cessao, acordos de confidencialidade, memorandos
de entendimento, atas de assembleias gerais, contratos com instituicbes financeiras,
administradores, gestores, escrituradores ou custodiantes dos Fl-Infra e dos demais Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, e aditamentos a quaisquer desses documentos. O
Gestor devera encaminhar ao Administrador, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes a assinatura de
quaisquer contratos ou demais documentos relativos a gestdo da carteira do Fundo, uma copia de
cada documento que firmar em nome do Fundo, sem prejuizo do envio, na forma e nos horarios
previamente estabelecidos pelo Administrador, de informagdes adicionais que permitam a este ultimo
o correto cumprimento de suas obrigacdes legais e regulamentares para com o Fundo.

Paragrafo Terceiro — Observadas as disposi¢des legais e regulamentares vigentes, o Administrador,
o Gestor, o Custodiante e os demais prestadores de servigos contratados respondem perante a CVM,
os Cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade
entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente Regulamento
ou as disposigdes regulamentares aplicaveis.
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CAPITULO IlI
DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA
DO FUNDO
Artigo 3 O Fundo é classificado como “Renda Fixa”, de acordo com a regulamentagao vigente,

na modalidade “fundo de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura”, nos termos do artigo 3°, §1°, da Lei n°12.431 e do artigo 131-A da Instrugédo
CVM 555.

Artigo 4 O Fundo tem como objetivo obter valorizagdo de suas Cotas por meio da subscrigdo
ou da aquisigdo, no mercado primario ou secundario, (i) de cotas de emissdo de fundos de
investimento que se enquadrem no artigo 3° caput, da Lei n°12.431, podendo ou nado ser
administrados pelo Administrador (“El-Infra” e “Cotas de Fl-Infra”, respectivamente); e (ii) de outros
Ativos Financeiros, observado o disposto no Artigo 6° abaixo. Os Fl-Infra podem ser ou ndo ser
geridos pelo Gestor.

Paragrafo Primeiro — Observadas as disposi¢oes do artigo 3° da Lei n® 12.431, os Fl-Infra investirao,
pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido (i) em debéntures emitidas
nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431 (“Debéntures Incentivadas”); e (ii) em outros ativos emitidos,
de acordo com o artigo 2° da Lei n® 12.431, incluindo, mas n&o se limitando a, cotas de emissao de
fundos de investimento que se enquadrem no artigo 3°, caput, da Lei n° 12.431, podendo ou nao ser
administrados pelo Administrador, para a captacdo de recursos com vistas a implementar projetos
de investimento na area de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagao, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal (em conjunto com as Debéntures Incentivadas, “Ativos Incentivados”).

Paragrafo Segundo — Desde que respeitada a politica de investimento do Fundo prevista no
presente Regulamento, o Gestor tera plena discricionariedade na selegédo e na diversificagdo das
Cotas de Fl-Infra a serem subscritas ou adquiridas pelo Fundo, ndo tendo o Gestor qualquer
compromisso formal de investimento indireto ou concentragédo de seu patrimbnio liquido, de forma
consolidada, em Ativos Incentivados (i) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (ii) de
emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (iii) no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, cujos direitos creditérios sejam cedidos
por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

Paragrafo Terceiro — As Cotas de Fl-Infra poderao ser depositadas (i) para distribuicao no mercado
primario, por meio do Sistema de Distribuicdo Primaria de Ativos — DDA, administrado pela B3
S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”); e (ii) para negociagdo no mercado secundario, exclusivamente
em ambiente de bolsa de valores administrado pela B3, no qual as Cotas serdo liquidadas e
custodiadas eletronicamente. Nesse sentido, o Administrador, observando a recomendagao do
Gestor, podera, a qualquer momento, providenciar a alteragdo do ambiente em que as Cotas estejam
admitidas a negociagdo para a bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado,
independentemente de prévia autorizagdo de assembleia geral de Cotistas.
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Paragrafo Quarto — Os Ativos Incentivados, subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra em que o Fundo
invista, poderao contar com garantias reais e/ou fidejussorias prestadas pelos respectivos emissores
ou por terceiros. A subscrigdo ou aquisigdo dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra devera abranger
todas as suas garantias e demais acessoérios.

Artigo 5 Paragrafo Quinto — O Fundo buscara uma rentabilidade alvo para as suas Cotas que
acompanhe os titulos do tesouro indexados a inflagdo com “duration” média similar a da carteira do
Fundo, acrescida de NTN-B e sobretaxa (spread) de 0,50% (cinquenta centésimos por cento) a
1,00% (um inteiro por cento) ao ano, considerando a variagdo do valor patrimonial das Cotas, a
Distribuicdo de Rendimentos (conforme abaixo definido) e a Amortizagdo Extraordinaria (conforme
abaixo definido) nos termos do Capitulo VIl deste Regulamento (“Rentabilidade Alvo”). A
RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA
COMO PROMESSA OU GARANTIA DE RENDIMENTOS, OU AUSENCIA DE RISCOS PARA 0S
COTISTAS. O FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRAGAO EM
COTAS EMITIDAS POR UM MESMO FI-INFRA, O QUAL, POR SUA VEZ, PODE CONCENTRAR
SEUS INVESTIMENTOS EM ATIVOS INCENTIVADOS E EM OUTROS ATIVOS FINANCEIROS DE
POUCOS EMISSORES, COM OS RISCOS DAi DECORRENTES.

Paragrafo Unico — Observado o disposto no presente Regulamento, notadamente neste Capitulo Il
o Fundo investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio em Cotas
de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, aplicam seu patriménio em Ativos Incentivados,
observados os percentuais e prazos previstos na Lei n° 12.431 e os limites previstos nos
respectivos regulamentos, os quais sao considerados ativos de crédito privado nos termos
da Instrugcao CVM 555. O Fundo, portanto, esta sujeito ao risco de perda substancial do seu
patrimdnio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados integrantes
das carteiras dos Fl-Infra, inclusive, mas nao se limitando a, por forga de faléncia, recuperagao
judicial ou extrajudicial, liquidacdo ou outro regime semelhante em relacdo aos emissores e,
conforme o caso, aos garantidores dos Ativos Incentivados.

Artigo 6 O Fundo obedecera aos seguintes limites em relagdo ao seu patrimdnio liquido,
observado o disposto nos Paragrafos Terceiro e Quarto abaixo:
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PERCENTUAL

LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO (em relagao ao patrimoénio liquido do Fundo)

FINANCEIRO INDIVIDUAL AGREGADO
MINIMO | MAXIMO | MINIMO | MAXIMO

(i) Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra

80% 100% 100%
destinados a investidores em geral ° ° °

(i) Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra
destinados exclusivamente a investidores
qualificados, conforme o artigo 12, da Resolugéo 0% 20%
CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme 95%
alterada (“Resolucéo CVM 307) 20%

(i) Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra
destinados exclusivamente a investidores
profissionais, conforme o artigo 11 da Resolugao
CVM 30

Vedado Vedado

Il - Outros ativos financeiros (“Ativos Financeiros”):

i) titulos publicos federais () o
(i) titul ibli federai 0% 5%?2
(ii) titulos de renda fixa emitidos por instituicao 0% 59,3
financeira em funcionamento no pais ° °
iii) operacdes compromissadas lastreadas nos

(iii) operag p 0% 5943

ativos referidos nos itens “(i)” e “(ii)” acima

(o) o/ 3
(iv) cotas de fundos de indice negociadas em 0% 5%

mercado de bolsa que reflitam as variagbes e a 0% 5%*
rentabilidade de indices de renda fixa

(v) cotas de fundos de investimento
enquadrados no artigo 119, §1°, V, da Instrugéo 0% 5%?3
CVM 555

* Observado o disposto no Paragrafo Quarto deste Artigo 62.

2 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no Paragrafo Quarto deste Artigo 62 e respeitados
os limites maximos de concentragao estabelecidos no Paradgrafo Quinto deste mesmo Artigo, o Fundo podera investir,
nos termos da Instrugdo CVM 555, até 100% (cem por cento) do seu patrimonio liquido em titulos publicos federais.

3 Observado o disposto no Pardgrafo Quinto deste Artigo 62.

« Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no Paragrafo Quarto deste Artigo 62 e respeitados
os limites maximos de concentragdo estabelecidos no Paragrafo Quinto deste mesmo Artigo, o Fundo podera investir até
o limite maximo de concentragdo por modalidade de ativo financeiro permitido pela Instru¢do CVM 555 em cotas de
fundos de indice negociadas em mercado de bolsa que reflitam as variagdes e a rentabilidade de indices de renda fixa.
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LIMITES POR EMISSOR

PERCENTUAL (em relagdo ao
patriménio liquido do Fundo)

| — Cotas de Fl-Infra emitidas por um mesmo Fl-Infra, observado

por Modalidade de Ativo Financeiro”

o disposto no item | da tabela “Limites por Modalidade de Ativo, Até 100%
Financeiro”

Il — Outros Ativos Financeiros de emissdo da Unido Federal Até 5%
Il — Outros Ativos Financeiros de emissdo de uma mesma Até 5%
instituicdo financeira °
IV — Cotas de emissdao de um mesmo fundo de investimento,

desde que previsto na alinea “(iv)” do item Il da tabela “Limites Até 5%:

Paragrafo1 — O Fundo respeitara ainda os seguintes limites:

| — Outros Ativos Financeiros de emissdo do Administrador, do

Até 5% do patriménio liquido do

carteira’

Gestor ou de empresas a eles ligadas Fundo

Il — Cotas de fundos de investimento, incluindo os Fl-Infra,

administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou Sem limites
por empresas a eles ligadas, observado o disposto na tabela

“Limites por Emissor”

Il — Operagdes em mercado de derivativos para protecao da Sem limites

IV — Operagdes em mercado de derivativos para alavancagem

Até 200% do patrimonio liquido

o0 Fundo possuir estoque ou posi¢cédo anterior do mesmo ativo
financeiro

do Fundo

V — Ativos financeiros classificados como ativos de crédito o
, , , Sem limites

privado, incluindo as Cotas de Fl-Infra
VI — Ativos financeiros negociados no exterior Vedado
VIl — Operagdes de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de

Vedado

s Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no Paragrafo Quarto deste Artigo 62 e respeitados
os limites maximos de concentragdo estabelecidos no Paragrafo Quinto deste mesmo Artigo, o Fundo podera investir até
o limite maximo de concentragdo por modalidade de ativo financeiro permitido pela Instru¢do CVM 555 em cotas de

fundos de indice negociadas em mercado de bolsa que reflitam as variagdes e a rentabilidade de indices de renda fixa.

sAté que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no Pardgrafo Quarto deste Artigo 62 e respeitados
os limites maximos de concentragdo estabelecidos no Paragrafo Quinto deste mesmo Artigo, o Fundo podera investir,
nos termos da Instrugdo CVM 555, até 100% (cem por cento) do seu patrimoénio liquido em cotas de emissdo de um

mesmo fundo de investimento previsto na alinea (iv) do item Il da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”.

7Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Oitavo deste Artigo 62.
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VIIl — Operagdes de renda variavel, sem prejuizo da
possibilidade de excussdo de garantias atreladas aos Ativos Vedado
Incentivados

Paragrafo 2 - Para fins dos limites por emissor estabelecidos no caput, consideram-se como de
um mesmo emissor os Ativos Financeiros de emissao dos seus controladores (inclusive pertencentes
ao grupo de controle) e das sociedades, direta ou indiretamente, controladas, coligadas ou sob
controle comum do referido emissor (“Grupo Econémico”).

Paragrafo 3 — No caso de Ativos Incentivados emitidos por um emissor que seja sociedade de
propésito especifico, o limite por emissor referido acima sera computado considerando-se a
sociedade de proposito especifico como um emissor independente, desde que haja a constituigdo
de garantias relativas ao cumprimento das obrigagdes principais e acessoérias e que elas ndo sejam
concedidas por integrantes do seu Grupo Econdmico, exceto no caso de garantias reais incidentes
sobre as acdes de emissao do préprio emissor.

Paragrafo 4 — O Fundo observara os seguintes prazos de enquadramento da sua carteira: (i) apds
180 (cento e oitenta) dias contados da data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas (“Data da
12 Integralizac&o”), no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do patriménio liquido do Fundo deve
estar aplicado em Cotas de Fl-Infra; e (ii) apos 2 (dois) anos contados da Data da 12 Integralizagéo,
no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do patrimdnio liquido do Fundo deve estar aplicado em
Cotas de Fl-Infra (“Alocacéo Minima”).

Paragrafo 5 - Exclusivamente durante os prazos de enquadramento referidos no Paragrafo 4
acima, o Fundo podera alocar mais de 5% (cinco por cento) do seu patriménio liquido em outros
Ativos Financeiros, que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra, conforme descritos no item Il da tabela
“Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”, no caput deste Error! Reference source not found.,
sendo que: (i) até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizagdo, no maximo,
100% (cem por cento) do patriménio liquido do Fundo pode ser aplicado em outros Ativos
Financeiros; e (ii) entre 180 (cento e oitenta) dias e 2 (dois) anos contados da Data da
12 Integralizagao, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) do patriménio liquido do Fundo pode ser
aplicado em outros Ativos Financeiros.

Paragrafo 6 - Os limites de concentragao da carteira do Fundo previstos neste Regulamento e nas
normas legais e regulamentares vigentes serdo controlados por meio da consolidagao das aplicacbes
do Fundo com as dos Fl-Infra e dos demais fundos de investimento investidos pelo Fundo,
ressalvadas as hipoteses de dispensa de consolidagdo previstas na regulamentacgéo aplicavel.

Paragrafo 7 — Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Terceiro do Artigo 4°, os demais Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverdo ser registrados em sistema de registro,
custodiados ou objeto de depdsito centralizado junto a instituigbes devidamente autorizadas a
desempenhar as referidas atividades pelo Banco Central do Brasil (‘BACEN”) ou pela CVM.

Paragrafo 8 — O FUNDO PODERA ADQUIRIR ATIVOS OU MODALIDADES OPERACIONAIS
DE RESPONSABILIDADE DE PESSOAS FiSICAS OU JURIDICAS DE DIREITO PRIVADO, OU
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DE EMISSORES PUBLICOS QUE NAO A UNIAO FEDERAL, QUE EM CONJUNTO EXCEDAM
50% (CINQUENTA POR CENTO) DO PATRIMONIO LIiQUIDO DO FUNDO. O FUNDO ESTARA
SUJEITO A SIGNIFICATIVAS PERDAS EM CASO DE NAO PAGAMENTO DE TAIS ATIVOS E/OU
MODALIDADES OPERACIONAIS.

Artigo 7 O Fundo podera, ainda, realizar operagdes compromissadas, desde que lastreadas
em titulos publicos federais. Aplicam-se aos Ativos Financeiros objeto das operagdes
compromissadas em que o Fundo assuma o compromisso de recompra os limites referidos no Artigo
6° acima.

Artigo 8 E vedado ao Fundo (i) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra
forma; ou (ii) efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caugédo dos Ativos Financeiros, incluindo as
Cotas de Fl-Infra.

Artigo 9 E vedada, ainda, a realizacdo de aplicagdes pelo Fundo em cotas de emissdo de
fundos de investimento que invistam diretamente no Fundo.

Artigo 10 O Fundo podera realizar operacdes nas quais fundos de investimento administrados
ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
Econdémicos atuem na condigdo de contraparte.

Paragrafo Unico — Observado o disposto neste Capitulo lll, o Fundo aplicar4, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido nas Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua
vez: (i) podem ser administrados pelo Administrador; (ii) podem ser geridos pelo Gestor; e
(iii) poderado: (a) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados e outros Ativos Financeiros cujos
emissores sejam: (1) fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo
Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos; ou (2) companhias investidas
por fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por
integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos; e (b) realizar operagdes nas quais fundos de
investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econdémicos atuem na condi¢édo de contraparte, incluindo a aquisigéo de Ativos
Incentivados e outros Ativos Financeiros de titularidade de outros fundos de investimento
administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos
Grupos Econdmicos.

Artigo 11 Nos termos do Paragrafo Segundo do Artigo 4° acima, o Gestor, visando a
proporcionar a melhor rentabilidade aos Cotistas, podera, respeitadas as limitagcdes deste
Regulamento (incluindo, mas nao limitado, ao disposto no Artigo 6° acima) e da legislagdo e da
regulamentacao em vigor, definir livremente o grau de concentragdo da carteira do Fundo. Nao
obstante a diligéncia do Gestor em selecionar as melhores opgdes de investimento, os investimentos
do Fundo estao, por sua prépria natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado e a outros riscos,
que podem gerar a depreciacdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo. A eventual concentracao
de investimento do Fundo em determinados Fl-Infra podera aumentar a exposicdo da sua carteira
aos riscos mencionados acima e, consequentemente, ampliar a volatilidade das Cotas do Fundo.
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Artigo 12 Os objetivos do Fundo, previstos neste Capitulo Ill, ndo representam, sob qualquer
hipotese, garantia do Fundo, do Administrador ou do Gestor quanto a seguranga, a rentabilidade e a
liquidez das Cotas de Fl-Infra e dos demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

Artigo 13 Os recursos utilizados pelo Fundo para o investimento nas Cotas de Fl-Infra e nos
demais Ativos Financeiros serdo aportados pelos Cotistas, mediante a subscrigdo e a integralizagéo
das Cotas do Fundo, nos termos deste Regulamento.

CAPITULO IV
DA REMUNERAGAO

Artigo 14 Pelos servicos de administragéo, gestao, tesouraria e controladoria, o Fundo pagara
a taxa de administragao equivalente a um percentual anual de 0,90% (nove décimos por cento) sobre
o valor do patriménio liquido do Fundo, podendo ser acrescida da taxa de administragao do(s) FI-
Infra em que o Fundo invista, atingindo, contudo, no maximo, o percentual anual de 1,00% (um inteiro
por cento) (“Taxa de Administracdo”).

Paragrafo Primeiro — A Taxa de Administragdo sera rateada entre os diversos prestadores de
servigos ao Fundo, na forma entre eles ajustada, com excegao dos servigos de custddia e tesouraria,
que possuirao remuneragao propria.

Paragrafo Segundo — Em que pese a remuneragao prevista no caput do Artigo 14 acima, caso o
Fundo seja listado em ambiente de bolsa de valores ou caso suas Cotas sejam registradas na Central
Depositaria da B3, sera devida pelo Fundo ao Escriturador, em acréscimo a Taxa de Administracao,
uma remuneragao equivalente a um percentual anual de 0,05% (cinco centésimos por cento) sobre
o valor do patriménio liquido do Fundo. Fica desde ja estabelecida uma remuneragdo minima mensal
de R$ 7.000,00 (sete mil reais), devida ao Escriturador, anualmente corrigida pelo indice Geral de
Precos do Mercado (IGPM) em janeiro de cada ano, caso o financeiro gerado fique aquém desse
valor minimo.

Paragrafo Segundo — A remuneragéo prevista neste Artigo 14 ndo podera ser aumentada sem
prévia aprovagao da assembleia geral de Cotistas, mas podera ser reduzida unilateralmente pelo
Administrador, desde que comunique esse fato aos Cotistas e promova a devida alteragdo do
presente Regulamento.

Paragrafo Terceiro — O Administrador podera estabelecer que parcelas da taxa de administragéao
prevista no caput deste Artigo 14 sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos
contratados, desde que o somatério dessas parcelas nao exceda o montante total previsto no caput
deste Artigo 14.

Paragrafo Quarto - Em caso de destituicado sem Justa Causa (conforme adiante definido) do Gestor,
o Fundo devera pagar ao Gestor o valor equivalente a 24 (vinte e quatro) meses da remuneragao do
Gestor, calculada com base no patriménio liquido do Fundo ou no valor de mercado do Dia Util
anterior a data de convocacgao da assembleia geral de Cotistas que delibere sobre a destituicao, o
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que for maior (“Multa de Destituicdo”). A Multa de Destituigdo sera devida na data da deliberagao
acerca da destituicao sem Justa Causa, e paga com recursos do Fundo. A Multa de Destituigao
sera abatida da taxa de performance e/ou da parcela da taxa de administracdo que venha a ser
atribuida ao novo gestor que venha a ser indicado em substituicdo ao Gestor. Desse modo, a Multa
de Destituigdo nao implicara: (i) redugdo da remuneragao do Administrador e demais prestadores de
servigo do Fundo, exceto pela remuneragao do novo gestor; tampouco (ii) em aumento dos encargos
do Fundo considerando o montante maximo da taxa de administragao previsto nesse Regulamento.

Artigo 15 Pelos servicos de custédia dos Ativos Financeiros e de tesouraria da carteira do
Fundo, o Custodiante fara jus a uma remuneragdo anual maxima de 0,03% (trés centésimos por
cento), sobre o valor do patrimdnio liquido do Fundo, excetuadas as despesas relativas a liquidagéo,
ao registro e a custddia de operagdes com os Ativos Financeiros devidas pelo Fundo, os quais
constituem encargos do Fundo, nos termos do Capitulo V deste Regulamento.

Artigo 16 As remuneragdes previstas no Artigo 14 e no Artigo 15 acima serdo apropriadas
diariamente, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, sobre o valor do patriménio
liquido do Fundo. Essas remuneragdes deverao ser pagas mensalmente, por periodos vencidos, no
5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

Artigo 17 Nao sera cobrada dos Cotistas taxa de performance ou taxa de saida. Os fundos de
investimento investidos pelo Fundo, incluindo os Fl-Infra, poderdo cobrar quaisquer das taxas
referidas neste Artigo 17.

CAPITULO V
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 18 Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas
diretamente:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

(i) despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedigéo e publicagdo de
relatorios e informagdes periddicas previstas na Instrugdo CVM 555;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

(iv)  honorarios e despesas do auditor independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operagdes do Fundo;

(vi) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razéo de
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao imputada ao
Fundo, se for o caso;
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(vii) parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e nao decorrente diretamente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administragdo no exercicio de suas respectivas
funcoes;

(viii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de
Ativos Financeiros do Fundo;

(ix) despesas com liquidagéo, registro, e custddia de operag¢des com titulos e valores mobiliarios,
Ativos Financeiros e modalidades operacionais;

(x) se for o caso, despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdées ou com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

(xi)  contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado organizado em
que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociagéo;

(xii) as taxas de administragéo e, se houver, de performance;

(xiii) eventuais montantes devidos aos Cotistas na hipotese de acordo de remuneragéo com base
na taxa de administracdo e, se houver, na taxa de performance, observado, ainda, o disposto no
artigo 85, §8°, da Instrugdo CVM 555; e

(xiv) se houver, honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo Unico - Quaisquer despesas ndo previstas no caput como encargos do Fundo, inclusive
aquelas de que trata o artigo 84, §4°, da Instrugdo CVM 555, se couber, correm por conta do
Administrador, devendo ser por ele contratadas.

Artigo 19 Observada a ordem de alocagéo de recursos prevista no Artigo 34 abaixo, o Gestor
devera manter uma reserva para pagamento dos encargos do Fundo, desde a Data da
12 Integralizagao até a liquidagdo do Fundo (“Reserva de Despesas”). O valor da Reserva de
Despesas sera apurado pelo Gestor e correspondera ao montante estimado dos encargos do Fundo,
conforme descritos no Artigo 18 acima, referente ao més-calendario imediatamente seguinte. Os
recursos utilizados para composi¢cao da Reserva de Despesas serdo obrigatoriamente aplicados em
Ativos Financeiros que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra, observadas as demais disposicbes deste
Regulamento.

Paragrafo Unico — Os procedimentos descritos no caput ndo constituem promessa ou garantia, por
parte do Gestor ou, mesmo, do Administrador, de que, observada a ordem de alocacao de recursos
prevista no Artigo 34 abaixo deste Regulamento, havera recursos suficientes para a manutengao da
Reserva de Despesas, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

Artigo 20 Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservagdo dos seus
direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias para o exercicio de seus direitos enquanto detentor das Cotas de Fl-Infra e dos demais
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Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, s&o de inteira responsabilidade do Fundo, até o
limite do seu patriménio liquido, ndo estando o Administrador ou o Gestor, de qualquer forma,
obrigado pelo adiantamento ou pelo pagamento desses custos e despesas. Caso as despesas
mencionadas neste Artigo 20 excedam o limite do patrimdénio liquido do Fundo, o Administrador
devera convocar a assembleia geral especialmente para deliberar acerca das medidas a serem
tomadas pelo Fundo.

CAPITULO VI
DA EMISSAO, DA COLOCAGAO E DA VALORAGCAO DAS COTAS

Artigo 21 As Cotas do Fundo corresponderdo a fracbes ideais de seu patrimbnio, serdo
escriturais e nominativas e conferirdo os mesmos direitos e obrigagdes, inclusive direitos de voto,
conforme descritos neste Regulamento. Todas as Cotas teréo igual prioridade na Distribuicdo de
Rendimentos, na Amortizacédo Extraordinaria e no resgate.

Paragrafo Primeiro — As Cotas terdo o seu valor calculado diariamente, com base na avaliagdo
patrimonial que considere o valor de mercado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo, conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual do Administrador, disponivel no seu
site, no endereco www.btgpactual.com, observadas as disposigbes da regulamentagao aplicavel.

Paragrafo Segundo — O valor da Cota resulta da divisdo do valor do patriménio liquido pelo nimero
de Cotas do Fundo em circulagéo, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido, o
horario de fechamento dos mercados em que o Fundo atue, observado, para fins de subscrigdo e
integralizagao, o disposto no Paragrafo Segundo do Artigo 24 abaixo.

Paragrafo Terceiro — O procedimento de valoragdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui
promessa de rendimentos. Os Cotistas somente receberado rendimentos se os resultados e o valor
total da carteira do Fundo assim permitirem.

Artigo 22 A qualidade de Cotista caracteriza-se pela inscrigdo do nome do titular no registro de
cotistas do Fundo.

Artigo 23 As Cotas terdo valor unitario de integralizagdo, na Data da 12 Integralizagéo, de
R$100,00 (cem reais). Apds a Data da 12 Integralizagdo, as Cotas do Fundo terdo seu valor unitario
de integralizacao definido nos termos do Paragrafo Segundo do Artigo 24 abaixo.

Artigo 24 Apos a 12 (primeira) emissao de Cotas do Fundo, o Administrador podera realizar uma
ou mais novas emissdes de Cotas, conforme orientacdo do Gestor e independentemente de
aprovacao da assembleia geral, até o valor total agregado correspondente a R$10.000.000.000,00
(dez bilhdes de reais) (“Patriménio Autorizado”). Uma vez atingido o limite do Patrimdnio Autorizado,
o Administrador somente podera emitir novas Cotas mediante aprovagao da assembleia geral,
observada a proposta especifica do Gestor.

Paragrafo Primeiro — Observado o previsto no Paragrafo Quinto abaixo, os Cotistas terdo o direito
de preferéncia na subscricdo de quaisquer novas Cotas emitidas, na propor¢cdo das Cotas entdo
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detidas por cada Cotista. Cabera ao Administrador comunicar os Cotistas a cada nova emissao de
Cotas para que exergam o seu direito de preferéncia, nos termos deste Regulamento e observado o
disposto a seguir:

(i) 0 prazo para exercicio do direito de preferéncia descrito neste Paragrafo Primeiro sera
definido conforme os prazos e os procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme o
caso;

(i) fardo jus ao direito de preferéncia descrito neste Paragrafo Primeiro os Cotistas que sejam
titulares de Cotas na data de corte indicada na deliberagdo do Administrador ou na assembleia geral
que aprovar a nova emissdo, conforme o caso, observados os prazos e os procedimentos
operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme o caso;

(iii) os Cotistas poderdo ceder o seu direito de preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros,
observada a regulamentacdo em vigor e o0s prazos e os procedimentos operacionais da B3;

(iv)  as novas Cotas emitidas conferiréo a seus titulares direitos politicos e econémico-financeiros
iguais aos das demais Cotas ja existentes; e

(v) a deliberagao do Administrador ou da assembleia geral que aprovar a nova emisséo podera
prever a existéncia de direito as sobras do direito de preferéncia, observada a regulamentagdo em
vigor e os prazos e os procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme o caso.

Paragrafo Segundo — Nos termos da regulamentagéo aplicavel, o prego de integralizagdo das Cotas
de cada nova emissao do Fundo podera ser definido com base em um dos seguintes critérios, a ser
determinado na deliberagcdo do Administrador ou na assembleia geral que aprovar a nova emissao,
conforme o caso: (i) o valor patrimonial atualizado da Cota, desde a Data da 12 Integralizagéo até a
data da efetiva integralizagao, na forma deste Capitulo VI; ou (ii) o preco obtido mediante a aplicagao
de agio ou desagio sobre o valor patrimonial atualizado da Cota, conforme definido pelo Gestor,
tendo como base a média do valor de mercado das Cotas do FIC-Fl-Infra, em intervalo de datar a
ser definido pelo Gestor; ou (iii) o pregco definido em procedimento de coleta de intengdes de
investimento, a ser realizado no ambito da distribuicao publica das Cotas, nos termos das normas
aplicaveis.

Paragrafo Terceiro — O Gestor devera incluir, na orientagdo ao Administrador para a emissao de
Cotas do Fundo, até o limite do Patrimdnio Autorizado, e na proposta de emissédo de novas Cotas a
ser apreciada pela assembleia geral, apds atingido o limite do Patriménio Autorizado, o critério,
dentre aqueles previstos no Paragrafo Segundo acima, a ser utilizado na definicao do preco de
integralizacao das Cotas do Fundo.

Paragrafo Quarto — Ao integralizar as Cotas de emissao do Fundo, os investidores poderao pagar,
adicionalmente ao prego de integralizagao das Cotas, uma taxa de distribuicdo primaria, por Cota
efetivamente integralizada, a qual sera destinada ao pagamento dos custos de distribuigcdo primaria
das Cotas do Fundo, incluindo, sem limitagcao, as comissdes devidas a distribuidores, os custos de
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assessoria juridica diretamente relacionados a distribuicdo em questao e a taxa de registro da oferta
na CVM (“Taxa de Distribuicdo Primaria”). O valor da Taxa de Distribuicdo Primaria sera (i) definido
(a) na deliberagao do Administrador, conforme orientagao do Gestor, para as emissdes de Cotas até
o limite do Patrimdénio Autorizado; ou (b) na assembleia geral que aprovar a respectiva emissao,
observada a proposta especifica do Gestor, para as emissdes de Cotas apos atingido o limite do
Patrimonio Autorizado; e (ii) informado aos investidores nos documentos relativos a distribui¢do das
Cotas do Fundo. A Taxa de Distribuicdo Primaria n&o integra o precgo de integralizagdo das Cotas e
sera destinada para o pagamento ou o reembolso das despesas incorridas no dmbito da respectiva
oferta de Cotas do Fundo. Eventuais custos ndo arcados pela Taxa de Distribuicdo Primaria serdo
considerados encargos do Fundo, observado o disposto na Instrugao CVM 555. Caso, apds o
pagamento ou o reembolso de todas as despesas da oferta, haja valor remanescente decorrente do
pagamento da Taxa de Distribuigdo Primaria pelos investidores, tal valor sera revertido em beneficio
do Fundo.

Paragrafo Quinto — Os Cotistas poderao renunciar o seu direito de preferéncia previsto no Paragrafo
Primeiro deste Artigo 24, exclusivamente na hipétese de aprovagao de nova emissédo de Cotas por
meio de assembleia geral de Cotistas, na qual conste expressamente a renuncia ora mencionada.

Artigo 25 A distribuigdo publica das Cotas do Fundo devera observar os normativos em vigor da
CVM, bem como o regime de distribuicdo estabelecido na deliberagdo do Administrador, conforme
orientagdo do Gestor, ou da assembleia geral que aprovar a respectiva emissao.

Paragrafo Primeiro — O funcionamento do Fundo esta condicionado a distribuicdo da quantidade
minima de Cotas da 12 (primeira) emissdo do Fundo. Exceto se de outra forma disposto na
deliberagdo que aprovar a emissao, sera admitida a colocagao parcial das Cotas, ndo havendo,
nessa hipotese, a captagao de recursos por meio de fontes alternativas. As Cotas do Fundo que néo
forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta deverao ser canceladas pelo
Administrador.

Paragrafo Segundo — As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, em moeda
corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de
Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada
pelo BACEN, exclusivamente na conta do Fundo, servindo o comprovante de depdsito ou
transferéncia como recibo de quitagcdo. Nao sera permitida a integralizagao das Cotas com a entrega
de Cotas de Fl-Infra ou de outros Ativos Financeiros.

Paragrafo Terceiro — Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo
deduzidas do valor entregue ao Administrador quaisquer taxas ou despesas, observado o disposto
no Paragrafo Quarto do Artigo 24 acima.

Paragrafo Quarto — E admitida a subscricdo por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas pelo
Fundo. Nao havera, portanto, critérios de dispersao das Cotas.
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Artigo 26 Nao ha valores minimos ou maximos de aplicagdo ou de manutencdo para
permanéncia dos Cotistas no Fundo.

Artigo 27 As Cotas serdo depositadas pelo Administrador para distribuicdo no mercado primario
e negociagdo no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores administrado pela B3.

Paragrafo Primeiro — Cabera ao responsavel por intermediar eventual negociagdo das Cotas no
mercado secundario assegurar o cumprimento dos requisitos aplicaveis para a aquisigdo das Cotas,
bem como verificar a observancia de quaisquer outras restricdes aplicaveis a negociagédo das Cotas
no mercado secundario.

Paragrafo Segundo — Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos
e emolumentos decorrentes da negociagdo ou da transferéncia de suas Cotas, observado que o
Administrador podera exigir dos Cotistas o recurso ou a comprovagao de pagamento do tributo
quando se tratar de Cotas mantidas em regime escritural.

CAPITULO VII
DA DISTRIBUIGAO DE RENDIMENTOS, DA AMORTIZAGCAO EXTRAORDINARIA E
DO RESGATE DAS COTAS

Artigo 28 O Fundo incorporara dividendos, juros sobre capital proprio ou outros rendimentos
porventura advindos de Ativos Financeiros que integrem a carteira do Fundo, ao seu Patriménio
Liquido. A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas sera feita
exclusivamente observado o disposto neste Regulamento, mediante a amortizagdo de suas Cotas,
e/ou o resgate das Cotas, quando da liquidagdo do Fundo.

Paragrafo Unico - As amortizagdes de Cotas deverao alcancar, proporcional e indistintamente, todas
as Cotas do Fundo em circulacéo. Para fins de clareza, cada amortizagao implica na redugao do
valor da Cota na proporgao da diminuigao do patriménio liquido do Fundo, sem alterar a quantidade
de Cotas em circulacao.

Artigo 28 Sem prejuizo do disposto em outros dispositivos deste Regulamento, o Fundo podera,
por solicitagdo do Gestor, mensalmente, sempre no 10° (décimo) Dia Util de cada més, observados
0s prazos e os procedimentos operacionais da B3, realizar a distribuicdo dos resultados obtidos pelo
Fundo, exclusivamente por meio da amortizagdo das Cotas do Fundo, de forma compulséria, a titulo
de distribuicdo de rendimentos (“Distribuicdo de Rendimentos”).

Paragrafo Unico — Fardo jus aos pagamentos referidos no caput os Cotistas que possuam Cotas do
Fundo devidamente subscritas e integralizadas, e que estejam em dia com suas obrigacdes para
com o Fundo, no 5° (quinto) Dia Util de cada més.

Artigo 29 Caso, a qualquer tempo, haja solicitagdo do Gestor, o Fundo podera realizar a
amortizagdo extraordinaria compulséria das Cotas, sem a incidéncia de qualquer prémio ou
penalidade (“Amortizacdo Extraordinaria”).
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Artigo 30 A Amortizagdo Extraordinaria devera alcancar, proporcional e indistintamente, todas
as Cotas em circulagao. Para fins de clareza, a Amortizacdo Extraordinaria implicara na reducao do
valor da Cota na proporgao da diminuigdo do patriménio liquido do Fundo, sem alterar a quantidade
de Cotas em circulagdo. As Cotas serdo resgatadas apenas em caso de liquidagdo do Fundo.

Artigo 31 O pagamento da Distribuigdo de Rendimentos, da Amortizagdo Extraordinaria e do
resgate das Cotas sera realizado em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da Cota na
respectiva data, por meio (i) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3, observado o previsto
no Paragrafo Unico deste artigo; ou (ii) de Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou outra forma
de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depodsito ou
transferéncia como recibo de quitacao.

Paragrafo Unico — Os pagamentos dos eventos de rendimentos e amortizagdes realizados por meio
da B3 seguirdo os seus prazos e procedimentos operacionais, bem como abranger&o todas as cotas
nesta custodiadas eletronicamente, de forma igualitaria, sem distingdo entre os cotistas.

Artigo 32 0OS PROCEDIMENTOS DESCRITOS NESTE CAPITULO VIl NAO CONSTITUEM
PROMESSA OU GARANTIA DE QUE HAVERA RECURSOS SUFICIENTES PARA O
PAGAMENTO DAS COTAS DO FUNDO, REPRESENTANDO APENAS UM OBJETIVO A SER
PERSEGUIDO. AS COTAS SOMENTE SERAO AMORTIZADAS OU RESGATADAS SE OS
RESULTADOS DA CARTEIRA DO FUNDO ASSIM PERMITIREM.

CAPITULO IX
DA ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

Artigo 33 Na formacdo, na manutencdo e no desinvestimento da carteira do Fundo serdo
observados os limites descritos neste Regulamento, bem como os seguintes procedimentos,
incluindo a ordem de alocagao de recursos descrita a seguir:

(i) até que o investimento do Fundo nas Cotas de Fl-Infra seja realizado, quaisquer valores que
venham a ser aportados no Fundo em decorréncia da integralizagdo das Cotas do Fundo seréo
aplicados nos demais Ativos Financeiros previstos no presente Regulamento;

(i) os recursos liquidos recebidos pelo Fundo que tenham sido incorporados ao seu patriménio,
nos termos do Artigo 28 acima, serédo alocados na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(a) pagamento de despesas e encargos do Fundo, conforme previstos neste
Regulamento e na regulamentagao aplicavel;

(b) composicao ou recomposi¢cdo da Reserva de Despesas;

(c) realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria, respeitadas as disposi¢cdes deste
Regulamento;

(d) em caso de liquidagédo do Fundo, realizagao do resgate das Cotas do Fundo;
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(e) integralizagdo ou aquisicdo de Cotas de Fl-Infra, nos termos do presente
Regulamento; e

() integralizagao ou aquisigao de outros Ativos Financeiros, que nao sejam as Cotas de
Fl-Infra; e

(iii) o reinvestimento dos recursos liquidos na aquisicao das Cotas de Fl-Infra e dos outros Ativos
Financeiros sera realizado a critério do Gestor e no melhor interesse do Fundo e dos Cotistas.

CAPITULO X
DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 34 Compete privativamente a assembleia geral deliberar, com base nos quoéruns
indicados na tabela a seguir (observado o disposto no Artigo 40 do presente Regulamento), sobre:

Deliberagao Quérum de Aprovagao

(i) as demonstragdes contabeis do Fundo| Maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas
apresentadas pelo Administrador; presentes

(i) a substituicho do Administrador ou do| Maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas

Custodiante; presentes, desde que presentes, no minimo,
50% (cinquenta por cento) das Cotas em
circulacao

(iii) a substituicao do Gestor, sem Justa Causa; | 85% (oitenta e cinco por cento) das Cotas em
circulagao

(iv) a substituicdo do Gestor, com Justa Causa; | Maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, desde que presentes, no minimo,
50% (cinquenta por cento) das Cotas em
circulagéo

(v) a fusdo, a incorporagdo, a cisdo, a 50% (cinquenta por cento) das Cotas em
transformacéo ou a liquidagdo do Fundo; circulacao

(vi) o requerimento da insolvéncia do Fundo,| 50% (cinquenta por cento) das Cotas em
conforme aplicavel, circulagao

(vii) alteragdo da taxa de administragao, da taxal 50% (cinquenta por cento) das Cotas em
de administracdo maxima, da taxa de| circulagao
performance, ou da taxa maxima de custddia;
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(viii) a cobranca de novas taxas dos Cotistas,
incluindo, taxa de performance, taxa de saida ou,
além da Taxa de Distribuicdo Primaria, outra taxa
de ingresso;

Maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, desde que essa maioria represente,
no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em
circulacéo

(ix) a alteracdo da politica de investimento do
Fundo;

Maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, desde que presentes, no minimo,
25% (vinte e cinco por cento) das Cotas em
circulacao

(x) a alteragédo das caracteristicas das Cotas do
Fundo em circulagao;

Maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas
presentes

(xi) a emissdo de novas Cotas pelo Fundo, apos
atingido o limite do Patrimdnio Autorizado;

50% (cinquenta por cento) das Cotas em

circulacao

(xii) alterar os quéruns de deliberacdo das
assembleias gerais, conforme previstos neste
Capitulo X;

50% (cinquenta por cento) das Cotas em

circulacéo

(xiii) definir a orientacdo de voto a ser proferido
pelo Gestor, em nome do Fundo, nas assembleias
gerais de cotistas dos Fl-Infra que deliberarem
sobre a substituicdo do Gestor na prestagao dos
servigos de gestao das carteiras dos referidos Fl-
Infra, sem Justa Causa;

85% (oitenta e cinco por cento) das Cotas em
circulagao

(xiv) definir a orientagdo de voto a ser proferido
pelo Gestor, em nome do Fundo, nas assembleias
gerais de cotistas dos Fl-Infra que deliberarem
sobre a substituicdo do Gestor na prestagao dos
servicos de gestao das carteiras dos referidos Fl-
Infra, com Justa Causa;

Maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, desde que presentes, no minimo,
50% (cinquenta por cento) das Cotas em
circulagao

(xv) resgate compulsério de Cotas do Fundo, que
nao estejam previstos no presente Regulamento;

75% (setenta e cinco por cento) das Cotas em
circulacao

(xvi) o resgate das Cotas do Fundo por meio da
dagdo em pagamento das Cotas de Fl-Infra e/ou
de outros Ativos Financeiros;

Maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, desde que presentes, no minimo,
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50% (cinquenta por cento) das Cotas em
circulacao

(xvii) a alteragdo da Reserva de Despesas; e Maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, desde que presentes, no minimo,
50% (cinquenta por cento) das Cotas em
circulagao

(xviii) a alteragdo deste Regulamento, ressalvado| Maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas
o disposto no Artigo 42 abaixo. presentes

Paragrafo Unico — Entende-se por “Justa Causa’ significa a pratica ou constatagdo dos seguintes
atos ou situagdes: (i) comprovada culpa grave, ma-fé, fraude ou desvio de conduta e/ou fungao no
desempenho de suas respectivas fungdes, deveres ou no cumprimento de obrigagbes nos termos
deste Regulamento, conforme decisao final proferida por tribunal arbitral competente ou decisédo
judicial transitada em julgado; (ii) comprovada violagdo material de suas obrigagbes nos termos da
legislagao e regulamentagdo aplicaveis da CVM, conforme decisdo do Colegiado da CVM,
confirmada por deciséo judicial transitada em julgado; ou (iii) descredenciamento pela CVM como
gestor de carteira de valores mobiliarios.

Artigo 35 A convocagdo da assembleia geral deve ser encaminhada aos Cotistas e
disponibilizada nos sites do Administrador e de eventuais terceiros contratados para realizar a
distribuicao das Cotas do Fundo, conforme aplicavel.

Paragrafo Primeiro — A convocagdo da assembleia geral devera enumerar, expressamente, na
ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos
gerais haja matérias que dependam de deliberagao da assembleia.

Paragrafo Segundo — A convocagédo da assembleia geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da data de sua realizagdo, devendo constar da convocagéo,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a assembleia geral e a indicagéo do local
onde os Cotistas possam examinar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a
apreciacao da assembleia.

Paragrafo Terceiro — A presenga dos Cotistas representando a totalidade das Cotas do Fundo em
circulagéo supre a falta de convocagao.

Artigo 36 Anualmente, a assembleia geral devera deliberar sobre as demonstra¢des contabeis
do Fundo, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.

Paragrafo Primeiro — A assembleia geral a que se refere o caput somente pode ser realizada, no
minimo, 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as demonstracbes contabeis
auditadas relativas ao exercicio encerrado.
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Paragrafo Segundo — Os Cotistas poderdo dispensar a observancia do prazo estabelecido no
Paragrafo Primeiro acima.

Artigo 37 Além da assembleia prevista no Artigo 37 acima, o Administrador, o Gestor, o
Custodiante ou os Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas do Fundo
em circulagédo poderdo convocar a qualquer tempo assembleia geral, para deliberar sobre ordem do
dia de interesse do Fundo ou dos Cotistas.

Paragrafo Unico — A convocacgéo por iniciativa do Gestor, do Custodiante ou dos Cotistas que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas do Fundo em circulagao sera dirigida ao
Administrador, que devera, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados do recebimento, realizar
a convocacao da assembleia geral as expensas do requerente, salvo se a assembleia geral assim
convocada deliberar em contrario.

Artigo 38 Na assembleia geral, a ser instalada com a presencga de, pelo menos, 1 (um) Cotista,
as deliberagdes serdo tomadas, em primeira ou segunda convocagéao, pela maioria das Cotas de
titularidade dos Cotistas presentes, correspondendo a cada Cota 1 (um) voto e observado o disposto
no Paragrafo Unico do Artigo 39.

Paragrafo Unico — Somente podem votar na assembleia geral os Cotistas inscritos no registro de
cotistas do Fundo na data da convocagdo da assembleia, e os seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Artigo 39 N&o podem votar nas assembleias gerais:
(i) o Administrador e o Gestor;
(i) os socios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;

(iii) as empresas ligadas ao Administrador, ao Gestor ou aos seus socios, diretores e
funcionarios;

(iv) os demais prestadores de servigos do Fundo, bem como os seus socios, diretores e
funcionarios;

(v) cotistas em situagao de conflito de interesses com o Fundo.

Artigo 40 O resumo das decisbes da assembleia geral devera ser (i) enviado aos Cotistas no
prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de sua realizagédo, podendo ser utilizado para tal finalidade
o extrato mensal de conta; e (ii) encaminhado a B3 no mesmo dia da realizagdo da sua realizagéo,
caso referida assembleia aprove a alteragédo na forma de negociagéo das Cotas.

Paragrafo Unico — Caso a assembleia geral seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do més, a
comunicagéo de que trata o caput podera ser efetuada no extrato de conta relativo ao més seguinte
ao da realizacdo da assembleia.
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Artigo 41 Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral,
sempre que tal alteragao: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as normas
legais ou regulamentares ou de exigéncias expressas da CVM, da entidade administradora do
mercado organizado em que as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociagdo ou de entidade
autorreguladora; (ii) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais do Administrador,
do Gestor, do Custodiante ou dos demais prestadores de servicos do Fundo, incluindo, sem
limitagdo, mudanca de razéo social, endereco, site ou telefone; ou (iii) envolver a redugédo da taxa
de administracdo ou da taxa maxima de custddia.

Paragrafo Unico — As alteragdes referidas no caput devem ser comunicadas aos Cotistas, por
correspondéncia, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido
implementadas.

Artigo 42 As deliberagdes de competéncia da assembleia geral poderéo ser adotadas mediante
processo de consulta formal, sem necessidade de reunido presencial, conforme facultado pela
regulamentacdo em vigor.

Paragrafo Primeiro — O processo de consulta sera formalizado por correspondéncia, dirigida pelo
Administrador aos Cotistas, para resposta no prazo definido em referida correspondéncia, que nao
podera ser inferior a 10 (dez) dias.

Paragrafo Segundo — Deverao constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito de voto.

Artigo 43 A assembleia geral podera ser realizada exclusivamente por meio eletrénico, desde
que devidamente assim informado aos Cotistas no ato da convocagao.

Paragrafo Unico — Na hipétese do caput deste Artigo 44, o Administrador devera tomar as
providéncias necessarias para assegurar a participacao dos Cotistas e a autenticidade e a seguranca
na transmissao de informacgdes, particularmente dos votos, que deverao ser proferidos por meio de
assinatura eletronica legalmente reconhecida.

Artigo 44 Os Cotistas também poderao votar por meio de comunicagao escrita ou eletrénica,
desde que recebida pelo Administrador antes do inicio da assembleia e desde que tal possibilidade
conste expressamente da convocagao ou do processo de consulta formal, com a indicagdo das
formalidades a serem cumpridas.

Artigo 45 Fica, desde ja, estabelecido que as deliberagdes de competéncia da assembleia geral
serao preferencialmente adotadas: (i) em assembleia geral realizada por meio eletrénico; ou
(ii) mediante processo de consulta formal. A critério do Administrador, a assembleia geral sera
realizada de forma presencial.
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CAPITULO XI

DA POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

Artigo 46 O Administrador, em atendimento a politica de divulgagao de informagdes referentes
ao Fundo, esta obrigado a:

(i) divulgar, em lugar de destaque no seu site e sem protecdo de senha, a demonstragcéo de
desempenho do Fundo relativa (a) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o ultimo Dia
Util de fevereiro de cada ano; e (b) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o Ultimo dia de
agosto de cada ano;

(i) divulgar, no seu site e por meio de comunicado pelo Sistema de Envio de Documentos
disponivel no site da CVM e, conforme aplicavel e possivel, no site da B3, os relatérios preparados
pelo Gestor nos termos do Artigo 51 abaixo; e

(iii) divulgar, imediatamente, por meio de correspondéncia aos Cotistas e de comunicado pelo
Sistema de Envio de Documentos disponivel no site da CVM, qualquer ato ou fato relevante ocorrido
ou relacionado ao funcionamento do Fundo, ou aos Ativos Financeiros integrantes de sua carteira,
nos termos do Artigo 50 abaixo.

Paragrafo Primeiro — A remessa das informagdes de que trata o inciso “(i)”, item ”(a)” acima podera
ser dispensada pelos Cotistas quando do ingresso no Fundo, através de declaragéo firmada no termo
de adesdo ao presente Regulamento.

Paragrafo Segundo — Caso algum Cotista ndo tenha comunicado o Administrador a atualizagcao de
seu endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou através de meio eletrénico, o
Administrador ficara exonerado do dever de prestar-lhe as informagbes previstas neste Regulamento
e na legislacado e na regulamentacdo em vigor, a partir da ultima correspondéncia que houver sido
devolvida por incorregdo no endereco informado.

Artigo 47 A composicao da carteira do Fundo sera disponibilizada, no minimo, mensalmente,
até 10 (dez) dias apds o encerramento do més a que se referir, na sede do Administrador, bem como
nos sites da CVM e do Administrador.

Paragrafo Unico — Caso sejam realizadas divulgacées em periodicidade diferente da mencionada
no caput, a mesma informacao sera disponibilizada de forma equanime a todos os Cotistas, mediante
prévia solicitagdo, em formato definido pelo Administrador, em periodicidade acordada previamente
entre os Cotistas e o Administrador, ressalvadas as hipéteses de divulgacao de informagdes pelo
Administrador aos prestadores de servicos do Fundo, necessarias para a execugao de suas
atividades, bem como aos 6rgaos reguladores, autorreguladores e entidades de classe, quanto aos
seus associados, no atendimento a solicitagdes legais, regulamentares e estatutarias por eles
formuladas.

Artigo 48 As informacgdes relativas a composigao da carteira demonstrarao a identificagao dos
ativos, a quantidade, o valor e o percentual sobre o total da carteira, nos moldes divulgados pelo
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Administrador a CVM. Caso o Fundo possua posicdes ou operagdes em curso que possam vir a ser
prejudicadas pela sua divulgacdo, o demonstrativo da composi¢cdo da carteira podera omitir a
identificagdo e a quantidade das mesmas, registrando somente o valor e a porcentagem sobre o total
da carteira. As operagdes omitidas deverdo ser colocadas a disposigcdo dos Cotistas no prazo
maximo de 90 (noventa) dias apos o encerramento do més, podendo esse prazo ser prorrogado uma
Unica vez, em carater excepcional, com base em solicitacdo fundamentada submetida a aprovacéao
da CVM, até o prazo maximo de 180 (cento e oitenta dias).

Artigo 49 O Administrador € obrigado a divulgar imediatamente aos Cotistas nos termos deste
Regulamento e através do Sistema de Envio de Documentos disponivel no site da CVM, bem como
a entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociagéo,
qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos
integrantes de sua carteira, sendo considerado relevante qualquer ato ou fato que possa influir de
modo ponderavel no valor das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou manter
as Cotas.

Artigo 50 Mensalmente, até o 15° (décimo quinto) Dia Util de cada més-calendario, o Gestor
preparara e divulgara no seu site um relatério sintético contendo, no minimo, as seguintes
informacgdes: (i) carteira consolidada do Fundo; e (ii) comentarios do Gestor sobre a carteira do
Fundo, incluindo atribuigdo de resultados e perspectivas.

Paragrafo Primeiro — Adicionalmente ao relatério mensal referido no caput deste Artigo 51,
trimestralmente, até o 30° (trigésimo) dia do més imediatamente seguinte ao encerramento de cada
trimestre civil, o Gestor preparara e divulgara no seu site um relatério analitico contendo, no minimo,
as seguintes informagdes: (i) mesmas informagdes que constam no relatério mensal referido no
caput deste Artigo 51; (ii) visao de mercado do Gestor; e (iii) informag¢des sobre o mercado
secundario de Cotas do Fundo.

Paragrafo Segundo — O Gestor devera disponibilizar os relatérios preparados conforme este Artigo
51 ao Administrador, por meio eletrénico previamente acordado, antes da sua divulgagao no site do

Gestor.
CAPITULO XII
DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO
Artigo 51 Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos ANBIMA para o Exercicio de Direito

de Voto em Assembleias n° 02”, O GESTOR ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE
VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO
DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO
DO DIREITO DE VOTO PELO GESTOR. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR
EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O
DIREITO DE VOTO.
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Paragrafo Primeiro — A versao integral da politica de exercicio de direito de voto do Gestor encontra-
se disponivel no site do Gestor no seguinte endereco: https://www.nuasset.nu/documentos/

Paragrafo Segundo — Sem prejuizo da observancia da sua politica de exercicio de direito de voto,
na hipotese das alineas “(xiii)” e “(xiv)” do Artigo 35 acima, o Gestor votara nas assembleias gerais
de cotistas dos Fl-Infra em estrita conformidade com a orientacdo de voto aprovada pelos Cotistas,
em assembleia geral.

CAPITULO Xilii
DO EXERCICIO SOCIAL E DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Artigo 52 O exercicio social do Fundo tera duragao de 12 (doze) meses e terminara em 31 de
maio de cada ano, quando serdo levantadas as demonstragdes contabeis relativas ao periodo findo,
que serdo auditadas pelo auditor independente.

Paragrafo Unico — O Fundo tera escrituragdo contabil propria, sendo que suas contas e
demonstragbes contabeis deverao ser segregadas das demonstragdes do Administrador.

Artigo 53 As demonstragdes contabeis serdo colocadas a disposi¢ao de qualquer interessado
que as solicitar ao Administrador, no prazo de 90 (noventa) dias apos o encerramento do periodo.

CAPITULO XIV
DA TRIBUTACAO

Artigo 54 A legislacdo tributaria, em geral, isenta de tributacdo ou sujeita a aliquota zero as
operacgoes das carteiras de fundos de investimento:

0] Imposto de Renda (“IR”): rendimentos e ganhos apurados nas operagbes da carteira sédo
geralmente isentos do IR, a depender da natureza juridica do Cotista e do domicilio fiscal que se
encontra; e

(i) Imposto sobre Operagdes de Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF/Titulos”): as operacgbes
realizadas pela carteira estao sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero
por cento). A aliquota pode ser majorada a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o
limite de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagbes ocorridas apos este eventual
aumento.

Paragrafo Primeiro — O Fundo buscara garantir o tratamento tributario de longo prazo segundo
classificagdo definida para fundos de investimento pela regulamentagdo vigente, por meio da
manutenc¢ao de uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias. Nao ha garantia de que o Fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo.

Paragrafo Segundo — A tributacdo aplicavel ao Cotista, como regra geral e desde que respeitado
principalmente, mas n&o limitadamente, este Regulamento, segue as seguintes disposi¢des:
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(i) IOF/Titulos: o IOF/Titulos & cobrado sobre as operagdes de aquisi¢cdo, cessao e resgate de
aplicagdes financeiras. O I0OF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor
de cessao, resgate/liquidagéo ou repactuagao das Cotas, limitado a um percentual do rendimento da
operagao, em fungéo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n°® 6.306, de 14 de
dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagdes
com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Contudo, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada
a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos
por cento) ao dia, relativamente a transagdes ocorridas apos este eventual aumento; e

(i) IR: o IR aplicavel ao Cotista toma por base: (a) a residéncia do Cotista, se no Brasil ou
exterior; (b) a natureza do Cotista; e (c) os 3 (irés) eventos financeiros que caracterizam o
auferimento de rendimentos ou ganhos e a sua consequente tributagédo, quais sejam: (1) cess&o ou
alienacao de Cotas; (2) resgate/liquidacido de Cotas; e (3) amortizagao de Cotas, inclusive por meio
da Distribuicdo de Rendimentos ou da Amortizagao Extraordinaria:

Conforme previsto no Paragrafo Unico do Artigo 1°, o Fundo destina-se a (a) pessoas fisicas
residentes no Brasil; (b) pessoas fisicas ndo residentes em pais com tributacdo favorecida nos
termos do Artigo 24 da Lei n® 9.430, de 27 de dezembro de 1996, conforme alterada; (c) fundos de
investimento ou pessoas juridicas imunes, dispensados ou isentos da retencao do IR na fonte sobre
ganhos e rendimentos produzidos pelo fundo ou sujeitos ao referido imposto a aliquota de 0%. Na
eventualidade de aquisigdo de Cotas por pessoa juridica ou outro investidor que esteja sujeito a
tributagdo, devera ser observado o Risco de Tributacdo em Decorréncia da Aquisicdo das Cotas no
Mercado Secundario previsto no Artigo 57, “xv”, “k”, abaixo).

Cotista residente no Brasil

| — Resgatel/liquidacéo das Cotas: o rendimento é constituido pela diferenga positiva entre o
valor de resgate/liquidagao e o custo de aquisicdo das Cotas, sendo tributado conforme a
seqguir:

(i) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(i) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento).

Il — Distribuicdo de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos
termos do Artigo 29 acima, séo tributados conforme a seguir:

(i) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(i) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento).
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lll - amortizacdo de Cotas: o rendimento é constituido pela diferenca positiva entre o valor de
amortizacao e o custo de aquisicdo das Cotas de Fl-Infra, e sua tributacao ira variar conforme
a sua natureza. Para Cotas de Fl-Infra, em geral, aplicam-se as seguintes regras:

(i) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(i) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento).

IV — Cesséo ou alienagéo de Cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenga positiva
entre o valor de cessdo ou alienagcdo e o custo de aquisicdo das Cotas, sendo tributado
conforme a seguir:

(i) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(i) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento.

Cotista residente no exterior

Ao Cotista residente no exterior que invista no Pais em conformidade com as normas do
Conselho Monetario Nacional é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em
fungéo de residir ou ndo em pais ou jurisdigao que nao tribute a renda, ou que a tribute a
aliquota maxima inferior aquela prevista na legislagdo (“Jurisdicdo de Tributacédo
Favorecida”).

I — Resgate/liquidacéo das Cotas: o rendimento sera constituido pela diferenca positiva entre
o valor de resgate/liquidagédo e o custo de aquisi¢do das Cotas, sendo tributado conforme
segue:

(i) Cotista nao residente em Jurisdigdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na
fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(i) Cotista residente em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR na fonte a
aliquota de 15% (quinze por cento).

Il — Distribuicdo de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos
termos do Artigo 29 acima, séo tributados conforme a seguir:

(i) Cotista nao residente em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na
fonte a aliquota 0% (zero por cento); e

(i) Cotista residente em Jurisdigao de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a
aliquota de 15% (quinze por cento).
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lll - Amortizacdo de Cotas: o rendimento sera constituido pela diferenca positiva entre o valor
de amortizagao e o custo de aquisigdo das Cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) Cotista nao residente em Jurisdigdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na
fonte a aliquota 0% (zero por cento); e

(i) Cotista residente em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR na fonte a
aliquota de 15% (quinze por cento).

IV — Cesséo ou alienagéo de Cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenga positiva
entre o valor de cessdo ou alienacdo e o custo de aquisicdo das Cotas, sendo tributado
conforme a seguir:

(i) Cotista nao residente em Jurisdigdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na
fonte a aliquota 0% (zero por cento); e

(i) Cotista residente em Jurisdigao de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a
aliquota de 15% (quinze por cento).

(iii) Imposto sobre Operagdes de Cambio (“IOF/Cambio”): as operagbes de cambio
para ingressos e remessas de recursos conduzidas por Cotista residente ou
domiciliado no exterior que invista nos mercados financeiro e de capitais brasileiros
por meio da Resolucdo n° 4.373, de 29 de setembro de 2014, do Conselho Monetario
Nacional, e vinculadas as aplicagdes no Fundo estdo sujeitas atualmente ao
IOF/Cambio a aliquota de 0% (zero por cento) para os ingressos e para as saidas de
recursos. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer
tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento),
relativamente a transagdes ocorridas apos este eventual aumento.

Paragrafo Terceiro — Tributagdo aplicavel ao Fundo e impactos ao Cotista em caso de
desenquadramento:

Na hipétese de descumprimento dos limites previstos no presente Regulamento, em um mesmo ano-
calendario: (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (ii) em mais
de 3 (trés) ocasides distintas, os rendimentos que venham a ser distribuidos ao Cotista a partir do
Dia Util imediatamente posterior & data do referido descumprimento serdo tributados da seguinte
forma, admitindo-se o retorno ao enquadramento a partir do primeiro dia do ano-calendario
subsequente:

(i) Cotista pessoa fisica residente no Brasil: IR retido na fonte, conforme enquadramento da
carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias) de acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois e meio por
cento) para prazo de aplicagao de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para prazo
de aplicacdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (¢) 17,5%
(dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até
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720 (setecentos e vinte) dias; e (d) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagédo superior a 720
(setecentos e vinte) dias;

(i) Cotista pessoa juridica residente no Brasil: conforme enquadramento da carteira como de
longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias)
de acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de
aplicagao de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagédo de 181
(cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (¢) 17,5% (dezessete e meio por
cento) para prazo de aplicagdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte)
dias; e (d) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias,
nao se aplicando a incidéncia exclusivamente na fonte do IR;

(iii) Cotista nao residente em Jurisdigédo de Tributagdo Favorecida: 15% (quinze por cento); e

(iv)  Cotista residente em Jurisdigdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte conforme
enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias de acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois e
meio por cento) para prazo de aplicagédo de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento)
para prazo de aplicagdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias;
(c) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagdo de 361 (trezentos e sessenta e um)
dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (d) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicacéo superior
a 720 (setecentos e vinte) dias.

Paragrafo Quarto — O nao atendimento das condigdes e requisitos previstos na Lei n°® 12.431 e na
Instrucdo CVM 555 resultara na sua liquidagéo ou transformagéo em outra modalidade de fundo de
investimento ou de fundo de investimento em cota de fundo de investimento, no que couber, nos
termos o artigo 3°, § 3°, da Lei n° 12.431. A ADMINISTRADORA E A GESTORA NAO DISPOEM
DE MECANISMOS PARA EVITAR ALTERAGOES NO TRATAMENTO TRIBUTARIO CONFERIDO
AO FUNDO OU AOS SEUS COTISTAS OU PARA GARANTIR O TRATAMENTO TRIBUTARIO
MAIS BENEFICO A ESTE.

CAPITULO XV
DA POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS E DOS FATORES DE RISCO

Artigo 55 A carteira do Fundo, bem como as carteiras dos Fl-Infra, estdo sujeitas as flutuagbes
de pregos e/ou cotagbes do mercado, conforme o caso, aos riscos de crédito e de liquidez e as
variagbes de pregos e/ou cotacdes de mercado dos seus ativos, o que pode acarretar perda
patrimonial ao Fundo e aos Cotistas.

Paragrafo Unico — Por meio da analise dos cenarios macroecondmicos nacionais e internacionais
e dos riscos de mercado, de crédito e de liquidez, sdo definidas, pelo Gestor, as estratégias de
selecdo de Ativos Financeiros do Fundo, respeitando-se sempre a legislagdo, as normas e o0s
regulamentos aplicaveis, bem como as diretrizes estabelecidas neste Regulamento.
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Artigo 56 O Gestor e o Administrador podem utilizar uma ou mais métricas de monitoramento
de risco descritas neste Artigo 57 para aferir o nivel de exposigdo do Fundo aos riscos ora
mencionados, de forma a adequar os investimentos do Fundo a seus objetivos.

Paragrafo Primeiro — Uma das métricas adotadas para gerenciamento de risco do Fundo € o Value
at Risk (VaR). O calculo do VaR é realizado utilizando-se o modelo de simulagao histérica, de forma
que nenhuma hipétese a respeito da distribuicao estatistica dos eventos é realizada. Além disso, sao
preservadas todas as correlagdes entre os Ativos Financeiros e as classes de Ativos Financeiros
presentes no produto. O VaR é calculado em trés niveis distintos: (i) o primeiro nivel determina a
exposicao de cada ativo individualmente, mediante a simulagéo de todas as variaveis envolvidas na
sua precificagao; (ii) segundo determina o risco por classe de Ativos Financeiros, apontando a
exposicdo em cada um dos mercados nos quais o Fundo atua levando em consideragdo a correlagao
entre cada um dos Ativos Financeiros; e (iii) o terceiro nivel permite que seja mensurado o risco do
Fundo como um todo, determinando a exposi¢do conjunta de toda carteira; e (iv) por fim, séo
analisados os resultados das simulagdes realizadas com os cenarios aplicaveis. Deve ser ressaltado
que os resultados apresentados pelo modelo do VaR possuem intervalos de confianga especificos
(em geral, 95% e 99%), de forma que perdas maiores que aquelas cobertas pelo intervalo de
confianga podem ocorrer e estao previstas no modelo.

Paragrafo Segundo — Outra métrica complementar é o teste de estresse para estimar o
comportamento da carteira do Fundo em diferentes condi¢cdes de mercado, baseada em cenarios
histéricos ou em cenarios hipotéticos (buscando, nesse caso, avaliar os resultados potenciais do
Fundo em condigdes de mercado que nao necessariamente tenham sido observadas no passado).

Paragrafo Terceiro — A utilizagdo de mecanismos pelo Administrador e pelo Gestor para gerenciar
os riscos a que o Fundo esta sujeito ndo constitui garantia contra eventuais perdas patrimoniais que
possam ser incorridas pelo Fundo, tampouco garantia da completa eliminagao da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas.

Artigo 57 Dentre os fatores de risco a que o Fundo esta sujeito, incluem-se, sem limitagao:
(i) RISCOS DE MERCADO

(a) Fatores Macroeconémicos. Como o Fundo aplica os seus recursos preponderantemente nas
Cotas de Fl-Infra, o mesmo depende, indiretamente, da solvéncia dos emissores €, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados que compdem as carteiras dos Fl-Infra para realizar a
amortizagdo e o resgate das Cotas do Fundo. A solvéncia dos emissores e, conforme o caso, dos
garantidores dos Ativos Incentivados, pode ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como
elevacao das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento econémico. Na
ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos Ativos
Incentivados, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo e
provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.
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(b) Efeitos de Eventos de Natureza Econémica, Politica e Financeira. O Fundo, os Fl-Infra e os
Ativos Incentivados integrantes das suas carteiras, as Cotas de Fl-Infra e os demais Ativos
Financeiros que compdem a carteira do Fundo estao sujeitos aos efeitos de eventos de carater
econdmico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do Brasil
intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na
economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar
a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e precos, desvalorizagao
cambial, controle de capitais, limitagdes no comércio exterior, alteragdes nas taxas de juros, entre
outros. Tais medidas, bem como a especulagéo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal,
poderdo gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de
capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de mercado das
Cotas de Fl-Infra e, por consequéncia, o Fundo e os Cotistas.

(c) Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis,
no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem econdmica, politica ou financeira
atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises,
guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias — como a pandemia da COVID-19
—, pode ocasionar a desaceleragédo da economia, a diminui¢cdo dos investimentos e a inutilizagao ou,
mesmo, reducao da populagdo economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, podera haver
(1) o aumento da inadimpléncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados, afetando negativamente os resultados dos respectivos Fl-Infra e, consequentemente,
do Fundo; e/ou (2) a diminui¢cdo da liquidez das Cotas de Fl-Infra e dos demais Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, bem como das Cotas do Fundo, provocando perdas patrimoniais
aos Cotistas.

(d) Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias
de doencas O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doengas no geral, inclusive aquelas
passiveis de transmissao por humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma
maior volatilidade no mercado de capitais interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressao
negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou endemia de tais
doengas no Brasil, podera afetar diretamente o setor de Infraestrutura ou setores de atuagéo dos
emissores dos Ativos Incentivados, o mercado de fundo de investimento, o Fundo e o resultado de
suas operagdes, incluindo em relagdo aos Ativos Incentivados. Surtos, epidemias, pandemias ou
endemias ou potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de doengas, como o Coronavirus
(COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria
no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, podem ter um impacto
adverso nas operagdes do setor de Infraestrutura ou setores de atuagédo dos emissores dos Ativos
Incentivados, incluindo em relagdo aos Ativos Incentivados. Qualquer surto, epidemia, pandemia
e/ou endemia de uma doencga que afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso
relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na economia brasileira e no setor
de Infraestrutura ou setores de atuacdo dos emissores dos Ativos Incentivados. Surtos, epidemias,
pandemias e/ou endemias de doencas também podem resultar em politicas de quarentena da
populagdo ou em medidas mais rigidas de lockdown da populag&o, o que pode vir a prejudicar as
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operacgoes, receitas e desempenho do Fundo e dos Ativos Incentivados que vierem a compor seu
portfélio, bem como afetar o valor das Cotas do Fundo e de seus rendimentos.

(e) Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo. Os Ativos
Incentivados e os demais Ativos Financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser
contratados a taxas prefixadas ou poés-fixadas. Considerando-se a Rentabilidade Alvo das Cotas
prevista no Paragrafo Quinto do Artigo 4° acima, pode ocorrer o descasamento entre as taxas de
retorno das Cotas de Fl-Infra e dos demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo e a
rentabilidade alvo das Cotas. Uma vez que o pagamento da amortizagao e do resgate das Cotas do
Fundo decorre do pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, os recursos do Fundo poderéo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade
da rentabilidade alvo das Cotas. Nessa hipdtese, os Cotistas terdo a remuneragao de suas Cotas
afetada negativamente. O Fundo, o Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo prometem ou
asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.

(f) Flutuacéo de Precos dos Ativos e das Cotas do Fundo. Os pregos e a rentabilidade das Cotas
de Fl-Infra e dos demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, assim como das Cotas
do Fundo, estéo sujeitos a oscilagdes e podem flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais
como variacdo da liquidez e alteragbes nas politicas de crédito, econémica e fiscal, noticias
econbmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias
especificas a respeito dos respectivos emissores, devedores ou contrapartes, bem como em razéo
de alteragbes na regulamentagéo sobre a precificagdo de referidos ativos. Essa oscilagdo dos pregos
podera fazer com que parte ou a totalidade das Cotas de Fl-Infra e dos demais Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, ou das Cotas do Fundo, seja avaliada por valores inferiores aos de
sua emissdo ou contabilizago inicial.

(i)  RISCOS DE CREDITO

(a) Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar
a amortizacdo e o resgate das suas Cotas decorrem do pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos
demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Por sua vez, as principais fontes de
recursos dos Fl-Infra para efetuar a amortizagdo e o resgate das Cotas de Fl-Infra decorrem do
pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais Ativos Financeiros integrantes das carteiras dos
Fl-Infra. O Fundo somente recebera recursos, a titulo de amortizagao ou resgate das Cotas de FlI-
Infra, se os resultados e o valor total das carteiras dos respectivos Fl-Infra assim permitirem.
Consequentemente, os Cotistas somente receberao recursos, a titulo de amortizagdo ou resgate das
Cotas do Fundo, se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem. Apds o
recebimento desses recursos €, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a
cobrancga extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o Fundo podera néo dispor de outros recursos
para efetuar o pagamento aos Cotistas.

(b) Auséncia de Garantias das Cotas. As aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com
garantia do Administrador, do Custodiante, do Gestor, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, o Administrador,
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o Custodiante e o Gestor ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade
decorrente da aplicagédo nas Cotas do Fundo. Os recursos para o pagamento da amortizagao e do
resgate das Cotas provirdo exclusivamente dos resultados da carteira do Fundo, a qual esta sujeita
a riscos diversos e cujo desempenho € incerto.

(c) Auséncia de Classificacdo de Risco dos Ativos Incentivados. Os Fl-Infra podem adquirir
Ativos Incentivados em relagao aos quais ndo tenha sido atribuida classificagdo de risco por agéncia
em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificagédo de risco dos Ativos Incentivados integrantes
das carteiras dos Fl-Infra podera dificultar a avaliacdo e o monitoramento do risco de crédito dos
referidos ativos.

(d) Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados. Os Ativos Incentivados integrantes das
carteiras dos Fl-Infra podem contar com garantias reais e/ou fidejussorias, prestadas pelos
respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos Incentivados, os
emissores e o0s eventuais terceiros garantidores de tais Ativos Incentivados serdo executados
extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da garantia prestada, € possivel, entre outros, que
(1) o bem dado em garantia nao seja encontrado; (2) o prego obtido com a sua venda seja insuficiente
para o pagamento das obrigagdes garantidas aos Fl-Infra; (3) a execugéo da garantia seja morosa;
ou, ainda, (4) os Fl-Infra ndo consigam executa-la. Nesses casos, o patriménio dos Fl-Infra sera
afetado negativamente e, por consequéncia, o patriménio e a rentabilidade do Fundo também serao
impactados.

(e) Investimento em Ativos de Crédito Privado. O Fundo investira, pelo menos, 95% (noventa e
cinco por cento) do seu patrimonio em Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, aplicam mais de
50% (cinquenta por cento) do seu patriménio liquido nos Ativos Incentivados, os quais sao
considerados ativos de crédito privado nos termos da Instrugdo CVM 555. Os Fl-Infra e,
consequentemente, o Fundo estéo sujeitos ao risco de perda substancial do seu patrimdnio em caso
de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos
Fl-Infra, inclusive por forga de faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial, liquidagdo ou outro
regime semelhante em relagao aos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores.

(f) Renegociacéo de Contratos e Obrigacdes. Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no
Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econémica decorrente da
pandemia da COVID-19, é possivel que se intensifiquem as discussdes judiciais e extrajudiciais e a
renegociagcao de contratos e obrigagdes, pautadas, inclusive, nas hipoteses de caso fortuito e/ou
forca maior previstas no Codigo Civil. Tais discussdes, assim como a renegociagédo de contratos e
obrigagdes, poderado alcancar os setores de atuagdo dos emissores dos Ativos Incentivados ou,
mesmo, 0s proprios termos e condigdes dos Ativos Incentivados, afetando os resultados dos Fl-Infra
e, consequentemente, do Fundo.

(9) Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros. A
parcela do patriménio liquido do Fundo ndo aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em
outros Ativos Financeiros, de acordo com o previsto no presente Regulamento. Os Ativos Financeiros
poderéo vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores, garantidores ou contrapartes, de modo
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que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das suas
Cotas.

(h) Cobranca Extrajudicial e Judicial. Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a
preservacdo dos seus direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas
extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranga das Cotas de Fl-Infra e dos demais Ativos
Financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do seu
patriménio liquido. O Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo serao responsaveis por qualquer
dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas, em decorréncia da nao propositura (ou do
nao prosseguimento), pelo Fundo, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservagao
dos seus direitos e prerrogativas.

(i) Patriménio Liguido Negativo. Os investimentos do Fundo est&o, por sua natureza, sujeitos a
flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicbes adversas de liquidez e
negociagao atipica nos mercados de atuagdo, sendo que ndo ha garantia de eliminagado da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas
pelo Fundo poderao fazer com que o Fundo apresente patrimonio liquido negativo, hipétese em que,
desde que respeitadas as disposi¢des legais e regulamentares em vigor, os Cotistas poderéo ser
chamados a realizar aportes adicionais de recursos. O Administrador, o Custodiante e o Gestor nao
respondem pelas obrigagdes assumidas pelo Fundo. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo,
portanto, n&o estao limitadas ao valor das Cotas subscritas pelos Cotistas.

(i)  RISCOS DE LIQUIDEZ

(a) Falta de Liquidez das Cotas de Fl-Infra. Nos termos dos regulamentos dos Fl-Infra, ndo é
permitida a negociagdo das Cotas de Fl-Infra no mercado secundario, sendo o Fundo o cotista
exclusivo desses fundos. Ainda que os referidos regulamentos fossem alterados para permitir a
negociagao das Cotas de Fl-Infra, o mercado secundario de Cotas de fundos de investimento,
atualmente, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas de Fl-Infra ou
ocasionar a obtengado de um preco de venda que cause perda patrimonial ao Fundo.

(b) Falta de Liguidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio liquido do Fundo nao
aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em outros Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros
podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual
atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes), afetando os pagamentos
aos Cotistas.

(c) Fundo Fechado e Mercado Secundario. O Fundo é constituido sob a forma de condominio
fechado, de modo que as suas Cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidagdao do Fundo.
Atualmente, o mercado secundario de Cotas de fundos de investimento, tais como o Fundo,
apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas do Fundo ou ocasionar a obtengéo
de um preco de venda que cause perda patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado
das Cotas do Fundo pode ser afetado por diversos fatores que ndo apenas o valor dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, nao refletindo a situagédo patrimonial do Fundo ou atendendo a
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expectativa de rentabilidade dos Cotistas. Ndo ha qualquer garantia do Administrador, do
Custodiante e do Gestor quanto a possibilidade de venda das Cotas do Fundo no mercado
secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas.

(iv) RISCOS OPERACIONAIS

(a) Falhas Operacionais. A subscricdo ou aquisigdo, conforme o caso, e a liquidagao das Cotas
de Fl-Infra e dos demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo dependem da atuagao
conjunta e coordenada do Administrador, do Custodiante e do Gestor. O Fundo podera sofrer perdas
patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos neste Regulamento ou no contrato de
gestdo do Fundo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de
substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos contratados.

(b) Troca de Informacdes. Ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre o Fundo e
terceiros ocorrerao livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a liquidagao e a baixa das
Cotas de Fl-Infra e dos demais Ativos Financeiros, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos,
sera afetada adversamente, prejudicando o desempenho da carteira do Fundo €, consequentemente,
os Cotistas.

(c) Falhas ou Interrupgéo dos Prestadores de Servicos. O funcionamento do Fundo depende da
atuacao conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servigos, tais como o Administrador,
o Custodiante e o Gestor. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual
interrupgao, nos servigos prestados por esses prestadores, inclusive no caso de sua substituicéo,
por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo.

(d) Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servicos. Caso qualquer dos prestadores de
servigos contratados pelo Fundo seja substituido, podera haver um aumento dos custos do Fundo
com a contratagdo de um novo prestador de servigos, afetando a rentabilidade do Fundo.

(e) Discricionariedade do Gestor. Desde que respeitada a politica de investimento prevista no
presente Regulamento, o Gestor tera plena discricionariedade na selegédo e na diversificagdo das
Cotas de Fl-Infra a serem subscritas pelo Fundo, ndo tendo o Gestor qualquer compromisso formal
de investimento ou concentracdo em um Fl-Infra que, por sua vez, concentre o seu patriménio em
Ativos Incentivados (1) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (2) de emissores que se
encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (3) no caso de Ativos Incentivados que sejam
lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente
ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

(v) RISCOS DE DESCONTINUIDADE

(a) Liquidacdo do Fundo — Indisponibilidade de Recursos. Existem eventos que podem ensejar
a liquidagao do Fundo, conforme previsto no presente Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os
Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial,
sendo que os Cotistas podem ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
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remuneracido proporcionada, até entdo, pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a liquidagdo do Fundo,
podera nao haver recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em
razdo de o pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo ainda nao ser exigivel). Nesse
caso, o pagamento da amortizagédo e/ou do resgate das Cotas ficaria condicionado (1) a amortizagao
ou ao resgate das Cotas de Fl-Infra e ao vencimento dos demais Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo; ou (2) a venda das Cotas de Fl-Infra e dos demais Ativos Financeiros a terceiros,
sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

(b) Dacdo em Pagamento dos Ativos. Ocorrendo a liquidagao do Fundo, caso nao haja recursos
suficientes para o resgate integral das suas Cotas, o Administrador devera convocar a assembleia
geral para deliberar sobre, entre outras opgdes, a dagao em pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos
demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo ou, ainda, dos Ativos Incentivados
detidos pelos Fl-Infra e entregues ao Fundo em caso de liquidagao antecipada dos Fl-Infra. Os
Cotistas poderéo encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar as Cotas de Fl-Infra e os demais
Ativos Financeiros, incluindo os Ativos Incentivados, conforme o caso, recebidos.

(c) Observancia da Alocacdo Minima. Ndo ha garantia de que o Fundo conseguira encontrar
Cotas de Fl-Infra suficientes ou em condi¢des aceitaveis, a critério do Gestor, que atendam a politica
de investimento prevista neste Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento da Alocagdo Minima,
sera realizada a Amortizagao Extraordinaria, conforme o procedimento descrito no Capitulo VIl deste
Regulamento. Nessa hipotese, parte dos recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas que,
caso nao disponham de outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderdo sofrer
perdas patrimoniais. Além de resultar na Amortizagdo Extraordinaria, o desenquadramento da
Alocagéo Minima também podera levar a liquidagao do Fundo, nos termos do presente Regulamento.

(vi) RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM ATIVOS INCENTIVADOS

(a) Riscos Setoriais. O Fundo alocara parcela predominante do seu patriménio liquido em Cotas
de Fl-Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nas Debéntures Incentivadas e
em outros Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei n° 12.431, para fins de
captacao de recursos para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de
produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, considerados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que o Fundo é exposto
estdo relacionados aqueles dos diversos setores de atuagcdo dos emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra ou, no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, dos devedores e garantidores dos direitos
creditérios que compdem o seu lastro. Nos termos do artigo 2° do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro
de 2016, sao considerados “prioritarios” os projetos de investimento na area de infraestrutura ou de
produgao econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao, (1) objeto de processo de
concessdo, permissdo, arrendamento, autorizagdo ou parceria publico-privada, nos termos do
disposto na Lei n® 11.079, de 30 de dezembro de 2004, e que integrem o Programa de Parcerias de
Investimentos da Presidéncia da Republica — PPI, de que trata a Lei n® 13.334, de 13 de setembro
de 2016, ou o programa que venha a sucedé-lo; (2) que proporcionem beneficios ambientais ou
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sociais relevantes; ou (3) aprovados pelo Ministério setorial responsavel e realizados por
concessionaria, permissionaria, autorizataria, arrendataria ou sociedade de propdsito especifico. Os
projetos de investimento devem visar a implantagdo, a ampliagdo, a manutencgéo, a recuperacao, a
adequagao ou a modernizagéo, entre outros, dos setores de (i) logistica e transporte; (ii) mobilidade
urbana; (iii) energia; (iv) telecomunicagdes; (v) radiodifusao; (vi) saneamento basico; e (vii) irrigagao.
Os projetos de produgao econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagéo sdo aqueles
com o proposito de introduzir processos, produtos ou servigos inovadores, conforme os principios,
os conceitos e as diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovagdo e de
desenvolvimento industrial. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem longo periodo de
maturacdo. Além disso, ha o risco de uma mudanga n&o esperada na legislagédo aplicavel, ou na
perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios anteriormente previstos, trazendo impactos
adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como prioritarios. O retorno dos
investimentos realizados pelos Fl-Infra e, indiretamente, pelo Fundo pode nao ocorrer ou ocorrer de
forma diversa da inicialmente estimada. Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de produgéao
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao possuem fatores de riscos préprios,
que também podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos Ativos Incentivados. Sendo
assim, é possivel que os emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados néo
sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigacgdes relacionadas aos Ativos Incentivados
ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, que os devedores
e garantidores ndo consigam cumprir suas obrigacées relativas aos respectivos direitos creditérios,
causando um efeito material adverso nos resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo.

(b) Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos
Devedores e Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados. Os Fl-Infra somente procederdo ao
pagamento da amortizagdo ou do resgate das Cotas de Fl-Infra ao Fundo, na medida em que os
rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados forem pagos pelos respectivos emissores e,
conforme o caso, garantidores. Se os emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados nao puderem honrar com seus compromissos perante os Fl-Infra, inclusive, no caso de
Ativos Incentivados lastreados em direitos creditérios, em razédo da inadimpléncia dos devedores e
garantidores dos direitos creditorios que compdem o seu lastro, podera ser necessaria a adogéo de
medidas extrajudiciais e judiciais para recuperagéo dos valores referentes aos Ativos Incentivados
ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Nao ha garantia de que os referidos
procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda que tais
procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos
Incentivados, podera haver perdas patrimoniais para os Fl-Infra e, por consequéncia, para o Fundo.
Ademais, eventos que afetem as condicbes financeiras dos emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos
creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, bem
como alteragdes nas condigdes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento, poderao trazer impactos significativos em termos de prego e liquidez dos
Ativos Incentivados, podendo os Fl-Infra encontrar dificuldades para alienar os Ativos Incentivados
no mercado secundario. Mudancas na percepcao da qualidade de crédito dos emissores e, conforme
0 caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em
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direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro,
mesmo que nao fundamentadas, também poderdo afetar o preco dos Ativos Incentivados,
comprometendo a sua liquidez. No caso das Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas
escrituras de emissado poderdo prever o pagamento de prémio com base na variacdo da receita ou
do lucro de seus emissores. Sendo assim, se os respectivos emissores ndo apresentarem receita ou
lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser adversamente impactada. Além
disso, em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidagdo dos Ativos Incentivados por ele
emitidos podera sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos que
eventualmente possuam classificagdo mais privilegiada, nos termos da Lei n°11.101, de 9 de
fevereiro de 2005. Adicionalmente, os Fl-Infra poderéo investir em Ativos Incentivados emitidos por
emissores em fase pré-operacional. Assim, existe o risco de tais emissores ndo desempenharem de
forma positiva ou, até mesmo, de nao entrarem em operacao, o que podera reduzir significativamente
a capacidade desses emissores de honrar com os compromissos de pagamento dos Ativos
Incentivados, resultando em perdas significativas para os Fl-Infra e, consequentemente, para o
Fundo. E possivel, portanto, que o Fundo ndo receba rendimentos suficientes para atingir a
rentabilidade alvo das suas Cotas.

(c) Desenquadramento do Fundo. O Fundo investe parcela preponderante dos seus recursos na
subscricdo das Cotas de Fl-Infra, nos termos do artigo 3°, §1°, da Lei n® 12.431. Na sua atual
vigéncia, tal lei dispbée que, (1)em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da
12 Integralizagdo, o Fundo devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu
patrimbénio liquido em Cotas de Fl-Infra; e (2)apds 2 (dois) anos contados da Data da
12 Integralizacéo, esse percentual devera ser aumentado para 95% (noventa e cinco por cento). Os
Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no artigo 3° da Lei n°® 12.431, deverao
investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimbnio liquido em Ativos
Incentivados. Nos termos do artigo 3° da Lei n®12.431, os Cotistas somente terdo tratamento
tributario diferenciado, se forem respeitadas as condi¢des |la estabelecidas, notadamente a Alocagao
Minima. O nao atendimento pelo Fundo de qualquer das condi¢gbes dispostas no artigo 3° da Lei
n°® 12.431 implicara a perda, pelos Cotistas, do tratamento tributario diferenciado la previsto, podendo
levar, ainda, a liquidacdo ou a transformacdo do Fundo em outra modalidade de fundo de
investimento.

(d) Alteracdo do Regime Tributario. Como regra geral, os fundos de investimento, como o Fundo,
ndo sao sujeitos a incidéncia de determinados tributos (ou sao tributados a aliquota zero), incluindo
0 imposto de renda sobre os ganhos e rendimentos. A principio, a tributagdo sobre rendimentos e
ganhos de capital recairia sobre os Cotistas quando os lucros auferidos pelo investimento no Fundo
fossem a eles atribuidos, por ocasido da amortizagao, do resgate ou da alienagao das Cotas. Porém,
desde que o Fundo atenda as condi¢des estabelecidas no artigo 3° da Lei n® 12.431, notadamente
a Alocagao Minima, serao atribuidos aos Cotistas os beneficios fiscais previstos nessa lei. Eventuais
alteracdes na legislacdo tributéria eliminando beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos
tributos, ou, ainda, modificacdes na interpretacao da legislagao tributaria por parte dos tribunais e/ou
das autoridades governamentais, notadamente com relacdo a Lei n°12.431, poderdo afetar
negativamente (1) os resultados do Fundo, causando prejuizos aos Cotistas; e/ou (2) os rendimentos
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e os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da amortizagdo, do resgate ou da
alienagdo das suas Cotas. Nao €& possivel garantir que a Lei n°12.431 nao sera alterada,
questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que podera afetar ou comprometer o
tratamento tributario diferenciado nela previsto.

(vii) RISCO DE QUESTIONAMENTO DA VALIDADE E DA EFICACIA

(a) Questionamento da Validade e da Eficacia da Emiss&o, da Subscricdo ou da Aquisicdo dos
Ativos Incentivados. O Fundo alocara parcela predominante de seu patriménio liquido em Cotas de
Fl-Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nos Ativos Incentivados, no
mercado primario ou secundario. A validade da emissao, da subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos
Incentivados pelos Fl-Infra podera ser questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia
ou recuperagao judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores, garantidores, devedores ou
alienantes.

(viii) RISCO DE FUNGIBILIDADE

(a) Intervencdo ou Liguidacdo da Instituicdo Financeira da Conta do Fundo. Os recursos
provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
serao recebidos na conta do Fundo. Na hipétese de intervengéo ou liquidagéo judicial ou extrajudicial
da instituicao financeira na qual seja mantida a conta do Fundo, os recursos provenientes das Cotas
de Fl-Infra e dos demais Ativos Financeiros depositados nessa conta poderao ser bloqueados e nao
vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o patriménio do Fundo.

(ix) RISCOS DE CONCENTRAGAO

(a) Concentracdo em Fl-Infra e em Ativos Incentivados. O risco da aplicagdo no Fundo tem
relacdo direta com a concentragdo da sua carteira em Cotas emitidas por um mesmo Fl-Infra que,
por sua vez, pode concentrar seus investimentos em determinados Ativos Incentivados emitidos por
um mesmo emissor ou por emissores integrantes de um mesmo Grupo Econdmico ou, ainda, no
caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditorios
sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor
especifico. Quanto maior for a concentragdo, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda
patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das suas Cotas.

(b) Concentracdo em Ativos Financeiros. E permitido ao Fundo, durante os primeiros 180 (cento
e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) do seu patriménio liquido
aplicado em Ativos Financeiros que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra. Apds esse periodo, o
investimento nesses outros Ativos Financeiros pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés por
cento) ou 5% (cinco por cento) do patrimbnio liquido do Fundo, conforme o caso. Em qualquer
hipotese, se os emissores ou contrapartes dos referidos Ativos Financeiros ndo honrarem com seus
compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo.
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(x)  RISCO DE PRE-PAGAMENTO

(a) Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados. Certos emissores dos Ativos Incentivados
integrantes das carteiras dos Fl-Infra poderdo, voluntariamente ou ndo, pagar as respectivas
obrigagdes de forma antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de
recebimento dos rendimentos dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo seria frustrada. Ademais,
os Ativos Incentivados estao sujeitos a determinados eventos de vencimento, amortizagédo ou resgate
antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para o Fundo
também seria afetado. Em qualquer hipétese, a rentabilidade inicialmente esperada para o Fundo e,
consequentemente, para as suas Cotas podera ser impactada negativamente.

(xi) RISCO PROVENIENTE DO USO DE DERIVATIVOS

(a) Operacoes de Derivativos. Consiste no risco de distor¢gao de preco entre o derivativo € o seu
ativo objeto, o que pode ocasionar o aumento da volatilidade dos fundos de investimento investidos
pelo Fundo, limitar as possibilidades de retorno adicional nas operagdes, ndo produzir os efeitos
pretendidos e/ou provocar perdas aos fundos de investimento investidos pelo Fundo e,
consequentemente, ao Fundo. Mesmo para fundos de investimento que utilizam derivativos
exclusivamente para protegdo das posicoes a vista, existe o risco de essas operagdes nao
representarem um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas aos referidos fundos de
investimento e, consequentemente, ao Fundo. Em qualquer hipotese, os fundos de investimento
investidos pelo Fundo poderao auferir resultados negativos, impactando adversamente o valor de
suas Cotas.

(xii) RISCOS DE GOVERNANCA

(a) Qudrum Qualificado. O presente Regulamento estabelece quéruns qualificados para a
assembleia geral deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns
poderdo acarretar limitagdes as atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de
aprovagao de certas matérias na assembleia geral.

(b) Caracterizacdo de Justa Causa. Nos termos do Paragrafo Unico do Artigo 35 deste
Regulamento, (1) até que haja reconhecimento em decis&o judicial contra a qual ndo caiba mais
recurso com efeito suspensivo, ndo sera caracterizada Justa Causa na hipétese de descumprimento
pelo Gestor de suas obrigagdes, deveres ou atribuigbes especificadas nas normas vigentes, no
presente Regulamento ou no contrato de gestao ou, enquanto o Gestor prestar os servigos de gestéao
dos Fl-Infra, nos respectivos regulamentos ou nos respectivos contratos de gestao; e (2) até que haja
reconhecimento em decisao judicial contra a qual ndo caiba mais recurso com efeito suspensivo ou
em decisdo administrativa final, ndo sera caracterizada Justa Causa na hipotese de o Gestor ou
qualquer de seus soécios ou administradores praticar atividades ilicitas no mercado financeiro ou de
capitais, crimes contra o Sistema Financeiro Nacional ou atos de corrup¢do. Enquanto nao for
caracterizada a Justa Causa, as deliberagdes da assembleia geral relativas (1) a substituicdo do
Gestor; e (2) a definigao da orientagédo de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome do Fundo, nas
assembleias gerais de cotistas dos Fl-Infra que deliberarem sobre a substituicdo do Gestor na
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prestagao dos servigos de gestao das carteiras dos referidos Fl-Infra, continuarao sujeitas ao quérum
qualificado previsto no Paragrafo Segundo do Artigo 39 acima, devendo ser tomadas em primeira ou
segunda convocacao, pela maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes, desde que essa
maioria represente, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas em circulagéo. Dessa forma,
relativamente a outros fundos de investimento constituidos nos termos da Instrugdo CVM 555, os
Cotistas poderao encontrar dificuldades em reunir os votos necessarios para a aprovar a substituicao
do Gestor.

(c) Aprovacéo de Matérias em Assembleia Geral por Maioria Simples. Nos termos do Artigo 39,
a assembleia geral sera instalada com a presenga de, pelo menos, 1 (um) Cotista. Exceto por
determinadas matérias previstas nos Paragrafos Primeiro e Segundo do Artigo 39, as deliberagbes
na assembleia geral serdo tomadas, em primeira ou segunda convocagéo, pela maioria das Cotas
de titularidade dos Cotistas presentes, independentemente do quanto essa maioria represente das
Cotas em circulagao. E possivel, portanto, que certas matérias sejam aprovadas na assembleia geral
por Cotistas que representem uma minoria das Cotas em circulagao.

(d) Concentracdo das Cotas. Nao ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas do Fundo
que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer a situagdo em que um Cotista
venha a deter parcela substancial das Cotas e, consequentemente, uma participacdo expressiva no
patriménio do Fundo. Tal fato podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razdo da
possibilidade de certas deliberacbes na assembleia geral virem a ser tomadas pelo Cotista
“majoritario” em fungédo de seus interesses proprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas
“minoritarios”.

(e) Emissao de Novas Cotas. O Fundo podera, a qualquer tempo, observado o disposto no
presente Regulamento, emitir novas Cotas. Na hipétese de realizagdo de uma nova emissao, os
Cotistas poderao ter as suas respectivas participagdes no Fundo diluidas, caso nao exergam o seu
direito de preferéncia. Ademais, a rentabilidade do Fundo podera ser afetada durante o periodo em
que os recursos decorrentes da nova emissao nao estiverem investidos nos termos do presente
Regulamento e/ou o prazo esperado para recebimento de recursos podera ser alterado em razéo da
subscricdo de novas Cotas de Fl-Infra pelo Fundo.

(xiii) RISCOS AMBIENTAIS

O Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em
impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos dos Ativos Incentivados apoiados pelo Fundo e pelos
Fl-Infra, inclusive e sem limitagdo: proibigbes, atrasos e interrupg¢des; nao atendimento das
exigéncias ambientais; embargos de obra e/ou suspenséao das atividades; surgimento de exigéncias
ambientais adicionais nao previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas
no plano de execugcédo ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente. Tais eventos ou medidas
podem causar prejuizos ao Fundo. Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem
causar significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislacdo federal impde
responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar degradagdo ambiental.
Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados
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independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizagdes ambientais substanciais ou despesas
relevantes incorridas para custear a recuperagédo do meio ambiente ou o pagamento de indenizagéo
a terceiros afetados podera impedir ou levar os emissores de Ativos Incentivados a retardar ou
redirecionar planos de investimento em outras areas, o que podera ter um efeito adverso sobre o
Fundo. Eventuais seguros contratados para cobrir exposicdo a contingéncias ambientais dos
emissores dos Ativos Incentivados podem ndo ser suficientes para evitar potencial efeito adverso
sobre o Fundo.

(xiv) RISCOS SOCIOAMBIENTAIS

As operagdes do Fundo, dos Fl-Infra e dos emissores dos Ativos Incentivados podem estar sujeitas
a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais, além de regulagdes setoriais
especificas. Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que o Fundo,
os Fl-Infra e os emissores dos Ativos Incentivados, no ambito de cada projeto, incorram em custos
significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de
determinadas atividades, especialmente em regides ou areas ambientalmente sensiveis. O eventual
descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode acarretar a imposicao de sangbes
administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizagbes). As leis e regulamentos
ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricdes pode afetar
adversamente os negocios do Fundo e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade
de as leis de protegdo ambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada
atividade por um emissor de Ativos Incentivados e antes de sua conclusao, o que podera trazer
atrasos e/ou modificagdes ao objetivo inicialmente projetado. Além disso, as atividades empresarias
desenvolvidas pelos emissores dos Ativos Incentivados podem estar sujeitas ao risco social,
sobretudo de natureza trabalhista, considerando a possibilidade de exposi¢ao dos colaboradores a
ambientes perigosos e insalubres e relacionamento com comunidades do entorno, considerando a
possibilidade de exposicdo destas populagdes a impactos adversos. Os fatores descritos acima
poderdo afetar adversamente as atividades do Fundo, dos Fl-Infra, dos emissores dos Ativos
Incentivados e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas do Fundo.

(xv) OUTROS RISCOS

(a) Riscos tributarios relativos ao Projeto de Lei n® 2.337/2021. Em 25 de junho de 2021 o
Ministério da Economia apresentou ao Congresso Nacional o Projeto de Lei n® 2.337/2021 que altera
a legislagao do imposto sobre a renda e proventos de qualquer natureza das pessoas fisicas e das
pessoas juridicas e da contribuigdo social sobre o lucro liquido (“Projeto de Lei”), o qual se encontra
em discussao no Congresso Nacional. Ndo ha como garantir que o Projeto de Lei nao seja alterado
de forma a afetar negativamente os fundos incentivados de infraestrutura, sendo que, nessa
hipétese, os rendimentos dos Cotistas poderao ser afetados significativamente.

(b) Precificacdo dos Ativos. As Cotas de Fl-Infra e os demais Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela
regulamentagao em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcagdo a mercado (mark-to-
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market), poderdo causar variagdes nos valores dos referidos ativos, podendo resultar em redugao
do valor das Cotas do Fundo.

(c) Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. A rentabilidade alvo das Cotas prevista neste
Regulamento é um indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a valorizagdo das suas
Cotas, sendo apenas uma meta estabelecida pelo Fundo. Referida rentabilidade alvo ndo constitui,
portanto, garantia minima de remuneragao aos Cotistas, pelo Administrador, pelo Custodiante, pelo
Gestor, por quaisquer terceiros, por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor
de Crédito — FGC. Caso os rendimentos decorrentes das Cotas de Fl-Infra e dos demais Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo n&o constituam patriménio suficiente para a
remuneracdo das suas Cotas, de acordo com a rentabilidade alvo estabelecida no presente
Regulamento, a valorizacao das Cotas de titularidade dos Cotistas sera inferior & meta indicada.
Assim, ndo ha garantia de que o retorno do investimento realizado pelos Cotistas nas Cotas do Fundo
sera igual ou, mesmo, semelhante a rentabilidade alvo estabelecida neste Regulamento. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relagao a qualquer fundo de investimento, ou ao préprio
Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

(d) Nao Realizacdo dos Investimentos. Nao ha garantia de que os investimentos pretendidos
pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a
satisfagdo da politica de investimento prevista neste Regulamento, o que pode resultar em
investimentos menores ou, mesmo, na nao realizacdo desses investimentos. Nesse caso, os
recursos captados pelo Fundo poderao ser investidos em ativos de menor rentabilidade, resultando
em um retorno inferior a rentabilidade alvo das Cotas do Fundo inicialmente pretendida.

(e) Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos. Os direitos dos Cotistas deverdo ser exercidos
sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo nao individualizado, proporcionalmente a
quantidade de Cotas por eles detidas. Portanto, os Cotistas nao terdo qualquer direito de propriedade
direta sobre os ativos que compdem a carteira do Fundo.

(f) Eventual Conflito de Interesses. O Administrador, o Gestor e os integrantes dos seus
respectivos Grupos Econdmicos atuam e prestam uma série de outros servicos no mercado de
capitais local, incluindo a administragdo e a gestdo de outros fundos de investimento. O Fundo
podera realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na
condicao de contraparte. Ademais, observado o disposto no Capitulo 11l deste Regulamento, o Fundo
aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido nas Cotas de FI-
Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, (1) sdo administrados pelo Administrador; (2) podem ser geridos pelo
Gestor; e (3) poderéo (i) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam (I) fundos
de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos
seus respectivos Grupos Econdmicos; ou (ll) companhias investidas por fundos de investimento
administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos
Grupos Econbmicos; e (ii) realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou
geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos
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atuem na condi¢ao de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos Incentivados de titularidade de
outros fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por
integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos. Em qualquer caso, podera vir a ser
configurado eventual conflito de interesses, resultando em prejuizos ao Fundo e, consequentemente,
aos Cotistas.

(9) Restricdes de Natureza Legal ou Regqulatéria. Eventuais restricbes de natureza legal ou
regulatéria podem afetar adversamente a validade da emiss&o, da subscricdo ou da aquisigdo dos
Ativos Incentivados pelos Fl-Infra, da constituicdo ou do funcionamento dos Fl-Infra ou da emissao
das Cotas de Fl-Infra, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados.
Na ocorréncia de tais restrigdes, tanto o fluxo de originagéo dos Ativos Incentivados e das Cotas de
Fl-Infra como o fluxo de pagamento dos referidos ativos podera ser interrompido, comprometendo a
continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

(h) Alteracdo da Legislacdo Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas. A legislagdo aplicavel ao
Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitacéo, leis
tributarias, esta sujeita a alteragdes. Tais alteragbes podem ocorrer, inclusive, em carater transitério
ou permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais
como os efeitos da crise sanitaria, social e econdbmica decorrente da pandemia da COVID-19. A
publicagdo de novas leis e/ou uma nova interpretacdo das leis vigentes poderdo impactar
negativamente os resultados do Fundo. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 6rgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratdrias e alteragdes das
politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderao impactar, de maneira adversa, o valor das Cotas
do Fundo, bem como as condigdes para a Distribuicao de Rendimentos e o resgate das Cotas.

(i) Questionamento da Estrutura do Fundo e dos Fl-Infra. O Fundo e os Fl-Infra se enquadram,
respectivamente, no §1° e no caput do artigo 3° da Lei n° 12.431. Observados os prazos previstos
no artigo 3° da Lei n® 12.431, (1) o Fundo devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento)
do seu patriménio liquido nas Cotas de Fl-Infra; e (2) cada Fl-Infra devera aplicar, no minimo,
85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido nos Ativos Incentivados. Além do risco de
alteracdo das normas aplicaveis ao Fundo e aos Fl-Infra, caso o atendimento das disposi¢gbes do
artigo 3° da Lei n® 12.431, pelo Fundo e/ou pelos Fl-Infra, venha a ser questionado, por qualquer
motivo, podera ocorrer a liquidagdo ou a transformacdo, em outra modalidade de fundo de
investimento, do Fundo e/ou dos Fl-Infra e o tratamento tributario do Fundo e, consequentemente,
dos Cotistas podera vir a ser alterado.

)] Impossibilidade de Previsdo dos Processos de Emisséo e/ou de Alienacdo dos Ativos
Incentivados. N&o é possivel prever os processos de emissao e/ou alienagao dos Ativos Incentivados
que os Fl-Infra poderéo subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados
a tais processos. Dessa forma, os Ativos Incentivados que vierem a ser subscritos ou adquiridos
pelos Fl-Infra poderdo ser emitidos ou alienados com base em processos que ndo assegurem a
auséncia de eventuais vicios na sua emissao ou formalizagéo, o que pode dificultar ou, até mesmo,
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inviabilizar a cobranga de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Ativos Incentivados,
afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo.

(k) Risco de Tributacdo em Decorréncia da Aquisicdo das Cotas no Mercado Secundario. O
Administrador necessita de determinadas informacdes referentes ao preco de aquisicdo das Cotas
do Fundo, pelo Cotista, quando a aquisigcdo se realizar no mercado secundario, sendo tais
informagbes necessarias para apuragdo do ganho de capital pelo respectivo Cotista, fornecendo
subsidio ao Administrador para o célculo correto do valor a ser pago a titulo de imposto de renda no
momento da Distribuigdo de Rendimentos, da Amortizagdo Extraordinaria ou do resgate das Cotas.
Caso as informagdes ndo sejam encaminhadas para o Administrador, quando solicitadas, o valor de
aquisicdo das Cotas sera considerado R$0,00 (zero), implicando em tributagdo sobre o valor de
principal investido pelo Cotista no Fundo. Nesta hipotese, por ndo ter entregado as informacgbes
solicitadas, o Cotista ndo podera imputar quaisquer responsabilidades ao Administrador ou ao
Gestor, sob o argumento de retengado e recolhimento indevidos do imposto de renda, ndo sendo
devida pelo Administrador ou pelo Gestor qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato.

Artigo 58 Nao obstante o emprego, pelo Administrador e pelo Gestor, de plena diligéncia e da
boa pratica de administracdo e de gestdo de fundos de investimento e a estrita observancia da
politica de investimento definida neste Regulamento, das regras legais e regulamentares em vigor,
o Fundo e o investimento neste pelos Cotistas estao sujeitos a fatores de risco que poderao ocasionar
perdas ao seu patrimdénio e, consequentemente, aos Cotistas, notadamente aqueles indicados no
Artigo 58 acima.

Artigo 59 Em decorréncia dos fatores de risco indicados no Artigo 58 acima e de todos os
demais fatores de risco a que o Fundo esta sujeito, o Administrador e o Gestor nao poderao ser
responsabilizados por eventual depreciagédo da carteira e/ou por eventuais prejuizos que os Cotistas
venham a sofrer em caso de liquidagdo do Fundo, exceto se o Administrador e/ou o Gestor agirem
com comprovada culpa ou dolo, de forma contraria a lei, ao presente Regulamento e aos atos
normativos expedidos pela CVM.

CAPITULO XVI
DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 60 Para fins do disposto no presente Regulamento, considera-se um “Dia Util” qualquer
dia exceto sabados, domingos ou feriados nacionais, ou dia em que, por qualquer outro motivo, ndo
haja expediente na B3.

Paragrafo Primeiro — Nao sera realizada a integralizagédo, a amortizacdo ou o resgate das Cotas do
Fundo em dias que nédo sejam Dias Uteis. Para fins de clareza, o Fundo opera normalmente durante
feriados estaduais ou municipais na sede do Administrador, inclusive para fins de apuragao do valor
das Cotas e de realizagao da integralizagédo, da amortizagao ou do resgate das Cotas.
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Paragrafo Segundo — Todas as obrigagbes previstas neste Regulamento, inclusive obrigagdes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que n&o seja Dia Util serdo cumpridas no
primeiro Dia Util subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

Artigo 61 Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pelo Fundo serédo
incorporados ao seu patriménio, sendo certo que as aplicacdes realizadas pelos Cotistas no Fundo
nao contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou dos integrantes dos seus
respectivos Grupos Econdmicos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

Artigo 62 A liquidagao e o encerramento do Fundo dar-se-a na forma prevista na Instru¢do CVM
555, ficando o Administrador responsavel pelo Fundo até a efetivacdo da liquidacdo e do
encerramento do mesmo.

Artigo 63 Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico uma forma
de correspondéncia valida entre o Administrador, o Gestor, o Custodiante e os Cotistas.

Paragrafo Unico — Desde que permitido pela regulamentagdo em vigor, as comunicagdes entre o
Administrador, o Gestor, o Custodiante e os Cotistas serao realizadas, preferencialmente, por correio
eletrénico ou outra forma de comunicagéo eletrbnica admitida pela regulamentagéo aplicavel.

Artigo 64 O Administrador mantém servico de atendimento, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes, a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e/ou em suas
dependéncias. Adicionalmente, poderdo ser obtidos na sede e/ou nas dependéncias do
Administrador resultados do Fundo em exercicios anteriores e outras informagdes referentes a
exercicios anteriores do mesmo, tais como demonstragdes contabeis, relatérios do Administrador e
demais documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados por forga de disposicbes
regulamentares aplicaveis a fundos de investimentos.

Paragrafo Unico — O servico de atendimento aos Cotistas esta disponivel pelo e-mail
ri.fundoslistados@btgpactual.com.

Artigo 65 Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, com expressa
renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para quaisquer agdes nos processos
judiciais relativos ao Fundo ou a questdes decorrentes do presente Regulamento.

REINALDO GARCIA  Digitally signed by REINALDO Digitally signed by CAROLINA
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ANEXO I

ESTUDO DE VIABILIDADE




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

182



UOLUOIYN CHVCIDPC TV, USULELT 1= 1TF0u-FL U/ -JLVFA-DIDINNIFUATL

U Asset

Estudo de Viabilidade

1. Introducao

O presente estudo de viabilidade (“Estudo”) foi elaborado pela NU ASSET MANAGEMENT
LTDA, com sede no estado de Sao Paulo, cidade de Sao Paulo, na rua Capote Valente, n° 39,
6° Andar, Cj.1, Pinheiros, CEP 05409-000, registrada no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n° 29.349.426/0001-37 (“Gestora” ou “Nu_Asset”),
com o objetivo de analisar a viabilidade da 22 (segunda) emissado de Cotas do Nu Infra Fundo
de Investimento em Cotas Incentivado em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado, inscrito
no CNPJ sob o n°® 40.963.403/0001-50 (“22 Emissao” e “Fundo”, respectivamente) tendo em
vista as premissas e estimativas com relacao a carteira esperada apos a 22 emissao de cotas
do Fundo, a ser realizada nos termos da Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada (“Emissao”, “Oferta”, “Cotas” e “Resolugdo CVM n° 160", respectivamente).

Os resultados desse estudo ndo devem ser assumidos como garantia de rendimento, tendo em
vista que as premissas e expectativas do gestor podem néo se realizar.

2. Diferenciais da Oferta

MATERIAL PUBLICITARIO ‘
Diferenciais da Oferta

NnuU

Preco

O prego de emissio fol
calculado com base no walior
da Cota Patrimonial de
08/022024, considerando
um desagio de 13,59%,
mitigando os impactos do
custo de distribuicao da
oferta para os novos
cotistas,

Historico
Fundo com mails de 19
meses de histdrico,
entregando um retomo
acumulado desde o inicio
superior a0 CDl e
equivalente a IMA-B «
3.80%

SSA0MA KA FEFRESENTA I NEM DT SR SO AT, B ALCHER BACE

Sl P T

Dividendos

Fundo j& distribuiu
dividendos em 5 meses,
com um Dividend Yiaeld
médig anualizado de

12.25%. Ma visBo da gestora,

o ganho de capital
acumulado possibilita
estabiidade na distribuigao

de dividendos futuros.

POMCFUALCH MR FEPOTIESE, i OA0) PROMMPS S, |

Asset

Mu Asset

A gestora langou seus
primeiros fundos ao publico
em 2021, hoje possul 1.4
milho de cotistas e maks de
R$ 2.6 bilhfes sob gestio
em diferentes estratégias
de investimento.

ARASTLA D) SUGESTAC DE PENTARLIDADE FUTLEA

LEIA O PROSPECTO, A LAMINAE O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A
SECAO FATORES DE RISCO
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MATERIAL PUBLICITARIO 8

A Nu Asset

Nubank

Entre as dez maiores plataformas de servigos financeiros digitais do mundo.

) € e

Mercados de Atuacao

90 MILHOES ©
o

Clientes

UsD 39 BILHOES

Market Cap

usb 303 MILHOE

Lucro Liquido ]
LEIA © PROSPECTO, A LAMINA E © REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A

Q@

SECAO FATORES DE RISCO
MATERIAL PUBLICITARIO )
( Assats Under Management (Aub) ]
s 2,6
$Z,08I
| snsmacas J
-
S b N A t Colaboradores
Gestora de recursos do Nubank,
responsivel pelo desemvolviments & gestio 3 0
das estrategias dos fundos de
investimentos. 04 J
r =
Cotistas
1,6

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A
SEQﬁD FATORES DE RISCO

Rua Capote Valente, 39, 6° Andar, Conjunto 1 - Pinheiros, Sdo Paulo, SP - 05409-000
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Pilares que buscamos adotar

Transparéncia /_\ Governanga

([ 28 & )
; ~r

Criamos nossos fundos prezando Para alcancarmas um crescimento
peda iranspandncia, _/ consiEtente de lonQo prado & essencial o

" — kit o aralse
i NU e Rt s
caracteristicas de cada funda, onkiles e 108 ecm‘:pllamo na
gesters.
Asset
Experiéncia do Cliente /_\ Inovagdo e ciéncia de dados
| ‘::' ﬁ +
A escala da base de consumonas I'\ K _//I Buscamaos testar novas idess e
PETite LAr LA eRlrulura de custos aprendernos ripida, usando madelos &
ey bt - - dados parn auiliar Nosso processo de
tomada de decisio de investimentos.
ST CASCANIO nowas maneinas de
disarmaoiver Lma etratégin ou fundo.
O PROCESSD O GESTAD PREVISTO MESSE SLIDD FUFLETE A ESTRATIGHA D INVES TR N DO OUE A CESTORA PRI TERCE ADCTAR, MAD ESTANDD FORMALLITADA POS ML D POLITICA
LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A
SECAO FATORES DE RISCO
MATERIAL PUBLICITARIO 9

Governanca e Estrutura Organizacional

FORUM TECHICD DE RISCOS E COMPLIANCE
chetuitn ¢ garlbeer i che

COMITE EXECUTIVG DE INVESTIMENTOS

Dol Bharier: WA
Fomte: Gaancas

AT S WL

Diretor Executive & Diretar de Riscos, PLD &
Irrenstimantas Controbes Imemos

{: Cradits :] b‘}&“:"':;“;‘l‘fr :I( Trading )[ Sm'_'ﬁu': :)( FLD ::I[ REsCO6 -_:'{ Compliance }{: e j

TALES CARALTA FRBE G ALALAHCY UL T ARAIHE HEIHE ALK THATL CCHE LA

- ——
ARSI G RACATINA

G oksburadones o3 Colaborsdion 1 plsbnmon +h Colstaragares +8 C st BT — =2 BT

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A
SECAQ FATORES DE RISCO
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10
- - - - - -
Principais Profissionais
Andés Kikuch Casicy Banki Jodo Rosa
Dinstar Executive & Frvestimentos Diretor de Riscos, PLD @ Controles inbernos Grante de Produtos & Operacdes

= e Empne s poss Fundagbo G e Gracaho em Eo o Mackine i o Rt ol s Fechoerad e b
'-'ngui'l’-ﬁ\' EA.E!ﬂtpu ﬁm“!mm v Rl ek PO S Soiucncd of Burtbratrics. Dorabe 30000 st s mmmrwuwmuum-

Franiang bo-Carbls GV - EESF. Possad conificeche OO i . F 4 a1 Fimang i pais iesiprer. Posial eortificagbes

m-m&wnmmmm
o

':Pd- T0w OGA pola AMIIALL, Inkcice wma carmpies como analivis de
o famdy mm Mj.rﬂuch
201 i M i, Ity i

P B, Varisier  harslie e Crlir raapinared [pela Eﬂmulmmﬂ!ﬂh&ﬂdﬁwi
LEE Dot Ot che 2000, ingrewsou no Hubank cama ey e rrics, o g o [ ]
e pals B Bt Maragemant ntpamca s b et Wanageman m-mmmm
Pedng Mota ) Victoria Renofio Fabrizio Montera
Gestlo § Ansilse de Sohctes de Poriiio. SRR Gestlo & Andlisa de Crédin Gesths B Andise de Crédita

Fi £ sria g Etachatl e

ot cortificachs C0A concadicl pela ANBIMA & CTA.

Eserceu o furdo de gestor de portiolo na Sencander Asset

B Ta [a3d ORI e, AL DTy Lo ol neska S,

o e e ¢ —drelaton rahanes, P terar e,
direior e i Vi

I T L m———
Spoc Em F0TL In0egrou-se & K ASSET onde pISES B (R 0%
Sunchs O BSSET BMLCBION £ S reCelemenne. i ETFS

ardiing oe criahio g My AS5ET ¢ & BOANTETE CO- QeI e
ST

G ahste; b 91 Eniiania Navvad pela PO LGP Comn centioag o
oG TP D i AN, Dot T s vy e o8 (il
o oo dhe Srbaiie, Ben St POr CIfcs BN i i Adset.
‘onche s reRpCra Dok betors de Brerpie, Soreamanin,
Eoaicedns. o FIDaC e, sl oy (st des conitrobs dos fundos &
SOMpardamenis e merceco. Desde o ks Abeil e 2022 bem
vkl na geathe & el do Tusdend g criuite privida da
Hu Asset Wanagement.

Daky Bane PAOVIEL
Feriwe i

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A

Estrategias

SECAO FATORES DE RISCO

MATERIAL PUBLICITARIO

Solugoes de investimentos em fundos de diferentes classes.

Creédito
EIRS 1,993 MM
£ 867 mil Cotistas

MU RESERWA IMEDIATA FIC RF REF DI
RE 18125 MM
40630 Cotintas

MU RESERWA FLANE MDA FIC RF CF
RE 118,71 by

17295 Cotistas

M INFRA IC BF CP - NUIFT

RE 62,4 MM

1 Cotista

Ciedn Bane NVOVI2E
pronte: Ceowtors, CWL Cuasnturm. dnbems:

Soberano
CIRS 241 MM
£ 0.6 mil Cotistas

MU SELIC FIC RF SIMPLES
R§ 22,5 MM
G623 Cotstes

MU SOBERAND FIC RF REF DN
R§ 218.9 MM
13 Cotistas

Solugdes de Portfalio
] R$ 300 MM
£ 785 mill Cotistas

NU SELECAOD CAUTELA FIC Fild
RS 1371 MM
468.533 Cotistas

NU SELECAC ECUILIBRIC FIC FIM
RS 102 M
150004 Cotistas

ML ml-‘,i.o POTINCLAL FIC FiM
RS 42,

153-0@ Cotistas

NU ULTRAVIOLETA Fi AGOES

RS 171 MM

1902 Cotistas

NU ULTRAVIOLETA MULTIMERCADO

RS 34.0 MM
2.50% Cotistas

ETFs
EIR$ 51 MM
£ 12 mil Cotistas

KU B0V SMART DVIDENDOS FI -
WSO

B 230 Mt

4.095 Cotistas

HU RENDA IBOY SMART
DIVIDENDOS FI - MDIV 1
RE 282 ny

8.829 Ciotistas

A5 ORI OO P SR 1T B 0 ADCEEHD M BT (Rt e DL CREFONE OOV D T el DeOMACaS e, Hilel P (R O Gt ORI QTS R B RS P
ol s, o i sy -maammw-ﬂn‘m o e i e Lo MO S, TR Al SR S0 Pl S S Ot Su vl peried Sulxilcd ke, bl R pirantia o gus
ndia sofeam ne D furin pracn. podendn Soomer s apday na poktices mirmen. de ahsacho da Deslors

LEIA O FRCISPECTD A Lﬁ.MIHA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A

SEGAO FATORES DE RISCO
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3. NUIF11 - Nu Infra Incentivado

MATERIAL PUBLICITARIO ik}

Fundo de investimento em renda fixa destinado a
investidores em geral, de condominio fechado, com prazo
indeterminado de duracgao e listado em bolsa de valores.

B " Leg

Estratégia Rentabilidade Alvo Beneficio Tributario Renda Passiva
Alocacho majoritinia em O fundo buscard uma Fundo regdo pela Lei n® Expectativa de distribuicio
titulos de crédito privado rentabilidade alva de 12.431, que prevé isencao de dividendos
incentivados relacionados a +0.5% a +1.0% acima do tributaria no ganho de mensalmente,

imvestimentas em

retoemo da NTH-B de capital & distribuico de
infragstrutura.

duration equivalente do rendimentos para pessoas
portfalio. fisicas.

P Cebbird i

4 FENTABLIDADE ALVD) AGLI PREVISTA MAD FEPRESENTA HEM DEVE SER COMSIDERADA COMD FROMETEA CU GASANTIA DE BERDIMENTOS, Q4 ALSENCLA DE RESCOS PARA DS COTISTAS, O FUKDD PODE ESTAR
EXPOSTI A SKGMFRCATIVA CORNCENTRACAD Bl COTAS. EWITIDAS PO L MESMO) FI-BSFRA, O CUAL. PO 51k VEZ. PODE CONCENTRAR SELFS IRVESTRAENTOS. Bl ATRACS IMCERTIVADONS E Bld OUTROS ATROS
FRANCERDS DE FOUCOE EMISSORES, COM O BSO00 Dl ECORRERTES

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A
SECAO FATORES DE RISCO

MATERIAL PUBLICITARIO "
Caracteristicas do Produto

Isengio de IR Isengio de IR
sabre o sobre o Ganho de . a
Produte Rendlirsiris Cagital Publico Geral DFl:;tnrg.llc;w 1:;& Diversificagio Liquidez
(Pessoas Fisicas)  (Pessoas Fisicas)
Fl-INFRA o Emissores e selres |« Negociagho em boisy
Listadeo © @ bl Q@ [T e
» Coticeclic mais Kogs,
FI"INFM # Emissones & setores T MDD O
e e | o | o | 0 mm—(EEC
gzbi‘ntums 0 0 o llhéﬂ-l'll'dl'ii:ﬂ ‘?“lﬂ Bouicez. OO
f=-y = 1 id [
Infraestrutura 0 mmﬂm L‘&lﬁ“
{Ativa)
» Ermissores R
» Migrociaciio em bl
Fil a o o 0 Wm el - & gL mwmfm“
]
LEIA © PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A

SEGAO FATORES DE RISCO
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B MATERIAL PUBLICITARIO 5
Alocacao do Fundo

Estratégia composta de alocagdo majoritariamente em Debéntures de Infraestrutura - um tipo especifico de
Crédito Privado que tem como ohjetivo financiar projetos de infraestrutura no Brasil

l{,-'- -L\l ,Kf- 3 : ..\.I
CUY‘IC’EI‘-‘IFEQEO o SEtor Concen lrﬂ@ﬂ'ﬂ" oo ra‘.lf‘lg externo
L

& Trarmmnsdc de [regia
G 2 b oy Ersspis Ui
& Tessoom & ARA
& [intitaicho de Enangla i
@ Termminas Porbahrios P
& Sansamenio & Aa
& Sanvipo Ambeerfas e
® Enangin Irilagraia & e miing
® Feal Estate e
Odl & Gas
%, Eorae v oy

v

A AT e, OO R e SR TS T OO 0 e PR TR0 b T [l (o0 0T Rl T 0 [ORTRT B Wi et LT i Dl T (ol [t e (DT N B, o L e (DR, D
el b, oy i (i el el A0 O bl Road Sy | e e, b ro learsbe By o Ll b vy s v - s TRy i e i by i i s (el il el SRl b I Pl Carad L O O
e irdormad et acul indicadas ndo sofeam aeracten no: longa ou curio prasn, podenda Soomer aeragte nim poitica interman. ce atuacho da Desiora

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E © REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A
SECAO FATORES DE RISCO

No fechamento de Janeiro/2024, o fundo possuia alocagdo em 16 ativos, com o duration de 5,9
anos e spread da carteira de crédito de 1,26% sobre a NTN-B de duration equivalente,
conforme exibido na tabela abaixo:
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N MATERIAL PUBLICITARIO
Alocacao do Fundo

Ervilagos

Woluma
Finsnceire Rating

Taxs IFCA+

(LU L]

Transmissdo de energia BO LTy

Bt Brisanat BRETH Telcom 25% Lk 200 Ae &9 Lewver 13 LTS
Itapsh Hapssh RO Tasrrirais Portulrion 7% EAl Wi L 4.5 Macim i T7%
L= ] Fuarintirs FTAZN Trandmiado o eraTgin 6% 4 T Ade 4.6 Madium IG T5%
Meoenergias  Cosiba CEEERS Distribas; o e energia 5% 50 &8 An 42 Medium IG 4.7%
Comanc Hitbo Walgas HVERT Gora;ho de energla 7% 80 e [T a9 Lower i 43%
Celesc Celesc CLCD2s Distribuicio de energia b5,2% a9 1] £y as Lower i>  58%
Angers Aguas doRiod  RiS412 Sangamerie e &% L] e kX Lower 1G 50%
Orizon Oiriipan HITCH4 Servigos Ambientsis 1A% R | L] A E Y Lower IG 5.0%
Elotrobrni  Eltrobred ELET14 Congiamarsde db anargis  6.1% 54 43 AR gL Madiom IG 4.5%
IR Patrchum 3R Patrobssm RRRFILZ Ol B G 5% 54 bt e 7 Lowar iz 43%
SAIC UHE Sho Simfo  UB4SMTZ Geragho de snergla 54% B2 72 ey 23 UpperiG  3,8%
MY Pro Sokaio 21380 Real Estate B.I% ] L] WD 23 Medium IG5 37%
Comans Comaen COMRY Garsgha de erergia Ta% [y i (e ] 22 Speculaties 15%
Tikd Tieny Biraadl TBSFT Telscom % 21 L] AAR 10 Bl i3 1.6%
Anges Aguas do Rio 1 RiSP12 Saneamerio A% £i9 5 e as Lower IG 14%

Totsl Cradits 6,7 iy LF ]

T 5.a% i) -

Total &85 8.7 122

A CENTARLIDADE PRSSA0S D PEFRESENTA, EHEM DEWVE SER COMMIERADA, A QUALCLR R WSOREERITC O RO QLBLCRER FIPCOTIESE, 0NN PROMESSA, GARRMTIA DIF SUGESTAD DE BENTADLIDADE FLITUEA,

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A

SEGAO FATORES DE RISCO

MATERIAL PUBLICITARIO
Re nta bl | Idade O Fundo teve seu inicio em Junho de 2022, é indexado ac IPCA e tem o
- r . !P:a:l-ll-B ccmu benchmark, O patrimdnio liquido atual & de RS 42 mm.
Historica

Desempenho do Fundo em relacao ao Benchmark

=5, 00%

21.8% RETORMNO ACUMULADD
i
= NUIF11 = IMAB = IMA-BS PCA Desde o nicko equivalente &

IMA-B
S +3,8%

20 50%
16,00%

11.50%

RETORNG ACUMULADD
(GROSS UF)

Dhrche 4 inicics

25,6%

2. 50%

il =22 w22 [ jun TN mar <23 [ o) il <23 wal 23 L ) 24
peevicacc: cha T ch ri i G a3 che ereare che 3024 o
P s B bt BF £ F b o o AL i (bl s b, i el R s o o B s o e 017 b s e i e s e

A FENTABILICADE PASSADA NAC) FEPRESENTA E FEM DEVE SER COMSIDERADA, & CLUKLGRUER MOMENTO D4 SO0 CRIALGLUER HEPOTESE. COMD PEOMESSA. GARANTIA D SUGESTAD D REM TABLESADE FUTURA,
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LR
Rentabllldade O Fundo iniciou a distribuicao de proventos em Setembro de 2023 apos a
listagem na B3, com distribuicio recorrente desde entbo, no valor de

Historica 8 s

Distribuicio de Dividendos por Més

B Dridendofcota (RS Cotay  — ¥ield Anvalizado (%] = % do CDI com Gross Up

e T TN oo amiaizaoo
¥ oL e H Dirncien & e
12,25%
Coross L equvalenie a
14,41%
(-] L ] o, 1 et ) s ] (D] i L E ] ol X ] S 1 e
A FENTABLIDADE PASSADMA NAD REPEESENTA E KEW DEVE SER CORGIDERMRA & CUALCLER MOMEHTD O S08 CLMGRER OMAD PROMESSA. GARANTLA 04 SLGESTAD OF REMTABILIADE FUTLRA,
LEIA © PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ﬁ-NT ES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A
SECAD FATORES DE RISCO
MATERIAL PUBLICITARIO w

Re nta b’ | id ade Em 2023, o Nu Infra fol o melthor fundo em rentabilidade -
I ajustada pelos dividendos - quando comparado a outros
B fundos de infraestrutura listados da industria. Desde seu

H i St{‘j ri Ca imicia, o Nu Infra apresentou a S‘mahnrrﬂntabilidadal:m parioda.

Retorna em 2023 Volatilidade em 2023 Retorno desde o inicio Volatilidade desde o Inicio

NUIF11 18,3% 4.7% 21.8% 5,0%

Funda & 8% 5.7% 205% £.0%

Funds B 7.9% 5.5% 19.8% 5.9%

Fusnddo C 17.0% 52% 1BE% 5,4%

Fundo D 16.4% 4.0% 15,9% 5,1%

Fundo E 15.5% 4.8% na% 5.0%

Fundo F 15,4% 38% 22.3% 45%

Funda & 15,2% 4.2% 15,6% 5.2%

Fundo H 15.1% 2% 5% 20%
A RENTABILIDSAE PASSALA HAC) FE PRESENTA E NEW DEVE SER CORNGIDERADA, A GUALGLUER WCRENTC DA 508 GLIALCUER HIPOTESE FROMIESSA, AR ARTUA C8 SUGESTAD DE REMTARLIADE FUTURA
LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO A.HTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A
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B MATERIAL PUBLICITARIO 20
Atribuicao de Performance

ATRIBUICAD DE PERFORMANCE EM 2023

GESTAD ATIVA
; A contribuicho pasitiva de “spread
18.3% & frading”, evidencla a atuacio
: ativa da gestora nos mercados
Equivalents primirio @ secunddric
IMA-B +
2,25%
CARREGD U, SPREAD & TRADING CUTROS CUSTOS TEITAL

A RENTABRUIDADH FASSaia MAD REPEFSENTA £ R CEVE SER COMGIDTEADA, A& CLALCRNR WCRATRTO ORI SO Gl CRUTR MPOTESEL COMC PROAES SN, CoARAMTUA 0 SUGE STAS D4 EIMTARLIDADE FUTURA,

LEIA © PROSPECTO, A LAMINA E © REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A
SECAQ FATORES DE RISCO

A Oferta de Cotas da 22 Emissdo de Cotas do Fundo tem como volume base de R$
150.000.078,48 (cento e cinquenta milhdes, setenta e oito reais e quarenta e oito centavos),
sem considerar a Taxa de Distribuicao Primaria, podendo ser aumentada em até 25% (vinte e
cinco por cento) referentes as Novas Cotas do Lote Adicional.

Embora o Fundo nao tenha firmado nenhum compromisso de aquisicdo de ativo especifico, a
Gestora tem discricionaridade para construir uma carteira com ativos no mercado primario e
secundario, se aproveitando da expertise e relacionamentos construidos ao longo dos anos
junto a bancos, originadores e corretoras.

De forma conservadora, a gestora simulou a construgéo de uma carteira considerando apenas
ativos negociados no mercado secundario que sao monitorados pela equipe de Analise e
Gestdo de Crédito Privado. As taxas indicativas da tabela abaixo refletem as condi¢cdes de
negociagao dos titulos no mercado secundario tendo como referéncia a taxa indicativa da
Anbima na data base de 31 de janeiro de 2024.

Na visao da gestora, o spread médio da carteira pode ser ainda maior ao se considerar as
taxas de emissao dos ativos no mercado primario.
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Simulagao de Portfolio

Portfolic Potencial
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SECAO FATORES DE RISCO

Com o objetivo de mitigar parcial ou totalmente os efeitos do custo de distribuicdo da oferta
para os novos cotistas, o preco de emissao da oferta foi calculado com base no valor da Cota
Patrimonial do dia 08 de fevereiro de 2024 (data base de referéncia), considerando um desagio
de 13,59% (treze inteiros e cinquenta e nove centésimos por cento).

O valor do desagio foi calculado considerando a distribuicdo do Montante Inicial da oferta,
equivalente a R$ 150.000.078,48 (cento e cinquenta milhdes, setenta e oito reais e quarenta e
oito centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, e cujo prego de subscrigéo
pago pelos novos cotistas possa ser equivalente ao prego da cota patrimonial do fundo na data
base de referéncia, acrescido da Taxa de Distribuigdo Primaria, equivalente a R$106,78 (cento
e seis reais e setenta e oito centavos) apos a diluicdo do capital total do fundo.

Entretanto, a Oferta é suscetivel a uma distribuicdo parcial, em um montante inferior ao
Montante Inicial e superior ao Montante Minimo de R$ 25.000.098,48 (vinte e cinco milhdes,
noventa e oito reais e quarenta e oito centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicao
Primaria. Caso haja uma distribuigcdo parcial, considerando-se o valor da cota patrimonial do
fundo na data de referéncia projeta-se que o valor da cota patrimonial do fundo apds os efeitos
de diluicdo possa ser superior ao prego de subscricdo pago pelos novos cotistas.

Os cenarios descritos sao apresentados nos graficos abaixo.
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Preco de Emissao - Simulacoes
" CEMARIO ATUAL R il *SIMULAGAD 1 2 SIMULAG RO N  SIMULAGAD &
Distribuicdo: do Momante Minimo Distribuecbo de RS %0.000 085,48 Distribuig o do Monanie Inkcial
1;",'.;,’;;; : T +R$ 4,75 I cata 1T e RS1.3%/cata 1T + R$ 0,00/ cota
RE 113,53 /% 108,17
Rliﬂﬁ.?l R$ 106,78 ¥ RE 104,78 v RS 106,78 RS 106,78
gg b4 b b ¥
}i;
T

e
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4. Area de Crédito Privado

MATERIAL PUBLICITARIO 2

Processo de Investimento em Credito

/@-.

1. Originacaeo

= Mapsamento dos ativos ponderando a
relacha risco @ retomo

* Comain pridimo com as casas

originadoras de emisides prirndrias
=  Reursies com od executivod das = Agormpanhamento dlrio do
SMpIESas SMSS0TS desempenho atho a ativo

& Abuachs no mercado sscundéric & Gastio dos riscos do portfidlio, inchundo
& deLEfreahaante di Poltics de
émiﬂeuurﬂm' amenio de Risoo de

i

*  GAstHo Miva] Comon @ venda o papdiis.
atuando em oportunidades de prego &
rEDalanCeaTanio

2. Andlise de Crédito b

= Detalhes no prowimao siide
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Processo de Investimento em Credito

Processo de selecdo dos emissores e ativos

Mais de 280 operagdes
analisadas desde abril 2022

Indicadores macroecondmicos,
nflacho. taxa de jurcs. tenddncias da
Inckislria & setor e atuachs.

Cualitative: pOsCIonamenis da smgmsa
&m seu mercado de stusgio, maliscio da
gestho, parspactivas futuras, PLD
?uwlhtw Indicadcres Hn:-éqlm ;
Bquicer, alivancagem e rentabiidade),
projrgias financeras o recessidade oo
caplachs,

InSrumants, prazs, amortzacho,
spread, Cowenants & garantiag.

Aprovacho do emssor o dafinicdo
A AOCaHD,

Selecdo de mais de 60 emissores
Taxa de aprovagao de ~30%

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A
SECAQ FATORES DE RISCO

MATERIAL PUBLICITARIO z
Governanca de Aquisicao e
Monitoramento de Credito Privado

Férum de Credito

ca do risco Do e B2 ﬁu‘lﬂbl.llqiﬂ de I‘B‘Hﬂg

intemao

Andise de indicadores

Fraguebncis samanal o bd-hos Fracpabngia: merasl Fraquings: monitoramenta Ateracted civepm i jubrmeticas
pencdon de soonda com rating #0 Fonam Teonico de Investimentos
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Processo de Investimento em Credito

Gestao Ative da Carteira

B Vohre de Compras - RS mm B Volume de Wendes . mm Gestdo ativa da carteira
envolve o manitaramento
das exposighes, precos e
o perfil de crédito dos
emissores, tanto para
aproveitar oportunidades
de retorno, quanto ajustar
as alocages com base
»m nas condigoes de
mercada.

R$ 4,5 bilhdes em

volume de negociacio de
ativos, entre compras @
vendas

{

'I 796 negocios

iu . nndu 14 |

w? o ?'F‘ u‘ fi’?;f-f&lﬂ#' J-" gi‘ .;'&" 4 & ':-P o ruulizudw::mupi:racdcs
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5. O Mercado de Infraestrutura

MATERIAL PUBLICITARIO 0
Mercado de Fundos de Infraestrutura

P Assets Under Management (AuM) N f"-"ulume de Emissdes de Debéntures 12,431 com taxa_\'
Inddstria composta por RS 68 bilhdes em 102 fundos de referéncia pala Anbima - RS MM
= CoRoorees A — Coreketar SR
k-]
bt ]
0000
0
&0 500
)5 LT ]
nom
¥20.000
w5 =
53000
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MATERIAL PUBLICITARIO ]

Mercado de Fundos de Infraestrutura

/ Taxa média das emissdes de Debéntures 12.431 com taxa |f5prﬁad médio das emissSes de Debéntures 12.431 com ™

de referéncia pela Anbima - IPCA + % a.a. taxa de referéncia pela Anbima - B+spread (bps)
R WO
—ireom Migh Grece —direon High Grade
ey i P F e "\‘)\. et Pt Furana:
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Eld

N

200
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\. F
LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A
SECAD FATORES DE RISCO
MATERIAL PUBLICITARIO 12

Mercado de Fundos de Infraestrutura

./F Investimento Publico e Privado na Infraestrutura - f;mquh de Investimentos Privados em Novos ijam:\.

R% bilhdes em valores constantes de 2023 ate 2028 - R% bilhdes
= 4% Paregas b Prissss B Friasdc [l Potico
: s ﬂ o N _EEm
. Rodewas  Femovis  Pow A [ B it Sl

Projectes consiceram projetos a serem icitados & os 1@
licitados a partir de 2019, em fase inicial de investimentos

R‘ 8325 bilhbes de iwestimento previsto em todos
o projeios. durante todo o prazo dos contratos, sequndo o
estudo da ABDIB divulgado em dezembro 2023

518 pl"ﬂjetﬂﬁ da "WGE"S'S':?-‘Z‘FC PPPS mapeados pela

Tan0 W11 T MM 3 SIS J0N8 AT 01 T0I0 TD WG S0EI 0N ABDIE em toda o pais, segundo o estuda publichdo em
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6. Anexo

Resumo dos Emissores

Maribuba: SPE crisda pars construir @ openar Linha de Transmissho de 373 km
i Estads do Para, especificaments a Linha de Trarsmissso (LT) 500 kY
Tucurd = Marituba, A Sterfite Brazd tem Y00% de participacho no Projeto,
Projeto atuaimenbe se encontra com obras 100% concluidas & apresenta
concessho de 30 anos, com Mo de coia estivel @ previshel

Brisanat: Frovedon do segmaento e telecomunicants que atua no Mordestes
eom produtas de banda lerga via fibra dtica (FTTH), TV par assinstura,
tniefonia fixa o mével. Fundada no Ceard por José Robarto Noguaina, atuands
e wmmNmmcmmsdmemm:MseW
market share de 32% no Ceard, 43% no Rio Grande do Norte, 5 Paraiba
& 3% am Alagoat.

Recenergia A Neoenengia & uma empreda integrada de enengia alua &m
umm?usm mercado enemgético, mﬁ?mlthrmlm geracho
& COrmeCiali T i de ammmmmmﬂmﬂ sobretuda na
megiic Mordeste. A Necsnergia possui cerca de 16,3 milhdes de clentes de
distribuic o por meio de s Cinco distribuidarns 8 contd oom wma base
consoiidada de ativos reguistonios de AS 35,2 bilhdes.

IEapodc A Itapod & o quarto masor temminal portuario em mavimentagio de

o P, IOCaizacs e Santa Cataring. 30% &0 terminal pertance a
Maersk, ter o maior armador portudrie do mundo permite a ltapod expandir
SEMVICOS Mantendo uma utiizach: adequada.

Comer: - Hilio Vaigas: Comeenc Enengia ¢ o foco de crescimentn da Vibra
Enengia (antiga BR Distribuidora). briull, pela Moody ' s. O complexo solar
Hidficr Valgas, locaizaco em Varzea de Falma (MG). tern capacidade
instatada de &4 W4Wp, entrou em operagio em agosto de 2033 sob um
contrate de fomecimano de anengia o8 longo prazo (20 anos)

CRI MRV Pro Solute; Certificados de Recebhats Imobilinos (CRis)
Lestreadan por ampristimos imobildrios concedidos pals MRV & pessaas
fislcas qui Adguirirem imévets dentro do programa Casa Verde & Amansa.
A operacho conts com ettt dé cobartura el overcollateral de
carteirn, excesso de spread ¢ constituicio de fundo reserva

TiM 5 A w Tirm Brasil; & TIM & uma das principais o e
mlecmmagbaummmm:hl listada ra BY com um market cap de
Ffad1 bihdes E subsididria da Telecom [talia, uma das principais empresss
de telecomuncadias 4 Europa. Term coma foco principal a ofera de
servigos de telefonia movel & internet mdvel (94% Receita Lig ).

ATIM Brasi Servigos & Participagdes 5.4 & a hoiding nio operacional
controladors da T 5.4 Ela podsui 67% de participacho raTIMSA o &
detida diretarmsante pela Telscom [taks Financs.

Orizon: & Orizon & um grupo que atua nos segmentos de disposiclo final,
Hmemmommammmmmﬂrm

Goskd, Paraiba,
Pemambuco, Sergipe @ Alagoas. A companhia é controlada pela Incvatec.
& & listada na B3, com market cap de RE 3 bihdes.

SECAQ FATORES DE RISCO

MATERIAL PUBLICITARIO

Resumo dos Emissores

Parintirs Amazcnas Transmissona de Enavgia; SPE controlada pela Celec Brasi,
possui uma concessho de trinks anos, comtados a partic de fevensing die 2015,
O projeto & constituido por trés subesiagies @ 460 km de inhas de
transmissBo em circuitos simples & duphos de 2Z30KWS00KY, que passam pelos
estaccs do Amazonas & oo Pard. OmﬂucmMMWﬁ
concluidas & com recebimento de 100% da

Elesrobras: A Eletrobras us em geragio, iransmissho & comercializagio de
enargia elitrica no pads, 2 companhia & resporsdvel por 73.4 mil km de linhas.
de Iransminsbo, o que represents 38% do 1atal das lnhas do Brasil nas
refgricas innsdes. Alnda & responsivel por 23% (44 GW) da capacidade
instalada ce gerachs de energia no pais,

SPIC UWE 580 Simboc A Usina Hidrekitrica SBo Simdo & uma geradions
locaizacla no Parmaita, ra diviss dos estados de Minas Gerass e Golis. Em
satembro de 2017, & wsing fod arrematads Por Constrnco Bderado pelo grups
SPIC Pacific Energy, uma das cinco malones empresas estatais de geracio de
energia da China,

Aegaea: Malor player privado de saneamento ng Brasil, com 54% do market
share em mais de 500 municipsos. Apresenta stendiments a 31 milhoes de
pessans com 30 ancs de praz médio em seus stivos administrados. E
controlada pelo Bguipas @ possul GIC @ Italsa como acionistas, Demonsina
bom historico de gestiio e turnaround dos ativos que adquire.

3R Petroleurnc A& 3R & uma empress brasileira independente produtora de
petroles @ g6 natural focada nd rMviItaizag bo o8 COMPOs Madurcs. Seu
portfdlio atualmente & cOmposto por nowe atios desde 201% &
distribuides antre 05 estados oo Rio Grande do Norte. Ceard. Bahia, Esperito
Santo @ Rio de Jancino. & ermpresa adguiriu ativos da Petrobras nos ditimos
ANOE @ dene expandin SuB produc o didnia pars 45 mboaikd em 2024, O
capital da 3R & listado na B3 com um market cap de RS 7 bihdes

Codesc i Cebesc & uma companhia do setor de energia, que opera em
distribuicis & geracan, tendd seu destaque com a Cekese Distribuichs que
8 59 rruior S tribuidons em valume de enengia distribuide do pais. com
wencimanto o Sua Concassho am 2045 A companhia & controlacia pedo
Extaco de Santa Cataring & possui 8 EDP omo i dos Seus Sconstas,

SECAO FATORES DE RISCO
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Patrimonio Liquido Historico

Patriménio Liquido- Mu Infra FIC Incentivado Renda Fixa Crédito Privado = NUIFT1 (RS milhSes)

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A

SECAO FATORES DE RISCO

7. Estudo de Viabilidade

7.1 Premissas

No desenvolvimento do presente Estudo de Viabilidade, os resultados esperados para os
préximos cinco anos foram projetados utilizando as seguintes premissas:

O resultado do Fundo vira principalmente dos juros recebidos e atualizagdo monetaria
dos ativos que serdo adquiridos pelo Fundo apds a emissdo de Cotas, somados a
carteira ja existente, e apds descontar os custos e despesas do fundo.

O Fluxo de Caixa do fundo sera integralmente distribuido aos cotistas por meio de
dividendos.

Assumiu-se uma duration de carteira equivalente a 6,4 anos. Mesmo valor apresentado
na carteira da secao de “Simulacao de Portfélio”.

Foi utilizada a NTN-B com vencimento em 15 de agosto de 2032 como referéncia de
yield da carteira dos titulos, uma vez que esta € a NTN-B com duration (6,7 anos) mais
préxima a da carteira projetada do fundo. Foi considerado como premissa que a taxa do
titulo publico se mantera a mesma nos 5 (cinco) anos do estudo. Considera-se a taxa
indicativa equivalente ao publicado pela Anbima em 09/02/2024.

Foram assumidos valores de IPCA 12 (doze) meses equivalentes aos apresentados no
“Relatdrio Focus” publicado em 09/02/2024.
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e De forma conservadora, considerou-se um spread médio da carteira do fundo de 1,00%
(um por cento) acima da NTN-B de duration equivalente no primeiro ano. Nos anos 2 e
3, considera-se que a carteira tera um spread médio de 1,25% (um inteiro e vinte e
cinco centésimo por cento) acima da NTN-B de duration equivalente e nos ultimos dois
anos do Estudo de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimo por cento).

Inicial
Duration Carteira 6.4
Duration NTN-B Ago-32 6.7
Taxa NTN-B Ago-32 (IPCA+) 5.6% 5.6% 5.6% 5.6% 5.6% 5.6%
IPCA 12m % (Focus) 3.82% 3.50% 3.50% 3.50% 3.50%
Taxa Administracdo 0.90% 0.90% 0.90% 0.90% 0.90% 0.90%
Taxa de Custddia 0.03% 0.03% 0.03% 0.03% 0.03% 0.03%

7.2 Fluxo Esperado

Como resultado das premissas apresentadas, espera-se que o fundo apresente um Yield de
9,8%, 9,7%, 9,7%, 10,0% e 10,0% nos proximos 5 anos de operacgdo. Considerando a isen¢ao
tributaria existente nesta classe de fundo, este resultado seria equivalente a um spread sobre a
NTN-B de referéncia de 1,7%, 2,0%, 2,0%, 2,2% e 2,2%.

Inicial
Patriménio Liquido 63,137 213,137 213,137 213,137 213,137 213,137
Valor da Cota Inicial (R$/Cota) 118.60
Valor da Cota de Emissdo (R$/Cota) 102.48
Nudmero de Cotas Inicial 532.37
(+) Captagédo de recursos 150,000
(-) Alocagéo em ativos -150,000
Carteira de Crédito 211,621 211,006 211,006 211,006 211,006 211,006
Rentabilidade Média (IPCA+) anualizado 6.6% 6.9% 6.9% 7.2% 7.2%
Rentabilidade Média Nominal anualizada 10.70% 10.63% 10.63% 10.90% 10.90%
Spread B+ anualizado (projec¢éo) 1.00% 1.25% 1.25% 1.50% 1.50%
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Caixa 1,516 2,131 2,131 2,131 2,131 2,131
Rentabilidade Média Nominal anualizada 9.60% 9.26% 9.26% 9.26% 9.26%
Rentabilidade Média (IPCA+) Anualizado 5.57% 5.57% 5.57% 5.57% 5.57%
Spread B+ 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
(+) Rendimentos 22,778 22,627 22,627 23,204 23,204
(-) Custos 1,982 1,982 1,982 1,982 1,982
(=) Fluxo de Caixa 0 20,796 20,645 20,645 21,221 21,221
Distribuicdo aos Cotistas 20,796 20,645 20,645 21,221 21,221
Ne de cotas Final 1,996 1,996 1,996 1,996 1,996 1,996
Distribuicdo / Cota (R$) 10.4 10.3 10.3 10.6 10.6
Patrimonio Liquido Final 213,137 213,137 213,137 213,137 213,137 213,137
Valor da Cota Final (R$/Cota) 106.78 106.8 106.8 106.8 106.8 106.8
Yield 9.8% 9.7% 9.7% 10.0% 10.0%
NTN-B Nominal 9.6% 9.3% 9.3% 9.3% 9.3%
Spread acima da NTN-B ago-32 0.1% 0.4% 0.4% 0.6% 0.6%

Spread acima da NTN-B ago-32
(Considerando Gross-up de IR) 1.7% 2.0% 2.0% 2.2% 2.2%

Sao Paulo, 05 de Marco de 2024.

NU ASSET MANAGEMENT LTDA.

Por: Por:

Cargo: Cargo:
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