Aviso Resumido de Oferta Publica de Cotas

R$ 59.245.000,00

(cinquenta e nove mihdes, duzentos e quarenta e cinco mil reais)

O Banco Ourinvest S.A., na qualidade de Coordenador do Fundo de Investimento Imobiliario Max Retail (o “Fundo”),comunica que
se encontram disponiveis no site www.ourinvest.com.br as informagdes detalhadas e completas sobre a distribuicao publica de cotas do
mencionado Fundo, em conformidade com a Instrugdo CVM n° 472/08 e Instrugdo CVM n° 400/03. Serao ofertadas 59.245 (cinquenta e
nove mil, duzentas e quarenta e cinco) cotas, com valor unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais), referentes a primeira emissédo em serie Unica
totalizando R$ 59.245.000,00 (cinquenta e nove milhdes, duzentos e quarenta e cinco mil reais). As cotas deverdo ser integralizadas a vista,
em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo, ou mediante a integralizacdo em bens imdveis ou direitos a ele relativos enquadrados na
politica de investimentos do FUNDO.

ALTERACAO DA OFERTA

Inicialmente, seria realizada a distribuicao publica de 70.150 cotas. No entanto, em virtude do exercicio do direito de preferéncia para aquisicao
de um dos iméveis que comporia a carteira do FUNDO, o montante de cotas da primeira emissao foi alterado para 59.245 (cinquenta e nove mil,
duzentos e quarenta e cinco).

PRAZO DA OFERTA

As Cotas serdo ofertadas pelo Coordenador, sob o regime de melhores esforgos, no prazo maximo de 6 (seis) meses, contado da data da
publicagéo deste antncio resumido de inicio de distribuicao, e poderao ser subscritas na sede do Distribuidor Exclusivo.

DIREITOS E RESTRICOES DAS COTAS

A cada cota correspondera um voto nas Assembleias do Fundo. As cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio do Fundo, nao serao
resgatdveis, e terdo a forma escritural.

De acordo com o disposto no artigo 2°, da Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993, o cotista ndo podera requerer o resgate de suas cotas.

As cotas subscritas far@o jus aos rendimentos relativos ao exercicio social em que forem emitidas, calculados “pro rata temporis” somente no que se
refere a distribuicao de rendimentos do més em que forem integralizadas, participando integralmente dos rendimentos dos meses subsequentes.

PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAO

A presente distribuicdo publica das cotas sera efetuada com observancia dos seguintes requisitos: (i) nao seréa utilizada sistematica que permita
o recebimento de reservas; (ii) serao atendidos quaisquer investidores, sejam eles pessoas fisicas ou juridicas, interessados na subscricao
das cotas; (iii) devera ser observado, ainda, que somente poderao ser subscritas quantidades de, no minimo, 50 (cinquenta) cotas, admitida a
subscricdo de quantidade inferior & estipulada apenas na hipétese de conclusao da subscricdo da totalidade das cotas da emissao, nao havendo
restricdes quanto ao limite méximo de propriedade de cotas do Fundo por um Unico investidor, ficando ressalvado que se o Fundo aplicar recursos
em empreendimento imobilidrio que tenha como incorporador, construtor ou sécio, cotista que possua, isoladamente ou em conjunto com pessoa a
ele ligada, mais de 25% (vinte e cinco por cento) das cotas do Fundo, o mesmo passara a sujeitar-se a tributagéo aplicavel as pessoas juridicas.

CANCELAMENTO DA DISTRIBUICAO

Caso ndo seja subscrita a totalidade das cotas da emissao no prazo regulamentar, a mesma sera cancelada, e os recursos financeiros serao
imediatamente restituidos aos subscritores da emissao, na proporcéo das cotas integralizadas, acrescidos, se for o caso, dos rendimentos liquidos
auferidos pelas aplicagdes do Fundo em fundos de renda fixa, realizadas no periodo.

CRONOGRAMA DA OFERTA
A seguir, um cronograma estimado das etapas da oferta:

Protocolo do Processo de Registro na CVM 27/10/2009
Disponibilizacao da Minuta do Prospecto (CVM e Coordenador) 27/10/2009
Registro da Oferta na CVM 19/01/2010
Disponibilizacéo do Prospecto Definitivo 23/03/2010
Publicagao do Aviso de Inicio da Distribuicdo 25/03/2010
Inicio do Prazo de Oferta Publica 25/03/2010
Encerramento do Prazo para Oferta Publica 25/09/2010
Publicacdo do Antincio de Encerramento 25/09/2010

As publicacdes serdo feitas no mesmo veiculo onde esta sendo publicado o presente aviso.

NEGOCIACAO

As cotas subscritas e integralizadas serao admitidas a negociacdo secundaria no mercado de balcao organizado administrado pela BM&FBOVESPA

S.A. Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”).

REGISTRO NA CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

A emissao foi registrada na CVM sob o n® CVM/SRE/RFI-2010/001, em 19/01/10.

INSTITUICAO FINANCEIRA DEPOSITARIA DAS COTAS

Banco Itau S.A. - Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707, 9° andar, Torre Eudoro Villela, Sao Paulo, SP.

INSTITUICAO COORDENADORA E LIiDER DA DISTRIBUICAO

Banco Ourinvest S.A. - Av. Paulista n® 1.728 - sobreloja, 1°, 2°, e 11° andares, Sao Paulo, SP.

COORDENADOR CONTRATADO EXCLUSIVO

Banco Citibank S.A. - Av. Paulista n® 1.111 - 2° andar - parte, Sao Paulo, SP.

INSTITUICAO ADMINISTRADORA

Banco Ourinvest S.A. - Av. Paulista n® 1.728 - sobreloja, 19, 22, e 11° andares, Sao Paulo, SP.

OUTRAS INFORMACOES

“O Prospecto da oferta estard disponivel para os investidores no enderego do Coordenador, bem como poderd ser consultado por meio da internet
nos sites www.ourinvest.com.br e www.cvm.gov.br. Informagbes complementares sobre o Fundo emissor e a distribuicdo em questao poderao ser
obtidas junto ao Coordenador da operacdo ou na Comissao de Valores Mobilidrios - CVM, cujos enderegos sdo: Rua Sete de Setembro, n° 111,
2% andar - Centro de Consultas - Centro - Rio de Janeiro - RJ e Rua Cincinato Braga, 340 - 2° andar - Edificio Delta Plaza - Sdo Paulo - SP”

“O registro da presente distribuicao ndo implica por parte da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM garantia das informagées prestadas ou em
julgamento sobre a qualidade do Fundo emissor, bem como sobre as cotas a serem distribuidas.”

Administrador e Estruturador Consultor de Coordenador
Distribuidor Lider Investimentos Contratado

Exclusivo

@ BANCO OURINVEST Eﬂ%%%&kl(fﬁlg C )éﬁ&os C’t\l

Finance & Real Estate

%@Em@m

VEC_3COL X 26CM 11 3885.9696

[19430]-brazilian_mortgages_underwriting_rfi_Anuncio_ini_22-01_max_retail 25-03-10.indd 1 24/3/2010 17:19:09



