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CNPJ: 26.324.298/0001-89

RELATORIO DE GESTAQ
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MARCO 2020

Objetivo do Fundo

Compor uma carteira diversificada de
debéntures incentivadas de infraestrutura
através de investimento em cotas de
FIDCs sob gestdo da Kinea e que buscam
rentabilidade de 05% aa. a 1,0% aa.
acima dos titulos do governo indexados
ao IPCA, com duration semelhante a do

fundo.

Patrimonio Liquido
R$2.647.166.748,7
Valor patrimonial em 31/03/2020

Valor de mercado da cota
R$ 115,99
Posicdo em 31/03/2020

Valor patrimonial da cota
R$ 134,86
Posicdo em 31/03/2020

Numero de cotistas
7.052
Posicdo em 31/03/2020

Rendimento Semestral
Proximo pagamento: 15/05/2020

Volume negociado (Mar/2020)
Média diaria: R$ 1,55 milhdes.

Taxa de administracao e custodia

1,13% a.a.

Taxa de performance
Né&o ha

Inicio do fundo
27/04/2017

Gestor

Kinea Investimentos Ltda.
Administrador

Intrag DTVM Ltda.
Auditor

PwC

Custodiante

[tatl Unibanco S.A.
Classificagéo de risco da cota
Fitch Ratings: AAf (bra)

Cc

Dadas as recentes alteragbes nas condicdes de mercado,
disponibilizamos em 19/03/2020 um relatério do gestor em carater
excepcional. Na edicdo atual complementamos os pontos levantados
com informagdes que contribuirdo para nossos investidores
consolidarem o melhor entendimento do fundo e seu perfil de baixo
risco de crédito, reforcando que este permanece sem deterioracao
relevante do crédito no contexto atual. Ao final, como de praxe,
descrevemos 0s ativos que ingressaram na carteira e reportamos a
rentabilidade do fundo.

Em primeiro lugar, gostariamos de reforcar que, desde sua concepcao, o
Kinea Infra é um fundo de baixo risco de crédito, investindo em
debéntures de infraestrutura e titulos puablicos, sem nenhuma
alavancagem. Atualmente, ele tem 96% do seu patriménio liquido em
debéntures de infraestrutura diversificado em 18 emissfes (sendo que
nenhuma dessas representa mais que 13,3% do patrimdnio) e 4% em
titulos publicos. Segundo classificacdo de agéncias internacionais de
rating, o baixo risco de credito fica evidenciado pelas notas dos papéis:
72% das debéntures tém rating AAA.br, e 24% tém rating entre AA-.br e
AA+.br. O pior rating do fundo é AA-.br e representa 9% do fundo.
Tratam-se de debéntures que contam com garantias reais (incluindo
penhor ou alienagéo fiduciaria de a¢6es, cessdo fiduciaria de recebiveis e
outros direitos) e adicionalmente 29% do patrimdnio liquido conta com
garantias adicionais de bancos de primeira linha (fiancas bancérias). Sdo
ativos sempre lastreados por contratos de longo prazo, que reforcam a
seguranca e estabilidade do fluxo de caixa das emissoras das nossas

debéntures.
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Em termos de setor, 93% do patriménio do fundo se encontra alocado no setor elétrico, aguele que vemos com
maior robustez regulatéria e melhor risco-retorno. Este compreende segmentos distintos (varias fontes de geragéo,
transmissdo e distribuicio de energia) e vamos detalhar as particularidades de cada um deles, pois acreditamos que

temos, no Kinea Infra, uma alocacdo conservadora dentro deste setor.

Para fins de clareza, € importante mencionar que dentro do setor de energia elétrica, as distribuidoras
possivelmente sofrerdo com o aumento na inadimpléncia e queda no consumo de energia (sobrecontratagdo), mas

o Kinea Infra ndo tem exposicdo em debéntures emitidas por empresas deste segmento.

Seguindo esta légica conservadora, 60% do portfdlio esta investido em debéntures de linhas de transmissao. Em
geral estas linhas contam com contratos de concessdo de 30 anos com receita previsivel e sem relacdo direta com a
atividade econémica brasileira. Tratam-se de contratos que remuneram as emissoras por “disponibilidade
operacional”, reduzindo muito a probabilidade de serem impactadas por oscilagdes da economia. Por estes
motivos, transmissdo é reconhecida como um segmento de baixissimo risco de crédito no setor elétrico e também
dentro do universo de infraestrutura. Das 9 emissdes que detemos no segmento de transmissdo, 6 estao totalmente
construidas e operacionais e 3 estdo em fase de construgdo. Os ativos em fase de constru¢do contam com fianca

bancéria de bancos de primeira linha até o término da construcéo e estabilizagdo da fase operacional.

Nossa segunda maior exposicdo em termos de setor € geracao de energia elétrica, representando 32%. Para 0 n0sso
Fundo, esta classe compreende geracao solar, edlica e hidrica, sendo que todos as companhias emissoras se
encontram em fase operacional. Nestas fontes, o desempenho das empresas esta relacionado a capacidade de
geracdo das empresas, ou seja, irradiacdo solar, afluéncia dos rios e regime de ventos, bem como disponibilidade
das méaquinas. Novamente, estamos falando de contratos firmados no ambiente regulado (contratos firmados
através de leildes da ANEEL) por prazos longos (20 anos em geral) e que nao apresentam correlacdo direta com a

atividade econémica do pais por ja terem sua energia vendida a pre¢os definidos e corrigidos pela inflagdo.
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Embora muitas empresas de geracdo de energia possuam contratos de longo prazo, que dao previsibilidade ao seu
negocio, algumas geradoras que temos na carteira do Fundo contam com uma condigéo ainda mais favoravel. 65%
dos nossos ativos de geracéo tem contratos de longo prazo oriundos de LeilBes de Energia de Reserva (LER). Nestes
leil6es a contratacdo é liderada pelo governo, representado pela figura da CCEE, e os contratos ndo ficam expostos
ao risco das distribuidoras, resultando em maior seguranca. 26% dos nossos ativos de geracado sdo de Leildes de
Energia Nova, ou seja, possuem contratos de longo prazo com varias distribuidoras, mas esses projetos possuem
fianca bancéria. No caso da UHE Volta Grande, 9% dos ativos de geracdo, 70% de sua garantia fisica é remunerada
por um contrato de disponibilidade, ou seja, a remuneragdo para esta parcela da usina ndo depende da sua geracdo
de energia. N&o temos ativos que dependam preponderantemente de contratos no mercado livre (contratos
bilaterais entre geradores e empresas com caracteristicas mais flexiveis). Portanto, dos 32% do fundo que temos em
9 emissdes de geradoras, 74% sdo de contratos de LER ou contratos de disponibilidade e, portanto, ndo estao
sujeitos a inadimpléncia das distribuidoras. O restante das geradoras, além das garantias reais, conta com fianca de

bancos de primeira linha.

Nossa Unica exposicao mais suscetivel a variagcdo do PIB é no setor de rodovias, pois a receita € impactada pelo
volume de trafego. No entanto, nosso Unico ativo neste setor (Ecoponte — Ponte Rio Niterdi) € maduro e representa
apenas 3,6% do patriménio do fundo. Vale ressaltar também que as debéntures da Ecoponte contam com garantias
reais (alienagéo fiduciaria das acOes e cessao fiduciaria dos recebiveis e direitos emergentes), fianca de seu
controlador, Ecorodovias, até o seu completion financeiro (estabilizacdo do ativo), e folga de 10 anos entre o prazo
de vencimento das debéntures e o final da concessdo. Ou seja, ha uma grande folga entre o vencimento da
debénture e 0 vencimento da concessao, o que representa um conforto adicional. Adicionalmente, gostariamos ed
ressaltar que o controlador, Ecorodovias, € um investidor estratégico e experimentado no setor rodoviario.

Como parte de nossa filosofia de investimento, em todas as debéntures a Kinea detém uma voz decisiva em
assembleia de debenturistas, assegurando uma capacidade de decisdo importante caso seja necessario aprovar

alguma matéria. Na grande maioria, a Kinea detém 100% da emissado, conforme tabela na pagina 6.
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Apresentada essa visdo geral do portfélio, € importante ressaltar que ndo visualizamos em quaisquer destes casos,
algo que evidencie ou antecipe uma deterioragdo relevante de crédito no fundo. Ou seja, o fundo continua com

perfil de baixo risco, oferecendo um portfélio de baixo risco de crédito no universo de infraestrutura.

Com relagao a estrutura do produto é importante mencionar que Kinea Infra € um fundo fechado listado na B3,
portanto o fundo ndo esta sujeito a resgates. Assim, o fundo néo se vé em situacdes de ter que se desfazer de
debéntures em momentos adversos como o atual, protegendo assim o patriménio de seus cotistas e podendo
atravessar o periodo de crise com mais tranquilidade. Além disso, o Fundo tem uma média de liquidez diaria

interessante de R$1,6 milhao.

Em que pese 0 momento impar que o mundo esté enfrentando, entendemos que os fundamentos do fundo
continuam presentes e com baixa correlagcdo com o PIB em comparagdo com outros setores da economia. Além
disso, nossas empresas atuam em setores de necessidades basicas, com ativos reais construidos, contratos de longo
prazo a precos definidos e possuem ativos que sdo dificeis de replicar, como deveria ser um fundo de infraestrutura.
Adicionalmente, importante lembrar, que o Fundo é uma alternativa de investimento que distribui semestralmente

a seus investidores rendimentos com aliquota zero de IR, sendo o préximo a ser distribuido em 15 de maio.

Novos ativos e retornos

Com relacao a novas debéntures, o destaque de marco foi a aquisicao integral emissdo da SPE Transmissora de
Energia Linha Verde Il S.A., controlada pela Terna SpA, operadora multinacional italiana de sistemas de transmissao.
Adquirimos R$ 210 milhdes, sendo que R$ 183 milhdes foram alocados na estrutura FIC-FIDC Kinea Infra. As

debéntures receberam pela Fitch rating AA+ (br).

Finalmente, no més de marc¢o a cota patrimonial teve desempenho de -7,3% e o indice IMA-B teve desempenho de

-7,0%. A cota de mercado, por sua vez, teve desempenho de -20,0%.
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CARTEIRA DE ATIVOS

Taxa MTM? Spread naa
2.545 96% Debéntures’ IPCA+5,62% 8,25 1,90% 1,72%
102 4% Titulos Pablicos® IPCA +1,04% 383 0,00% 0,00%
2.647 100% Total IPCA +5,45% 8,08 1,82% 1,65%

Montante

(RS milhGes) Emissor % Kinea’
199 7,5% VSCL11 Ventos de Sdo Clemente Holding S.A. Actis IPCA +8,00% 527 Fitch: AA- 100%
40 15% VSEH11 Ventos de Santo Estevio Holding S.A. Votorantim E”E’Fﬁ':,:lcg"ad'a” Pension \oca+699% 677 Fitch: AA- 81%
295 11,1% TIMM11 TransmissoraJose Mariade Macedo de Eletricidade S.A. Brookfield/Cymi IPCA + 8,28% 772 Fitch: AAA 68%
71 2,7% CGEP12 Copacabana Geragéo de Energiae ParticipagdesS.A Denham Capital IPCA +8,47% 5,95 Fitch: AAA 100%
132 5,0% TPSU12 Guaraciaba Transmissora de Energia (TP SUL) S.A. State Grid/Copel IPCA +7,39% 544 Fitch: AA 100%
125 47% SISE11 Sobral | Solar Energia Spe S.A. Naturgy/PVH IPCA +7,89% 576 Fitch: AAA 100%
177 6,7% TAEE26 TransmissoraAlianga de EnergiaElétricaS.A. Taesa IPCA +5,50% 10,82 Moody's: Aaa 100%
353 13,3% TRPI13 TropicéliaTransmissorade EnergiaS.A. BTG Pactual IPCA +5,09% 10,65 Moody's: Aaa 100%
41 1,6% ARCV12 Arcoverde Transmissdo de Energia S.A. Vinci Partners IPCA +5,02% 738 Fitch: AAA 100%
67 2,5% EGVG21 Enel Green Power VoltaGrande S.A. Enel IPCA +3,70% 4,35 Fitch: AAA 55%
95 3,6% ECPN11 ConcessionariaPonte Rio-Niter6i S.A. - Ecoponte Ecorodovias IPCA + 4,40% 8,49 Fitch: AA+ 53%
198 7,5% VNYD12 Vineyards Transmisséo de Energia S.A. Sterlite Power IPCA +5,12% 9,64 Fitch: AAA 100%
57 2.2% FTSP11 Central FotovoltaicaS&o Pedro Il S.A. Actis IPCA +4,40% 6,37 Fitch: AAA 62%
49 1,9% SPIV11 Central FotovoltaicaSao Pedro IV S.A. Actis IPCA +4,40% 6,37 Fitch: AAA 61%
227 8,6% TAEE18 TransmissoraAlianga de EnergiaElétricaS.A. Taesa IPCA +5,00% 11,38 Moody's: Aaa 100%
192 7,3% EREN13 Eren Dracena ParticipagdesS.A. Total Eren IPCA +4,70% 7,07 Fitch: AAA 100%
58 2.2% EREN23 Eren Dracena Participacdes S.A. Total Eren IPCA +4,70% 707 Fitch: AAA 100%
168 6,3% SPLV11 SPE Transmissorade Energia Linha Verde Il S.A. Terna IPCA +5,33% 9,04 Fitch: AA+ 100%

ALOCAGAO

Em 31/03/2020

- ~ A ~ - ~ -
Setorizacdo das Debéntures Alocag&o por instrumento Alocacao por indexador
CDI
Rodovia
Geragéo Solar 4%
18% Geragao
Hldroeletnca

3%

Geragao Eollca

12%
Liquidez
4%
Debenture
Incentivada
96%

Transmisséo
60%

\ IPCA

97,7%

1. Taxa da debénture na emisséo 2. Taxa de marcagdo a mercado da debénture 3. Spread sobre a NTN-B equivalente calculada usando o método de bootstrapping na liquidacéo financeira 4.
Spread sobre a NTN-B equivalente calculada usando o método de bootstrapping. 5. Rating na escala local (Brasil) 6. Percentual detido pela Kinea em todos os seus fundos 7. As taxas e spreads
meédios consideram apenas as debéntures 8. Considera a taxa implicita sobre o IPCA para titulos ndo indexados ao IPCA 9. A alocagao considera a estrutura Kinea Infra incluindo os FIDCs exclusivos
do Fundo e ndo apenas o FIC-FIDC.
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RENDIMENTOS
SEMESTRAIS

Histdrico de distribuicdo de
rendimentos semestrais

Valor de referéncia Rentabilidade

Inicio semestre (?ota . Fim do semestre Dvd. (R$/cota) Gl el Rent. Gross-up?
Patrimonial Semestral
31/10/2017 106,63 30/04/2018 1,35 1,27% 1,49%
30/04/2018 112,86 31/10/2018 4,00 3,54% 4,17%
31/10/2018 118,20 30/04/2019 3,30 2,79% 3,28%
30/04/2019 125,09 31/10/2019 2,51 2,01% 2,36%

RENTABILIDADE

Rentabilidade do Fundo desde a
sua criagdo em 27/04/2017

Desempenho Kinea Infra

Periodo Cota Patrimonial ~ Cota de mercado® IMA-B’ CDI
Desde o inicio 47,3% 26,5% 38,2% 20,7%
12 meses 10,8% -12,1% 9,1% 5,4%
No ano -5,9% -14,6% -6,3% 1,0%

No més -7,3% -20,0% -7,0% 0,2%

Desempenho Kinea Infra

Periodo Série Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano
Cota o306 063%  -7,28% -5,91%
Patrimonial
2020 CotaMercado® 4,97%  0,18%  -20,01% -14,59%
IMA-B7 026%  045%  -697% -6,31%
cota 427%  045%  065% 102% 392% 419% 110% -009% 337%  433% -254%  141%  24,13%
Patrimonial
2019 CotaMercado® -251%  139%  742% -036% -203% 077% 534% 601% -170% 111% -347%  -2,30% 9,33%
IMA-B’ 437%  055% 058% 151% 366% 3,73% 129% -040% 286% 336% -245%  201%  22,95%
cota 513%  004%  108% 022% -0,79% -007% 196% 008% -080% 7,89% 034%  166%  17,68%
Patrimonial
2018 CotaMercado® 513%  004%  108% 022% -253% -091% 183% 338% -240% 848% 127%  883%  26,42%
IMA-B’ 340%  055%  094% -014% -316% -032% 232% -045% -015% 7,04% 090%  165%  13,06%
Cota 013% -047% 017% 377% 135% 201% -044% -021%  075%  7,19%
Patrimonial
2017 Cota Mercado® 013% -047% 017% 377% 135% 201% -044% -021%  0,75% 7,19%
IMA-B’ 026% -119% 016%  400% 134% 181% -038% -0,76%  083% 6,14%
RENTABILIDADE DESEMPENHO DA COTA - KINEA INFRA
BASE VALOR DE MERCADO
Rentabilidade do Fundo Data mediana da emissao* 29/01/2018 07/12/2018 23/07/2019
considerando a distribuicdo de
D ¢ Valor da Cota (R$)® R$ 112,59 R$ 118,57 R$ 136,85
renda e a variagdo da cota no
mercado secundario, tomando Valor de Mercado da Cota (R$) R$ 116,00 R$ 116,00 R$ 116,00
como base investidor hipotético
que tenha comprado cota na Rentabilidade (cota) (%)° 3,02 -2.18% -15,24%
data do valor mediano da
emissio Rentabilidade (cota + 0 0 ) 0
dividendos) (%) 12,39% 1,99% 13,77%
IMA-B no Periodo (%)’ 25,88% 17,14% -1,33%
CDI no Periodo (%)’ 13,32% 7,44% 3,42%

1. Valor da cota patrimonial na data de inicio do semestre. 2. Considerando uma aliquota de imposto de renda de 15%. 3. A rentabilidade de mercado foi consideradaigual & patrimonial até 17/mai/2018, quando ainda ndo havia
transacdo no mercado secundario. 4. Datado valor mediano da oferta publicalCVM 400. 5. Valor mediano da oferta ptblicalCVM 400. 6. Variacdo com base no valor referencial da cota e valor de mercado de fechamento do més deste

relatério. 7. Rentabilidade bruta sem desconto de IR
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NEGOCIACAQ

A negociagéo das cotas e
na B3 foi iniciada em 18 de 0%
maio de 2018.

VARIACAO DA COTA DESDE O INICIO DO FUNDO

O volume médio diério de
negociagdo no més foi de
aproximadamente R$ 1,55
milhdes.

VOLUME DE NEGOCIAGAO i

Média diaria 10%
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Este material foi elaborado pela Kinea (Kinea Investimentos Ltda e Kinea Private Equity Investimentos S.A.), empresa do Grupo Itati Unibanco. A Kinea ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos de investimentos.
Leia o regulamento e demais documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos s&o supervisionados e fiscalizados pela Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM. Os fundos de condominio aberto e néo destinados a
investidores qualificados possuem laminas de informagdes essenciais. A descricdo do tipo ANBIMA consta no formulario de informaces complementares. Estes documentos podem ser consultados no site da CVM
http://www.cvm.gov.br/ ou no site dos respectivos Administradores dos fundos. N&o ha garantia de tratamento tributario de longo prazo para os fundos que informam buscar este tratamento no regulamento. Os fundos da
Kinea n&o s&o registrados nos Estados Unidos da América sob o Investment Company Act de 1940 ou sob o Securities Act de 1933. Nao podem ser oferecidos ou vendidos nos Estados Unidos da América ou em
qualquer um de seus territérios, possessoes ou areas sujeitas a sua jurisdicdo, ou a pessoas que sejam consideradas como U.S. Persons para fins da regulamentacéo de mercado de capitais norte-americana. Os Fundos
de Investimento da Kinea podem apresentar um alto grau de volatilidade e risco. Alguns fundos informam no regulamento que utilizam estratégias com derivativos como parte de sua politica de investimento, que da forma
que sdo adotadas, podem resultar em perdas de patrimdnio financeiro para seus cotistas superiores ao capital aplicado, obrigando o cotista a aportar recursos adicionais para cobertura do fundo. E recomendada uma
avaliacdo de performance de fundos de investimento em andlise de no minimo 12 meses. A rentabilidade passada ndo garante a rentabilidade futura e fundos de investimento ndo séo garantidos pela Instituicdo
Administradora, ou por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Os Fundos de Investimento em Participagdes seguem a ICVM 578, portanto sao condominios fechados em que
as cotas somente sdo resgatadas ao término do prazo de duracéo do fundo. Esta modalidade concentra a carteira em poucos ativos de baixa liquidez, o que pode resultar em perdas de patriménio financeiro para seus
cotistas que podem superar o capital aplicado, acarretando na obrigatoriedade do cotista aportar recursos adicionais para cobertura do fundo no caso de resultado negativo. Os Fundos de Investimento Imobiliario seguem
a ICVM472, portanto s@o condominios fechados em que as cotas ndo sdo resgatéveis onde os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundario. Os Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios seguem a ICVM356, portanto sdo condominios abertos ou fechados, sendo que: (i) quando condominios abertos, o resgate das cotas esta condicionado a disponibilidade de caixa do fundo; e (i) quando
condominio fechado, em que as cotas ndo s&o resgataveis, os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundario. As opinides, estimativas e projecdes refletem o atual julgamento do responsavel
pelo seu contetido na data de sua divulgacéo e estdo, portanto, sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. As proje¢des utilizam dados histéricos e suposicdes, de forma que devem ser realizadas as seguintes adverténcias:
(1) Néo estao livres de erros; (2) Nao é possivel garantir que os cenarios obtidos venham efetivamente a ocorrer; (3) N&o configuram, em nenhuma hipétese, promessa ou garantia de retorno esperado nem de exposicéo
méaxima de perda; e (4) Nao devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante érgéos fiscalizadores ou reguladores. Este contelido é informativo e ndo constitui nem deve ser interpretado
como oferta ou solicitacdo de compra ou venda de valores mobiliarios, instrumento financeiro ou de participagdo em qualquer estratégia de negécios especifica, qualquer que seja a jurisdicdo. Algumas das informacdes
aqui contidas foram obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas consideradas confiaveis. O Grupo Itad Unibanco e a Kinea nédo declaram ou garantem, de forma expressa ou implicita, a integridade,
confiabilidade ou exatidéo de tais informacdes e se eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacédo desse material e de seu contetido. Esse material

nao pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propésito, sem o prévio consentimento por escrito da Kinea. Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos
sobre o Fundo poderao ser obtidos com o Administrador e o Gestor, través do e-mail: contato@kinea.com.br

AimoregEacan

ANBIMA
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CARTEIRA DE Ventos de S&o Clemente Holding S.A.

I NVESTI M ENTOS Emissora detém 08 parques edlicos em uma area de 3.700 hectares no estado de Pernambuco.

O empreendimento possui 126 aerogeradores fabricados pela GE, capacidade instalada de
Descrigéo dos ativos detidos 216 MW, e estd em operagdo comercial desde junho de 2016. O empreendimento é
pelo fundo em 31/03/2020 controlado pela Echoenergia, empresa do portfélio do fundo de private equity inglés Actis. A

Actis foi criada em 2004 e ja investiu aproximadamente US$7,8 bilhdes em diversos setores na
América Latina, Africa e Asia. O complexo gerador participou no Leildo de Energia Nova A-
3/2014.

Ventos de Santo Estevao Holding S.A.

Emissora detém 14 parques eodlicos em uma area de 3.470 hectares nos estados de
Pernambuco e Piaui. O empreendimento, também conhecido como Ventos do Araripe |lI,
possui 156 aerogeradores fabricados pela GE, capacidade instalada de 358 MW, e esta em
operagdo comercial desde dez/2016. O empreendimento é controlado pela Votorantim
Energia, empresa do grupo Votorantim, e pelo fundo Canadian Pension Plan Investment
Board, fundo canadense que possui mais de C$ 350 bilhdes em ativos sob gestdo. O complexo
gerador participou nos Leil6es de Energia Nova A-5/2013, Energia Nova A-5/2014 e Energia de
Reserva de 2014.

Transmissora Jose Maria de Macedo de Eletricidade S.A.

Linha de transmissdo de 500kV e 817 km passando pelos estados da Bahia e do Piaui e em
operacdo comercial desde mar/2018. O empreendimento possui como acionistas o fundo
canadense Brookfield, que possui C$ 285 bilhdes de ativos sob gestéo, e a CYMI, empresa do
grupo espanhol ACS, um dos lideres globais no mercado de construgéo e infraestrutura com
receita de aproximadamente €35 bilhdes em 2017. O empreendimento é oriundo do leildo
07/2014.

Copacabana Geracado de Energia e Participagdes S.A

Emissora detém 08 parques edlicos no estado da Bahia. O empreendimento possui 95
aerogeradores fabricados pela Wobben, capacidade instalada de 223 MW, e em operagéo
comercial desde dez/2018. O empreendimento é controlado pela Rio Energy, empresa do
portfélio da Denham Capital, que possui outros dois parques edlicose j& investiu mais de R$
2,9 bilhdes neste setor. A Denham Capital € um fundo de private equity americano
especializado nos setores de energia, petrdleo e gas, e mineragdo que ja levantou mais de US$
9,0 bilhdes desde sua criagdo em 2004. O complexo gerador participou no 8° leildo de energia

de reserva (LER) realizado em 2015.
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CARTE' RA DE Guaraciaba Transmissora de Energia (TP SUL) S.A.

INVESTI MENTOS Linha de transmissdo de 500kV e 600 km passando pelos estados de Mato Grosso, Goias e
Minas Gerais, e em operagdo comercial desde set/2016. A transmissora é controlada pela State

Descri¢do dos ativos detidos Grid, gigante chinesa do setor de energia com diversos investimentos no Brasil e uma das

pelo fundo em 31/03/2020 maiores empresas do mundo nesse setor, e pela Copel, maior empresa do estado do Parana e

um dos lideres nacionais no setor de energia, com participacdo em mais de 6000 km de linhas

de transmisséo. O empreendimento é oriundo do leildo 02/2012.

Sobral | Solar Energia Spe S.A.

Emissora detém 01 parque solar no estado do Piaui. O empreendimento possui modulos
solares fabricados pela Canadian Solar, capacidade instalada de 34,7 MWp, e em operagédo
comercial desde set/2017. O empreendimento é controlado pela Naturgy (antiga Gas Natural
Fenosa), empresa espanhola e uma das lideres globais nos setores de gas e energia elétrica
com investimentos significativos na América Latina e Europa. O complexo gerador participou

no 7° leilao de energia de reserva (LER) realizado em 2015.

Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A. - 62 emisséo

A Transmissora Alianca Elétrica de Energia S.A. (Taesa) € uma das maiores transmissoras do
Brasil, com diversas concessdes e mais de 13.700 km em linhas de transmissao sob sua gestéo.
As debéntures possuem dois projetos da Taesa como garantia: Miracema e Mariana.

Miracema inclui duas linhas de transmissdo (500kV e 230kV) com extensdo de 150 km
passando pelo estado de Tocantins, e operacdo comercial esperada para dez/2019. O
empreendimento é oriundo do leildo 013/2015.

Mariana é uma linha de transmissao de 500kV e 85 km passando pelo estado de Minas Gerais,
e com operagdo comercial esperada para dez/2019. O empreendimento é oriundo do leildo
013/2013.

Tropicalia Transmissora de Energia S.A.

Linha de transmissédo de 500kV e 260 km no estado da Bahia. O prazo ANEEL para inicio das
operagdes é fevereiro de 2022, com previsdo, da transmissora, de entrar em operagéo
comercial no terceiro trimestre de 2020. A transmissora é controlada por fundos de Private

Equity geridos pelo BTG Pactual. O empreendimento € oriundo do leildo 013/2015.
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CARTE' RA DE Arcoverde Transmissdo de Energia S.A.

INVESTI MENTOS Linha de transmissdo de 230kV e 139 km no estado de Pernambuco. O inicio da operagéo
comercial ocorreu em abril de 2019. A transmissora é controlada pela V2i Transmissédo de

Descri¢do dos ativos detidos Energia S.A., investida de fundo de Private Equity gerido pela Vinci Partners. O

pelo fundo em 31/03/2020 empreendimento é oriundo do leildo 05/2016.

Enel Green Power Volta Grande S.A.

Geradora hidroelétrica com poténcia de 380 MW e garantia fisica de 231 MWm, localizada nos
estados de Sdo Paulo e Minas Gerais. Em operacdo comercial desde 1975. O empreendimento
pertence ao grupo italiano ENEL, um dos maiores grupos de energia do mundo, listado em
bolsa e com presenca em 34 paises. O empreendimento é oriundo do leildo 01/2017 e possui

prazo de 30 anos.

Concessionaria Ponte Rio-Niterdi S.A. - Ecoponte

Ponte com extensédo de 23,3 km e uma barreira unidimensional (pedagio) ligando Niteréi e Rio
de Janeiro. Em operacdo desde 1974, teve trafego superior a 29 milhdes de veiculos em 2018,
dos quais 85% sdo veiculos leves. E controlada pelo grupo Ecorodovias o qual possui
concessdes que totalizam mais 2,5 mil km de extensdo. A concesséo teve inicio em junho de

2015 e tem duracéo de 30 anos.

Vineyards Transmissdo de Energia S.A.

O projeto é composto por 3 linhas de transmissao e 1 trecho de seccionamento de 230kV e,
aproximadamente, 116km de extensdo e 2 subesta¢Ges no estado de Rio Grande do Sul. A
transmissora é controlada pela Sterlite Power, um grande desenvolvedor global de
infraestrutura de transmissdo de energia que possui mais de 13.000km de linhas de

transmiss&o na india e no Brasil. O empreendimento é oriundo do leil&o 05/2016.
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CARTEIRA DE Central Fotovoltaica S&o Pedro Il S.A.

INVESTI MENTOS O projeto, que esta localizado no estado da Bahia, possui médulos solares fabricados pela
Canadian Solar e Jinko Solar, capacidade instalada de 27MW e esta em operagdo comercial

Descrigao dos ativos detidos desde novembro de 2018. O empreendimento é controlado pela Atlas Energia Renovavel, um
pelo fundo em 31/03/2020 dos lideres em energia renovavel na América Latina, uma empresa do fundo de private equity
inglés Actis. O complexo gerador é oriundo do 7° leildo de energia de reserva (LER) realizado
em 2015.

Central Fotovoltaica Sao Pedro IV S.A.

Semelhante a Sdo Pedro Il, Sdo Pedro IV esta localizada no estado da Bahia, possui médulos
solares fabricados pela Canadian Solar e Jinko Solar, capacidade instalada de 27 MW e esta em
operagdo comercial desde nov/18. O empreendimento também é controlado pela Atlas
Energia Renovavel, empresa do portfélio do fundo de private equity inglés Actis. O complexo

gerador € oriundo do 7° leildo de energia de reserva (LER) realizado em 2015.

Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A. - 82 emisséo

O empreendimento consiste em 4 linhas de transmissdo de 230kV, totalizando 587 km, 2
subestages e 2 trechos de linhas de transmisséo de 230kV, com 4km de extensdo cada, para
interligar a Subestacdo Macambara 3 e as Linhas de Transmissdo Magambara — Santo Angelo
C1/C2. A emissdo conta com a garantia de uma linha de transmisséo da TAESA com previsdo
de iniciar operagdo comercial em Jun/21 (deadline Aneel Mar/23). O empreendimento é
oriundo do lote 12 - Leildo 04/2018.

Eren Dracena Participacdes S.A.

A companhia de geragdo de energia solar, cuja planta esta localizada no estado de S&o Paulo,
possui mddulos fotovoltaicos da Jinko Solar e capacidade instalada de 90 MW e estd em
operagdo comercial desde Ago/19. O empreendimento é controlado pela Total Eren,
subsidiaria indireta da multinacional francesa do setor petroquimico e energético, Total S.A. O

complexo gerador é oriundo do 3° leildo de energia de reserva (LER) realizado em 2014.
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SPE Transmissora de Energia Linha Verde Il S.A.

Linha de transmissdo de 500kV e 165 km no estado de Minas Gerais. O prazo ANEEL para inicio
das operagdes é marco de 2023, oriunda do Leildo 02/2017 - Lote 07. A transmissora &

controlada pela Terna S.P.A., operadora multinacional italiana de sistemas de transmissao
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