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CSHG RECEBIVEIS IMOBILIARIOS BC - FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FII
CNPJ/MF n° 09.072.017/0001-29

Sé&o Paulo, 18 de outubro de 2012.

Ref.: Consulta Formal - Proposta de alteragcdo do regulamento e da realizagdo da 3* Emissdo de Cotas do CSHG
Recebiveis Imobiliarios BC — Fundo de Investimento Imobiliario - FlI.

HISTORICO DAS ATIVIDADES

O CSHG Recebiveis Imobiliarios BC — Fundo de Investimento Imobiliario — FIl (“Fundo”) iniciou suas atividades em 13 de janeiro de
2010, com o objetivo de proporcionar aos investidores rentabilidade equivalente a taxa do Certificado de Deposito Interbancario — CDI
bruto, por meio de investimentos em Certificados de Recebiveis Imobiliarios (“CRI"), preponderantemente comerciais. Os CRI sdo
valores mobilidrios lastreados em créditos imobilidrios com promessa de pagamentos periédicos conforme fluxo de amortizagéo pré-
estabelecido que advém de qualquer operacdo imobilidria de compra e venda a prazo, financiamento ou locagéo, envolvendo iméveis
residenciais, comerciais ou industriais.

Considerando o fechamento do més de setembro de 2012, o Fundo esté distribuido em 104.709 cotas detidas por 824 investidores,
que podem ser negociadas na BM&FBOVESPA sob o cédigo CSBC11. O Fundo teve um giro de 18,1% do total das cotas nos
Gltimos 12 meses, totalizando aproximadamente R$ 20,2 milhdes em volume negociado, sendo que em setembro de 2012 houve
negociagdo em 89% dos pregdes.

O Fundo encerrou o més com 14 ativos em carteira, sendo 8 CRI comerciais (totalizando R$ 38,7 milhdes), 4 CRI residenciais
(totalizando R$ 33,4 milhdes) e 2 LCI (totalizando R$ 34,3 milhées). Os recursos alocados em fundos de renda fixa totalizavam cerca
de R$ 5,1 milhdes (4,5% do patriménio liquido do Fundo).

PROPOSTA DA ADMINISTRADORA

Com objetivo de dar continuidade as atividades do Fundo, bem como de adaptar o seu regulamento as novas condi¢ées de mercado, é
com grande satisfagdo que a CREDIT SUISSE HEDGING-GRIFFO CORRETORA DE VALORES S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 61.809.182/0001-30, com sede na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.830, Torre IV, 7° andar, Chacara ltaim, CEP
04543-900, Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo (“Administradora”), na qualidade de instituicio administradora do CSHG
RECEBIVEIS IMOBILIARIOS BC - FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FlI, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
11.160.521/0001-22, cadastrado na Comissdo de Valores Mobiliarios sob o n° 141-4, em 13 de janeiro de 2010, vem por meio
desta, nos termos do Artigo 30 do Regulamento do Fundo, consulta-lo(a) a respeito das seguintes propostas:

1. RATIFICAGAO DA DESTITUICAO DO CONSULTOR DE INVESTIMENTOS DO FUNDO.

Conforme Aviso ao Mercado divulgado em 17 de agosto de 2012, foi celebrado, em 16 de agosto de 2012, o Instrumento de
Rescisé@o do Contrato de Prestacdo de Servicos de Consultoria de Investimentos, o qual havia sido celebrado em 15 de setembro de
2009 entre o Fundo e a Brazilian Capital Companhia de Gestdo de Investimentos Imobiliarios, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
04.924.582/0001-53. Tal recisdo foi motivada pela alteragdo de controle societario da Brazilian Capital e pela nova situagéo do
mercado de Fundos Imobiliarios que investem em Certificador de Recebiveis Imobiliarios. Desse modo, a Administradora solicita a
V.Sas. a ratificagdo da referida rescisdo e da destituicdo do referido prestador de servico, bem como a aprovacédo da alteragdo do
Regulamento do Fundo, visando a excluséo do seu Artigo 26, com os consequentes ajustes e a renumeragéo dos demais dispositivos
do Regulamento. Por fim, é importante salientar que a remuneragéo anteriormente devida ao Consultor de Investimentos seré revertida
em favor do Fundo e consequentemente aos seus cotistas.

( ) Favoravel ( ) Contrério ( ) Abstencao
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2.  ALTERAGAO DA DENOMINAGAO E DO CODIGO DE NEGOCIAGAO DO FUNDO
Considerando o disposto no item 1 desta consulta formal, em razdo da destituigdo do consultor de investimentos do Fundo, a
Administradora propde a alteragdo da denominagdo do Fundo, a fim de excluir o termo “BC", passando o Fundo a denominar-se:
CSHG RECEBIVEIS IMOBILIARIOS — FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO — FIl.
Adicionalmente, em razdo da alteragdo acima prevista, a Administradora solicitard a alteracdo do cddigo de negociagéo (Ticker) de
negociagdo das cotas do Fundo junto & BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (‘BM&FBOVESPA"),
informando aos cotistas posteriormente o novo cédigo atribuido a tais cotas.

() Favoravel ( ) Contrario ( ) Abstencao
3.  EXTINGAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO FUNDO
Ainda, em virtude da destituicdo do consultor de investimentos do Fundo, ndo ha mais necessidade da manutencdo do Comité de
Investimentos do Fundo, previsto no Artigo 35 do Regulamento do Fundo, uma vez que ndo mais havera a indicagdo de membro por
parte do referido prestador de servigos, sendo todos os demais membros indicados pela Administradora. Desse modo, visando facilitar
e simplificar as tomadas de deciséo de investimento no Fundo, bem como otimizar seus procedimentos operacionais, propde-se a
extingdo do Comité de Investimentos do Fundo, com a exclusdo do Artigo 35 do Regulamento, com os consequentes ajustes e a
renumeragao dos demais dispositivos do Regulamento.

() Favoravel () Contrario () Abstencéo

4.  ALTERAGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DO PATRIMONIO DO FUNDO

Visando adaptar o Fundo a nova realidade do mercado de ativos financeiros em que este investe, a Administradora propde a realizagao
das seguintes alteragdes na politica de investimento do Fundo:

(@ Excluir a exigéncia de aplicacdo preponderante em CRI comerciais, mediante ajuste ao disposto no Paragrafo Primeiro do
Artigo 6° do Regulamento;

(b) Estabelecer que os créditos imobiliarios representados por CRI passardo a ter as caracteristicas descritas abaixo, mediante
alteragéo do Artigo 7° do Regulamento:

l. Valor do saldo devedor do crédito em relagéo ao valor de avaliagdo do imével (Loan To Value — “LTV") maximo de 75% para
iméveis comerciais e 80% para iméveis residenciais, exceto no caso de iméveis em construgdo (recebiveis ndo performados) em
que os valores permanecem depositados em conta vinculada;

Il. Prazo total de duragédo de no méaximo 20 (vinte) anos;

lll.  Garantia real de iméveis ou de cotas/acdes de veiculo detentor de iméveis;

IV.  Saldo devedor, no momento de sua aquisi¢ao pelo Fundo, de no méximo 10% do patriménio liquido do Fundo; e

V.  Rating minimo inicial, verificado quando da aquisicdo do CRI pelo Fundo, equivalente a Investment Grade (BBB) ou
classificagédo correspondente.

(©)  Excluséo do limite de 50% (cinquenta por cento) do patriménio liquido do Fundo permanecer aplicado em CRI com lastro em
iméveis residenciais, com a consequente exclusdo dos Parégrafos Primeiro e Segundo do Artigo 7° do Regulamento;

(d)  Aprimorar redagéo do Artigo 9° do Regulamento, a fim de especificar que o regime fiduciario deve ser instituido na forma de
que trata a Lei n° 9.614/97,;
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(e) Alteraggo do Artigo 11 do Regulamento do Fundo, a fim de especificar que o Fundo poderé alienar ativos integrantes do seu
patriménio a qualquer um de seus cotistas, a terceiros interessados, e a partes relacionadas ao Administrador do Fundo ou
fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador ou partes a ele relacionadas;

() Inclusdo, no Artigo 16 do Regulamento, da possibilidade de investimento pelo Fundo em outros ativos permitidos nos termos da
Instrugdo CVM n°® 472, quais sejam: (i) certificados de potencial adicional de construgdo emitidos com base na Instrucdo CVM n°
401, de 29 de dezembro de 2003 (“CEPAC"); e (ii) desde que a emisséo ou negociagéo tenha sido objeto de registro ou de
autorizagdo pela CVM, debéntures, certificados de depdsito de valores mobilidrios, cédulas de debéntures, cotas de fundos de
investimento, notas promissérias, e quaisquer outros valores mobiliarios permitidos nos termos da Instrugdo CVM n° 472, desde
que se trate de emissores cujas atividades preponderantes sejam permitidas aos Fll; e

(g) Estabelecer que as Letras Hipotecarias (‘LH") e Letras de Crédito Imobilidrio (“LCI") a serem investidas pelo Fundo deveréo
obrigatoriamente, no momento da aquisigdo da LH ou da LCI pelo Fundo, ter como emitentes instituicées financeiras com
classificagéo de risco minima equivalente a Investment Grade (BBB) ou classificagéo correspondente, bem como excluir os
demais requisitos de verificacdo para investimento em LCl e LH, nos termos do Artigo 8° do Regulamento, com a sua
consequente alteragéo.

( ) Favoravel ( ) Contrario ( ) Abstencao
5. ALTERAGAO DE LIMITES PARA NOVAS EMISSOES DE COTAS DO FUNDO
A Administradora propde a exclusdo do Paragrafo 7° do Artigo 22 do Regulamento, a fim de que ndo haja mais limites minimos ou
maximos para novas emissdes de cotas do Fundo, bem como para que eventuais novas emissdes contemplar diferentes séries de
cotas.

( ) Favoravel ( ) Contrario () Abstencéo

6. PERMISSAO PARA NEGOCIAGAO DO DIREITO DE PREFERENCIA PARA A SUBSCRIGAO DE NOVAS COTAS DO FUNDO

A fim de permitir aos cotistas negociar o direito de preferéncia a que fazem jus nos termos do Regulamento, no caso de emissao de
novas cotas do Fundo, propde-se a alteragao do disposto no inciso Il do Artigo 25 do Regulamento do Fundo.

( ) Favoravel ( ) Contrario () Abstencéo
7. APROVAGAO DA 3° EmissAo DE COTAS DO FUNDO
Visando permitir ao Fundo a realizagdo de novos investimentos, bem como proporcionar o aumento de seu patriménio liquido e escala
para investimentos nos ativos permitidos conforme a sua politica de investimento, propde-se a aprovagdo da 3* emissdo de cotas do

Fundo e de sua oferta publica (“Oferta”), a ser realizada no Brasil, no mercado secundério da BM&FBOVESPA, em regime de
melhores esforcos, nos termos das Instrucées CVM n°® 400/03 e n°® 472/08.

Seréo emitidas 150.000 (cento e cinquenta mil) cotas ao preco nominal unitario de R$ 1.106,46 (mil cento e seis reais e quarenta e
seis centavos) totalizando uma emisséo de R$ 165.969.000,00 (cento e sessenta e cinco milhdes e novecentos e sessenta e nove mil
reais).

O preco de emiss&o proposto € a média ponderada entre os valores de negociagdo das quotas do Fundo nos Ultimos 30 (trinta)
pregdes (06 de setembro de 2012 a 17 de outubro de 2012).

As cotas da 3* emissao serdo divididas em 3 (trés) séries, sendo que cada série tera 50.000 (cinquenta mil) cotas e suas datas para
integralizacdo seréo definidas no Prospecto da Oferta.

As cotas de cada série somente poderdo ser subscritas apds a subscrigéo da totalidade da série anterior.
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Cada cota tera as caracteristicas que lhe sdo asseguradas no Regulamento do Fundo. Sera garantido aos cotistas do Fundo, titulares
de cotas na data de encerramento deste processo de Consulta Formal, o direito de preferéncia na subscricdo das cotas objeto da
Oferta, nos termos do Regulamento do Fundo. Os recursos da Oferta permitirdao que o Fundo possa adquirir empreendimentos
imobiliarios, de acordo com a sua politica de investimentos, que integrardo o seu patriménio.

A Oferta no seré cancelada caso seja subscrita a quantidade minima correspondente a 1.000 (mil) cotas da 1% Série até o final do
prazo de subscrigao, abaixo definido, sendo que verificada a referida subscricdo a Oferta podera ser encerrada pela Administradora,
mediante cancelamento do saldo n&o subscrito.
As cotas deverdo ser integralizadas, em moeda corrente nacional, nas datas de liquidacdo definidas para cada uma das Séries de
cotas da 3* Emissdo do Fundo, as quais seréo definidas a critério do Administrador e serdo disponibilizadas no andncio de inicio e nos
demais documentos da Oferta.

( ) Favoravel ( ) Contrario ( ) Abstencao

8.  ANUENCIA VOTO PARTES RELACIONADAS

Anuéncia, nos termos do inciso Il, paragrafo tnico do Artigo 24 da Instrugdo CVM n° 472/08, ao exercicio do direito de voto pelas
pessoas mencionadas nos incisos | a IV do referido artigo 24 da Instrugdio CVM n° 472/08.

( ) Favoravel () Contrario () Abstencéo
9.  AUTORIZAGAO A INSTITUICAO ADMINISTRADORA

Autorizagdo a Instituigdo Administradora para a préatica de todos e quaisquer atos necessérios a efetivagdo das matérias descritas nos
itens acima.

( ) Favoravel () Contrario () Abstencéo
Finalmente, solicitamos que sua resposta a presente consulta seja manifestada no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados a partir
desta data, por meio de (i) correspondéncia escrita a ser enviada a Administradora; ou (i) correio eletrénico, de acordo com o disposto

no Artigo 30 do Fundo. A presente Consulta Formal também serd enviada, via e-mail, a todos os cotistas.

Considerar-se-4 que os cotistas que ndo se pronunciarem no prazo maximo estabelecido acima estardo de pleno acordo com as
propostas acima descritas, nos termos do Paragrafo 2° do Artigo 30 do Regulamento do Fundo.

Permanecem & disposi¢do dos cotistas, na sede da Administradora e na internet — www.cvm.gov.br, www.bmfbovespa.com.br e
www.cshg.com.br — toda a documentacdo pertinente as matérias para apreciagdo de forma a permitir o exercicio do direito de voto,
nos termos do artigo 19, paragrafo terceiro da Instrucdo CVM n° 472/08.

Colocamo-nos & disposigéo para quaisquer esclarecimentos julgados necessérios através do e-mail list.imobiliario@cshg.com.br.
Atenciosamente,

CREDIT SUISSE HEDGING-GRIFFO CORRETORA DE VALORES S.A.,
Instituicdo Administradora

_de de 2012

Assinatura do cotista
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