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CLAUSULA PRIMEIRA — DAS DEFINICOES

1.1. — Para fins do disposto no presente Regulamento, as expressdes iniciadas em letra
maiulscula, no singular ou no plural, terdo os seguintes significados:

Administrador Significa a BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA., sociedade
limitada, com sede social na cidade e Estado de Sao Paulo,
na Rua Iguatemi, 151, 19° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.° 23.025.053/0001-62, a qual é autorizada pela CVM a
exercer a atividade de administracdo de carteira de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratorio Executivo n°® 14.796,
de 30 de dezembro de 2015.

Assembleia Geral Significa a Assembleia Geral de Quotistas do Fundo.
Auditor Significa a Ernst & Young Auditores Independentes S/S,
Independente sociedade simples com sede na cidade de S&o Paulo, Estado

de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
n.° 1830, Torre I, 5° e 6° andares, Itaim Bibi, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 61.366.936/0001.25, devidamente
registrado na CVM e contratado pelo Administrador, em nome
do Fundo, para realizar a auditoria anual das demonstragdes
contabeis do Fundo.

B3 Significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao

CAM Significa a Camara de Arbitragem do Mercado, cujas normas
de arbitragem s&o aplicaveis a solugdo de conflitos
envolvendo participantes dos mercados regulados pela B3.

Carteira Significa a carteira de investimentos do Fundo, formada por
PORT11, Valores Mobiliarios Adicionais e Outros Ativos.

CNPJ/MF Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.

Cédigo Civil Significa o Cdodigo Civil Brasileiro promulgado pela Lei n.°
10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.
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Companhia Investida

Significa a Porto Sudeste do Brasil S.A., sociedade por acdes
de capital fechado, com sede na cidade de Itaguai, Estado do
Rio de Janeiro, na Rua Felix Lopes Coelho, n.° 222, lotes 5 ao
20, Q 0001, lote 0005 (parte), llha da Madeira, CEP 23826-
580, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 08.310.839/0001-38, na
gualidade de sucessora da emissora dos PORT11 que serédo
objeto de investimento pelo Fundo, que é proprietaria do
Terminal Portuério e desenvolve projeto de infraestrutura no
setor de transporte/logistica voltado para a movimentacéo e
transporte de minério de ferro. Uma descricdo geral da
Companhia Investida pode ser encontrada no Anexo 1V deste
Regulamento.

Conflito de
Interesses

Significa qualquer situacdo em que uma Parte Interessada
e/ou uma Parte Relacionada possua interesse pessoal, efetivo
ou em potencial, direto ou indireto, na resolugéo, pelo Fundo,
de determinada quest&o ou negdcio relacionado com o préprio
Fundo e/ou com a Companhia Investida.

Conta do Fundo

Significa a conta bancaria do Fundo a ser aberta e mantida
em instituicdo legalmente habilitada, nos termos deste
Regulamento.

Contrato de Gestéo

Significa o contrato de gestdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios celebrado entre o Gestor e o Administrador, em
nome do Fundo, que regula as funcbes e responsabilidades
do Gestor com relacdo a gestdo da Carteira.

Controvérsia

Significa toda e qualquer controvérsia oriunda deste
Regulamento ou a ele relacionada, inclusive quanto a
constituicdo, operacdo, gestdo e funcionamento do Fundo,
envolvendo os Quotistas, o Administrador, o Gestor e/ou o
Fundo, inclusive seus sucessores a qualquer titulo.

Custodiante

Significa a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., pessoa juridica de direito
privado, com sede social na cidade e Estado de Sdo Paulo,
na Rua Iguatemi, 151, 19° andar (parte), inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n.° 13.486.793/0001-42, credenciada e autorizada pela
CVM a prestacdo de servicos de custdédia de valores
mobiliarios e escrituracdo de quotas de fundos de
investimento, por meio do Ato Declaratorio Executivo n°
13.244 de 21 de agosto de 2013, que ira prestar 0s servigos
de custddia de titulos e valores mobilidrios integrantes da
Carteira do Fundo.

CVM

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.
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Data de Pagamento da
Taxa de
Administracéo

Significa a data em que devera ocorrer o pagamento da Taxa
de Administracao.

Despesas e

Significa a Taxa de Administracdo e os demais encargos do

Encargos Fundo descritos na Clausula Treze deste Regulamento.

Dias Uteis Significa qualquer dia, exceto sédbado, domingo, feriado
declarado nacional, ou qualquer dia que, por qualquer motivo,
ndo haja expediente na B3 ou nos bancos comerciais na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo e na cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

Documentos das | Significa os prospectos, os avisos ao mercado e demais

Ofertas  Secundéarias | documentos previstos na regulamentacdo aplicavel

para Permuta

informando os termos e condicfes das Ofertas Secundarias
para Permuta.

Escritura de PORT11

Significa a “Escritura Particular de Emisséo de Titulos de
Remuneracgao Variavel Conversiveis em Acodes” firmada pela
Companhia Investida em 26 de fevereiro de 2014 e registrada
em 12 de marco de 2014 no 2° Cartorio de Titulos e
Documentos da cidade do Rio de Janeiro, sob o n.°
1.048.079, conforme alterada de tempos em tempos, por meio
da qual foram emitidos os PORT11.

Escriturador

Significa a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A, acima qualificada,
credenciada e autorizada pela CVM a prestacdo de servigos
de custddia de valores mobiliarios e escrituracédo de quotas de
fundos de investimento, por meio do Ato Declaratério
Executivo n° 13.244 de 21 de agosto de 2013.

Fundo Significa— o0— Porto— Sudeste— Royalties— Fundo de
Investimento em Participactes em Infraestrutura.
Gestor Significa a BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA., sociedade

limitada, com sede social na cidade e Estado de S&o Paulo,
na Rua Iguatemi, 151, 19° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.° 23.025.053/0001-62, a qual é autorizada pela CVM a
exercer a atividade de administracdo de carteira de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério Executivo n°® 14.796,
de 30 de dezembro de 2015.
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Informacgbes
Confidenciais

Significam todas e quaisquer informacdes que revelem dados
e informacdes financeiras, comerciais, técnicas ou demais
informacbGes  transmitidas  verbalmente, por  escrito,
eletronicamente, ou por qualquer outro meio, referentes ao
Fundo, a Companhia Investida e/ou aos Quotistas. Entre as
Informacdes Confidenciais: (i) estdo incluidas todas as
informacBes sigilosas referentes a Companhia Investida
obtidas pelo Administrador, Gestor e demais prestadores de
servigos do Fundo sob compromisso de confidencialidade ou
em razédo de suas func¢des perante o Fundo, nos termos deste
Regulamento e da regulamentacéo aplicavel; e (i) ndo estdo
incluidas as informagdes que (a) estejam em poder das partes
mencionadas acima na data deste Regulamento, ressalvadas
aquelas disponibilizadas em carater confidencial; (b) se
tornaram disponiveis ao publico por outras fontes que néo as
partes mencionadas acima; e (c) tenham sido disponibilizadas
as partes mencionadas acima expressamente em carater ndo
confidencial.

Instrucdo CVM n.° Significa a Instrugdo CVM n.° 400, de 29 de dezembro de
400/03 2003, conforme alterada.

Instrugdo CVM n.° Significa a Instrugdo CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009,
476/09 conforme alterada.

Instrucgdo CVM n.° Significa a Instrugdo da CVM n.° 539, de 13 de novembro de
539/13 2013, conforme alterada.

Instrucdo CVM n.° Significa a Instrugdo da CVM n.° 555, de 17 de dezembro de
555/14 2014, conforme alterada.

Instrucdo CVM n.° Significa a Instrugdo CVM n.° 578, de 30 de agosto de 2016,

578/16

conforme alterada

Investidores EB

Significa o Sr. Eike Fuhrken Batista e a Centennial Asset
Mining Fund LLC.

Investidores
Qualificados

Significa os investidores assim considerados nos termos da
regulamentacao aplicavel.

IPCA

Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE.

Lei n.°11.478/07

Significa a Lei n.° 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme
alterada.

Lei n.°9.307/96

Significa a Lei n.° 9.307, de 23 de setembro de 1996.
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MMX

Significa a MMX Mineracdo e Metalicos S.A., companhia
aberta com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Rua Lauro Muller, n.° 116, sala 1808, inscrita no
CNPJ/MF sob o0 n.° 02.762.115/0001-49, emissora dos
MMXM11.

MMXM11

Significam os titulos de remuneragdo variavel baseada em
royalties da MMX, emitidos nos termos do “Instrumento de
Titulos de Remuneracado Varidvel baseada em Royalties de
Emissdo da MMX Mineragdo e Metalicos S.A.”, firmado pela
MMX em 15 de abril de 2011 e registrado em 18 de abril de
2011 no 4° Cartério de Titulos de Documentos da cidade do
Rio de Janeiro, sob o n.° 855.724, conforme alterado de
tempos em tempos.

Oferta

Significa toda e qualquer distribuicdo publica de Quotas que
venha a ser realizada nos termos da Instrugcdo CVM n.° 400/03.

Ofertas Secundarias
para Permuta

Significam as ofertas secundarias de distribuicdo de Quotas e
PORTFIN a serem realizadas pela MMX aos titulares de
MMXM11, pelas quais tais detentores de MMXM11 poderéo
trocar os MMXML11 de sua titularidade por Quotas Classe A,
Quotas Classe B ou PORTFIN, conforme o caso, nos termos
deste Regulamento e dos Documentos das Ofertas
Secundéarias para Permuta.

Oferta Restrita

Significa toda e qualquer distribuicdo publica de Quotas que
venha a ser realizada com esforcos restritos de colocacéo,
nos termos da Instrugcdo CVM n.° 476/09.

Outros Ativos

Significam, em conjunto, titulos de renda fixa de emisséo do
Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil.

Partes Interessadas

Significa o Administrador, o Gestor e/ou qualquer Quotista
que detenha ao menos 10% (dez por cento) das Quotas
emitidas pelo Fundo.
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Partes Relacionadas

Significa  qualquer: (i)  funcionario, diretor, sbcio,
administrador, quotista ou representante legal de qualquer
Parte Interessada; (ii) qualquer pessoa natural ou juridica que
participe com 10% (dez por cento) ou mais do capital de
qualquer Parte Interessada; (iii) qualquer pessoa juridica
(exceto fundos de investimento) em que qualquer Parte
Interessada participe com 10% (dez por cento) ou mais do
capital social, direta ou indiretamente; (iv) qualquer fundo de
investimento em que qualquer Quotista ou qualquer das
pessoas elencadas no subitem (i) acima participem com 25%
(vinte e cinco por cento) ou mais das quotas emitidas, direta
ou indiretamente; e (v) qualquer pessoa fisica que seja
parente de até segundo grau de qualquer pessoa indicada
nos itens (i) a (iv) anteriores.

Patrimbnio Inicial
Minimo

Significa 0 montante inicial de, no minimo, R$100.000,00
(cem mil reais), a ser captado pelo Fundo, mediante a
distribuicdo das Quotas da Primeira Emisséo, para que o
Fundo possa iniciar suas atividades.

Patriménio  Liquido
do Fundo

Significa a soma do valor atribuido a todos os PORTL11,
Valores Mobilidrios Adicionais e Outros Ativos integrantes da
Carteira, nos termos deste Regulamento, descontados o0s
valores relativos as Despesas e Encargos do Fundo.

PORT11

Significa os titulos conversiveis de remuneragdo variavel
baseada em royalties emitidos pela Companhia Investida nos
termos da Escritura de PORT11, bem como quaisquer acdes
emitidas pela Companhia Investida, em caso de conversao
dos PORT11.

PORTFIN

Significa os titulos de remuneracdo variavel baseados nos
royalties da Companhia Investida a serem emitidos pela Porto
VM, nos termos da “Escritura Particular de Emissao de Titulos
de Remuneragdo Varidvel baseada em Royalties” a ser
assinada pela Porto VM.

Porto VM

Significa a Porto Sudeste V.M. S.A., sociedade anGnima com
sede na cidade de ltaguai, Estado do Rio de Janeiro, na Rua
Felix Lopes Coelho, n.° 222, lotes 5 ao 20, Q 0001, lote 0005
(parte), llha da Madeira, CEP 23826-580, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 18.494.485/0001-82.

Prazo de Duracdo

Prazo de duracdo do Fundo corresponde a 50 (cinquenta)
anos, contados a partir da primeira integralizacdo de Quotas,
sendo que tal periodo pode ser estendido mediante
aprovacdo em Assembleia Geral.
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Preco de Emisséo

Significa o valor unitario de emissdo das Quotas, conforme
previsto em cada Suplemento.

Preco de
Integralizacéo

Significa o preco unitario de integralizagdo das Quotas,
conforme previsto em cada Suplemento.

Primeira Emissao

Significa a primeira emissdo de Quotas, conforme 0s termos e
condicbes descritos no Suplemento relacionado a Primeira
Emisséo.

PSVM11

Significa o ticker de negociacdo dos PORTFIN.

Quotas

Significam quaisquer Quotas Classe A e Quotas Classe B
emitidas pelo Fundo.

Quotas Classe A

Significam quaisquer Quotas Classe A emitidas pelo Fundo,
Cujas caracteristicas estdo descritas neste Regulamento e em
cada Suplemento.

Quotas Classe B

Significam quaisquer Quotas Classe B emitidas pelo Fundo,
cujas caracteristicas estdo descritas neste Regulamento e em
cada Suplemento.

Quotas em Excesso

Significa a quantidade de Quotas que o0 Quotista
desenquadrado (ou—o0 Administrador, nos casos previstos
neste Regulamento) devera vender, de modo que o Quotista
Desenquadrado deixe de ter participacdo igual ou superior a
40% (quarenta por cento) das Quotas emitidas pelo Fundo.

Quotista
Desenquadrado

Significa o Quotista que, a qualquer tempo, durante o
prazoPrazo de duracdeDuracdo do Fundo, detiver 40%
(quarenta por cento) ou mais das Quotas emitidas pelo Fundo
ou auferir rendimento igual ou superior a 40% (quarenta por
cento) do total dos rendimentos do Fundo, descumprindo os
requisitos previstos no item 3.3 deste Regulamento.

Quotistas

Significam os titulares das Quotas.

Recursos Financeiros
Liquidos

Exceto pelos Royalties, quando efetivamente transferidos ao
Fundo, significam, indistintamente, quaisquer recursos
recebidos pelo Fundo em razdo dos investimentos em
PORT11 e/ou Outros Ativos integrantes da Carteira, bem
como quaisquer outros valores, encargos e outras
remuneragbes recebidos pelo Fundo em raz&do dos
investimentos nos PORT11 e/ou Outros Ativos.

Regulamento

Significa este regulamento do Fundo.

Regulamento de
Arbitragem

Significa o regulamento de arbitragem da CAM.
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Royalties Significa a remuneracdo variavel trimestral a que fazem jus os
titulares dos PORT11l, a ser calculada e paga pela
Companhia Investida, nos termos da Escritura de PORT11.

Suplemento Significa qualquer suplemento deste Regulamento que

descreva as caracteristicas especificas e as particularidades
de cada emissdo de Quotas, preparado de acordo com o
modelo do Anexo | deste Regulamento.

Taxa de Administracao

Significa a remuneracgéo devida pelo Fundo, que compreende
0s servigcos de administracdo, gestdo, custddia, controladoria
e escrituragdo da emissdo de suas quotas, prestados ao
Fundo, calculada, apropriada e paga de acordo com este
Regulamento.

Taxa de Gestao

Significa a remuneracdo devida pelo Fundo ao Gestor em
raz8o da prestacdo dos servicos de gestdo da Carteira,
calculada, apropriada e paga de acordo com este
Regulamento e o Contrato de Gestéo.

Taxa de Prestadores de
Servico

Significa a taxa devida pelo Administrador aos prestadores de
servico do Fundo, que ndo aqueles remunerados como
Despesas e Encargos do Fundo, de acordo com o item 13.2
deste Regulamento.

Terminal Portuério

Significa o terminal portuario de movimentagéo de minério de
ferro localizado na cidade de Itaguai, Estado do Rio de
Janeiro, de propriedade da Companhia Investida.

Valores Mobiliarios
Adicionais

Significam quaisquer valores mobilidrios de emissdo da
Companhia Investida, exceto os PORT11, que venham a ser
adquiridos pelo Fundo conforme instruc8es—dos—Quotistasas
disposicdes deste Regulamento, exclusivamente para os fins
de amortizacdo das Quotas em titulos, nos termos da
Clausula Nona deste Regulamento, devendo cada um desses
titulos ser registrado para custédia eletrbnica e liquidagéo
financeira de eventos na B3.

CLAUSULA SEGUNDA - DA DENOMINACAO, FORMA E PRAZO DE DURACAO

2.1. — “Porto Sudeste

Royalties Fundo de Investimento em Participacbes em

Infraestrutura”, constituido sob a forma de condominio fechado, ¢ um fundo de
investimento em participagbes da categoria Infraestrutura, regido pelo presente
Regulamento, pela Lei n.° 11.478/07, pela Instrucdo CVM n.° 578/16, bem como pelas
demais disposicdes legais e regulamentares que |lhe forem aplicaveis.

2.1.1. — Para fins do disposto no “Cédigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacdo e Melhores
Praticas para o Mercado de FIP e FIEE da ANBIMA — Associa¢éo Brasileira de Entidades




PROPOSTA DE ALTERACAO DO REGULAMENTO

dos Mercados Financeiros e de Capitais”, o Fundo é classificado como “Fundo
Diversificado Tipo 3”.

2.1.2. — O Fundo terd Prazo de Duracdo de 50 (cinquenta) anos, contados a partir da
primeira integralizacdo de Quotas, sendo que tal periodo pode ser estendido mediante
aprovacao em Assembleia Geral.

2.1.3. — Sem prejuizo do disposto no caput, a Assembleia Geral poderad encerrar
antecipadamente o Prazo de Duracdo do Fundo, conforme previsto no item 2.2, acima,
nos termos definidos neste Requlamento.

2:3:2.2. — As caracteristicas, os direitos e as condi¢des e procedimentos relativos a
emissdo, distribuicdo, subscri¢cdo, integralizacdo, amortizagdo e resgate das Quotas
encontram-se descritos na Clausula Onze deste Regulamento e em cada Suplemento.

CLAUSULA TERCEIRA - DO PUBLICO ALVO DO FUNDO E DAS REGRAS DE
APLICACAO INICIAL E MANUTENCAO DE INVESTIMENTOS NO FUNDO

3.1. — O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Qualificados, assim
considerados nos termos do artigo 9-B da Instrugdo CVM n.°- 539/13 e da Instru¢do CVM
n.° 476/09, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil ou no exterior, observado o
disposto no item 3.1.1 abaixo.

3.1.1. — A Primeira Emissao do Fundo compreendera Quotas Classe A e Quotas Classe B,
gue serdo totalmente subscritas e integralizadas exclusivamente pela MMX.
Imediatamente apds o encerramento das Ofertas Secundarias para Permuta, as Quotas
Classe A serao detidas por Investidores Qualificados que sejam detentores de MMXM11 e
gue tenham aderido as Ofertas Secundarias para Permuta (exceto os Investidores EB),
enguanto as Quotas Classe B seréo detidas exclusivamente pelos Investidores EB ou, na
eventualidade dos Investidores EB ndo aderirem as Ofertas Secundarias para Permuta,
pela MMX, pelo Itai Unibanco S.A. e/ou pelo Banco Bradesco S.A. e suas respectivas
sociedades controladas, conforme definicdo constante da Lei 6.404/76.

3.1.2. — Apbés o encerramento das Ofertas Secundarias para Permuta, quaisquer
transferéncias das Quotas deverdo observar o disposto nos itens 11.15 e 11.15.1 deste
Regulamento.

3.2. — Na data deste Regulamento, os investidores interessados em subscrever Quotas
estardo sujeitos ao valor minimo de aplicacao inicial no Fundo de R$100.000,00 (cem mil
reais). Nao existira valor minimo para novos investimentos no Fundo pelos Quotistas ap6s
o investimento inicial, inclusive nas hipoteses de amortizacdes, resgate ou desvaloriza¢des
das Quotas.
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3.3. — Apés a conclusao das Ofertas Secundarias para Permuta e dentro do prazo previsto
na Instrucdo CVM n.° 578/16, o Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco) Quotistas, sendo
gue cada Quotista ndo podera deter 40% (quarenta por cento) ou mais das Quotas emitidas
pelo Fundo ou auferir rendimento igual ou superior a 40% (quarenta por cento) do total dos
rendimentos do Fundo.

3.3.1. — Em caso de descumprimento dos requisitos previstos no item 3.3 acima, dentre
outras condicdes e requisitos previstos na Lein.° 11.478/07, os Quotistas deixardo de estar
sujeitos ao tratamento tributario descrito no Anexo Il, elaborado com base na legislacéo
brasileira em vigor na data deste Regulamento.

3.3.2. — Tendo em vista que o Fundo foi estruturado como um “Fundo de Investimento em
Participagdes em Infraestrutura”, o Quotista Desenquadrado estara sujeito as disposicoes
estabelecidas no item 11.14 e seus subitens abaixo.

CLAUSULA QUARTA — DO OBJETIVO E DA POLITICA DE INVESTIMENTO

4.1. — O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Quotistas rendimentos por meio da
aquisicdo de PORT11, observadas as regras sobre formacdo e composicdo da Carteira
constantes da Clausula Quinta deste Regulamento. Os PORT11 foram emitidos no
contexto da operacao de investimento e reestruturacdo de divida da Companhia Investida,
com o objetivo de viabilizar a conclusédo das obras de construgcdo do Terminal Portuario.

4.1.1. — Para os fins do disposto na Lei n.° 11.478/07 e na Instrucdo CVM n.° 578/16, a
Companhia Investida é proprietaria do Terminal Portuario e desenvolve projeto de
infraestrutura no setor de transporte/logistica voltado para a movimentacao e transporte de
minério de ferro.

4.2. — Os investimentos do Fundo nos PORT11 deverdo sempre propiciar a participagao
do Fundo na administracdo da Companhia Investida, com efetiva influéncia do Fundo, de
forma direta e/ou indireta, na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao,
inclusive, mas nao se limitando, por meio da: (i) indicacdo de 1 (um) membro do conselho
de administragdo da Companhia Investida; e/ou (i) participacdo em acordos que
assegurem ao Fundo influéncia na definicdo da politica estratégica e gestdo da Companhia
Investida; e/ou (iii) a realizacdo de ajuste ou adocao de procedimentos de natureza diversa
com o objetivo de garantir a participacdo do Fundo, ainda que por meio de decisdes
estratégicas no exercicio de direito de voto ou veto, na administracdo da Companhia
Investida.

4.2.1. Fica dispensada a participacdo do Fundo no processo decisério da Companhia
Investida quando:
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(0 o investimento do Fundo na Companhia Investida for reduzido a menos da
metade do percentual originalmente investido e passe a representar parcela
inferior a 15% (quinze por cento) do capital social da Companhia Investida; ou

(i) o valor contébil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberacao
dos Quotistas reunidos em Assembleia Geral mediante aprovacdo da maioria
das Quotas subscritas presentes.

4.3. — Enquanto o Fundo investir nos PORT11 (e/ou houver Valores Mobilidrios Adicionais
em sua Carteira), a Companhia Investida devera observar as seguintes praticas de
governanca, em atendimento ao disposto na Instrugdo CVM n.° 578/16:

0] proibicdo de emisséo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em
circulacao;

(i) estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o
Conselho de Administracéo, quando existente;

(iii) disponibilizagdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas,
acordos de acionistas e programas de opg¢fes de aquisicdo de acdes ou de
outros titulos ou valores mobiliarios de emissdo da Companhia Investida;

(iv) adesao a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societarios;

(V) no caso de obtenc&o de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se,
perante o fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de
entidade administradora de mercado de balcdo organizado que assegure, no
minimo, préticas diferenciadas de governanca corporativa previstas nos incisos
anteriores; e

(vi) auditoria anual de suas demonstracdes contabeis por auditores independentes
registrados na CVM.

CLAUSULA QUINTA — DA FORMACAO E COMPOSICAO DA CARTEIRA E OUTRAS
REGRAS APLICAVEIS AOS INVESTIMENTOS DO FUNDO

5.1. — O Fundo tem como propésito exclusivo o investimento em PORT11, que ndo serdo
objeto de negociagéo publica e, portanto, ndo serdo admitidos a negociagdo em mercados
de bolsa de valores ou de balc&o organizado.

5.1.1. — Os investimentos do Fundo nos PORT11 serdo realizados de forma
discricionaria pelo Gestor, até o registro das Ofertas Secundérias para Permuta perante a
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CVM e em estrita observancia aos termos e condi¢cdes estabelecidos neste Regulamento.
Os investimentos do Fundo nos PORT11 serdo realizados exclusivamente por meio de
negociacdes privadas.

5.1.2. — Apds o encerramento das Ofertas Secundarias para Permuta, os investimentos e

desinvestimentos do Fundo em PORT11 continuardo a ser realizados de forma
discricionaria pelo Gestor, em estrita observancia aos termos e condicdes estabelecidas
neste Regulamento. Os investimentos e desinvestimentos do Fundo nos PORT11 serdo
realizados exclusivamente por meio de negociacdes privadas.

5.2. — Os investimentos e desinvestimentos do Fundo em Outros Ativos serdo realizados a
exclusivo critério do Gestor, e de forma discricionaria, para o fim exclusivo de realizar o
pagamento de Despesas e Encargos do Fundo, conforme descritos na Clausula Treze
deste Regulamento. Os investimentos e desinvestimentos em Outros Ativos seréo
realizados por meio de negociagfes realizadas em bolsa de valores ou mercado de
balcdo ou sistema de registro autorizado a funcionar pelo Banco Central do Brasil e/ou
pela CVM conforme aplicavel.

5.3. — Adicionalmente aos PORT11 e aos Outros Ativos, a Carteira podera ser composta,
de forma temporaria, por Valores Mobilidrios Adicionais, os quais serdo adquiridos pelo

Gestor, em _nome do Fundo eenfoerme—instrucbes—dos—Quetistas—exclusivamente, nas

sequintes situacdes, observadas as demais disposicdes deste Requlamento:

(a) no caso de valores mobiliarios de emissdo da Companhia Investida, exceto os
PORT11, para os fins de amortizacdo das Quotas, nos termos da Clausula
Nona deste Regulamento. Os Valores Mobiliarios Adicionais serdo objeto de
oferta privada e serdo registrados para custodia eletrbnica e liquidagcéo
financeira de eventos registrados em sistema de registro, de custédia ou de
liquidagéo financeira devidamente autorizado pelo Banco Central do Brasil ou
pela CVM; ou

(b) no caso de MMXM11 ou de PSVM11, para os fins de permuta por PORT11 de
titularidade da MMX e/ou da Porto VM, nos termos dos respectivos Contratos de
Permuta, na proporgédo de 1 (um) MMXM11 ou 1 (um) PSVM11 para 1 (um)
PORT11, sendo certo que a permanéncia de MMXM11 ou de PSVM11l na
carteira do Fundo dar-se-a, Unico e exclusivamente, em virtude da
integralizagdo de Quotas Classe A a serem emitidas pelo Fundo visando a sua
posterior permuta por PORT11.

5.4. — Os recursos utilizados pelo Fundo para a realizagéo de investimentos em PORT11
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e Outros Ativos serdo aportados inicialmente pela MMX, no ambito da Primeira Emisséo,
e, em caso de novas emissdes, observado o disposto no item 7.1, inciso (vi) deste
Regulamento, pelos Quotistas, por meio da integralizacdo das respectivas Quotas,
conforme previsto no respectivo Suplemento.

5.5. — A Carteira sera composta por PORT11, Valores Mobiliarios Adicionais (de forma
eventual e temporaria) e/ou Outros Ativos_a exclusivo critério do Gestor, observado que o
Fundo deverd manter, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu Patrimdnio
Liquido investido em PORT11 e Valores Mobiliarios Adicionais, sendo que 0s 5% (cinco
por cento) restantes poderdo ser aplicados em Outros Ativos, nos termos deste
Regulamento e da regulamentacéo aplicavel.

5.5.1. — Os limites estabelecidos no item 5.5 acima néo seréo aplicaveis durante o prazo
de até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de obtencdo do registro de
funcionamento do Fundo na CVM.

5.5.2. — Em caso de desenquadramento da Carteira com relacdo ao percentual previsto no
item 5.5 acima por prazo superior ao indicado no item 5.5.1 acima, o Administrador devera
comunicar imediatamente a CVM, com as devidas justificativas, informando o
reenquadramento da Carteira no momento em que ocorrer.

5.6. — N&o obstante os cuidados a serem empregados pelo Gestor na implantagéo da
politica de investimento descrita neste Regulamento, os investimentos do Fundo, por sua
propria natureza, estardo sempre sujeitos as variagdes de mercado e aos riscos inerentes
as atividades da Companhia Investida, ndo podendo o Administrador e/ou o Gestor, em
qualquer hipétese, ser responsabilizados por qualquer depreciagédo dos ativos integrantes
da Carteira ou por eventuais prejuizos impostos aos Quotistas, exceto nos casos de
comprovado dolo, culpa, violacdo dos termos deste Regulamento ou da legislacdo ou
regulamentacao aplicaveis.

5.7. — O Fundo devera investir em PORT11 e podera, ainda, adquirir Valores Mobiliarios
Adicionais e Outros Ativos, a exclusivo critério do Gestor, sendo que o0s ativos integrantes
da Carteira poderdo ser de emissdo de um uUnico emissor, de forma que ndo serdo
observados quaisquer critérios de concentracao e/ou diversificacao dos ativos integrantes
da Carteira. O disposto neste item implica risco de concentra¢do dos investimentos do
Fundo, o que podera, eventualmente, acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos
Quotistas, tendo em vista, principalmente, que, em caso de concentracdo da carteira em
um Unico emissor, os resultados do Fundo dependerdo integralmente dos resultados
atingidos pela Companhia Investida.

5.8. — Na realizag&o dos investimentos do Fundo e manutengdo da Carteira, o Gestor
devera observar os seguintes procedimentos:

0] observado o disposto no inciso (vi) abaixo, os recursos que forem




(ii)

(i)

(iv)

v)

(Vi)
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aportados no Fundo por meio da integralizacdo de Quotas deverdo ser
utilizados para aquisicdo dos PORT11, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da integralizacdo das Quotas;

até que os investimentos do Fundo nos PORT11l sejam realizados,
guaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo em decorréncia da
integralizacdo de Quotas somente poderdo ser aplicados em Outros
Ativos, a exclusivo critério do Gestor;

0s Royalties e os Recursos Financeiros Liquidos recebidos pelo Fundo
serdo utilizados prioritariamente para pagamento de Despesas e Encargos
do Fundo e demais deducBes aplicdveis nos termos do item 9.1 deste
Regulamento e, ap0Os tais Despesas e Encargos terem sido totalmente
quitados e as demais dedugbes aplicaveis previstas no item 9.1 deste
Regulamento terem sido realizadas, o saldo dos Royalties e dos Recursos
Financeiros Liquidos recebidos pelo Fundo devera ser distribuido aos
Quotistas, conforme disposto neste Regulamento, especialmente o
estabelecido na Clausula Nona abaixo, e observado ainda o disposto no
item (vi) abaixo;

durante os periodos entre a declaracdo, pela Companhia Investida, de
Royalties a serem pagos nos termos da Escritura de PORT11 e o efetivo
recebimento, pelo Fundo, de tais Royalties declarados, exclusivamente no
gue se refere aos Quotistas que eventualmente solicitarem a amortizagao
de suas Quotas em Valores Mobiliarios Adicionais nos termos do item
910.3 e subitens deste Regulamento, o Fundo devera utilizar os créditos
decorrentes dos Royalties declarados, na exata propor¢cao que deveria ser
distribuida a tais Quotistas (ou seja, considerando-se o valor de
amortizacdo a ser entregue a tais Quotistas apdés o0s descontos
mencionados no inciso (iii) deste item 5.8) para adquirir os Valores
Mobiliarios Adicionais que seréo entregues a tais Quotistas em pagamento
para realizagdo da amortizacdo de suas Quotas, observadas as
disposi¢Bes previstas neste Regulamento, especialmente na Clausula
Nona;

durante os periodos entre o recebimento, pelo Fundo, dos Royalties e dos
Recursos Financeiros Liquidos e (a) sua utilizacdo para pagamento de
Despesas e Encargos do Fundo, e/ou (b) sua distribuicdo aos Quotistas,
tais Royalties (em dinheiro ou mediante a entrega de Valores Mobiliarios
Adicionais) e Recursos Financeiros Liquidos somente poderdo ser
aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em depésito na Conta do
Fundo, a vista, em moeda corrente nacional, a critério do Gestor;

a seu critério e de acordo com sua discricionariedade, o Gestor podera
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manter parcela correspondente a até 5% (cinco por cento) do Patriménio
Liquido do Fundo aplicado em Outros Ativos, nos termos deste
Regulamento e da regulamentacéao aplicavel; e

(vii)  sem prejuizo do disposto no item (iv) acima, os Royalties e os Recursos
Financeiros Liquidos recebidos pelo Fundo ndo serdo objeto de
reinvestimento pelo Fundo.

5.8.1. — Caso o investimento do Fundo nos PORT11 néo seja realizado dentro do prazo
previsto no inciso (i) do item 5.8 acima, o Gestor e/ou 0 Administrador deverao, no prazo
de até 10 (dez) Dias Uteis, (i) re-enquadrar a Carteira; ou (ii) convocar Assembleia Geral
para deliberar sobre a prorrogacéo do prazo previsto no inciso (i) do item 5.8 acima; ou (iii)
restituir aos Quotistas os valores aportados no Fundo para realizacdo do investimento em
PORT11, sem qualguer rendimento, conforme originalmente programado e nao
concretizado por qualquer razao.

5.9. — Os dividendos declarados e pagos pela Companhia Investida em beneficio do Fundo
por conta de seus investimentos, se e quando aplicavel, serdo repassados diretamente aos
Quotistas.

5.10. — O Fundo nao realizara operacdes em mercado de derivativos, bem como nédo
realizara operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia.

5.11. — Exceto se mediante aprovacdo pela Assembleia Geral, € vedada a realizacdo de
operagbes em que o Fundo figure como contraparte do Administrador, do Gestor, dos
membros de comités ou conselhos eventualmente criados pelo Fundo e das Partes
Relacionadas, caso aplicavel, e/ou de Quotistas titulares de Quotas representativas de, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total das Quotas emitidas pelo Fundo e suas respectivas
Partes Relacionadas.

5.12. O disposto no item 5.11 acima ndo rae-se aplica quando o Administrador ou Gestor
do Fundo atwarematuar como administrador e/ou- gestor de fundos investidos ou na
condi¢do de contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de
caixa e liquidez do Fundo, na forma do Art. 44, § 1° -da Instrugdo CVM_n° 578/16

5.13. — Exceto mediante prévia aprovagdo da Assembleia Geral, os Quotistas e o
Administrador e/ou o Gestor ndo poderéo investir, direta ou indiretamente, inclusive por
meio de outros veiculos de investimento por eles administrados e/ou geridos, conforme o
caso, na Companhia Investida.

5.13.1. — O disposto no item 5.13 acima n&o se aplica aos investimentos detidos pelos
Quotistas na Companhia Investida, direta ou indiretamente, inclusive por meio de outros
veiculos de investimento, incluindo sem limitacdo: (i) a quaisquer transferéncias dos
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investimentos detidos pelos Quotistas na Companhia Investida que tenham sido realizados
antes do primeiro investimento pelo Fundo na Companhia Investida, e (ii) ao exercicio do
direito de preferéncia dos Quotistas para a subscricdo de participacdo na Companhia
Investida em decorréncia dos investimentos mencionados no item (i) acima.

CLAUSULA SEXTA — DA ADMINISTRACAO DO FUNDO E DA GESTAO DA
CARTEIRA

Administracdo e Outros Servicos

6.1. — O Fundo é administrado pela BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA., sociedade
limitada, com sede social na cidade e Estado de Séao Paulo, na Rua Iguatemi, 151, 19°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 23.025.053/0001-62, a qual é autorizada pela CVM
a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratorio Executivo n°® 14.796, de 30 de dezembro de 2015.

6.1.1. - Os servicos de custddia, controle e processamento dos titulos e valores
mobiliarios e demais ativos financeiros integrantes da Carteira do FUNDO, bem como os
servicos de tesouraria e liquidagdo do FUNDO serdo prestados pela BRL TRUST
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., pessoa juridica de
direito privado, com sede social na cidade e Estado de S&o Paulo, na Rua Iguatemi, 151,
19° andar (parte), inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 13.486.793/0001-42, credenciada e
autorizada pela CVM a prestacdo de servicos de custddia de valores mobiliarios e
escrituracao de quotas de fundos de investimento, por meio do Ato Declaratério Executivo
n° 13.244 de 21 de agosto de 2013, doravante denominado Custodiante.

6.1.2. O servico de escrituracdo de quotas sera prestado pela BRL TRUST
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima gualificada,
credenciada e autorizada pela CVM a prestagdo de servicos de custodia de valores
mobiliarios e escrituracdo de quotas de fundos de investimento, por meio do Ato
Declaratério Executivo n® 13.244 de 21 de agosto de 2013, doravante denominado
Escriturador.

6.2. — Respeitados os limites estabelecidos neste Regulamento, o Administrador tera
poderes para realizar todos os atos que se fagcam necessarios a administracdo e
funcionamento do Fundo.

6.3. — Além das atribuicbes que Ihe s@o conferidas por forca de lei, da regulamentacao
aplicidvel ao Fundo e deste Regulamento, sédo obrigacdes do Administrador:

(i contratar o Gestor, o0 Auditor Independente, bem como os demais
prestadores de servico do Fundo;
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diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem, por 5 (cinco) anos apds o encerramento do Fundo:

os registros de Quotistas e de transferéncias de Quotas;

o livro de atas das Assembleias Gerais;
a lista de presenca de Quotistas;
0 arquivo de pareceres do Auditores Independentes do Fundo;
0s registros contdbeis e as demonstracfes contdbeis referentes as
operacdes realizadas pelo Fundo e seu patriménio;
a documentacao relativa as operacdes e ao patriménio do Fundo; e
a documentacdo que comprove o recebimento, pelos Quotistas, das
correspondéncias enviadas pelo Administrador e/ou Gestor, conforme
aplicavel, para deliberacdes por meio do processo de consulta formal, bem
como as manifestagfes dos Quotistas que enviarem resposta a tal consulta,
nos termos dos itens 7.4.2 a 7.4.4 deste Regulamento.

receber Royalties, Recursos Financeiros Liquidos e quaisquer outros
valores, encargos e outras remuneracdes eventualmente atribuidos ao
Fundo e transferi-los aos Quotistas nos termos deste Regulamento,
especialmente o disposto na Clausula Nona abaixo;

realizar a amortizagdo das Quotas detidas por cada Quotista em moeda
corrente nacional e/ou em Valores Mobilidrios Adicionais, conforme
instrucdes recebidas dos Quotistas, nos termos do item 9.3 e subitens deste
Regulamento;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela
CVM, nos termos da regulamentacdo vigente, em razdo de atrasos no
cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo aplicavel ou neste
Regulamento;

elaborar, em conjunto com o Gestor, relatério a respeito das operacdes e
resultados do fundo, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as
disposic¢des desta Instrucdo e do regulamento do fundo;;

no caso de instauracao de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacao referida no inciso (ii) acima até seu término;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes
ao patrimonio e as atividades do Fundo;

empregar, na defesa dos direitos dos Quotistas e do Fundo, a diligéncia
exigida pelas circunstancias, praticando todos os atos necessarios para
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assegura-los, tomando inclusive as medidas judiciais e extrajudiciais
cabiveis;

mediante solicitagdo do Gestor, iniciar as medidas judiciais e extrajudiciais
cabiveis que, nos termos do inciso (xix) acima, sejam necessérias a defesa
dos direitos dos Quotistas e do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condicdo de Administrador;

manter os titulos ou valores mobiliarios fungiveis integrantes da Carteira
custodiados junto ao Custodiante;

elaborar e divulgar as informagfes previstas na Clausula Quinze deste
Regulamento;

divulgar a todos os Quotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, a Companhia Investida, ao PORT11 e aos Valores
Mobiliarios Adicionais;

convocar a Assembleia Geral sempre que necessario, inclusive mediante
solicitagéo do Gestor e/ou dos Quotistas, nos termos deste Regulamento;

cumprir, nos termos da regulamentacdo em vigor e deste Regulamento, as
deliberacdes da Assembleia Geral e as decisdes Gestor;

observadas as disposicfes legais aplicaveis, envidar os melhores esforgos,
tendo em vista as circunstancias na ocasido, com o objetivo de fazer com
que o Fundo volte a cumprir com 0s requisitos previstos no item 3.3 acima;

cumprir todas as disposi¢des constantes deste Regulamento;

representar o Fundo em juizo e fora dele, empregando, na defesa dos
direitos do Fundo, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando
todos 0s atos necessarios para assegurar tais direitos, inclusive tomando as
medidas judiciais cabiveis, bem como praticar todos o0s atos necessarios a
administracdo do Fundo, observadas as limitagdes legais e regulamentares
em vigor, bem como o disposto neste Regulamento;

abrir, manter e encerrar contas bancarias e assinar cheques e ordens de
pagamento, bem como abrir, manter e encerrar contas junto a corretoras e
outras entidades autorizadas a atuar em negociacdes bursateis e outras
similares; e
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(xxi)  zelar, quando da existéncia de garantias prestadas pelo Fundo, pela ampla
disseminacédo das informacgdes, por meio, ho minimo, de divulgacao de fato
relevante e permanente disponibilizacdo, com destaque, das informacdes
na pagina do administrador do Fundo na rede mundial de computadores:-e._

6.4. — Observado o disposto no item 16.4 abaixo, na data deste Regulamento, o
Administrador tem completa independéncia no exercicio de suas fungdes perante o Fundo
e ndo se encontra em situacéo que possa configurar Conflito de Interesses com relagdo ao
Fundo e/ou aos Quotistas. O Administrador devera informar aos Quotistas qualquer evento
gue venha a coloca-lo em situacdo que possa configurar de Conflito de Interesses com
relacdo ao Fundo e/ou aos Quotistas, comprometendo-se a atualizar tal informagcéo aos
Quotistas, sempre que necessario.

Gestao da Carteira

6.5. — A Carteira sera gerida pelo Administrador, BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA.,
acima qualificado, o qual é autorizado pela CVM a exercer a atividade de administragéo
de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério Executivo n® 14.796, de
30 de dezembro de 2015.

6.5.1. O Gestor possui equipe de profissionais devidamente qualificados, dedicados a
atividade de gestdo da Carteira do Fundo.

6.6. — O Gestor tera poderes,- por meio deste Regulamento e do Contrato de Gestéo,
para realizar todos 0s atos relacionados a gestdo da Carteira, bem como para exercer ou
diligenciar para que sejam exercidos todos os direitos inerentes aos PORT11, Valores
Mobiliarios Adicionais e Outros Ativos integrantes da Carteira, observadas as limitacées
previstas neste Regulamento e na regulamentag&o em vigor.

6.7. — Além das atribuicbes que lhe sdo conferidas por for¢ca de lei, da regulamentacao
aplicavel ao Fundo, deste Regulamento e do Contrato de Gestdo, sdo atribuicbes do
Gestor:

0] negociar os termos de todos os documentos relativos as operagbes de
investimento e desinvestimento envolvendo o Fundo, observada a politica de
investimento do Fundo e o disposto neste Regulamento;

(i) indicar representante do Fundo para comparecer e votar em assembleias de
titulares de PORT11 e/ou de titulares dos Valores Mobiliarios Adicionais,
observadas as decisdes da Assembleia Geral;

(iii) delegar ao representante do Fundo por ele indicado nos termos do inciso (ii)
acima poderes necessarios para que este possa comparecer e votar nas




(iv)

v)

(Vi)

(Vi)

(viii)
(ix)

)
(xi)

(xi)

(xiii)

(xiv)

(xv)

PROPOSTA DE ALTERACAO DO REGULAMENTO

assembleias de titulares de PORT11 e/ou de titulares dos Valores Mobiliarios
Adicionais, conforme o caso, observadas as decisoes da Assembleia Geral;

exercer e/ou diligenciar para que sejam exercidas todas as prerrogativas e

direitos relativos a titularidade dos PORT11 e/ou dos Valores Mobiliarios
Adicionais;

indicar o representante do Fundo para ocupar o cargo de membro do conselho
de administracdo da Companhia Investida, bem como fixar as diretrizes gerais
gue deverdo ser observadas por tal conselheiro nas reunibes de conselho de
administracdo, observado o disposto na legislacao aplicavel;

proteger e promover os interesses do Fundo junto a Companhia Investida;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condigédo de Gestor do Fundo;

acompanhar e monitorar o desempenho da Companhia Investida;

recomendar a emissdo e a distribuicdo de novas Quotas, ap6s a Primeira
Emisséo, devendo submeter tal deciséo a aprovagédo da Assembleia Geral;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicdo de Gestor;

fornecer aos Quotistas que assim requererem, estudos e analises de
investimento para fundamentar as decisfes a serem tomadas em Assembleia
Geral, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacdes e respectivas decisbes:;;

fornecer aos Quotistas, conforme conteddo e periodicidade previstos no
regulamento, atualizacdes periédicas dos estudos e andlises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados,
perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis a¢Bes que maximizem o
resultado do investimento;

cumprir, nos termos da regulamentacdo em vigor, as deliberacbes da
Assembleia Geral; e

firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas de que o Fundo participe;




(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

()
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manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao da
Sociedade Investida, nos termos do disposto no art. 6° da Instrucdo CVM
578/16, e assegurar as praticas de governanca referidas no art. 8° da Instrucéo
CVM 578/16;

cumprir as deliberacbes da Assembleia Geral no tocante as atividades de
gestao;

cumprir e fazer cumprir todas as disposicbes do regulamento do Fundo
aplicaveis as atividades de gestao da carteira;

contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servicos de assessoria
e consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo nos
ativos previstos no art. 5° da Instrucdo CVM n° 578/16; e

fornecer ao Administrador todas as informagfes e documentos necessarios para
gue este possa cumprir suas obrigagdes, incluindo, dentre outros:

a) as informagdes necessarias para que o Administrador determine se o Fundo
se enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos da
regulamentacao contébil especifica;

b) as demonstracdes contabeis auditadas das Sociedades Investidas, quando
aplicavel; e

c) o laudo de avaliacdo do valor justo das Sociedades Investidas, quando
aplicavel nos termos da regulamentagdo contabil especifica, bem como todos
os documentos necessarios para que o Administrador possa valida-lo e formar
suas conclusdes acerca das premissas utilizadas pelo gestor para o calculo do
valor justo:; e_

alienar PORT11, nos termos do item 10

(xxi)

2.1, inciso (i) abaixo, sempre que tal alienacdo tiver por objetivo ativos

PORT11 em montante inferior a 5% (cinco por cento) ao _ano do total de
PORT11 detido pelo Fundo, e na condicdo de que o preco de venda seja no
minimo _a cotacdo média histdrica dos titulos MMXM11 adquiridos pelos
Quotistas, atualizado monetariamente pela variacdo positiva do IPCA do mesmo
periodo, e de que a alienacéo seja feita por meio de negociacfes privadas em
lotes minimos de 50.000 (cinquenta mil) PORT11.

6.7.1. — Sempre que forem requeridas informacdes na forma prevista nos incisos (xii) e
(xiii)_do item 6.7 acima, o Gestor, em conjunto com o Administrador, pode submeter a

guestdo a prévia apreciacdo da Assembleia Geral, tendo em conta os interesses do
Fundo e dos demais Quotistas, e eventuais conflitos em relacdo a conhecimentos
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técnicos e as empresas nas quais o Fundo tenha investido, ficando, nesta hipétese,
impedidos de votar os Quotistas que requereram a informacao.

6.7.2. - Para os fins do disposto no inciso (xxi) do item 6.7 acima, o Gestor devera
informar os Quotistas, mediante notificacdo por escrito, com antecedéncia minima de 15
(quinze) dias, acerca da sua intencao de alienacdo. Caso a alienacdo ndo seja encerrada
dentro de 1 (um) més ou o Gestor decida interromper os esforcos de alienacdo dos
PORT11, o Gestor devera enviar nova notificacdo aos Quotistas, comunicando-os de tal
fato. Esse processo devera ser repetido mensalmente até gue a alienacdo seja concluida
ou caso o Gestor decida interromper os esforcos de alienacdo dos PORT11.

6.8. — Na data deste Regulamento, o Gestor tem independéncia no exercicio de suas
funcdes perante o Fundo e ndo se encontra em situacéo que possa configurar Conflito de
Interesses com relacdo ao Fundo e/ou aos Quotistas. O Gestor devera informar ao
Administrador e aos Quotistas qualquer evento que venha a coloca-lo em situacdo que
possa configurar de Conflito de Interesses com relacdo ao Fundo e/ou aos Quotistas,
comprometendo-se a atualizar tal informacdo ao Administrador e aos Quotistas, sempre
gue necessario.

Vedagdes ao Administrador e ao Gestor
6.9. — E vedado ao Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente, em nome do Fundo:
(0 receber depdsito em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos/financiamentos (i) salvo em modalidade
regulada pela CVM; ou (ii) para fazer frente ao inadimplemento de Quotistas
gue deixem de integralizar as suas Quotas subscritas.

(iii) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
mediante aprovacdo da Assembleia Geral, nos termos da Clausula Sétima
deste Regulamento;

(iv) realizar qualquer investimento, reinvestimentos ou desinvestimento em
descumprimento ao disposto na regulamentacdo em vigor ou neste
Regulamento;

(V) negociar com duplicatas ou notas promissorias, excetuadas aquelas de que
trata a Instrucdo CVM n.° 134566, de 1°31 de nevembrojulho de 19962015, ou
outros titulos ndo autorizados pela CVM ou pela politica de investimento do
Fundo;

(vi) prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;
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(vii)  aplicar recursos do Fundo (a) no exterior, (b) na aquisi¢cdo de bens imdveis, ou
(c) na subscricdo ou aquisicdo de acdes de sua propria emisséo; e

(vii)  praticar atos de gestdo da Carteira em desacordo com o disposto neste
Regulamento.

6.9.1. — A contratacdo de empréstimos para fazer frente ao inadimplemento de Quotistas
que deixem de integralizar as suas Quotas subscritas, s6 pode ocorrer no valor
equivalente ao estritamente necessario para assegurar 0 cumprimento de compromisso
de investimento previamente assumido pelo Fundo.

6.9.2. -— Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, conforme disposto no inciso (iii),
0 Administrador do fundo deve zelar pela ampla disseminacédo das informacdes sobre
todas as garantias existentes, por meio, no minimo, de divulgacdo de fato relevante e
permanente disponibilizacdo, com destaque, das informacdes na pagina do Administrador
do Fundo na rede mundial de computadores.

6.9.3. - Exceto mediante prévia aprovacdo da Assembleia Geral, o Administrador, o
Gestor e a instituicdo intermediaria responsavel pela distribuicdo das Quotas do Fundo
nao poderdo participar como Quotistas do Fundo.

Renuncia do Administrador e/ou do Gestor

6.10. — O Administrador e o Gestor poderao renunciar a administracdo do Fundo e a gestao
da Carteira, respectivamente, mediante notificacdo, por escrito, enderecada a cada
Quotista e a CVM. Na hip6tese de renuncia do Administrador e/ou do Gestor, 0
Administrador devera convocar a Assembleia Geral em até 10 (dez) dias para eleger seu
substituto e/ou o substituto do Gestor, conforme o caso, ou para deliberar sobre a
liquidacdo do Fundo. A Assembleia Geral de que trata este item 6.10 também podera ser
convocada por Quotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Quotas
emitidas.

6.10.1. — Na hip6tese de renuncia do Administrador, o Administrador continuaré obrigado
a prestar os servicos de administracdo do Fundo até a sua efetiva substituicdo, a qual
devera ocorrer em até 180 (cento e oitenta) dias contados do envio da notificacdo de que
trata o item 6.10 acima, sob a pena de liquidacdo do Fundo, devendo o Administrador
receber a Taxa de Administracdo, correspondente ao periodo em que permanecer no
exercicio de suas funcdes, calculada e paga nos termos deste Regulamento.

6.10.2. — Na hipétese de renuncia do Gestor, 0 Gestor continuara obrigado a prestar 0s
servicos de gestdo da Carteira até a sua efetiva substituicao, a qual devera ocorrer em até
180 (cento) dias contados do envio da notificagcdo de que trata o item 6.10 acima, sob a
pena de liquidagdo do Fundo, devendo o Gestor receber a Taxa de Gestdo
correspondente ao periodo em que permanecer no exercicio de suas fungdes, calculada
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e paga nos termos deste Regulamento e do Contrato de Gestéo.

6.11. — Caso a Assembleia Geral de que trata o item 6.10 acima ndo nomeie instituicdo
habilitada para substituiro Administrador ou o Gestor, conforme aplicavel, ou ndo obtenha
quorum suficiente para deliberar sobre a substituicdo do Administrador ou do Gestor,
conforme aplicavel, ou, ainda, sobre a liquidacdo do Fundo, o Administrador procedera a
liquidacdo automatica do Fundo, sem necessidade de aprovacdo da Assembleia Geral,
dentro do prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da data da renuncia.

6.11.1. — A liquidacdo do Fundo nos termos do item 6.11 acima devera ser efetuada pelo
Administrador, ainda que apo6s sua renuncia, observado o disposto neste Regulamento e
na regulamentacao aplicavel.

Destituicdo do Administrador e/ou do Gestor

6.12. — O Observado o disposto nos itens 6.13 e 6.14 abaixo, 0 Administrador e/ou o Gestor
poderao ser destituidos a qualquer momento de suas respectivas func¢des por deliberacéo
da Assembleia Geral.

6.13. — Na hipotese de destituicdo do Administrador, o Administrador fard jus ao
recebimento da Taxa de Administracdo correspondente ao periodo em que efetivamente
permanecer como Administrador, ou seja, até sua destituicdo, calculada e paga nos
termos deste Regulamento.

6.14. — No caso de destituicdo do Gestor, 0 Gestor fara jus ao recebimento da Taxa de
Gestdo correspondente ao periodo em que efetivamente permanecer como Gestor, ou
seja, até sua destituicdo, calculada e paga nos termos deste Regulamento e do Contrato
de Gestéao.

Descredenciamento do Administrador e/ou do Gestor

6.15. — Além das hipéteses descritas acima, o Administrador e/ou o Gestor poderdo ser
destituidos de suas funcbes em caso de descredenciamento para o exercicio da atividade
de administracdo de carteira por decisdo da CVM.

6.16. — Na hip6tese de descredenciamento do Administrador e/ou do Gestor, o
Administrador ficara obrigado a convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a sua
substituicdo ou a substituicdo do Gestor, conforme o caso, a qual devera ser realizada em
até 10 (dez) dias contados do descredenciamento pela CVM. A Assembleia Geral de que
trata este item 6.16 também podera ser convocada por Quotistas que detenham ao menos
5% (cinco por cento) das Quotas emitidas ou pela CVM.

6.16.1 — Na hipotese de descredenciamento do Administrador e/ou do Gestor, a CVM
devera indicar um administrador e/ou gestor temporéarios ao Fundo, conforme o caso, que
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exercerdo as respectivas fung¢des até indicagdo e aprovacao de novo administrador e/ou
gestor pela Assembleia Geral.

6.16.2 — No caso de descredenciamento do Gestor, o Gestor podera indicar seu substituto,
observado que tal substituto devera: (i) estar devidamente autorizado pela CVM ao
exercicio da atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios, nos termos da
regulamentacdo em vigor; e (ii) ser submetido a aprovacédo da Assembleia Geral.

6.17. — Na hipotese de descredenciamento do Administrador, o Administrador fara jus
exclusivamente ao recebimento da Taxa de Administracao correspondente ao periodo em
gue permanecer no exercicio de suas fungdes, ou seja, até sua destituicdo, calculada e
paga nos termos deste Regulamento.

6.18. — Na hipotese de descredenciamento do Gestor, o Gestor fara jus exclusivamente ao
recebimento da Taxa de Gestdo correspondente ao periodo em que permanecer no
exercicio de suas fungdes, ou seja, até sua destituicdo, calculada e paga nos termos deste
Regulamento e do Contrato de Gestéo.

CLAUSULA SETIMA — DA ASSEMBLEIA GERAL E SUAS ATRIBUICOES

7.1. — Observado o disposto nos itens abaixo, € de competéncia privativa da Assembleia
Geral deliberar sobre as matérias indicadas abaixo, além de outras matérias que a ela
venham a ser atribuidas por for¢a da regulamentacdo em vigor e/ou deste Regulamento:

0] as demonstracdes contabeis do Fundo apresentadas pelo Administrador,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 180
(cento e oitenta) dias apds o término do exercicio social a que se referirem;

(i) deliberar sobre a alteragdo da classificagdo do Fundo nos termos do
Cadigo ABVCAP/ANBIMA;

(iii) deliberar sobre a destituicdo ou a substituicdo do Administrador e/ou do
Gestor, bem como sobre a escolha de seus substitutos;

(iv) deliberar sobre a fuséo, incorporacgéo, cisdo ou liquidagdo do Fundo;

(v) deliberar sobre o aumento ou reducdo da Taxa de Administragéo e/ou da
Taxa de Gestao;

(vi) deliberar sobre a emissdo e a distribuicdo de novas Quotas, apds a
Primeira Emisséo, conforme recomendacéo do Gestor, bem como sobre o
Preco de Emisséo, o Preco de Integralizagédo e demais termos e condicdes
apliciveis a subscricéo e integralizagdo de tais novas Quotas, observado o




(Vi)
(viii)

(ix)

)

(xi)

(xi)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

PROPOSTA DE ALTERACAO DO REGULAMENTO

disposto nos itens 11.18 e 11.19 deste Regulamento;
deliberar sobre qualquer alteracdo deste Regulamento;

deliberar sobre alteragBes nos objetivos e na politica de investimento do
Fundo;

deliberar sobre altera¢cdes dos quoéruns de instalacdo e deliberacdo da
Assembleia Geral;

deliberar sobre alteracbes na forma de amortizacdo das Quotas e
distribuicdo de resultados aos Quotistas, conforme previsto na Clausula
Nona deste Regulamento;

deliberar sobre a criagdo, instalagdo, composi¢cdo, organizagdo e
funcionamento de comités e conselhos do Fundo;

deliberar sobre a realizagdo das operagdes descritas no item 5.11 e as
situacdes previstas na Clausula Dezesseis deste Regulamento;

deliberar sobre a inclusdo de despesas e encargos, além daqueles
previstos na Clausula Treze deste Regulamento ou o0 seu respectivo
aumento acima dos limites maximos quando previstos neste Regulamento;

deliberar sobre o requerimento de informacdes sobre a Companhia
Investida, na hipétese prevista no item 6.7.1 deste Regulamento;

deliberar sobre a prestacéo de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma
de coobrigacdo em nome do Fundo;

deliberar sobre a liquidacdo dos investimentos do Fundo nos termos do
item_10.1 deste Regulamento, sempre que tiver por objeto ativos PORT11
em montante superior a 5% (cinco por cento) ao ano do total de PORT11
detido pelo Fundo;

(xvii)

deliberar previamente sobre as matérias submetidas a aprovacdo das
assembleias de titulares de PORT11 e/ou de titulares dos Valores
Mobiliarios Adicionais, conforme o caso, devendo transmitir ao Gestor e/ou
ao representante por ele indicado conforme o inciso (ii) do item 6.7 acima,
conforme o caso, as instrucdes de voto do Fundo em tais assembleias;

(xviii) deliberar sobre a alteracéo do prazePrazo de duracdeDuracdo do Fundo;
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(xix)  deliberar sobre a amortizacdo e/ou resgate de Quotas mediante a entrega
de PORT11, bem como sobre os critérios de avaliacdo dos PORT11,
conforme aplicavel, nos termos dos itens 10.1, inciso (ii), e 11.12.1 abaixo;

(xx)  deliberar sobre a alienacdo dos PORT11, nos termos do item 10.1, inciso
(i) abaixo, sempre gue tal alienacdo tiver por objeto ativos PORT11 em
montante superior a 5% (cinco por _cento) ao ano do total de PORT11
detido pelo Fundo;

(xxi)  deliberar sobre a aprovacdo de quaisquer operacdes do Fundo que é
considerado como um evento de Conflito de Interesse, nos termos da
Clausula Dezesseis deste Regulamento;

(xxii) em até 45 (quarenta e cinco) dias a partir do inicio de cada exercicio
social, aprovar o orgamento do Fundo para o exercicio social corrente;

(xxiii) deliberar sobre a aplicacdo de recursos do Fundo em titulos e valores
mobiliarios de companhias nas quais participem o Administrador, o Gestor,
0s membros de comités ou conselhos criados pelo Fundo e/ou Quotistas
titulares de quotas representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio
do Fundo, seus socios e respectivos conjuges, individualmente ou em
conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital
social votante ou total, exceto no caso de Valores Mobiliarios Adicionais,
0s quais poderao ser adquiridos pelo Administrador, independentemente
de aprovacdo expressa da Assembleia Geral, para que sejam entregues
aqueles Quotistas que optarem por receber o pagamento de amortiza¢ao
de suas Quotas mediante a entrega de Valores Mobiliarios Adicionais;

(xxiv) deliberar sobre a transformagéo do Fundo; e

(xxv) deliberar sobre quaisquer outras matérias relevantes de interesse do

Fundo, especialmente no gue se refere ao exercicio de direitos e

7.1.1. — Este Regulamento podera ser alterado independentemente de decisdo tomada
pela Assembleia Geral ou de consulta aos Quotistas sempre que tal alteragéo decorrer (i)
exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias da CVM,; (ii) seja requerido
por normas legais ou regulamentares; ou (iii) da alteracédo do endereco do Administrador
ou do Gestor, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria
comunicacgao, por correspondéncia, aos Quotistas.

7. 2. — A convocacdo da Assembleia Geral far-se-a (i) mediante envio de correspondéncia
escrita eletronica (e-mail), no endereco previamente cadastrado pelos Cotistas na base de
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dados do Administrador, aos Quotistas que tiverem posicdo escritural junto ao
Administrador, fora do ambiente da B3; e (ii) por meio de divulgacdo nos sites da B3, CVM

e do Administrador, aos -a-cada-um-does-Quotistas_que tiverem posicdo no ambiente da B3

convocacdao, devendo a carta de convocacao conter, obrigatoriamente, dia, hora e local em
gue sera realizada a Assembleia Geral e, ainda que de forma sucinta, a descricdo dos
assuntos a serem discutidos e votados, sendo vedada a utilizagdo da rubrica “assuntos
gerais” para assuntos que dependam da aprovagdo da Assembleia Geral. A segunda
convocacao para a Assembleia Geral devera ser realizada com pelo menos 5 (cinco) dias
de antecedéncia, ndo podendo ocorrer em conjunto com a primeira convocagao.

7.2.1. — A Assembleia Geral podera ser convocada, a qualquer tempo, pelo Administrador,
pelo Gestor ou por Quotistas ou grupo de Quotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco
por cento) do total das Quotas subscritas do Fundo. A convocagdo da Assembleia Geral
por solicitacdo dos CetistasQuotistas deverd: (a) ser dirigida ao Administrador, que deve,
no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, realizar a convocacao da
Assembleia Geral as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim
convocada deliberar em contrario; e (b) conter eventuais documentos necessarios ao
exercicio do voto dos demais CetistasQuotistas.

7.3. — Independentemente da convocacao prevista no item 7.2 acima, sera considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Quotistas.

7.4. — As Assembleias Gerais serdo realizadas na sede do Administrador ou, na
impossibilidade de serem realizadas na sede do Administrador, em lugar a ser previamente
indicado pelo Administrador na carta de convocagao.

7.4.1. — Sera permitida a participacdo na Assembleia Geral por telefone ou
videoconferéncia, desde que o voto do Quotista seja enviado ao Administrador, por escrito,
antes da Assembleia Geral.

7.4.2. — As deliberagdes da Assembleia Geral cujas matérias ndo dependerem de quérum
gualificado nos termos dos incisos (ii) a (iv) do item 7.7 abaixo poderdo ser aprovadas
mediante processo de consulta formal realizada pelo Administrador e/ou pelo Gestor por
escrito, via carta, fax ou e-mail, sem necessidade de reunido, caso em que os Quotistas
terdo o prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida carta para
respondé-la ao Administrador e/ou ao Gestor, conforme o caso. Da carta deverdo constar
todas as informagBes necessarias ou apropriadas para o exercicio do direito de voto do
Quotista.

7.4.3. — As deliberacdes tomadas por consulta formal serao aprovadas pelo voto favoravel
dos Quotistas que assim manifestarem seu voto conforme as instrucdes indicadas na
correspondéncia enviada pelo Administrador e/ou Gestor, observado o quoérum de
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deliberacéo previsto no inciso (i) do item 7.7 abaixo. O siléncio do Quotista ao final do prazo
previsto no item 7.4.2 acima caracterizara sua abstencdo de voto com relacdo a proposta
gue Ihe for submetida a consulta.

7.4.4. — Em caso de deliberagdo mediante consulta formal, para fins de célculo de quérum
de deliberacéo, serdo considerados presentes todos os Quotistas que tiverem recebido a
carta enviada pelo Administrador e/ou Gestor, conforme comprovado por meio de recibo
de entrega assinado pelo proprio Quotista, aviso de recebimento expedido pelos correios
ou por empresa de entrega, ou por meio de recibo de entrega emitido pela maquina
utilizada pelo remetente, em caso de comunicac¢des feitas por fax ou correio eletrdnico.

7.4.5. — O Administrador devera reduzir a termo o resultado da consulta formal, por meio
de ata de Assembleia Geral.

7.5. — Observado o disposto no item 7.5.1 abaixo, as Assembleias Gerais somente serdo
instaladas (i) em primeira convocacado, com a presenca de Quotistas que representem, no
minimo, a maioria das Quotas subscritas; e (i) em segunda convocac¢do, com a presenca
de qualquer nimero de Quotistas.

7.5.1. — Terdo legitimidade para comparecer a Assembleia Geral os Quotistas, seus
representantes legais ou seus procuradores legalmente constituidos, sendo que, no caso
destes ultimos, deverao ter sido legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano da data
em que se realizar a Assembleia Geral em que pretenda comparecer.

7.6. — Observado o disposto neste Regulamento, inclusive o disposto na Clausula
Dezesseis abaixo, somente poderdo votar na Assembleia Geral os Quotistas que estiverem
registrados no livro de registro de Quotistas ou na conta de depdsito, conforme o caso,
como QuetistasnaQuotistas na data fixada para realizacdo da Assembleia Geral. O direito
de voto sera assegurado a qualquer Quotista que atenda aos requisitos acima descritos.

7.7. — As deliberagbes da Assembleia Geral com relacdo as matérias descritas no item 7.1
acima observardo os seguintes quéruns:

() As deliberacdes da Assembleia Geral com relacdo as matérias descritas nos
incisos do item 7.1 acima e outras matérias que a ela venham ser atribuidas
por forca da regulamentacdo em vigor e/ou deste Regulamento, ressalvados
0s casos em que haja maioria qualificada pré-estabelecida, conforme
previstos nos itens (ii), (iii) e (iv) abaixo, serdo tomadas por meio do voto
dos titulares de Quotas que representem, no minimo, a maioria das Quotas
subscritas presentes, em primeira ou segunda convocacao.

(i) As deliberagfes da Assembleia Geral com relacdo as matérias descritas no
inciso (iii) do item 7.1 acima serdo tomadas por meio do voto favoravel de
Quotistas titulares de Quotas que representem, no minimo, maioria das
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Quotas subscritas, em primeira ou segunda convocacao.

(iii) As deliberacbes da Assembleia Geral com relacdo as matérias descritas nos
incisos (v), (vii), (xv) e (xviii) do item 7.1 acima serdo tomadas por meio do
voto favordvel de Quotistas titulares de Quotas que representem, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Quotas subscritas, em
primeira ou segunda convocacao.

(iv) As deliberacbes da Assembleia Geral com relagdo a matéria descrita nos
incisos (iv), (ix) e (xi) do item 7.1 acima serdo tomadas por meio do voto
favoravel de Quotistas titulares de Quotas que representem, no minimo,
90% (noventa por cento) das Quotas subscritas, em primeira ou segunda
convocagao.

7.7.1. — Os Quotistas que tenham sido chamados a integralizar as Quotas subscritas e
gue estejam inadimplentes na data da convocacdo da Assembleia Geral de Quotistas ndo
tém o direito a voto sobre a respectiva parcela subscrita e ndo integralizada.

7.7.2._— Nao podem votar nas Assembleias Gerais do Fundo e nem fazer parte do
cbmputo para fins de apuracao do quérum de aprovacgao:

0] 0 Administrador do Fundo;
(i) 0s sécios, diretores e funcionarios do Administrador;

(iii) empresas consideradas partes relacionadas ao Administrador, seus
socios, diretos e funcionarios;

(iv) os prestadores de servigos do Fundo, seus sécios, diretores e
funcionéarios;

(V) 0 Quotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

(vi) o Quotista, na hipoétese de liberacéo relativa a laudos de avaliacdo de bens
de sua propriedade que concorram para a formacdo do patriménio do
Fundo.

7.8. — Em cada Assembleia Geral, ap6s a deliberacdo e a aprovacdo das matérias da
respectiva ordem do dia, o Administrador ou o secretério da Assembleia Geral lavrardo a
ata da Assembleia Geral, a qual devera ser aprovada e assinada pelos Quotistas
presentes. Os Quotistas que participarem da Assembleia Geral por telefone ou
videoconferéncia deverdo enviar ao Administrador cOpia da ata assinada por correio
eletrénico ou fax, assim que possivel, e uma via original da ata assinada por correio comum




PROPOSTA DE ALTERACAO DO REGULAMENTO

ou servigo de entrega.

7.9. — Os Quotistas deverao informar ao Administrador e ao Gestor qualquer situa¢ao que
os cologuem em situacdo de Conflito de Interesses em relacéo a qualquer matéria objeto
de deliberacdo pela Assembleia Geral, ficando tais Quotistas impedidos de votar nas
matérias relacionadas ao objeto do Conflito de Interesses.

CLAUSULA OITAVA - DOS CRITERIOS DE AVALIACAO DA CARTEIRA
8.1. — A avaliacao do valor da Carteira sera feita utilizando-se, para cada PORT11, Valor
Mobilidrio Adicional e Outro Ativo, conforme o caso, integrante da Carteira, es—critéries
estabelecidoso critério do valor justo, conforme estabelecido na Instrucdo CVM n° 579/16,
observadae observado o enquadramento do Fundo como-enrtidade-de-investimento—ou
nae entidade de investimento.

8.2. — O Fundo deve aplicar os critérios contabeis de reconhecimento, classificacdo e
mensuracdo de ativos e passivos, os de reconhecimento de receitas e apropriagdo de
despesas, assim como o0s requisitos de divulgagdo previstos nas normas contdbeis
emitidas pela CVM e aplicaveis as companhias abertas, ressalvadas as disposi¢cdes
contidas na Instrugdo CVM n° 579/16-.

8.3. — Somente serdo provisionadas perdas ou registradas baixa nos investimentos da
Carteira quando estas forem consideradas permanentes ou quando os ativos néo refletirem
seu valor de realizagdo, mesmo que temporariamente. As perdas ou baixas potenciais dos
ativos integrantes da Carteira ndo serdo provisionadas na Carteira. Os critérios para
avaliacdo de tais perdas e baixas serdo definidos de acordo com a politica do
Administrador, quando da constituicdo da provisdo ou baixa, conforme o caso, 0s quais
deverédo constar das notas explicativas as demonstra¢cfes contabeis do Fundo e do parecer
do Auditor Independente.

84— O valor do Patrimdnio Liquido do Fundo corresponderd a soma do valor atribuido a
todos os PORT11, Valores Mobiliarios Adicionais e Outros Ativos integrantes da Carteira,
nos termos deste Regulamento, descontados os valores relativos as Despesas e Encargos
8.5-8.4. do Fundo, o qual ser4 apurado diariamente nos termos desta Clausula
Oitava.

CLAUSULA NONA - DAAMORTIZACAO DE QUOTAS

9.1. — Os Recursos Financeiros Liquidos e os Royalties recebidos pelo Fundo seréo
utilizados conforme segue: (i) primeiramente, serdo utilizados para pagamento das
Despesas e Encargos vencidos e néo pagos do Fundo (incluindo, sem limitagdo, a Taxa
de Administracdo e a Taxa de Gestéo); (ii) do valor remanescente serdo deduzidas as
provisbes das Despesas e Encargos do Fundo (incluindo, sem limitacdo, a Taxa de
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Administracdo e a Taxa de Gestdo) a vencerem no trimestre imediatamente seguinte,
bem como todos e quaisquer tributos que devam ser retidos pelo Fundo em nome dos
Quotistas em razdo da amortizacdo e/ou resgate das Quotas, conforme aplicavel; e (iii)
somente ap0s o pagamento das Despesas e Encargos e as deducdes aplicaveis, nos
termos dos incisos (i) e (i) acima, 0s recursos remanescentes serdo utilizados na
amortizacdo e/ou resgate das Quotas, de forma proporcional a participacdo de cada
Quotista no Fundo, observadas as disposi¢ces desta Clausula Nona.

9.2. — A amortizagdo das Quotas em razdo do recebimento pelo Fundo de Recursos
Financeiros Liquidos, se e quando houver, serd realizada a qualquer momento pelo
Administrador, de acordo com as ordens emitidas pelo Gestor, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados do recebimento, pelo Fundo, de tais Recursos Financeiros Liquidos,
sendo certo que o pagamento de tais amortizacbes devera ser realizado em moeda
corrente nacional.

9.3. — A amortizacdo das Quotas em razdo do recebimento pelo Fundo de Royalties, se e
guando houver, sera realizada trimestralmente pelo Administrador, de acordo com as
ordens emitidas pelo Gestor e com as instru¢des dos Quotistas nos termos dos itens 9.3.1
a 9.3.3 abaixo, no prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis contados do recebimento, pelo Fundo,
de tais Royalties, sendo certo que o pagamento de tais amortizagdes podera ser realizado,
a critério de cada Quotista, em moeda corrente nacional e/ou mediante a entrega de
Valores Mobiliarios Adicionais, observados os procedimentos descritos abaixo.

9.3.1. — Com relacdo a cada amortizagdo de Quotas a ser realizada em raz&o do
recebimento de Royalties devidos ao Fundo até 31 de dezembro de 2017, o Administrador
e/ou o Gestor devera conduzir processo de consulta formal por escrito, via carta, fax ou e-
mail, destinada a todos os Quotistas de forma igualitaria, por meio do qual cada Quotista
ter4 a oportunidade de optar pela forma de recebimento do pagamento de amortizacdo a
ser realizado, ou seja, cada Quotista podera optar se recebera o respectivo pagamento de
amortizacdo de suas Quotas (i) em moeda corrente nacional; e/ou (ii) mediante a entrega
de Valores Mobiliarios Adicionais. O processo de consulta formal deverda ser iniciado pelo
Administrador e/ou Gestor no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
o Fundo for comunicado pela Companhia Investida que foram declarados e serdo pagos
Royalties nos termos da Escritura de PORT11.

9.3.2. — Dentro do prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do envio da correspondéncia
de consulta formal de que trata o item 9.3.1 acima, cada Quotista devera enviar ao
Administrador e/ou ao Gestor sua resposta escrita indicando se as Quotas por ele detidas
deverdo ser amortizadas em moeda corrente nacional e/ou em Valores Mobiliarios
Adicionais.

9.3.3. — Fica desde ja certo e acordado que a amortizacdo das Quotas detidas pelos
Quotistas que nao tiverem se manifestado ao final do prazo previsto no item 9.3.2 acima
sera realizada em moeda corrente nacional.
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9.3.4. — Encerrado o prazo de que trata o item 9.3.2 acima, o Fundo devera receber da
Companhia Investida, conforme previsto no inciso (iv) do item 5.8 acima, tantos Valores
Mobiliarios Adicionais quantos sejam necessarios para atender a demanda dos Quotistas
gue solicitaram o pagamento da amortizagdo de suas Quotas em Valores Mobiliarios
Adicionais (se houver), sendo certo que o recebimento de tais Valores Mobiliarios
Adicionais pelo Fundo devera ocorrer via subscricdo privada, fora do ambiente da B3, e
serq formalizada mediante a celebracdo, pelo Fundo, dos respectivos boletins de
subscricdo. Ato subsequente, o Fundo devera promover a transferéncia da titularidade de
tais Valores Mobiliarios Adicionais para o0s respectivos Quotistas, também de forma
privada, fora do ambiente da B3, sendo certo que todo o procedimento previsto neste
item 9.3.4 devera ocorrer no prazo maximo de 20 (vinte) Dias Uteis contados do
recebimento, pelo Fundo, dos respectivos Royalties.

9.3.5. — Para fins da amortizagdo de Quotas em Valores Mobiliarios Adicionais, o valor de
tais Valores Mobilidrios Adicionais a serem entregues aos Quotistas devera ser calculado
de acordo com os critérios descritos no item 8.1 deste Regulamento.

9.3.6. — Todos os pagamentos de amortizacdo de Quotas em razdo do recebimento de
Royalties devidos ao Fundo a partir de 1° de janeiro de 2018 serdo realizados
exclusivamente em moeda corrente nacional, ressalvado o disposto no item 10.1, item (ii),
deste Regulamento.

9.4. - Parafins da amortizacdo de Quotas, o valor das Quotas sera calculado com base
no Patrimoénio Liquido do Fundo, dividido pelo ndmero total de Quotas emitidas pelo
Fundo.

9.5. — Fardo jus ao recebimento dos valores decorrentes da amortizacdo das Quotas
agueles que forem titulares de Quotas do Fundo na data do recebimento, pelo Fundo, dos
respectivos Recursos Financeiros Liquidos e/ou na data em que o Fundo for comunicado
pela Companhia Investida que foram declarados e serdo pagos Royalties nos termos da
Escritura de PORT11, conforme o caso.

CLAUSULA DEZ - DALIQUIDACAO DOS INVESTIMENTOS DO FUNDO E
LIQUIDACAO DO FUNDO

procedimentos descritos a seguir, observadas—asalém das normas operacionais
estabelecidas pela CVM e-aplicaveis ao Fundo, sempre levando em consideracdo a
opcéo que possa gerar, na avaliacdo do Gestor, nos casos previstos neste Regulamento,
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o0 melhor resultado para os Quotistas:

0] venda dos PORT11, a critério do Gestor, por meio de transacdes privadas,
observado o disposto no item 7.1, inciso (xx), acima; ou

(i) na impossibilidade de operacionaliza¢do do disposto no inciso (i) acima, entrega
aos Quotistas de PORT11 integrantes da Carteira, observado o disposto no item
7.1, inciso (xix), acima.

10.1.1 — O processo de liguidacdo dos investimentos do Fundo em PORT11 devera ser
conduzido pelo Gestor, e sera fundamentado com estudos e analises de desinvestimento
que busguem propiciar o melhor retorno possivel aos Quotistas.

10.2. — Em caso de liquidacéo dos investimentos do Fundo (inclusive em relagdo aos
Outros Ativos), os recursos dai resultantes, observada a ordem de alocag&o prevista no
item 9.1 acima, serdo utilizados pelo Fundo na amortizacdo das Quotas, observado que
todos e quaisquer valores recebidos pelo Fundo em raz&do da liquidagcdo dos seus
investimentos, seja a titulo de venda dos PORT11 ou liquidagéo dos Outros Ativos, seréo
distribuidos a todos os Quotistas, na propor¢cdo de sua participacdo no patrimoénio do
Fundo, considerando o valor das Quotas conforme calculado no item 9.3 acima.

10.3. —_Ap6s a amortizacdo das Quotas, nos termos do item 169.2 acima, as Quotas
serdo resgatadas, cabendo ao Administrador promover a liquida¢éo do Fundo, informando
tal fato a CVM, no prazo estabelecido na regulamentacdo e encaminhando-lhe a
documentacdo exigida. Ademais, o Administrador praticara todos os demais atos
necessarios ao encerramento das atividades do Fundo perante quaisquer 6rgaos ou
entidades, se for o caso.

liguidade-mediante— O Fundo podera ser liquidado antes do Prazo de Duracdo do Fundo
na ocorréncia das sequintes situacées: (i) alienacdo de todos os Valores Mobiliarios antes
do término do Prazo de Duracdo, por decisdo do Gestor, nos termos previstos neste
Regulamento; (ii) deliberacdo da Assembleia Geral que determine a liquidacao
antecipada do Fundo, observado o quérum previsto para tanto no item 7.7 deste

Regulamento-;_e/ou na-hipétese-de-gue-trata—o-Artigo-6-10-1-deste(iii) nos demais casos

previstos neste Regulamento_e na regulamentacao aplicavel.

CLAUSULA ONZE — DA COMPOSICAO DO PATRIMONIO, DAS
CARACTERISTICAS E DOS DIREITOS DAS QUOTAS E DOS PROCEDIMENTOS DE
DISTRIBUICAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO, AMORTIZACAO E RESGATE

Caracteristicas das Quotas e Direitos Patrimoniais e Politicos

-
o  Rubrica:
=]
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11.1. — O patrimdnio inicial do Fundo sera formado por até 983.407.010 (novecentas e
oitenta e trés milhdes, quatrocentas e sete mil e dez) Quotas, que poderdo ser
Classe A ou Classe B, totalizando o montante de R$100.000,00 (cem mil reais),
conforme vier a ser aprovado pelo Administrador e previsto no Suplemento
referente a Primeira Emissao.

11.1.1. — O prazo maximo para a integralizacdo do Patriménio Inicial Minimo sera de até
180 (cento e oitenta) dias ap6s a obtencgéo de registro do Fundo na CVM.

11.2. — As Quotas correspondem a fracdes ideais do patriménio do Fundo.

11.2.1. — As Quotas tém a forma nominativa e escritural, sendo mantidas em conta de
depdésito pelo Administrador, em nome de seus respectivos titulares, junto ao Custodiante.

11.2.2. — Os Quotistas terdo os mesmos direitos e obrigacdes em relagédo ao Fundo.

11.2.3. - As Quotas Classe B poderéo ser convertidas em Quotas Classe A, a qualquer
momento, mediante deliberacdo nesse sentido em Assembleia Geral convocada para este
fim, sem prejuizo de eventuais outras matérias a serem inseridas na respectiva ordem do
dia.

11.2.4. — ApoOs a realizagéo das Ofertas Secundarias para Permuta, caso o valor unitério
das Quotas assim justifique, a Assembleia Geral, mediante proposta do Administrador,
podera deliberar sobre o grupamento das Quotas.

11.3. — A propriedade das Quotas é evidenciada pelo correspondente registro do nome do
Quotista no livro de registro de Quotistas ou na conta de depdésito de Quotas aberta
em nome do Quotista, conforme o caso.

11.4. — Todas as Quotas atribuem iguais direitos e deveres patrimoniais, econémicos e
politicos.

11.4.1. — Todas as Quotas fardo jus a amortizacdo das Quotas, bem como ao recebimento
de dividendos, se e quando aplicavel, observado o disposto neste Regulamento, inclusive
nas Clausulas Nove e Dez acima e em cada Suplemento.

11.4.2. — Todas as Quotas terdo direito de voto nas Assembleias Gerais, cabendo a cada
Quota a-1 (um) voto, observadas as regras aplicaveis ao exercicio do direito de voto e as
guestbes de Conflito de Interesses, conforme previstas neste Regulamento, bem como a
suspenséo do direito de voto ao Quotista Desenquadrado, nos termos do item 11.14
abaixo.

Célculo do Valor Patrimonial Liquido das Quotas
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11.5. — As Quotas terdo seu valor patrimonial liquido calculado diariamente, no final do
dia do mercado em que as Quotas forem negociadas, considerando o valor das Quotas
calculado nos termos do item 9.3 acima.

Distribui¢c&o e Subscrigcdo das Quotas

11.6. — As Quotas serdo objeto de Oferta ou de Oferta Restrita, em observancia a
regulamentacao aplicavel e ao disposto em cada Suplemento.

11.6.1. — As Ofertas deverdo ser registradas na CVM nos termos da Instru¢cdo CVM n.°
400/03, enquanto que as Ofertas Restritas estardo automaticamente dispensadas de
registro perante a CVM, nos termos da Instrucdo CVM n.° 476/09.

11.7. — As Quotas serdo subscritas em estrita observancia aos termos e condigfes
estabelecidos neste Regulamento e em cada Suplemento.

11.7.1. — No ato da primeira subscricao das Quotas, o subscritor (i) assinara o respectivo
“Boletim de Subscrigéo e Integralizacao de Quotas”; e (ii) recebera exemplar atualizado
deste Regulamento, quando devera declarar, por meio da assinatura de “Termo de Adeséao
ao Regulamento e Ciéncia de Risco”, que (a) estad ciente das disposicbes deste
Regulamento, nos termos da regulamentacao aplicavel, em especial quanto a suspensao
do direito de voto, nos termos do item 11.14 abaixo, bem como, em se tratando de
subscri¢do e integralizacdo de Quotas no ambito de uma Oferta Restrita, que esta ciente
de que (b) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM e (c) as Quotas estarédo
sujeitas as restricdes de negociacao previstas na regulamentacao aplicavel.

11.7.2. — N&o seré solicitada aos Quotistas a celebracdo de qualquer compromisso de
investimento.

11.8. — As Quotas que néo sejam subscritas e integralizadas nos prazos previstos nos
respectivos Suplementos serdo canceladas pelo Administrador.

Integralizagdo das Quotas

11.9. — As Quotas serdo integralizadas pelo Preco de Integralizacdo, a vista, no ato da
subscricdo, respondendo o Quotista por quaisquer prejuizos que possa acarretar ao Fundo
pelo descumprimento da obrigacdo de integralizagédo, nos termos previstos no Boletim de
Subscricdo e Integralizacdo de Quotas, e aplicando-se, no que couber, o disposto no item
13.5.4.

11.10. — O pagamento do Preco de Integralizacdo seré realizado em moeda corrente
nacional, por meio de ordem de pagamento, débito em conta corrente, documento de
ordem de crédito, transferéncia eletronica disponivel (TED), ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.
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Amortizacdo das Quotas

11.11. — O Administrador, em conformidade com as instru¢cdes emitidas pelo Gestor,
promoverd a amortizacdo das Quotas conforme previsto na Clausula Nona deste
Regulamento.

11.11.1. — Para fins de amortizacdo de Quotas, sera considerado o valor da Quota do Dia
Util imediatamente anterior & data do pagamento do respectivo valor, calculado nos termos
deste Regulamento.

11.11.2. — Quando a data estipulada para qualquer amortizacdo de Quotas aos Quotistas
cair em dia que n&o seja Dia Util, tal pagamento seréa efetuado no primeiro Dia Util seguinte,
pelo valor da Quota em vigor no Dia Util anterior ao do pagamento.

11.12. — Sem prejuizo do disposto no item 11.12.1 abaixo, a amortizagdo das Quotas
serd realizada (i) em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, para as Quotas que
estejam custodiadas eletronicamente na B3; ou (b) de crédito dos respectivos valores em
recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade de cada Quotista, mediante
ordem de pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil; ou (ii)
em Valores Mobiliarios Adicionais, para os Quotistas que assim optarem nos termos do
item 9.3 e subitens deste Regulamento.

11.12.1. — Eventual amortizacdo, parcial ou total, de Quotas mediante a entrega de
PORTL11 integrantes da Carteira e/ou quaisquer bens e/ou direitos de titularidade do Fundo
(exceto Valores Mobiliarios Adicionais) somente podera ser realizada mediante aprovagéo
pela Assembleia Geral, que também aprovara os critérios de avaliagdo desses PORT11
e/ou bens e/ou direitos, conforme o caso.

Registro de Distribuicdo e Negociagdo das Quotas
11.13. — As Quotas serao registradas para distribuicdo e na B3.
Quotista Desengquadrado

11.14. — O Quotista Desenquadrado sera responsavel por quaisquer perdas e danos que
venha a causar ao Fundo, aos demais Quotistas, ao Administrador e/ou ao Gestor, bem
como tera seu direito de voto previsto neste Regulamento e na legislacdo aplicavel
suspenso, até que 0s requisitos previstos no item 3.3 acima e na Lei n.° 11.478/07sejam
novamente cumpridos, ou até a data de liquidacao do Fundo, o que ocorrer primeiro. Caso
0 Quotista Desenquadrado venha a cumprir com o0s requisitos previstos no item 3.3 acima
e na Lei n.° 11.478/07 apos a suspensdo de seu direito de voto, conforme indicado acima,
este podera exercer novamente seu direito de voto em relagéo as suas Quotas, conforme
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previsto neste Regulamento e na regulamentacéo aplicavel.

11.14.1. — Adicionalmente ao disposto no item 11.14 acima, o Quotista que atingir mais de
5% (cinco por cento) das Quotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 5%
(cinco por cento) do total dos rendimentos do Fundo deverd comunicar tal fato ao
Administrador, mediante notificacdo, por escrito, enderecada ao Administrador, no prazo
de 2 (dois) Dias Uteis, contados da data em que o Quotista alcancar tal participacdo. A
obrigacéo de comunicar prevista neste item deve ser cumprida pelo Quotista a cada vez
gue sua participacdo no patriménio do Fundo se elevar em 5% (cinco por cento) da
totalidade de Quotas.

11.14.2. — O Quotista Desenquadrado devera, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis a partir da
data na qual o Quotista foi considerado um Quotista Desenquadrado, independentemente
de notificagdo prévia do Administrador, vender suas Quotas em Excesso. Se o Quotista
Desenquadrado ndo vender as Quotas em Excesso dentro do prazo de 3 (trés) Dias Uteis
indicados acima, o Administrador, observadas as disposi¢des legais aplicaveis, envidara
os melhores esforgos, tendo em vista as circunstancias na ocasido, com o objetivo de fazer
com que o Fundo volte a cumprir com 0s requisitos previstos no item 3.3 acima.

Transferéncias das Quotas

11.15. — As Quotas poderéo ser livremente transferidas, inclusive mediante negociacao,
nos mercados administrados pela B3.

11.15.1. — Caso as Quotas do Fundo sejam distribuidas com esforcos restritos de
colocacao, nos termos da Instrucdo CVM n.° 476/09, o Quotista que desejar alienar suas
Quotas devera respeitar os eventuais limites e condi¢fes legais e regulamentares e
somente poderéa fazé-lo a Investidores Qualificados, desde que decorridos, no minimo, 90
(noventa) dias de sua subscricdo ou aquisi¢ao pelo Quotista, hdo havendo restricbes ao
ingresso de novos Quotistas, apos a efetivagéo, pelo Fundo, de seu primeiro investimento
na Companhia Investida.

Resgate das Quotas
11.16. — As Quotas somente seréo resgatadas na data de liquidacao do Fundo.
Emissbes de Novas Quotas

11.17— As emissdes de novas Quotas, apds a Primeira Emissdo, somente poderdo ser
realizadas mediante prévia aprovagéo da Assembleia Geral, exceto pela emissao de novas
Quotas necessaria para realizacdo de aportes de capital no Fundo em razdo do
adiantamento dos valores das Despesas e Encargos do Fundo, conforme previsto no item
41.18.11.17. 13.5 abaixo, sendo que para essa hipdtese, os Quotistas previamente
autorizam o Administrador a emitir tantas Quotas quanto farem necesséarias para a
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realizacdo dos valores devidos.

14.149.11.18. — O Preco de Emissdo, o Preco de Integralizacdo e demais termos e
condi¢cBes aplicaveis a subscri¢édo e integralizagdo de novas Quotas serdo definidos pela
Assembleia Geral que aprovar referida emissdo, as quais deverdo constar do respectivo
Suplemento.

44.20:11.19. — Os Quotistas ndo terdo preferéncia para a subscricdo de Quotas em
emissodes de novas Quotas do Fundo.

CLAUSULA DOZE - DA TAXA DE ADMINISTRACAO E DA TAXA DE GESTAO

12.1. — Pela prestacdo dos servicos de administracdo, gestédo, custddia, controladoria e
escrituracdo da emissdo de suas quotas, prestados ao Fundo, o Administrador recebera
uma Taxa de Administracdo o valor de R$50.000,00 (cinquenta mil reais) por més,
reajustado anualmente pelo fndice—dePrecos-acConsumiderAmple—IPCA divlgado

peleIBGEIPCA.

12.1.1. A Taxa de Administracdo serd devida durante todo o periodo em que o
Administrador prestar servicos ao Fundo, observados os termos e condicfes deste
Regulamento, e serdo calculados de forma acumulada desde o dia 4 de abril de 2014 e
apropriados diariamente com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis por
ano, sendo que as provisdes diarias da Taxa de Administragao.

12.1.2. — A Taxa de Administracdo deverd ser paga ao Administrador, em parcelas
mensais, até o 2° (segundo) dia util de cada més (“‘Data de Pagamento da Taxa de
Administracdo”). O valor a ser pago em cada Data de Pagamento da Taxa de
Administracdo devera ser obtido por meio da soma das provisGes diarias da Taxa de
Administracdo durante o més anterior a cada Data de Pagamento da Taxa de
Administracao.

12.2. — A Taxa de Administracao corresponde a remuneracao do Administrador e inclui,
além da Taxa de Gestéo, a taxa de outros prestadores de servicos do Fundo, que ndo
agueles remunerados como Despesas e Encargos do Fundo.

12.2.1. — A Taxa de Prestadores de Servicos sera paga pelo Administrador diretamente a
cada prestador de servicos ao Fundo, de acordo com os termos e condi¢cdes
comercialmente contratados entre o Fundo e cada prestador de servicos.

12.2.2. A taxa de custodia a ser paga pelo Fundo, ja incluida na Taxa de Administracéo
descrita no item 12.1 acima, -correspondera a no maximo R$ 1.000,00 (mil reais) ao més,
reajustada pelo IPCA.

I:_L’“l Rubrica: -‘Fﬂ
e o
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CLAUSULA TREZE - DAS DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

13.1. — Sem prejuizo do disposto no item 5.11 e na Clausula Dezesseis deste
Regulamento, constituem encargos do Fundo, a Taxa de Administracdo e as seguintes
despesas:

0] custos e despesas necessarios para a constituicao e registro do Fundo na CVM,
guais sejam, custos e despesas referentes ao registro deste Regulamento e do
Suplemento da Primeira Emissdo no competente Registro de Titulos e
Documentos e ao registro das Quotas na B3, limitados, no caso especifico dos
custos referidos neste inciso (i), a R$500.000,00 (quinhentos mil reais);

(i) taxas ou contribuicdes devidas a 6rgaos reguladores ou a entidades de
autorregulacéo;

(iii) taxa de custédia dos PORT11, Valores Mobiliarios Adicionais (se for o caso) e
Outros Ativos integrantes da Carteira, bem como custos e despesas associados
a manutencao de servigos de conta corrente e conta garantia realizados para
viabilizar os investimentos no Fundo e do Fundo;

(iv) despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais,
contébeis, bancérios e de consultoria especializada, em qualquer valor;

(V) emolumentos e comissfes pagos em operacdes de compra e venda de
PORT11, Valores Mobilidrios Adicionais (se for o caso) e Outros Ativos
integrantes da Carteira;

(vi) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais e municipais que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos, obrigacfes e resultados do Fundo;

(viii  despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedicado,
traducéo e publicacdo de relatérios, formularios, periédicos e quaisquer outros

documentos do Fundo;

(viii)  despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicagdes
aos Quotistas;

(ix) honorarios e despesas do Auditor Independente encarregado da auditoria anual
das demonstracfes contabeis do Fundo, sem qualquer limitacao;

x) honoréarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
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em razdo da defesa dos interesses do Fundo e de seus ativos e participagbes
na Companhia Investida, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo,
imputada ao Fundo, se for o caso;

(xi) parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apolices de seguro e nao
decorrente de (a) comprovado dolo ou culpa do Administrador e/ou do Gestor
no exercicio de suas func¢des, ou (b) a violacao por parte do Administrador e/ou
do Gestor ou quaisquer Partes Relacionadas do Administrador e/ou do Gestor
deste Regulamento, de qualquer outro acordo com qualquer Quotista ou de
gualquer legislacdo ou regulamentacéo aplicavel;

(xii)  prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos do Fundo entre bancos; e

(xiii)  quaisquer despesas inerentes a fuséo, incorporagdo, cisdo ou liquidacdo do
Fundo, e a realizac@o de Assembleia Geral, em qualquer valor.

(xiv)  com liquidacéo, registro, negociacdo e custddia de operacdes com ativos;

(xv) relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos do Fundo;

(xvi)  despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com
certificados ou recibos de depdésito de valores mobiliarios;

(xvii)  gastos da distribuicdo priméaria de Quotas, bem como com seu registro para
negociagdo em mercado organizado de valores mobiliarios; e

(xviii) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado

13.2. — Quaisquer despesas e custos ndo relacionados expressamente no item 13.1 acima
correrdo por conta do Administrador, a titulo de Taxa de Prestadores de Servigo, exceto se
de outra forma aprovado pela Assembleia Geral, nos termos da legislagdo aplicavel.

13.3. — Parte da Taxa de Administracdo podera ser paga diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servigos contratados pelo Fundo, desde que o somatorio dessas parcelas
ndo exceda o montante total da Taxa de Administracéo.

13.4. — O Fundo nao cobraréa taxa de performance, taxa de ingresso quando da subscri¢éo
e integralizacdo de Quotas, ou taxa de saida quando da amortizagdo de Quotas aos
Quotistas.

13.5. — Caso o Administrador verifique, a qualquer momento durante o prazePrazo de
duracaeDuracao do Fundo, que o Fundo nao tera recursos para realizar o pagamento de




PROPOSTA DE ALTERACAO DO REGULAMENTO

quaisquer Despesas e Encargos do Fundo em determinado exercicio social, com base
em planilha de memoéria de calculo com o valor projetado das Despesas e Encargos do
Fundo para o referido exercicio social (valor este que deve ter sido aprovado em
Assembleia Geral que deliberou sobre o orcamento do Fundo para o respectivo exercicio
social), o Administrador devera, até o 45° (quadragésimo quinto) dia do inicio do respectivo
exercicio social, realizar chamada de capital para adiantar os valores que seréo incorridos
em tal exercicio social, mediante a emisséo de novas Quotas que deverao ser subscritas e
integralizadas por todos os Quotistas das respectivas classes de Quotas, na proporcdo de
sua participacdo no Fundo. Os Quotistas deverdo integralizar suas novas Quotas no
prazo de até 15 (quinze) dias contados da data da chamada de capital pelo
Administrador.

13.5.1. — Caso seja apurado ao longo de determinado exercicio social que os
valores aportados no Fundo sdo superiores as Despesas e Encargos do Fundo
efetivamente incorridos naquele exercicio social, o valor sobressalente sera mantido no
Fundo e utilizado para pagamento das Despesas e Encargos do Fundo dos exercicios
sociais subsequentes.

13.5.2. — O Administrador podera, a qualquer momento, realizar chamadas de capital
extraordinarias, caso verifique que o Fundo ndo possui recursos para arcar com quaisquer
Despesas e Encargos do Fundo ja incorridas ou a serem incorridas, sendo certo que tais
chamadas de capital extraordinarias também deverao ser realizadas mediante a emissao
de novas Quotas a serem subscritas e integralizadas por todos os Quotistas das
respectivas classes de Quotas, na proporgdo de sua participacdo no Fundo, no prazo de
até 15 (quinze) dias contados da data da chamada de capital pelo Administrador, sendo
certo que, caso qualquer Quotista ndo concorde com o valor do aporte a ser realizado em
gualquer dessas camadas de capital extraordinarias, devera manifestar-se no prazo de até
10 (dez) dias contados da data da chamada de capital pelo Administrador, que neste caso
submetera o assunto para deliberacdo em Assembleia Geral.

13.5:3— Com relacdo a qualquer das chamadas de capital previstas nos termos dos itens
13.54.13.5.3. 13.5 e 13.5.2 acima, na hipotese de qualquer Quotista ndo subscrever e
integralizar suas novas Quotas nos termos e prazos ali previstos por qualquer motivo, tais
novas Quotas que deveriam ser por ele subscritas e integralizadas deverdo ser
oferecidas para subscricdo e integralizagdo pelos Quotistas que tiverem tempestivamente
atendido a respectiva chamada de capital realizada pelo Administrador, na propor¢édo de
sua participacdo no Fundo, até que todas as novas Quotas necessarias para atendimento
a respectiva chamada de capital realizada pelo Administrador tenham sido subscritas e
integralizadas, sendo certo que: (i) caso as novas Quotas que deveriam ter sido subscritas
e integralizadas pelo Quotista dissidente ndo sejam suficientes para distribuicdo entre os
demais Quotistas na propor¢éo de sua participacdo no Fundo, deverdo ser emitidas tantas
novas Quotas quantas sejam necessarias para viabilizar a subscricdo e integralizacéo
proporcional de novas Quotas entre tais Quotistas que originalmente atenderam a
respectiva chamada de capital realizada pelo Administrador e que realizardo a subscrigéo
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e integralizacéo de tais novas Quotas em aberto; e (ii) 0 Quotista que néo tiver subscrito e
integralizado suas novas Quotas nos termos do item 13.5 e/ou 13.5.2 acima tera sua
participacdo no Fundo diluida em relacdo aos Quotistas que tiverem subscrito e
integralizado tais novas Quotas nos termos deste item.

13.5.5.13.5.4.— Uma vez concluida a subscricdo e integralizacdo de novas Quotas no
valor integral de cada respectiva chamada de capital a ser realizada pelo Administrador
nos termos dos itens 13.5 ou 13.5.2 acima (ou ainda em raz&do do atendimento ao
disposto no item 13.5.43 acima), caso, por qualguer motivo, ainda restem novas Quotas
emitidas pelo Fundo que ndo tenham sido subscritas por qualquer Quotista, tais novas
Quotas em aberto deveréao ser canceladas pelo Fundo.

13.6. — As despesas incorridas pelo Administrador e/ou Gestor, conforme o caso,
anteriormente a constituicdo do Fundo ou ao seu registro na CVM, incluindo, mas néo se
limitando, as despesas com assessoria legal, despesas de registro em cartério, taxa de
registro na ANBIMA, taxa de registro das Quotas na B3, serdo reembolsadas pelo Fundo,
observado o disposto no item 13.7 abaixo.

13.7. — As despesas pré-operacionais previstas no item 13.6 acima deverdo ser
reembolsadas pelo Fundo mediante a apresentacdo dos respectivos comprovantes e
pagas em até 10 (dez) Dias Uteis apés a solicitagdo do Administrador e/ou Gestor.

13.8. - O Fundo estara isento do pagamento de todas as despesas e encargos, de qualquer
natureza, incluindo, sem limitagédo, a Taxa de Administracédo e a remuneracdo dos demais
prestadores de servicos do Fundo, os quais serdo apropriados somente apés (e se
ocorrerem) as Ofertas Secundarias para Permuta, ocasido em que tais encargos e
despesas serdo calculados, retroativamente, conforme as disposi¢des deste Regulamento
e da regulamentacdo aplicavel, e correrdo as expensas de todos os investidores que
sejam Quotistas na respectiva data.

CLAUSULA QUATORZE - DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

14.1. — O Fundo ter& escrituracao contabil propria, segregada do Administrador. O Fundo
esta sujeito as normas de escrituracdo, elaboragdo, remessa e publicidade de
demonstragfes contabeis determinadas pela CVM.

14.2. — O exercicio social do Fundo sera iniciado em 1° de janeiro e sera encerrado em 31
de dezembro de cada ano.

14.3. — As demonstracbes contabeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio
social, deverdo ser auditadas pelo Auditor Independente e aprovadas pela Assembleia
Geral.
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14.3.1. - A primeira auditoria das demonstra¢des contabeis do Fundo ndo seré obrigatéria
caso o Fundo tenha iniciado as suas atividades ha menos de 90 (noventa) dias do final do
exercicio social, observado o disposto na regulamentacao aplicavel.

CLAUSULA QUINZE — DA DIVULGACAO DEINFORMAGOES

15.1. — O Administrador devera divulgar a todos os Quotistas, a CVM e a B3 qualquer
ato ou fato relevante atinente ao Fundo, de modo a garantir a todos os Quotistas acesso
as informacg8es que possam, direta ou indiretamente, influenciar suas decisdes quanto a
permanéncia no Fundo ou, no caso de outros investidores, quanto a aquisicdo de Quotas,
desde que ndo sejam consideradas informacdes sigilosas referentes a Companhia
Investida, por exemplo, se tenham sido obtidas pelo Administrador e/ou pelo Gestor sem
compromisso de confidencialidade e/ou se nédo tenham sido obtidas em razdo de suas
funcbes regulares enquanto membro ou participante dos 6rgdos de administragdo ou
consultivos da Companhia(s) Investida(s).

15.1.1. — A divulgagéo de informagfes de que trata o item 15.1 acima sera realizada
mediante o envio de aviso aos Quotistas por escrito, devendo todos os documentos e
informacgdes correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data de sua divulgacao por
meio do Sistema de Envio de Documentos.

15.2.— O Administrador deve enviar aos Quotistas, a entidade administradora de
mercado organizado onde as eetasQuotas estejam admitidas a negociacéo e a CVM, por
meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial
de computadores, as seguintes informacgodes:

| — trimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que
se referirem, as informagfes referidas no modelo do Anexo 46-1 da Instrucdo CVM
578/16;_

Il — semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias ap0s o encerramento do
semestre a que se referirem, a composicdo da carteira, discriminando quantidade e
espécie dos titulos e valores mobiliarios que a integram-; e_

Il — anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apdés o encerramento do

exercicio social, as demonstracdes contabeis auditadas do Fundo, acompanhadas do
relatério dos auditores independentes e do relatorio do Administrador.

CLAUSULA DEZESSEIS — DOS CONFLITOS DEINTERESSE




PROPOSTA DE ALTERACAO DO REGULAMENTO

16.1. — A Assembleia Geral devera analisar e aprovar as situa¢des que envolvam Conflito
de Interesses. O Administrador, o Gestor e qualquer dos Quotistas se comprometem a
levar ao conhecimento da Assembleia Geral toda e qualquer situacdo que seja do seu
conhecimento e que envolva potencial Conflito de Interesses.

16.2. — Sem prejuizo de quaisquer outras hipéteses, toda e qualquer operacdo do Fundo
gue envolva, direta ou indiretamente, qualquer Quotista e suas Partes Relacionadas sera
necessariamente considerada como uma hipo6tese de Conflito de Interesses e devera ser
submetida a andlise e aprovagéo da Assembleia Geral nos termos do item 16.1 acima.

16.2.1. — Ser& permitido as Partes Relacionadas investir no Fundo, bem como atuar como
prestadores de servicos do Fundo, sendo que os contratos desses prestadores deverao
ser celebrados em bases comutativas, observado o disposto neste Regulamento.

16.3. - Na hipétese descrita no item 16.2 acima, os Quotistas ficardo impedidos de votar
na referida Assembleia Geral.

16.4. — O Administrador podera ser contratado pela MMX para atuar na estruturacao das
Ofertas Secundarias para Permuta, ocasido em que podera se encontrar em situacéo de
conflito de interesses em relacdo ao Fundo, seus Quotistas e titulares dos MMXM11 que
participarem das Ofertas Secundarias para Permuta. No entanto, o Administrador devera
adotar todas as regras exigidas pela legislacdo aplicavel aos gestores de ativos para evitar
a troca de informacgdes que poderiam causar conflitos de interesse em relacdo ao Fundo,
0s Quotistas e os titulares de MMXM11. Ao se tornar um Quotista do Fundo, cada investidor
autoriza e consente com a participacdo do Administrador na estruturacdo das Ofertas
Secundéarias para Permuta.

CLAUSULA DEZESSETE - DOS FATORES DE RISCO

17.1. — Nao obstante o emprego pelo Administrador e pelo Gestor de plena diligéncia eda
boa pratica de administragdo do Fundo e gestdo da Carteira, da estrita observancia da
politica de investimento definida neste Regulamento e das regras legais e regulamentares
aplicaveis a sua administracdo e gestdo, o Fundo esta sujeito aos riscos inerentes as
aplicacdes em fundos de investimento, os quais poderéo ocasionar flutuagdes nos pregos
e na rentabilidade dos ativos que comp&em a Carteira, acarretando oscilagdes no valor das
Quotas.

17.2. — Antes de tomar uma decis&o de investimento no Fundo, os potenciais investidores
devem, considerando sua propria situacdo financeira e seus objetivos de investimento,
avaliar cuidadosamente todas as informacfes disponiveis neste Regulamento, incluindo,
mas nédo se limitando aos fatores de risco descritos no Anexo 1.

17.3. — Exceto em casos de comprovada culpa ou dolo, violagdo dos termos deste
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Regulamento ou da legislagdo ou regulamentacdo apliciaveis, em hip6tese alguma, o
Administrador e/ou o Gestor sera, diretamente ou indiretamente, parcialmente ou
totalmente, responsavel por qualquer depreciacdo nas Quotas ou por quaisquer perdas
gue o Fundo e/ou suas Quotas possam sofrer.

17.4. — As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do
Gestor ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

CLAUSULA DEZOITO — DA TRIBUTAGCAO APLICAVEL

18.1. — O Anexo 1l foi elaborado com base na legislacdo brasileira em vigor na data de
aprovacao deste Regulamento e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento
tributario aplicavel ao Fundo e a seus Quotistas caso cumpridas todas as condigbes e
requisitos previstos na Lei n.° 11.478/07 e na Instrucdo CVM n.° 578/16. Caso sejam
cumpridos todas essas condi¢cdes e requisitos, cumulativamente, os Quotistas estardo
sujeitos ao tratamento tributario descrito no Anexo ll, elaborado com base na legislacdo
brasileira em vigor na data deste Regulamento. O ndo atendimento das condi¢des e
requisitos acima mencionados resultara na sua transformacdo em um “Fundo de
Investimento em Participacdes” ou em outra modalidade de fundo de investimento, nos
termos da legislacdo vigente. Em tal cenério, o tratamento fiscal descrito no Anexo I
deixara de ser aplicavel aos Quotistas.

18.2. — Existem excec¢0les e tributos adicionais que podem ser aplicados aos Quotistas,
motivo pelo qual os Quotistas devem consultar seus proprios assessores com relacao a
tributacdo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

CLAUSULA DEZENOVE- DA SOLUCAO DECONFLITOS

19.1. —Toda e qualquer Controvérsia proveniente ou relacionada a este Regulamento e
as operagbes por ele contempladas, serd definitivamente resolvida por arbitragem,
administrada pela CAM, de acordo com o seu Regulamento de Arbitragem e com a Lein.°
9.307/96.

19.2. — O tribunal arbitral serd composto por 3 (trés) arbitros, dos quais 1 (um) sera
nomeado pela(s) requerente(s) e um pela(s) requerida(s). O terceiro arbitro, que atuara
como presidente do tribunal arbitral, sera escolhido em conjunto pelos arbitros nomeados
pelas partes. Caso as partes, sendo cada parte um grupo de requerentes ou de requeridos,
ndo consigam indicar um &rbitro ou os arbitros de cada parte ndo consiga indicar o terceiro
arbitro, tais arbitros seréo ser indicados dentro do periodo subsequente de 10 (dez) dias
pelo Presidente da CAM, de acordo com o Regulamento de Arbitragem. Caso existam
varias partes que ndo possam ser consideradas um grupo de requerentes ou de
requeridos, e ndo exista um consenso entre as partes no que tange a eleicdo dos arbitros,
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todos os membros do tribunal arbitral seréo indicados pelo Presidente da CAM.

19.3. — A sede da arbitragem ser& a cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
no Brasil, onde ocorrera a sentenca. A arbitragem ocorrerd em Portugués.

19.4. — A arbitragem sera processada e julgada de acordo com a legislacdo da Republica
Federativa do Brasil. Qualquer sentenca seré final e vinculard as partes envolvidas na
Controvérsia e seus sucessores a qualquer titulo.

19.5. — Antes da constituicdo do tribunal arbitral, qualquer parte podera requisitar medidas
cautelares e urgentes ao judiciario. Apds a sua constituicao, tais remédios deverdo ser
requisitados ao tribunal arbitral, o qual tera autoridade para autorizar, revogar ou alterar as
medidas previamente concedidas pelo tribunal compete. Todas as medidas cautelares e
urgentes, quando aplicaveis, e procedimentos de execucao, deverdo ser requisitados a
qualquer tribunal dotado de jurisdicdo sobre as partes envolvidas na Controvérsia, seus
ativos ou aos tribunais da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Brasil. Para
gualquer outra medida judicial, fica eleito o foro da cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, Brasil. O requerimento de tais medidas judiciais ndo deve ser entendido
como uma renuncia desta clausula arbitral ou da arbitragem como exclusivo mecanismo
de solugéo de Controvérsias.

19.6. — Toda e qualquer arbitragem prevista neste instrumento deve ser confidencial, e as
partes e seus agentes, concordam em nao divulgar, e os arbitros ndo divulgardo a nenhum
terceiro a existéncia ou o andamento da arbitragem e todas as informagdes e documentos
produzidos na arbitragem ndo serdo de dominio publico. Todas as provas e matérias
criadas no ambito da arbitragem e todas as sentencas, decisGes e despachos decorrentes
da arbitragem, com excecdo e na medida em que a divulgacdo seja requerida pela lei
aplicavel, ou que seja requerida a fim de se proteger ou assegurar um direito legal, incluindo
o de buscar uma liminar pré-arbitral, fixacdo pré-arbitral, qualquer outra ordem em prol da
arbitragem, ou de executar ou questionar uma liminar pré-arbitral, ou qualquer ordem
arbitral ou sentenca em processos judiciais perante um tribunal ou outra autoridade
competente. Antes de se fazer qualquer divulgacdo em relagdo a arbitragem, a parte que
buscar fazer tal divulgacdo devera comunicar por escrito a outra parte, demonstrando a
intencdo de divulgacdo para que a outra parte possa buscar uma medida cautelar
adequada ou recurso similar.

19.7. — Com a excecdo das remuneracfes dos advogados contratuais das partes
envolvidas, a ser paga por cada uma das partes, todos os custos e despesas relacionados
a arbitragem, incluindo sucumbéncia, deverao recair sobre a parte perdedora conforme
julgado pelo tribunal arbitral.

CLAUSULA VINTE — DAS DISPOSICOES FINAIS
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Responsabilidade do Administrador e do Gestor

20.1. — Observada a legislacéo aplicavel, o Administrador, o Gestor e/ou suas respectivas
Partes Relacionadas nao ser&o responsabilizados pelo Fundo ou qualquer Quotista por
gualguer agdo ou omissdo praticada no exercicio regular de suas atribui¢cdes, ressalvadas
as hipbteses de comprovado dolo ou culpa, violacdo dos termos deste Regulamento ou da
legislacdo ou regulamentacao aplicaveis.

20.2. — Os Quotistas desde ja isentam de responsabilidade o Administrador, o Gestor e/ou
suas respectivas Partes Relacionadas por quaisquer perdas, danos, obrigacdes ou
despesas (incluindo taxas e honorarios advocaticios) resultantes, direta ou indiretamente,
do fiel cumprimento das ordens recebidas dos Quotistas e da observancia ao disposto
neste Regulamento.

Confidencialidade

20.3. — O Administrador e o Gestor deverdo manter (i) as informacfes constantes de
estudos e andlises de investimento que fundamentem as decisdes de investimento do
Fundo, incluindo os registros apropriados com as justificativas das recomendacdes e
respectivas decisdes; (i) as suas atualizacbes periddicas, que venham a ser a eles
disponibilizadas; (iii) os documentos relativos as opera¢des do Fundo; e/ou (iv) quaisquer
outros documentos relativos ao Fundo e/ou a Companhia Investida, sob absoluto sigilo e
confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no
todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas informacdes,
salvo (a) com o consentimento prévio e por escrito do Gestor; (b) se obrigados por ordem
expressa de autoridades legais, sendo que, nesta hipétese, o Gestor devera ser informado
por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacao; ou (c) até
qgue tais informacdes sejam tornadas publicas no curso das atividades do Fundo. O
Administrador, o Gestor e suas respectivas Partes Relacionadas serdo responsaveis pelo
sigilo das InformagBes Confidenciais a que tiverem acesso em fungéo de sua condi¢&o ou
do exercicio de suas atividades.

Comunicacbes
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20.4. O _comunicado, envio, divulgacdo e/ou_ disponibilizacdo, pelo Administrador, de
guaisquer informacdes, comunicados, cartas e documentos, inclusive convocacdes, cuja
obrigacdo esteja disposta neste Regulamento ou na regulamentacdo vigente, sera
realizado (i) por_meio de correio eletrénico (e-mail) nos casos em gque Quotistas que
tiverem posicao escritural junto ao Administrador, fora do ambiente da B3; e (ii) por meio
de divulgacdo nos sites da B3, CVM e do Administrador, aos Quotistas que tiverem
posicao no ambiente da B3.

Lei Aplicavel

20.5. 204 — Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as Leis
da Republica Federativa do Brasil.
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ANEXO |
DO REGULAMENTO DO
PORTO SUDESTE ROYALTIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA

MODELO DE SUPLEMENTO

SUPLEMENTO REFERENTE A [+] EMISSAO E
OFERTA [RESTRITA] DE QUOTAS DO
PORTO SUDESTE ROYALTIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA

Os termos e expressoes utilizados neste Suplemento em letra mailscula, no singular ou
no plural, terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este
Suplemento é parte integrante e inseparavel, exceto se de outra forma estiverem aqui
definidos.

Caracteristicas da [*] Emissao
e Oferta [Restrita] de Quotas

Data de Aprovacéao [*]
Montante da [*] Emisséao A [] Emissao sera de R$[*] ([*]).
Quantidade de Quotas [], sendo [e] ([e]) Quotas Classe A e [e] ([e])

Quotas Classe B.

Preco de Emissé&o por Quota R[] ([*]).

Forma de Colocacéo As Quotas da [] Emissdo serdo objeto de
Oferta [nos termos da Instru¢gdo CVM n.°
400/03] / [Restrita, nos termos da Instrugédo
CVM n.° 476/09].

Distribuicdo e Negociacéo das [*]
Quotas

Distribuic&o Parcial []
Subscricdo das Quotas []

I:_L’“l Rubrica: -‘Fﬂ
e o
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Integralizagdo das Quotas []

Preco de Integralizacdo ou Critérios | []
para calculo do Preco de

Integralizacao

Forma e prazo para Integralizagao []

Amortizacdo das Quotas do Fundo [*]

Patriménio Liquido Total do Fundo RS$[*] ([*])
se subscritas e integralizadas 100%
das Quotas da [*] Emissao

Quantidade Total de Quotas do RS$[*] ([*])
Fundo se subscritas e integralizadas
100% das Quotas da [*] Emisséo

I:hl’“l Rubrica: -‘Fﬂ
e o
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ANEXO I
DO REGULAMENTO DO
PORTO SUDESTE ROYALTIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA

TRIBUTACAO APLICAVEL

Os termos e expressoes utilizados neste anexo em letra maidscula, no singular ou no plural,
terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este anexo € parte
integrante e inseparavel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Este anexo foi elaborado com base na legislagéo brasileira em vigor na data de aprovacao
deste Regulamento e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel aos Quotistas e ao Fundo caso cumpridas todas as condi¢cdes e requisitos
previstos na Lei n.° 11.478/07 e na Instru¢do CVM n.° 578/16, assumindo ainda, para esse
fim, que a carteira do Fundo é composta por valores mobiliarios de emissédo da Companhia
Investida, ndo listada em bolsa de valores, e que o Fundo ird cumprir os limites de
diversificagéo e as regras de investimento constantes da regulamentagéo estabelecida pela
CVM. O néo atendimento das condi¢cfes e requisitos previstos na Lei n.° 11.478/07 e na
Instrugdo CVM n.° 578/16 resultara na sua transformacado em um “Fundo de Investimento
em Participagdes” ou em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da
legislacdo vigente. Em tal cenario, o tratamento fiscal descrito abaixo deixara de ser
aplicavel aos Quotistas.

EXISTEM EXCECOES E TRIBUTOS ADICIONAIS QUE PODEM SER APLICADOS,
MOTIVO PELO QUAL OS QUOTISTAS DEVEM CONSULTAR SEUS ASSESSORES
JURIDICOS COM RELACAO A TRIBUTACAO APLICAVEL NOS INVESTIMENTOS
REALIZADOS NO FUNDO.

Em regra, o Fundo e os Quotistas estdo sujeitos as seguintes regras de tributacao:
a) Fundo:
) Imposto sobre Operacdes envolvendo Titulos (“IOF/Titulos”):
As aplicacdes realizadas pelo Fundo estéo sujeitas atualmente a incidéncia
do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua
majoracdo a qualquer tempo, mediante ato do poder executivo, até o
percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta por cento) ao dia, relativamente

a transacg0fes ocorridas apés este eventual aumento.

1)) Imposto de Renda:

Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da Carteira sdo isentos
do Imposto de Renda.

I:_L’“l Rubrica: -‘Fﬂ
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b) Quotistas:
) IOF/Titulos:

As operacBes com as Quotas podem estar sujeitas a incidéncia do
IOF/Titulos, cobrado a aliquota maxima de 1% (um por cento) ao dia,
limitado a um percentual do rendimento da operacdo, em fungéo do prazo,
conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n.° 6.306, de 14 de
dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do
rendimento para as operacdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.
Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer
tempo, por ato do poder executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e
cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transacdes
ocorridas apoés este eventual aumento.

1)} Imposto sobre Operacdes envolvendo Cambio (IOF/Cambio):

Conversdes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de
moeda brasileira para moeda estrangeira, porventura geradas no
investimento em Quotas estdo sujeitas ao IOF/Cambio. Atualmente, a
aliquota do IOF/Cambio aplicavel & maioria das operag¢des de cambio é de
0,38% (trinta e oito centésimos por cento). Contudo, as operagfes de
cambio realizadas por Quotistas residentes e domiciliados no exterior que
ingressarem recursos no Brasil por intermédio dos mecanismos previstos na
Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n.° 2.689, de 26 de janeiro de
2000 (“Resolucdo CMN 2.689") para aplicagdo no Fundo estdo sujeitas
atualmente ao IOF/Cambio a aliquota 0% (zero por cento) na entrada dos
recursos no Brasil para investimento no Fundo e de 0% (zero por cento) na
remessa desses recursos para o exterior. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do poder
executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente
a transac0@es ocorridas apés este eventual aumento.

1)} Imposto de Renda:

Pessoas fisicas: (i) sdo isentos do Imposto de Renda os rendimentos
auferidos por ocasido de amortizacédo e/ou resgate das Quotas, bem como
no caso de liquidacdo do Fundo; e (ii) ganhos auferidos na alienacdo de
Quotas séo tributados a aliquota de 0% (zero por cento) em operagdes
realizadas dentro ou fora de bolsa.

Pessoas juridicas: (i) os rendimentos auferidos por ocasido de amortizacéo
das Quotas, assim como, a liquidagdo do Fundo ficam sujeitos & incidéncia
do imposto sobre a renda a aliquota de 15% (quinze por cento); e (ii) os
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ganhos auferidos na alienacdo de Quotas sao tributados a aliquota de 15%
(quinze por cento) em operacdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa; (iii)
a renda auferida por pessoas juridicas é tratada como renda comum, sendo
tributada a aliquota de 34% (IRPJ 25% + CSLL 9%). Apesar do imposto de
renda derivado de pessoa juridica seja retido na fonte, tal tributagdo é
considerado como pré-pagamento de dividas de IRPJ. Prejuizos
decorrentes de pessoas juridicas com o fundo ndo serdo deduzidos no
calculo de renda tributéavel.

A renda obtida por Quotistas residentes e domiciliados no exterior que
ingressarem recursos no Brasil por intermédio dos mecanismos previstos na
Resolucdo CMN 2.689 em razdo de amortizac&o e/ou resgate das Quotas,
assim como em razéao da liquidacdo do Fundo, bem como em razédo da
transferéncia das Quotas (dentro ou fora da bolsa de valores) estéo sujeitos
as regras de tributagdo previstas na referida Resolucéo.

Outros Quotistas residentes e domiciliados no exterior estardo sujeitos a
aliquota de 15% (quinze por cento) de imposto de renda sobre os recebiveis
do Fundo assim como pela renda obtida sobre a transferéncia das Quotas.

* x %
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ANEXO Il
DO REGULAMENTO DO
PORTO SUDESTE ROYALTIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA

FATORES DE RISCO

Os termos e expressodes utilizados neste anexo em letra maiuscula, no singular ou no plural,
terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este anexo é parte
integrante e inseparavel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Os investimentos do Fundo estao sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condi¢cbes adversas de liquidez e negociagcdo atipica nos mercados de
atuacdo da Companhia Investida.

Os recursos gque constam da Carteira e 0os Quotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores
de riscos, de forma ndo exaustiva:

0] Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento
de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das
operacdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de
ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagfes contratadas e
ndo liquidadas. Alteracbes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito do
emissor podem acarretar em oscilagdes no preco de negociacdo dos ativos que
compBem a Carteira,

(i) Risco de Liquidez: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda
pelos ativos integrantes da Carteira nos respectivos mercados em que sdo
negociados, devido a condi¢cGes especificas atribuidas a esses ativos ou aos
préprios mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, o
Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, poderdo encontrar dificuldades
para liquidar posicdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo
desejados, de acordo com a estratégia de gestao adotada para o Fundo, o qual
permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos
riscos associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar o
Administrador e/ou o Gestor a aceitarem descontos nos seus respectivos
precos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem
prejudicar as amortizacbes e 0s resgates aos Quotistas, nos termos deste
Regulamento;

(iii) Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagbes nos precos e na
rentabilidade dos ativos integrantes da Carteira, os quais sdo afetados por
diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragBes politicas,
econdmicas e fiscais. Essas oscilagbes de preco podem fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emisséo e/ou




(iv)

v)
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contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Quotas e perdas aos
Quotistas;

Risco de Concentracédo: o Fundo devera investir em PORT11 e podera, ainda,
investir em Valores Mobiliarios Adicionais (nos termos e para fins da Clausula
Nona do Regulamento) e Outros Ativos, sendo que 0s ativos integrantes da
Carteira poderao ser de emissédo de um unico emissor, de forma que néo serao
observados quaisquer critérios de concentracao e/ou diversificacdo dos ativos
integrantes da Carteira. Em caso de concentragdo da carteira em um Unico
emissor, os resultados do Fundo dependerdo integralmente dos resultados
atingidos pela Companhia Investida, o que podera, eventualmente, acarretar
perdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas;

Risco Relacionado a Fatores Macroeconbmicos e a Politica
Governamental: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor,
tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situacBes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagcbes
nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudancas
legislativas. Tais eventos podem resultar em (a) perda de liquidez dos ativos
que compdem a Carteira e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. O Fundo
desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto,
aos efeitos da politica econbmica praticada pelo Governo Federal.
Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando
relevantes mudancgas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para
controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e monetaria tém
envolvido, no passado recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacao
da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras
medidas. Essas politicas, bem como outras condigcbes macroecondmicas, tém
afetado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A
adocdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacéo da
economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a
politica fiscal vigente poderdo impactar o Fundo e os Quotistas de forma
negativa;

Amortizacdo e/ou Resgate de Quotas em PORT11, Valores Mobiliarios
Adicionais ou Outros Ativos: este Regulamento estabelece situacdes em que
as Quotas poderdo ser amortizadas ou resgatadas mediante a entrega, em
pagamento, de PORT11 e Valores Mobiliarios Adicionais integrantes da
Carteira. Nessas hipéteses, os Quotistas poderdo encontrar dificuldades para
negociar os PORT11 ou Valores Mobilidrios Adicionais eventualmente
recebidos do Fundo;




(Vi)

(viii)

PROPOSTA DE ALTERACAO DO REGULAMENTO

Risco Relacionado ao Resgate e a Liquidez das Quotas: o Fundo,
constituido sob forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas
Quotas a qualquer momento. A amortizacdo das Quotas sera realizada na
medida em que o Fundo tenha disponibilidade para tanto, nos termos deste
Regulamento, ou na data de liquidacdo do Fundo. Além disso, o mercado
secundario de quotas de fundos de investimento € muito pouco desenvolvido
no Brasil, havendo o risco para os Quotistas que queiram se desfazer dos seus
investimentos no Fundo, de ndo conseguir negociar suas Quotas em mercado
secundario em fung¢do da potencial auséncia de compradores interessados.
Assim, em razdo da baixa liquidez das Quotas, os Quotistas poderdo ter
dificuldade em realizar a venda das suas Quotas e/ou poderdao obter precos
reduzidos na venda de suas Quotas;

Riscos relacionados a Companhia Investida:

a) Por ser uma aplicagdo caracterizada pelo investimento na Companhia
Investida, todos os riscos operacionais que a Companhia Investida incorrer,
no decorrer da existéncia do Fundo, sdo também riscos operacionais do
Fundo, uma vez que o desempenho deste decorre do resultado obtido nas
atividades da Companhia Investida.

b) Osinvestimentos do Fundo seréo feitos em uma companhia fechada, a qual,
embora tenha de adotar as praticas de governanca indicadas neste
Regulamento, ndo esta obrigada a observar as mesmas regras aplicaveis
as companhias abertas relativamente a divulgagéo de suas informacdes ao
mercado, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto (i)
ao bom acompanhamento das atividades e resultados da Companhia
Investida e (ii) a correta deciséo sobre a liquidagao do investimento, o que
pode afetar o Fundo e o valor das Quotas.

c) A Carteira do Fundo estara concentrada em PORT11 da Companhia
Investida. A capacidade da Companhia Investida de pagar os Royalties e os
Recursos Financeiros Liquidos ao Fundo dependerd do resultado das
operacbes da Companhia Investida. Embora o Fundo tenha efetiva
influéncia sobre a administracdo da Companhia Investida, ndo ha garantias
de (i) bom desempenho da Companhia Investida; (ii) solvéncia da
Companhia Investida; e (iii) continuidade das atividades da Companhia
Investida. Tais riscos, se materializados, podem afetar negativa e
significativamente os resultados da carteira de investimentos do Fundo e o
valor das Quotas.

d) Nao obstante a diligéncia e o cuidado do Gestor, os pagamentos dos
Royalties e/ou Recursos Financeiros Liquidos pela Companhia Investida,
podem vir a se frustrar em razéo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho
operacional da Companhia Investida, ou, ainda, de outros fatores. Em tais
ocorréncias, o Fundo e os seus Quotistas poderéo experimentar perdas, ndo
havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagéo
de tais riscos.
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e) Os investimentos na Companhia Investida envolvem riscos relativos ao

f)

setor em que a Companhia Investida atua. Ainda que o desempenho da
Companhia Investida acompanhe o desempenho de outras empresas do
seu setor de atuagdo, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus Quotistas
ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de
eliminacdo de tais riscos.

Os resultados futuros da Companhia Investida estao sujeitos a incertezas,
contingéncias e riscos no ambito econémico, concorrencial, regulatorio e
operacional, muitos dos quais estdo fora de controle do Fundo. Assim, a
Companhia Investida pode enfrentar fatores e circunstancias imprevisiveis
que gerem um efeito adverso sobre o Fundo e o valor das Quotas.

g) A Companhia Investida pode ser responsabilizada por perdas e danos

causados a terceiros. O Fundo ndo pode garantir que as apodlices de seguro
contratadas pela Companhia Investida para suas atividades, quando
contratadas, serdo suficientes em todas as circunstancias ou contra todos
0s riscos. A ocorréncia de um sinistro significativo ndo segurado ou
indenizavel, parcial ou integralmente, ou a ndo observancia dos
subcontratados em cumprir obrigages indenizatorias assumidas perante a
Companhia Investida ou em contratar seguros pode ter um efeito adverso
para o Fundo. Além disso, o Fundo ndo pode assegurar que a Companhia
Investida serd capaz de manter apdlices de seguro a taxas comerciais
razoaveis ou em termos aceitaveis no futuro. Esses fatores podem gerar um
efeito adverso sobre o Fundo e sobre o valor das Quotas.

h) A Companhia Investida depende altamente dos servigcos de pessoal técnico

)

na execucdo de suas atividades. Se a Companhia Investida perder os
principais integrantes desse quadro de pessoal, terdo de atrair e treinar
pessoal adicional para a area técnica, o qual pode néo estar disponivel no
momento da necessidade ou, se disponivel, pode ter um custo elevado para
a Companhia Investida. Pessoal técnico vem sendo muito demandado e a
Companhia Investida disputam esse tipo de mao de obra em um mercado
global desses servigos. Oportunidades atraentes no Brasil e em outros
paises poderdo afetar a capacidade da Companhia Investida de contratar
ou de manter os talentos que precisam reter. Se ndo conseguirem atrair e
manter o pessoal essencial de que precisam para expanséo das operacoes,
poderdo ser incapazes de administrar os seus negécios de modo eficiente,
0 que pode ter um efeito adverso sobre o Fundo.

Riscos Relacionados a Amortizacdo: os recursos gerados pelo Fundo
serdo provenientes dos Royalties e de outros rendimentos, dividendos e
bonificagBes que sejam atribuidas aos PORT11e ao retorno do investimento
na Companhia Investida. A capacidade do Fundo de amortizar as Quotas
esta condicionada ao recebimento, pelo Fundo, dos recursos acima citados;

Risco de Patriménio Negativo: as eventuais perdas patrimoniais do Fundo
nao estao limitadas ao valor do capital subscritos, pelos Quotistas, de forma
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que os Quotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no
Fundo;

Riscos relacionados a Conflitos de Interesses: o Gestor realiza ou
poderd realizar a gestédo de outros fundos de investimento em participacdes
cuja politica de investimentos é similar a politica de investimentos do Fundo,
aos quais poderdo ser apresentadas as mesmas oportunidades de
investimento apresentadas ao Fundo, simultaneamente. A apresentacdo de
tais oportunidades de investimento ao Fundo e demais fundos de
investimento em participacbes geridos pelo Gestor podera ndo observar
critérios de proporcionalidade e ser realizada de forma discricionaria pelo
Gestor, observadas as regras de investimento e governanga corporativa de
cada fundo. Adicionalmente, o Administrador podera ser contratado pela
MMX para atuar na estruturagdo das Ofertas Secundéarias para Permuta,
ocasido em que podera se encontrar em situagédo de conflito de interesses
em relacdo ao Fundo, seus Quotistas e titulares de MMXM11l que
participarem das Ofertas Secundarias para Permuta;

Suspensao do Direito de Voto do Quotista Desenquadrado: No caso do
Quotista ser considerado como Quotista Desenquadrado, o Quotista
Desenquadrado ter4 seu direito de voto suspenso, nos termos do item
11.14, devendo, ainda, providenciar a venda de suas Quotas em Excesso,
nos termos do item 11.14.2. Caso o Quotista Desenquadrado nao consiga
realizar a venda das Quotas em Excesso nos termos deste Regulamento, o
Administrador, observadas as disposi¢des legais aplicaveis, envidara os
melhores esforcos, tendo em vista as circunstancias na ocasido, com o
objetivo de fazer com que o Fundo volte a cumprir com 0s requisitos
previstos no item 3.3 acima.

Tratamento Tributario: O Fundo deve ser composto de no minimo 5 (cinco)
Quotistas e cada Quotista ndo podera deter 40% (quarenta por cento), ou
mais, das Quotas emitidas pelo Fundo, ou obter renda igual ou superior a
40% (quarenta por cento) da renda do Fundo. No caso do ndo cumprimento
destes requerimentos, entre outras condi¢des e requerimentos dispostos na
Lei 11.478/07, os Quotistas devem nao mais estar sujeitos ao tratamento
tributario descrito no Anexo I, desenvolvido conforme as leis brasileirasem
vigor no periodo da data de celebragdo deste Regulamento.

Tributacdo: os Quotistas podem gozar de aliquota zero do imposto sobre a
renda retido na fonte caso sejam cumpridos os requisitos previstos na Lei
n.° 11.478/07. Nao ha garantia de que esse tratamento tributario sera
mantido no futuro pelo Governo Federal e/ou de que 0s requisitos previstos
na Lei n.° 11.478/07 ser&o integralmente cumpridos, de forma a viabilizar o
tratamento tributario originalmente conferido aos Quotistas.
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0) Outros Riscos: o Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e/ou
do Gestor, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos mudanca
nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos
integrantes da Carteira, alteracdo na politica monetéria, aplicacbes ou
resgates significativos.

p) As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do
Administrador, do Gestor ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

* *x %
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ANEXO IV
DO REGULAMENTO DO
PORTO SUDESTE ROYALTIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA

DESCRICAO DA COMPANHIA INVESTIDA

A Porto Sudeste do Brasil S.A., sociedade andnima com sede na cidade de Itaguai, Estado
do Rio de Janeiro, na Rua Felix Lopes Coelho, n.° 222, llha da Madeira, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 08.310.839/0001-38, é proprietaria do Terminal Portuario, que estd em
fase final de constru¢cdo na cidade de ltaguai, Estado do Rio de Janeiro. O Terminal
Portuario € um terminal portuario privativo dedicado exclusivamente a movimentacao de
minério de ferro. Sua capacidade alvo de movimentacgdo sera de 50 milhdes de toneladas
de minério de ferro por ano. A MMX detém, indiretamente, participagdo correspondente a
35% no Terminal Portuario, que entrara em operacdo em 2014.

O minério de ferro que chegara de Minas Gerais sera alocado em dois pétios que, juntos,
terdo capacidade para estocar 5 milhdes de toneladas de um mesmo produto de minério
de ferro. Para fazer a ligagdo entre a estrutura offshore e os patios de estocagem, o
Terminal Portuario conta com um tunel de 1,8 km de extenséo, ja concluido. Trata-se de
uma estrutura inédita em portos de minério de ferro no Brasil. Além disso, o tunel é uma
solucao logistica que evitara o transito de caminhdes pelas estradas da regido, garantindo
mais segurancga para a companhia e para as comunidades do entorno.

A estrutura offshore tera dois bercos para movimentagao de navios.
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