
 

 

 

 

BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA., com sede na Rua Iguatemi, n° 151, 19º 

andar, Itaim Bibi, CEP: 01451-011, São Paulo, Estado de São Paulo, inscrita no CNPJ 

sob o nº 23.025.053/0001-62 (“BRL Trust”), na qualidade de instituição que atuou até o 

fechamento dos mercados de 31 de dezembro de 2017 como administradora e gestora 

do PORTO SUDESTE ROYALTIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM 

PARTICIPAÇÕES EM INFRAESTRUTURA, inscrito no CNPJ sob o nº 

20.082.573/0001-19 (“Fundo”), vem por meio deste relatório, em cumprimento ao 

disposto na Instrução CVM n° 578/16, informar ao cotistas que, em 26 de dezembro de 

2017, ajustou a valor justo seu investimento nos títulos Porto Sudeste Royalties 

(“Port11”). 

 

A avaliação tomou como base a expectativa futura de distribuição dos royalties ao longo 

do prazo do Port 11 sendo tal expectativa reconhecida pelo seu valor justo. 

Anteriormente, tais ativos imobiliários encontravam-se contabilizados pelo respectivo 

custo de aquisição. Para a realização do ajuste foi utilizado laudo de avaliação 

independente elaborado pela empresa Crowe Horwath Bendoraytes & Cia Auditores 

Independentes que considerou premissas mais conservadoras que a última avaliação nos 

principais drivers que afetam o valor dos títulos, sendo estes: (i) projeção de ramp-up; 

(ii) preço de por milhão de tonelada exportada pelo Porto; (iii) regras de distribuição de 

resultados operacionais por conta de reestruturação de dívida negociada com os 

principais credores; e (iv) taxa de desconto mais alta, com desconto adicional por conta 

da baixa liquidez dos ativos (DLOM). 

 

Tal alteração gerou efeito negativo de 91% sobre o patrimônio líquido do Fundo 

apurado na data imediatamente anterior a tal reconhecimento (26 de dezembro de 2017). 

 

São Paulo, 28 de dezembro de 2017. 

 

BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA. 


