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Relatério dos auditores independentes

A Administradora e aos Cotistas
Fundo de Investimento Imobilidrio Edificio Ourinvest
(Administrado pela Oliveira Trust DTVM S.A.)

Examinamos as demonstragdes financeiras do Fundo de Investimento Imobilidrio Edificio Qurinvest
("Fundo™), que compreendem ¢ balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas
demonstragdes do resultado, das mutaces do patriménio liquido e dos fluxos de caixa do exercicio findo
nessa data, assim como o resumo das principais priticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracgéio sobre
as demonstracoes financeiras

A administracio do Fundo é responsével pela elaboragdo e adequada apresentacfio dessas demonstragdes
financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, apliciveis aos Fundos de Investimento
Imobilidrio e pelos controles internos que ela determinou como necessirios para permitir a elaboracio de
demonstragdes financeiras livres de distorgio relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro.

Responsabilidade dos aunditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar vma opinific sobre essas demonstracdes financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguran¢a razoavel de que as demonstraces financeiras estio livres de
distorcéo relevante. '

Uma auditoria envolve a execugio de procedimentos selecionados para obtencio de evidéncia a respeito
dos valores e divulgacGes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgio relevante nas
demonstragGes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o
auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentagio das
demonstracGes financeiras do Fundo para planejar os procedimentos de auditoria gue si¢o apropriados nas
circunsténcias, mas néo para fins de expressar uma opiniéo sobre a eficicia desses controles internos do
Fundo. Uma auditoria inclui, também, a avaliacio da adequaciio das praticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracdo do Fundo, bem como a avaliacio da
apresentacio das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinifo.

PricewaterhouseCoopers, Rua do Russel 804, Ediftcio Manchete, 6° ¢ 7°, Rio de Janeiro, RJ, Brasil 22210-907
T: (21) 3232-6112, F: (21) 3232-6113, www.pwe.com.br



pwc

Fundo de Investimento Imobili4rio Edificio Ourinvest
(Administrado pela Oliveira Trust DTVM S.A.)

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragtes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢io patrimonial e financeira do Fundo de Investimento Imobiliario Edificio
Ourinvest em 31 de dezembro de 2015, 0 desempenho das suas operagées e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil, apliciveis aos Fundos
de Investimento Imobilidrio.

Rio de Janeiro, 31 de margo de 2016

%'mterhouseCJopers

Auditores Independentes
CRC 28P000160/{5 "F" RJ

i Ao
Jodo Manoel antos
Contagdor CRC[1R}J054082/0-0



Fundo de Investimento Imobiliario Edificio Qurinvest

CNPJ: 06.175.262/0001-73

(Administrado pela Oliveira Trust DTVM S.A)

CNPJ: 36.113.876/0001-91

Balanco Patrimonial em 31 de dezembro

(Em milhares de reais)

ATIVO

Circulante
Disponibilidade
Cotas de Fundos de Investimento
Alnguéis a receber

Xao Circulante
Propriedade para investimento

Total do ative
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Cirenlante
Rendimentos a Pagar
Taxa de Administragdo
Contas a pagar

Patriménie Liquido
Capital Social
Reservas para Contingéncia
Ajuste a valor justo
Prejuizos Acumuladaes

Total Patriménie liquido e passivo

Nota

2015 2014
% sobre o 2% sobre o
Mercado;  patriménie  Mercado; patriménio
realizacao liquide realizacdo liquido
857 2,31 751 1,01
3 ¢,01 to 0,03
4 400 1,08 319 0,81
454 1,22 ez 1,07
36.344 97.90 38.954 99,08
5 36.344 97,90 38.954 99,08
37.201 100,21 30,705 100,905
78 0,21 301 0,99
8.e 4 0,01 374 0,95
10 it 0,03 it 403
63 0,17 6 0,01
] 37.123 100,00 39.314 100,00
23.600 63,57 23.600 60,03
236 0,64 236 0,60
17,275 46,53 19.885 50,58
{3.588) (10,74) (4.407) (11,213
3v.201 100,21 39.703 100,99

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeriras.



Fundo de Investimento Imobiliario Edificio Ourinvest
CNP.J: 06.175.262/0001-73

(Administrado pela Oliveira Trust DTVM S.A.)

CNPJ: 36.113.876/0001-91

Demonstragéio do resultado dos exercicios findos em 31 de dezembro

(Em milhares de reais)

Nota 2015 2014
Propriedades para investimento
Receitas de Aluguéis 5.449 5.120
Despesas com manutencdo e conservacio - (3]
Despesas com condominie, energia elétrica e IPTU - (61)
Ajuste a valor justo 6.0 {2.610) foo6)
Demais receitas, despesas (11) 4
Resultado Liguido de Propriedades para Investimento 2.828 4.073
Outros Atives Financeiros
Rendas de aplicagbes em fundos de investimento 34 26
Rendas de aplicagdes em titules de renda fixa 1 -
Resultado liquido atives financeiros de natureza ndo imobiliaria 35 26
Outras despesas 10 (265) (260}
Despesas com taxa de administracie do Funde (183) (178)
Despesas de servigos do sisterna financeirg (19) (28)
Despesas tributarias (4 (=)
Despesas com servigos técnicos especializados (50} (53)
Outras despesas administrativas (? (6)
Lucre liquide do exercicio 2.598 3.830
Quantidade de cotas 236.000 236.000
Lucro liquido por cota - RS 11,01 16,23
Valor patrimonial por cota - RS 157,30 166,58

As notas explicativas da administracio sdo parte integrante das demonstragGes financeiras.
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Fundo de Investimento Imobiliario Edificio Qurinvest

CNPJ: 06.175.262/0001-73
(Administrado pela Oliveira Trust DTVM S.A)
CNPJ: 36.113.876/0001-91

Demonstracdo dos Fluxos de Caixa — Método direto
Exercicios findos em 31 de dezembro

(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operaciohais
Recebimento de receitas financeiras
Recebimento de rendas de aluguéis
Rendimentos recebidos
Pagamentos de taxa de administragio
Pagamentos de despesas com manutengaoe e conservagio
Pagamento de despesas eperacionais
Pagamentos com sistema financeire
Pagamentos com servicos técnicos
Pagamento de outras despesas administrativas
Outras receitas

Caixa liquide das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de financi amento
Rendimentos distribuidos

Caixa liquido das atividades de financiamento
Variagio liquida de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa - inicio do periode
Caixa e equivalentes de caixa - fim do periode

Variacdo liquida de caixa e equivalentes de caixa

2015 201§
34 26
5.417 5.146
1 4

(183) (t77)

- (3

- (61)

(23) (28)

(13 {74)

(7 (3}
5.233 4.830

(3.159} (4.860)

(5.159) (1.860)

74 (30}
329 359
403 329

74 (30}

As notas explicativas da administracfio sio parte integrante das demonstracdes financeiras.



Fundo de Investimento Imobilidrio Edificio Ourinvest
CNPJ: 06.175.262/0001-73

(Administrado pela Oliveira Trust DTVM S.A)

CNPJ: 36.113.876/0001-91

Notas explicativas da administradora as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando expressamente mencionado o contririo

Contexto operacional

O Fundo de Investimento Imobilidric Edificio Ourinvest (“Fundo”), administrado pela Oliveira Trust
DTVM S.A., foi constituido em 11 de marco de 2004, sob forma de condominio fechado e com prazo de
duragfo indeterminada, nos termos da Instrugéo CVM n° 472, de 31 de outubro de 2008 ("Instrugdo CVM
472 n° 472/08"), e pelas disposicdes legais que lhe forem aplicaveis, tendo como objetivo a aquisicdo e a
gestéo patrimonial de bens iméveis de natureza comercial destinados 4 locagfio de longo prazo, podendo,
inclusive, vendé-los, observando as formalidades estabelecidas no regulamento.

O Fundo objetiva formar patriménio mediante a distribuigio piblica de sucessivas emissées de quotas,
sendo que nas primeiras 24 (vinte e quatro) emissSes os recursos captados serio destinados aquisigio
de participagfio correspondente a, no maximo, 100% (cem por cento) dos iméveis listados no Anexo do
seu regulamento.

Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo administrador ou por qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

A carteira do Fundo ser4 composta por ativos financeiros e ativos imobilirios.

A gestio da carteira do Fundo é realizada pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobili4rios
S.A,

Apresentaciio e elaboraciio das demonstrac¢des financeiras

Elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicveis aos fundos de investimento
imobiliario, incluindo as normas e as orientagfies emanadas da Comisséio de Valores Mobilidrios (CVM),
incluindo a Instrucio CVM n® 516/11 e com a Instrucio CVM n© 472/08, e alteracBes posteriores,
aplicaveis aos fundos de investimento imobilidrio.

As demonstragGes financeiras em 31 de dezembro de 2015 foram aprovadas pela administradora do Fundo
em 31 de marco de 2016.

Principais praticas contabeis

A elaboragio das demonstractes financeiras exige que a Administraciio efetue estimativas e adote
premissas que afetam os montantes dos ativos e passivos apresentados bem como os montantes de
receitas ¢ despesas reportados para o exercicio do relatério. O uso de estimativas se estende &s provisdes
necessdrias para créditos de liquidacio duvidosa, valor justo e mensuraciio de valor recuperavel de ativos.
Os resultados efetivos podem varjar em relacdo s estimativas.

Entre as principais praticas contébeis adotadas, destacam-se:

Apuracio de resultados

As receitas e despesas sdo apropriadas de acordo com o regime de competéncia.

8
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Fundo de Investimento Imobiliario Edificio Ourinvest
CNPJ: 06.175.262/0001-73

(Administrado pela Oliveira Trust DTVM S.A))

CNPJ: 36.113.876/0001-91

Notas explicativas da administradora as demonstragies
financeiras em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando expressamente mencionado o contrario

Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros

A classificacio dos instrumentos financeiros em seu reconbecimento inicial depende de suas
caracteristicas e do proposito e finalidade pelos quais os instrumentos financeiros foram adquiridos pelo
Fundo. Todos os instrumentos financeiros sio reconhecidos inicialmente pelo custo de aquisigio
acrescidos do custo de transacfio, quando na categoria de custo amortizado, € ap6s reconhecimento pela
curva ou valor justo, dependendo da sua classificagfio, por ocasido da apresentagio das demonstracées
financeiras,

Titulos e valores mobilidrios

Os titulos e valores mobiliarios sio contabilizados pelo custo de aquisicdo, acrescido diariamente dos
rendimentos incorridos (curva) até a data do balango, e ajustados ao valor de mercado, quando aplicavel,
em funcio da classificaciio dos titulos. Os titulos e valores mobiliarios sdo classificados em duas categorias
especificas, de acordo com a intencio de negociacio, atendendo aos seguintes critérios para
contabilizacfio:

1. Titulos para negociagéo - Incluem os titulos e valores mobilidrios adquiridos com o objetivo de serem
negociados frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor de mercado, em que as
perdas e os ganhos realizados e nfio realizados sobre esses titulos sio reconhecidos no resultado;

ii. Titulos mantidos até o vencimento - Incluem os titulos e valores mobili4rios, exceto acles ndo
resgativeis, para os quais haja a intenglio e a capacidade financeira para manté-los até o vencimento,
sendo contabilizados ao custo de aquisicio, acrescidos dos rendimentos intrinsecos.

Cotas de fundos de investimentos

Os investimentos em cotas de fundos de investimento sdo registrados pelo custo de aquisiciio e
atualizados, diariamente, pelo valor da cota divulgada pelo administrador do fundo investido.

Propriedades para Investimento

Inicialmente os iméveis sio contabilizados pelo custo de aquisicio e classificados na categoria de
propriedades para investimento. O custo de aquisi¢lo inclui todos os gastos da transaciio diretamente
atribuiveis 4 operagio de compra, tais como, taxas cartordrias, tributos incidentes sobre a transferéncia
de propriedade do imével, corretagens e honorarios advocaticios.

Os iméveis classificados na categoria de propriedades para investimento, apés o seu reconhecimento
inicial, devem ser continuamente mensurados ao seu valor justo, onde seus impactos sdo reconhecidos
nos resultado do exercicio. Entende-se por valor justo o valor pelo qual um ativo pode ser trocado, ou um
passivo liquidado entre partes independentes, conhecedoras do negécio e dispostas a realizar a transacio,
Sém que represente uma operagido forcada. Incluem-se nesta categoria os imoéveis que estio em
construcao, iméveis adquiridos para auferir renda e iméveis com apreciaciio de capital de longo prazo.



Fundo de Investimento Imobilidrio Edificio Ourinvest
CNPJ: 06.175.262/0001-73

(Administrado pela Oliveira Trust DTVM S.A)

CNPJ: 36.113.876/0001-91

Notas explicativas da administradora is demonstracgies
financeiras em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto gnando expressamente mencionado o contrario

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por disponibilidades em moeda nacional e titulos e valores
mobilidrios que sfo utilizados pelo Fundo para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo. Os
titulos classificados como equivalentes de caixa sio de curto prazo, de alta liquidez, que sdo prontamente
conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitas a um insignificante risco de
mudanga de valor.

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o saldo de caixa e equivalente de caixa era representado pelas contas
disponibilidades e cotas de fundo de investimento, no montante de 403 e R$329, respectivamente.

Outros ativos e passivos {circulante e nio circulantes)

840 demonstrados pelos valores conhecidos e calculdveis acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variagies monetérias.

Os lancamentos em rubricas contabeis de ativo e passivo sio registrados por regime de competéncia e
estdo divididos em “circulantes” (com vencimento em até 365 dias) e “ndo circulantes” (com vencimento
superior a 365 dias).

Provisdo de ativos e passivos contingentes
O Fundo ao elaborar suas demonstracdes financeiras faz a segregacio entre:

ProvisGes: saldos credores que cobrem obrigagfes presentes (legais ou presumidas) na data do balanco
patrimonial decorrentes de eventos passados que poderiam dar origem a uma perda ou desembolso para
o Fundo cuja ocorréncia seja considerada provével e cuja natureza seja certa, mas cujo valor e/ou época
sejam incertos.

Passivos contingentes: possiveis obrigacdes que se originem de eventos passados e cuja existéncia somente
venha a ser confirmada pela ocorréncia ou niio ocorréncia de um ou mais eventos futuros que nio estejam
totalmente sob o controle do Fundo.

Ativos contingentes: ativos originados em eventos passados e cuja existéncia dependa, e somente venha a
ser confirmada pela ocorréncia ou nio ocorréncia, de eventos além do controle do Fundo. N3o sio
reconhecidos no balango patrimonial ou na demonstracio do resultado.

Estimativas e julgamento contibeis criticos

A Administradora do Fundo efetua estimativas e julgamentos contabeis, com base em premissas, que
podem, no futuro, no ser exatamente iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e julgamentos
que, na opinido da Administradora, podem ser consideradas mais relevantes, e podem sofrer variacio no
futuro, acarretando em eventuais impactos em ativos e passivos do Fundo, estdo descritas a seguir:

1) Valor justo dos instrumentos financeiros: o valor justo dos instrumentos financeiros que nio possuem
suas cotagoOes disponiveis ao mercado, por exemplo, Bolsa de Valores, sio mensurados mediante utilizacio
10
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Fundo de Investimento Imobilirio Edificio Ourinvest
CNPJ: 06.175.262/0001-73

(Administrado pela Oliveira Trust DTVM S.A)

CNPJ: 36.113.876/0001-91

Notas explicativas da administradora is demonstracies
financeiras em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando expressamente mencionado o contririo

de técnicas de avaliaciio, sendo considerados métodos e premissas que se baseiam principalmente nas
condi¢des de mercado e, também, nas informacGes disponiveis, na data das demonstracoes financeiras. A
politica contabil descrita na nota 3(c) apresenta informacGes detalhadas sobre "classificacio dos
instrumentos financeiros" e "mensuragio dos ativos e passivos financeiros e reconhecimento das
mudangas de valor justo”.

I} Valor justo das propriedades para investimento: conforme descrito na nota 3(e), o valor justo dos
iméveis para renda é obtido através de laudos de avaliacio elaborados por entidades profissionais com
qualificacdo reconhecida, sendo utilizadas técnicas de avaliagdo, como por exemplo prajectes de
desempenho futuro do fluxo de receitas e despesas descontado a valor presente,

As informagdes sobre as referidas propriedades para investimento estio descritas na nota 5.

Ativos financeiros de natureza nio imobiliaria

Cotas de fundo

2015 2014

Cotas de fundo de renda fixa 400 319

Os recursos do Fundo que niio forem aplicados pelo Fundo na aquisicio dos Ativos Alvos, serfio aplicados
em quotas de fundo de investimento ou em titulos de renda fixa, piiblico ou privado, e sempre observada
a Politica de Investimento.

Ativos de natureza imobiliaria - Propriedade para investimento

Descrigéio das caracteristicas dos ativos imobilidrios

O Fundo ¢ proprietario da sobreloja, 1°, 29, 39, 10°, 119, 129, 139, 14° e 72 vagas de garagem do Edificio
Ourinvest que, anualmente, sio objeto de laudo de avaliagio para determinar o valor de mercado de
compra e venda dos ativos, por empresa especializada .

Classificac¢iio e critério adotado na mensuracio

Foi aplicado 0 "Método de Renda" na sua variante de Valor Econémico por Fluxo de Caixa Descontado,
para a definicdo dos valores referenciais e indicadores. Também foi utilizado 0 Método Evolutivo (Custo)
para a afericfio de resultados referenciais.

Método de Renda - Identifica o valor de mercado do bem, alicercado no seu aproveitamento eficiente,
baseado em modelo de estudo de viabilidade técnico-econdmica, mediante hipotético empreendimento

compativel com as caracteristicas do bem e com as condigbes do mercado no qual esti inserido,
considerando-se cenirios vidveis para execucao e comercializacio do produto.

11



Fundo de Investimento Imobiliario Edificio Ourinvest
CNPJ: 06.175.262/0001-73

(Administrado pela Oliveira Trust DTVM S.A.)

CNPJ: 36.113.876/0001-91

Notas explicativas da administradora as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando expressamente mencionado o eontrario

Método Evolutivo (Custo) — Identifica o valor do bem pelo somatério dos valores de seus componentes.
Caso a finalidade seja a identificacdo do valor de mercado, deve ser considerado o fator de comercializacio.

Relaciio dos iméveis:

Edificio Ourinvest

Avenida Paulista, 1.728, Sio Paulo — SP.

Imével Comercial (Salas e Terreno — Garagem)
Valor do Terreno: R$7.835

Valor das Edificacfes: R$28.5009

Vida Util Remanescente: 38 anos

O Fundo néo teve vacincia no exercicio de 2015.

Matricula| Denominacéo Areas(m?) Vagas Flggf:gl‘g;al
Privativa Total | Garagem | (%) {(m2)

70.222 Sobreloja 978,01| 1.189,79 24 13,9125 133,56
70.223 1° Andar 926,68 | 1.178,22 6 8,9501 86,00736
70.224 2° Andar 388,1 455,26 6 5,1168 49,12128
45.839 3° Andar 3881 455,26 6 3,7876 36,36096
45.846 10° Andar 292,1 350,17 6 2,9158 29,9168
45.847 11° Andar 202,1 350,17 6 2,0158 29,99168
45.848 12° Andar 292,1 350,17 6 2,9158 29,00168
45.849 13% Andar 2921 350,17 6 2,9158 29,99168
45.850 14° Andar 292,1 350,17 6 2,9158 29,99168
Total Andares 4.141,39 | 5.029,38 72 46,355 455,01
1Vaga 10,00 25,37 0,1119 1,07424
72 Vagas 720,00 ) 1.826,64 8,0568 77,34528
Total geral 4.861,39 | 6.856,02 54,4118 522,35

Atualizacéio das propriedades para investimento

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, os valores de mercado correspondentes as salas do imével estio
suportados por laudo de avaliagio elaborado pela empresa Consult Engenharia e AvaliacOes Ltda.
emitidos em 21 de dezembro de 2015 e 15 de dezembro de 2014, respectivamente, e aprovados pela
administracio em dezembro de 2015 e de 2014, respectivamente.

Valor de Compra/Venda (Conceito valor Justo “fair value"} em 31 de dezembro de 2015: RS 36.344.

12



Fundo de Investimento Imobiliario Edificio Ourinvest
CNPJ: 06.175.262/0001-73

(Administrado pela Oliveira Trust DTVM S.A)

CNPJ: 36.113.876/0001-91

Notas explicativas da administradora s demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando expressamente mencionado o contririo

A taxa utilizada para descontar o fluxo de caixa do cotista converte o fluxo de caixa futuro em valor
Presente para os cotistas que esperam ser recompensados pelo custo de oportunidade de se investir
recursos em um negocio especifico em vez de investir em outros negéeios com risco equivalente,

O céleulo foi efetuado dentro do conceito tradicional de CAPM — Capital Asset Pricing Model, estimando-

se a taxa de juros livre de risco e o prémio pelo risco em funcdo do Beta para o negéeio em estudo, conforme
férmula abaixo:

Ke = Rf + ( Rpx Beta ) + Rliq
Onde:

Rf = taxa de retorno livre de risco

Rp = prémio de risco esperado para o mercado em geral

Beta = risco sistemético da empresa (eventualmente o Beta Total incluindo o risco n3o
sistematico)

Rliq = risco de liquidez e porte

Para a taxa livre de risco (Rf) foi utilizado o pardmetro de titulos do tesouro nacional (fonte NTN B com
vencimento em 15/08/2024- média mével entre 6 e 12 meses), fixando em 6,15% ao ano no momento
atual e depois estabilizada em 4,00% apss 5 anos.

Com relacéio & taxa de retorno do mercado em geral (Rm) foi considerado o prémio médio de 4,23% ao
ano (fonte Aswath Damodaran) acima da taxa livre de risco conforme histéricos de performance de longo

prazo dos indices de a¢Bes nos Estados Unidos no momento atual e depois estabilizada em 4,32% apés 10
anos.

Quadro demonstrativo das movimentagées contibeis

A movimentacfo ocorrida na conta de propriedades para investimento no exercicio est4 descrita a
seguir;

Saldo em 31 de dezembro de 2013 39.950
Ajustes ao valor justo das propriedades para investimento (996)
Saldo em 31 de dezembro de 2014 38.954
Ajustes ao valor justo das propriedades para investimento (2.610)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 36.344
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Fundo de Investimento Imobiliario Edificio Ourinvest
CNPJ: 06.175.262/0001-73

(Administrado pela Oliveira Trust DTVM S.A))

CNPJ: 36.113.876/0001-91

Notas explicativas da administradora is demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, excete quando expressamente mencionado o contrario

O imével encontra-se segurado quanto aos riscos e aos montantes méximos abaixo mencionados:

Tipo de Risco
Natureza do Bem Cobertura Maximo
Salas do Edificio Ourinvest 1 13.935

(1) — Incéndio, raio, explosio de qualquer natureza, danos elétricos, perda ou pagamento de aluguel e
quebra de vidros.

A Administra¢iio entende que o valor de cobertura das apolices estd de acordo com a politica de seguros
estabelecida por esta.

Outras informacdes relevantes

Em 24/11/2014 foi firmado com a Suppliercard Administradora de Cart&es de Crédito S.A. ("Locatéria™),
Contrato de Locago Para Fins Nio Residenciais pelo periodo de 05 anos contados a partir de 01/12/2014,
tendo eomo objeto 0 10° andar e 06 vagas de garagem do Edificio Ourinvest. Vale ressaltar que o Fundo
nio teve qualquer despesa com corretagem do referido imével, jA que a negociagio ocorreu diretamente
entre a Locatéria e o Fundo. Ademais, a Locataria realizou a revisio do quadro elétrico do imével objeto
da locagfio, bem como a aquisigio e instalagdo de um aparelho de ar condicionado, com custo total de
aproximadamente R$ 63, que permanecera no imével ap6s o término da locagdo. Nesse sentido, como
contraprestacao, nos dois primeiros meses de vigéneia de locagdo, quais sejam, dezembro/2014 e
janeiro/2015, ocorreu a caréncia para pagamento de aluguel para a referida Locataria, sem prejuizo do
pagamento dos demais encargos locaticios. Cabe mencionar que a referida informacio foi objeto de fato
relevante publicado em 03/12/2014.

Gerenciamento e fatores de riscos
Gerenciamento

O gerenciamento de riscos da Oliveira Trust e o gerenciamento de riscos dos fundos que a institui¢do
administra, s80 segregadas entre si e das demais unidades de negocios e da auditoria interna.

O gerenciamento de riscos dos fundos é acompanhado por equipe especializada, tendo como complemento
ao trabalho, a equipe de Compliance e os Comités institucionais especificos, formados por Diretores e
Geréncia, quando necessarios. A andlise e avaliagdo dos riscos seguem conforme os critérios e

especificacSes de cada fundo, mercado externo e caracteristicas proprias das carteiras, definidas pelos
Regulamentos.

O processo de gestdo de riscos dos fundos, acompanhado pela Administradora, tem por objetivo

sistematizar a identificacfio, mensuragao, avaliagio, monitoramento, controle e mitiga¢do dos riscos
incorridos na atividade do fundo.
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Fundo de Investimento Imobilidrio Edificio Ourinvest
CNPJ: 06.175.262/0001-73

(Administrado pela Oliveira Trust DTVM S.A))

CNPJ: 36.113.876/0001-91

Notas explicativas da administradora as demonstracdes
financeiras em 3z de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando expressamente mencionado o contririo

Fatores de Risco
Riscos relativos a rentabilidade do investimento

O investimento em cotas de fundos de investimento imobilidrio (FII) é uma aplicacio em valores
mobilidrios de renda varidvel, o que pressupde que a rentabilidade do Cotista dependers da valorizagdo
imobilidria e do resultado da administragio dos iméveis ohjeto do patriménio do Fundo. No caso em
questao, os rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas dependerdo, preponderantemente, dos
resultados obtidos pelo Fundo com a locacdio ou arrendamento, ou, ainda, com a cessiio a terceiros dos
direitos e créditos decorrentes da locaciio ou arrendamento dos Imdveis de seu patriménio, Os contratos
de locacio vigentes dos Iméveis a serem adquiridos pelo Fundo poder#o ser mantidos pelo Fundo até o
seu vencimento. No entanto, pode ocorrer que no futuro tais inquilinos deixem de ser locatirios desses
Iméveis, fato que obrigaria o Administrador e a Consultora Imobilidria a negociar nova loca¢io em
condi¢Ses de mercado, além da perda de receita durante o periodo de vacincia dos mesmos.

Riscos de liquidez

Os FII encontram pouca liquidez no mercado brasileiro. Por conta dessa caracteristica e do fato de os FII
sempre serem constituidos na forma de condominios fechados, ou seja, sem admitir a possibilidade de
resgate de suas cotas, os titulares de cotas de FII podem ter dificuldade em realizar a venda de suas cotas
no mercado secundario, mesmo admitindo para estas a negociagiio no mercado de bolsa ou de balcio
organizado. Desse modo, o investidor que adquirir as Cotas do Fundo devera estar consciente de que 0
investimento no Fundo consiste em investimento de longo prazo.

Risco de concentraciio de propriedade de Cotas

Néo ha restrigio quanto ao limite de Cotas que podem ser subscritas por um tinico Cotista, salvo nas
hipéteses onde o percentual maximo do total das Cotas emitidas que o incorporador, construtor ou séeio
dos empreendimentos imobiliarios investidos pelo Fundo, individualmente ou em conjunto com pessoa a
ele ligada, podera subscrever ou adquirir no mercado, é de 25%. Portanto, podera ocorrer situagdo em que

um Unico Cotista venha a integralizar parcela substancial da emissio ou mesmo a totalidade das Cotas,
passando tal.

Cotista a deter uma posi¢iio expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posicio dos eventuais
Cotistas minoritirios. Nesta hipétese, hd possibilidade de que deliberages sejam tomadas pelo Cotista
majoritario em fungfo de seus interesses exclusivos em prejuizo do Fundo e/ou dos Cotistas minoritirios.
Ressalta-se que, de acordo com o inciso I1, do Par&grafo Unico, do Artigo 3° da Lein.° 11.033/04, somente
néo haveré incidéncia do IR retido na fonte e na declaracfio de ajuste anual das pessoas fisicas com relagio
aos rendimentos distribufdos pelo Fundo ao Cotista pessoa fisica titular de Cotas que representem menos
de 10% das Cotas emitidas pelo Fundo e cujas Cotas lhe derem direito ao recebimento de rendimento
inferior a 10% do total de rendimentos auferidos pelo Fundo, caso as Cotas sejam admitidas A negociacio

exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcio organizado e desde que o referido fundo
conte com, no minimo, 50 Cotistas,
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vii.

Fundo de Investimento Imobiliario Edificio Ourinvest
CNPJ: 06.175.262/0001-73

(Administrado pela Oliveira Trust DTVM S.A.)

CNPJ: 36.113.876/0001-91

Notas explicativas da administradora as demonstracies
financeiras em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando expressamente mencionado o contrario

Risco de concentraciio da Carteira

O Fundo destinara os recursos da Oferta de Cotas da sua primeira emissio para a aquisicio dos Ativos e
Outros Ativos que integrarfio o patriménio do Fundo, de acordo com a sua Politica de Investimentao,
observando-se ainda que poderdo ser realizadas novas emissdes, a serem aprovadas em Assembleia Geral,
por proposta do Gestor, com base na consultoria prestada pela Consultora Imobiliéria, e autorizadas pela
CVM. O Fundo adquirira um nimero limitado de Ativos e Outros Ativos, o que poderd gerar uma
concentracdo da Carteira, estando o Fundo exposto aos riscos inerentes a demanda existente pela locagio
ou arrendamento dos Iméveis, considerando ainda que nio hi garantia de que todas as unidades dos
Iméveis a serem adquiridos estario sempre locadas ou arrendadas,

Risco da administraciio dos Iméveis por terceiros

Tendo em vista que o Fundo tem por objeto a aquisi¢fio, para exploragio comercial, de Tméveis prontos,
que potencialmente gerem renda, através da aquisi¢io de sua totalidade para posterior locaciio ou
arrendamento, ¢ que a administra¢io de tais Iméveis poder4 ser realizada por empresas especializadas,
sem interferéncia direta do Fundo, tal fato pode representar um fator de limitacdo ao Fundo para
implementar as politicas de administracdo dos Iméveis que considere adequadas. A existéncia de tal
limitagio confere as empresas especializadas um grau de autonomia para administrar os
empreendimentos imobiliarios, o que poder vir a ser considerado excessivo ou inadequado pelo Fundo
no futuro, ndo sendo possivel garantir que as politicas de administraciio adotadas por tais empresas nio
ir@o prejudicar as condigdes dos Iméveis ou os rendimentos a serem distribuidos pelo Fundo aos Cotistas.

Risco de crédito

Os valores a serem distribuidos acs Cotistas depender&io do resultado do Fundo, que, por sua vez,
dependerd, primordialmente, das receitas provenientes da locacic comercial dos Iméveis e,
ocasionalmente, excluidas as despesas previstas encargos do Fundo. Os Cotistas fardio jus ao recebimento
de resultados que lhes seriio Pagos a partir da realizagio, pelo Fundo, dos valores recebidos dos locatirios
a titulo de locagfio e/ou dos valores recebidos de compradores a titulo de venda dos Iméveis. Assim, o
Fundo est4 sujeito ao risco de erédito dos locatdrios, os quais nfio foram e nio seriio ohjeto de auditoria
legal para fins da Oferta de Cotas da primeira emissio do Fundo. Desse modo, qualquer fator de risco
relacionado diretamente aos locatirios dos Iméveis deverdo ser avaliados diretamente pelo potencial
investider.

Risco de desapropriacio

De acordo com o sistema legal brasileiro, 0 Governo Federal poderd desapropriar imével por necessidade
ou utilidade piblica ou interesse social, de forma parcial ou total. Ocorrendo a desapropriacio, nio hi
Como garantir, de anteméo, que o preco que venha a ser pago pelo Poder Piblico ser4 justo, equivalente
ao valor de mercado, ou que, efetivamente, remunerar4 os valores investidos de maneira adequada. Dessa
forma, caso qualquer os Iméveis sejam desapropriados, este fato poder4 afetar adversamente e de maneira
relevante as atividades do Fundo, sua situaciio financeira e resultados. Outras restrigdes aos Iméveis
também podem ser aplicadas pelo Poder Piblico, restringindo, assim, a utilizacio a ser dada aos Imdveis,
tais como o tombamento destes ou de rea de seu entorno, incidéncia de preempcéo e ou criagdo de zonas
especiais de preservagio cultural, dentre outros,
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Fundo de Investimento Imobilidrio Edificio Ourinvest
CNPJ: 06.175.262/0001-73

(Administrado pela Oliveira Trust DTVM S.A))

CNPJ: 36.113.876/0001-91

Notas explicativas da administradora as demonstra¢ies
financeiras em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando expressamente mencionado o contrério

viii, Risco de sinistro

Néo se pode garantir que as apdlices de seguros para os Iméveis e que o valor segurado sera suficiente
para proteger os Imoveis de perdas relevantes. H4, inclusive, determinados tipos de perdas que ndo
estardo cobertas pelas apélices, tais como atos de terrorismo, guerras e/ou revolugdes civis. Se qualquer
dos eventos ndo cobertos nos termos dos contratos de seguro vier a ocorrer, 0 Fundo podera sofrer perdas
relevantes e poderi ser obrigado a incorrer em custos adicionais, os quais poderiio afetar o seu
desempenho operacional. Ainda, o Fundo poderd ser responsabilizado judicialmente pelo pagamento de
indenizacio a eventuais vitimas do sinistro ocorrido, o que podera ocasionar efeitos adversos em sua
condicdo financeira e, consequentemente, nos rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.
Adicionalmente, no caso de sinistro envolvendo a integridade fisica dos Iméveis segurados, os recursos
obtidos pela cobertura do seguro dependerdo da capacidade de pagamento da companhia seguradora
contratada, nos termos da apélice exigida.

ix. Riscos de despesas extraordinarias

O Fundo, na qualidade de proprietério dos Imdveis, estard eventualmente sujeito ao pagamento de
despesas extraordinarias, tais como rateios de obras e reformas, pintura, decoracio, conservagio,
instalagfio de equipamentos de seguranca, indenizacdes trabalhistas, bem como quaisquer outras despesas
que n&o sejam rotineiras na manutencéo dos iméveis e dos condominios em que se situam. Q pagamento
de tais despesas ensejaria uma reducio na rentabilidade das Cotas. Nio obstante, o Fundo estard sujeito
a despesas e custos decorrentes de acdes judiciais necessarias para a cobranga de alugueis inadimplidos,
agbes judiciais (despejo, renovatdria, revisional, entre outras), bem como quaisquer outras despesas
inadimplidas pelos locatarios dos Iméveis, tais como tributos, despesas condominiais, bem como custos
para reforma ou recuperacio de iméveis inaptos para locagdo ap6s despejo ou saida amigével do inguilino.

x. Riscos ambientais

Ainda que os Imoveis a serem adquiridos pelo Fundo estejam situados em regiGes urbanas dotadas de
completa infraestrutura, problemas ambientais podem ocorrer, como exemplo vendavais, inundac¢des ou
0s decorrentes de vazamento de esgoto sanitario provocado pelo excesso de uso da rede publiea,
acarretando assim na perda de substincia econdmica de Iméveis situados nas proximidades das areas
atingidas por estes. As operaces dos locatrios dos Iméveis poderio causar impactos ambientais nas
regides em que estes se localizam. Nesses casos, o valor dos Iméveis perante o mercado podera ser
negativamente afetado e os locatérios e/ou o ¥undo, na qualidade de proprietario dos Iméveis, poderido

estar sujeitos a sancées administrativas e criminais, independentemente da obrigacdo de reparar ou
indenizar os danos causados ac meio.

7  Instrumentos Financeiros Derivativos
O Fundo ndo podera contratar operagdes com dertvativos,

No exercicio findos em 31 de dezembro de 2015 € 2014, o Fundo ndo realizou operacgdes com derivativos.
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Fundo de Investimento Imobiliario Edificio Ourinvest
CNPJ: 06.175.262/0001-73

(Administrado pela Oliveira Trust DTVM S.A))

CNPJ: 36.113.876/0001-91

Notas explicativas da administradora as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto guando expressamente mencionado o contrario

Patriménio Liquido
O patriménio do Fundo é formado por Cotas de uma tinica classe,
Emissio

Em 31 de dezembro de 2015, esta composta por 24 emissfes que totalizam 236.000 cotas, com valor
nominal de R$ 157,32 cada uma totalizando R$23.600, totalmente emitidas e integralizadas

Amortizacao
Nao houve amortizaciio no exercicio.
Resgate

De acordo com o disposto no artigo 2°, da Lei n© 8.668, de 25 de junho de 1.993, bem como no artigo g°
da Instruciio CVM n° 472/08, o quotista nfio podera requerer o resgate de suas quotas.

Negociacgio das cotas
O Fundo tem as suas cotas admitidas & negociacio em bolsa de valores,
Distribuicio de rendimentos

O Fundo deve distribuir aos seus cotistas, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos rendimentos,
ainda que em excesso aos resultados (regime de caixa), calculados com base nas disponibilidades de caixa
existentes, consubstanciados em balango semestral encerrado 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano,
4 serem pagos aos titulares de cotas gue estiverem registrados como tal no fechamento das negociagdes
do Gltimo dia Gtil do més anterior ao respectivo pagamento. O eventual saldo de resultado néo distribuido
como antecipacio tera a destinagiio que lhe der a Assembleia Geral de Cotistas, com base em proposta e
que justifique a apresentada pela instituicio administradora.

O resultado auferido num determinado exercicio sera distribuido aos cotistas, mensalmente, até o 10° dia
do més subsequente, a titulo de antecipagdo dos resultados a serem distribuidos.

2015 2014
Lucro liquido do exercicio 2.598 3.830
Estorno de despesa de ajuste a valor justo 2.610 996
Alugueis do exercicio anterior recebidos nesse exercicio 422 439
Alugueis provisionados e nfo recebidos (454) (422)
Estorno despesas nfio transitadas no caixa 78 20
Despesas prov. no exercicio anterior e pagas nesse exercicio (16) (33)
Resultado conforme regime de caixa 5.237 4.830
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Fundo de Investimento Imobiliario Edificio Ourinvest
CNPJ: 06.175.262/0001-73

(Administrado pela Oliveira Trust DTVM S.A))

CNPJ: 36.113.876/0001-91

Notas explicativas da administradora as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2015
Em milthares de reais, exceto quando expressamente mencionado o contriario

Total pago no exercicio 5.159
Referente ao exercicio anterior 374
Referente ao exercicio (A) 4.785

Valor distribuido em 08.01,2016, referente ao exercicio findo em 31.12.2015

™) (B) 434
Total de rendimentos referente ao exercicio {A+B) 5.219
Y% pago no exercicio 98,51%

{*) valor registrado contabilmente em 2016, por ocasido do seu efetivo pagamento.

Evolugiio, patriménio liquido médio e rentabilidade

Rentabilidade
Exercicio findo em Valor da cota PL Médio Acumulada (a)
31 de dezembro de 2015 157,30 39.337 13,11%
31 de dezembro de 2014 166,58 40.296 12,06%

4.860
406
4.454

4.454

101%

(a) — A rentabilidade acima apresentada é referente ao total de rendimentos efetivamente pagos no

exercicio (conforme nota explicativa 8e) sobre o patriménio liquido médio.

A rentabilidade passada n#o é garantia de resultados futuros.

Prestadores de servicos

Os prestadores de servicos s3o:

Administragido  Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
Controladoria: Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobili4rios S.A,

Eserituracéio: Banco Itati S.A,
Custddia Banco Itat S.A.
Gestfo: Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios SA,
Tesouraria: Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

19



10

Fundo de Investimento Imobhiliario Edificio Ourinvest
CNPJ: 06.175.262/0001-73

(Administrado pela Oliveira Trust DTVM S.A)

CNPJ: 36.113.876/0001-91

Notas explicativas da administradora as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando expressamente mencionado o contririo

Encargos do Fundo
2015 2014

% sobre o % sobre o
Despesas administrativas RS PL médio RS PL médio
Taxa de administraciio (a) 185 0,47 178 0,44
Despesas operacionais - - 61 0,15
Despesas com servi¢os técnicos especializados 50 0,13 55 0,14
Despesas de servicos do sistema financeiro 19 0,05 28 0,07
Outras despesas administrativas 7 0,02 6 0,01
Despesas tributarias 4 0,01 2 0,00
Manuten¢io e conservaciio de bens - - 3 0,00
Total 265 0,68 333 0,81

Remuneracfio do Administrador ¢ do Custodiante

Administrador

A titulo de honorarios pela Administracio do Fundo, sers devida a instituicio administradora o
equivalente ao maior dos dois percentuais:

(1) 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano sobre o valor do patriménio liquido do Fundo, pagaveis
mensalmente até o dia 7 (sete) de cada més, a partir do més subsequente 4 obtenciio da autorizagio para
a constitui¢io e funcionamento do Fundo junto A CVM, a razdio de 1/12 (um doze avos), incidente sobre o
patriménio liquido apurado no fltimo dia atil de cada més; ou

(ii) 2% (dois por cento) da receita bruta mensal auferida pelo Fundo.

A taxa de administracio prevista acima terd o valor minimo de R$ 5,6 mensais. A taxa de administracio
serd acrescida do custo de contabilidade do Fundo de R$ 0,865.

Custodiante
A taxa de custddia seri calculada na metodologia de cascata, aplicando-se os percentuais constantes
abaixo sobre o valor do patriménio liquido do Fundo, sujeita a um valor minimo mensal de R$35. A taxa

de custddia sera calculada e provisionada todo dia com base no patriménio liquido do Fundo do dia 1til
imediatamente anterior e sera Paga até o 5° dia 1itil do més subsequente ao da prestacdo dos servigos.
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Fundo de Investimento Imobiliario Edificio Qurinvest
CNPJ: 06.175.262/0001-73

(Administrado pela Oliveira Trust DTVM S.A.)

CNPJ: 36.113.876/0001-91

Notas explicativas da administradora as demonstracies
financeiras em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto gquando expressamente mencionado o contrario

Patrimonio Percentual ao
Liquido ano

Até 100 0,30

De 100,1 até 200 0,25

Acima de 200,1 0,20

O valor referente ao custo de escrituragio de cotas no exercicio findo em 31de dezembro de 2015 responde
por R$ 38 (2014- R$ 38) do registrado na rubrica "Despesas com taxa de administracio do Fundo".

Alteracdes no Regulamento

O Regulamento do Fundo néo sofren alteracio no exercicio.

Politica de divulgacio das informacdes

Caracteristicas do Fundo, em prospectos, regulamentos e demais documentos relacionados;
O material de divulgacio do Fundo, exigido pela regulamentacio em vigor, deve ser disponibilizado aos
intermediérios contratados, CVM e ANBIMA, quando pertinente;

Altera¢do em alguma caracteristica, ou desempenho do Fundo, deve ser informada imediatamente aos
intermediérios contratados, bem como aos investidores;

Informacdes obrigatdrias estabelecidas nos normativos da CVM e ANBIMA, como valor de cota,
balancetes, composicio de carteira e demais informacties.

Posiglo do Administrador quanto ao ato ou fato relevante divulgado no mercado ou néo, transmitido para
a CVM e divulgado conforme definido no Regulamento e/ou na legislacio vigente, que possa influenciar
a decis@o do investidor.

Informacdes Tributarias

O Fundo, conforme legislagfio em vigor, é isento de impostos, inclusive de imposto de renda, que s6 incide
sobre as receitas de aplicacGes financeiras de acordo com o artigo 36 da Instrugiio Normativa RFB 1585,
de 31 de agosto de 2015, parcialmente compensaveis quando da distribui¢io de rendimentos aos cotistas,
que estdo sujeitos 4 incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF 3 aliquota de 20%.

De acordo com artigo 3° da Lei n° 11.003/ 2004, os rendimentos distribuidos pelos fundos de investimento
imobilidrio, eujas cotas sejam admitidas 3 negociagéo exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado
de balcio organizado ficam isentos de imposto de renda recolhidos na fonte e declaragio de ajuste anual
das pessoas fisicas, limitadas pelos dispositivos da legisla¢iio em vigor em consoninecia com o artigo 32
da Instrugio Normativa RFB n® 1.022, onde determina que os rendimentos distribuidos pelos fundos de
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Fundo de Investimento Imobilidrio Edificio Ourinvest
CNPJ: 06.175.262/0001-73

(Administrado pela Oliveira Trust DTVM S.A.)

CNPJ: 36.113.876/0001-91

Notas explicativas da administradora s demonstraces
financeiras em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando expressamente mencionado o contrario

investimentos imobili4rios, com mais de 50 cotistas pessoas fisicas, em que nenhum detenha mais de 10%
das cotas, cujas cotas sejam admitidas a negociagdo exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado
de balcdo organizado, ficam isentos do imposto sobre a renda retido na fonte e na declaracio de ajuste
anual das pessoas fisicas, limitadas pelos dispositivos da legislacio em vigor.

Informacdes sobre transagdes com partes relacionadas
Exceto pelos servigos prestados, conforme disposto nas notas explicativas n° g 10, no exercicio findo em

31 de dezembro de 2015, ndo foram realizadas demais operagdes com partes relacionadas ao Fundo.

Demandas judiciais

Informamos que néo temos conhecimento da propositura de acdes contra o Fundo, de natureza civel,
execugdes fiscais ou de quaisquer outras naturezas nas justicas estadual e federal.

Outros servigos prestados pelos auditores independentes

Em atendimento a Instrugiio CVM n° 381, informamos que o Fundo nfio contratou a
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes para a execucio de servigos adicionais a
prestacdo de servigos de auditoria das demonstragdes financeiras que pudessem afetar a
independéncia e objetividade necessérias ao desempenho dos servicos de auditoria externa.

* ¥ *
Jorge Cezar Porciano Derossi José Alexandre Costa de Freitas
Contador Diretor
CRC-RJ 084173/0-1 CPF: 008.991.207-17
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