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CNPJ:
38.065.012/0001-77

Inicio do Fundo:
29/01/2021

Administrador:
BTG Pactual Serv. Fin. S/A DTVM

Publico-Alvo:
Investidores em geral

Gestor: RESUMO
Capitania Investimentos —_—
Valor de Mercado (RS/Cota)™ Volume negociado no més:
Classificagdo Anbima: R$ 101,90 R$ 27.244.210
Renda Fixa Duracéo Livre Crédito Livre
Valor Patrimonial (RS$/Cota)": Média didria do volume negociado (més):
R$ 98,69 R$1.362.210
Taxa de Administracao
1% a.a. Valor de Mercado: Quantidade de cotistas:
RS 756.315.862 19.203

Taxa de Performance: o
= L Patrimoénio Liquido:
Nao ha

PROVENTOS
RS 732.541.496
, Ao . o Data base Pagamento R$/Cota Més de referéncia
Nudmero de Cotas: Ultima Distribuicao (RS$/Cota):
4.557.166 R$1,20 29/09/2023 16/10/2023 1,20 Setembro de 2023
31/08/2023 15/09/2023 1,50 Agosto de 2023
'Considerando as cotas de fechamento de 29/09/2023 31/07/2023  14/08/2023 110 Julho de 2023

CAPITANIA INFRA FIC FI (TICRER B3: CPTI11)

O “CAPITANIA INFRA FIC FIRF” é um Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de
duracéo.

OBJETIVO: O Fundo tem o objetivo de proporcionar rentabilidade aos seus Cotistas através da aquisigdo
preponderantemente de debéntures isentas de infraestrutura, conforme a politica de investimento definida no Capitulo IlI
do Regulamento.

PROVENTOS: O Fundo utilizard regime de melhores esforgos para distribuir a seus cotistas, no minimo, 95% (noventa e
cinco por cento) dos Rendimentos recebidos no periodo, considerando uma janela mével de doze meses. O resultado
auferido num determinado periodo sera distribuido aos cotistas, mensalmente, sempre no 10° (décimo) dia util do més
subsequente ao recebimento dos recursos pelo Fundo. Fardo jus aos rendimentos de que trata o pardgrafo anterior os
titulares de cotas do Fundo inscritos no Dia Util anterior & data de andncio na B3, de acordo com as contas de depésito
mantidas pela institui¢do escrituradora das cotas.
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https://www.linkedin.com/company/capitaniainvestimentos/
https://twitter.com/capitaniainvest
https://www.instagram.com/capitaniainvestimentos
https://t.me/capitaniainvestimentos
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RESUMO
COMENTARIO DO GESTOR
= Mercado
u[l [l = CPTI: 51 ativos, marcados a IPCA + 8,71% a.a., duration de 4,72 anos e rating médio dos ativos em AA-

DISTRIBUICAO DE DIVIDENDOS

= Dividendos de RS 1,20 / cota. DY 14,13% a.a.

* Dividendos acumulados desde o inicio do fundo de RS 38,35 (média RS 1,24/més). DY dltimos 12 meses 12,27% a.a.
(considerando o preco de fechamento no dia 29/09)

B\

RESULTADO DO FUNDO

® Resultado (caixa) liquido de RS 0,69/ cota

A parcela de juros representou 73% do resultado enquanto atualizacdo monetdria e ganho de capital representaram,
respectivamente, 10% e 17%

® Resultado (contabhil) liquido de RS 0,81/cota

ALOCAGCAO - 29/09/2023

= 517 diferentes exposicbes a empresas efou projetos de infraestrutura

= Rating da carteira: AA-

o ¢

= TOP 5 maiores exposicées: Ligga Telecom, MS 306, Pampa Sul, Codesa e Americanet

CARTEIRA DE CREDITO - 29/09/2023

I:I[ll] = (Carteira marcada, na média ponderada, a IPCA + 8,71% a.a.
=  Spread-over B: 3,25%

= Duration aproximada: 4,72 anos

MOVIMENTAGOES NA CARTEIRA

=  Sem aquisi¢des no mercado primdrio

1

= No mercado secunddrio, taxa média das compras em IPCA + 9,10% a.a., spread de 353 bps e das vendas em IPCA + 8,41%a.a.,
spread de 305 bps

CPTI11 - NEGOCIACAO NA B3

O/ = liquidez didria média de R$ 1.362.210

=  Encerramos o periodo com 19.203 cotistas
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COMENTARIO DO GESTOR &~

Mercado

Ao redor do mundo, acdes cairam 4% em setembro; titulos corporativos cairam 2% e fundos imobiliarios globais perderam
6%. O ddlar subiu 2,5% contra seus pares e commodities subiram 1% em délares, impulsionadas por uma alta de 10% no
petréleo.

A maior causa do cenario externo adverso foi a comunicagdo cautelosa do FED, que insistiu em mais altas de juros apds a
pausa atual. As taxas de dez anos do Tesouro americano fecharam a 4,57%, com alta de quase meio ponto em relagio a
agosto. Desafiando o custo do dinheiro, o petréleo reagiu ao andncio de corte de produgdo pela Russia.

Guerra Fria, Ndo Alinhados, chantagem nuclear, juros reais acima de 2%, inflacdo, populismo, greves, mazelas e crises do
petréleo, coisas do século vinte que pareciam relegadas ao passado, estdo de volta. Por qué?

Se a histéria se repete como farsa, entdo sdo infundados os receios de alguma progressdo mais séria, como o fim do
Ocidente, a Nova Ordem Multipolar, a terceira guerra mundial, ou que a inspiragdo de Moscou inflame os proletérios do Sul
Global. Porém, até que a prova dos desafiantes esteja completa, uma larga oferta de trabalho e commodities continuard
ausente do consenso mundial, tornando as economias mais propensas a inflagao e a heterodoxias pontuais.

Os “headwinds” do exterior pesaram sobre o Brasil, mas, dessa vez, ndo apenas eles. Demora e ruido fizeram os investidores
duvidarem do equilibrio fiscal programado para 2024.

Temendo o pior, os mercados puseram fé em um corte de 0,75% na SELIC em setembro. Comegam a fazer falta um
Ibovespa mais robusto, um efeito riqueza nos imdveis e melhores condigdes de financiamento as companhias. O Banco
Central, alheio a torcida, cortou apenas os contratados 0,50%, para 12,75%, mas com dois avangos importantes: 1) a
decisio foi undnime e 2) ancorou mais dois cortes até o final do ano.

Mesmo com tanta pressdo e decepgdo, os ativos brasileiros conseguiram fechar no territério positivo: Ibovespa +0,7% e IFIX
+0,2%.

O real caiu 1,6% contra o délar (detalhe: menos que o euro ou a libra). Os juros nominais do DI de janeiro de 2026 subiram
de 10,15% para 10,58% e as taxas das NTNBs de dez anos subiram de 5,4% para 5,7%, revertendo metade do “fechad&o”
que houve entre fevereiro e julho.

Frequentemente o governo d& sinais de que a agenda da equipe econémica (salvar as aparéncias com o “mercado”) é
secundaria e que a prioridade é organizar o crescimento - programas, obras, comércio exterior, emprego e renda. O
crescimento esta correndo por fora, de uma expectativa de 0,5% para 2023 ao fim do ano passado para uma estimativa
mais recente de 2,9% e um palpite “acima de 3%” da Fazenda, e pode, sim, ultrapassar as mazelas da tramitacdo da
reforma tributdria na atengao dos investidores.

Por enquanto, a torcida agora é para que o exterior pare de piorar - o que pode acontecer tdo cedo quanto na divulgacio do
préximo ndamero de inflagao CPI.

Fonte: Bloomberg, CVM e Quantum Axis.
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Comecaremos esta carta agradecendo aos mais de 10.000 investidores que aderiram a 52 emissdo de cotas do fundo,
tornando o CPTl um produto com uma base ampla de cotistas, 19.302 no fechamento do més, o que esperamos que se
reflita em uma melhora do ADTV médio do fundo.

O volume total bruto captado foi de RS 285 milhdes, que leva o CPTI para um patriménio préximo a RS 730 milhdes. A
liquidagdo da oferta aconteceu no dia 29 de setembro, e seguindo nosso comprometimento com os investidores,
informamos que alocamos aproximadamente 95% dos recursos oriundos da emissdo, em DO.

A conversao dos recibos da oferta em CPTI11 acontecera no dia 10 de outubro, deste modo as novas cotas passardo a ser
negociadas a partir do dia 11 de outubro.

A emissdo foi fundamental para melhorar a diversificagdo do produto, que encerrou o més com 51 ativos (+ 8 ativos,
quando comparado ao més de agosto), exposicdo maxima inferior a 4,20% (redugdo de 1,20%) e exposigdo média de 1,9%
por ativo (redugdo de 0.4%).

A taxa média dos ativos adquiridos foi IPCA + 9,10%, com spread proximo a 353 bps sobre a NTN-B de duration
equivalente, o que, mesmo em um més com abertura de aproximadamente 30 bps nos vértices mais longos da curva de
juros real possibilitou entregarmos uma carteira com carrego de IPCA + 8,71%, e spread de 325 bps sobre a NTN-B de
duration equivalente.

Para o mercado de infraestrutura as perspectivas seguem positivas. Acreditamos que os ativos ainda carregam gordura nos
niveis atuais de spreads de crédito. A compressdo desses spreads deve ser impulsionada pela capitagdo liquida que a
inddstria vem observando nos dltimos meses.

Além disso, esperamos uma retomada no volume de emissdes no mercado primadrio, que esteve bem fraco ao longo do ano,
tanto em quantidade de emissdes, quanto em volume que foi efetivamente distribuido aos agentes de mercado (uma vez
que boa parte das emissdes foram direcionadas as tesourarias dos bancos).

DISTRIBUICAO DE PROVENTOS
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DISTRIBUICAO DE PROVENTOS

No dia 29/09/23, o Fundo divulgou a distribui¢io de RS 1,20 por cota, com pagamento em 16/10/23 aos detentores de
cotas em 29/09/23.

a 1Ssa '
12 Emissao Preco de Mercado

Preco Mercado’

Cota Patrimonial

Distribuicao (R$ 100.00)
(R$/Cota) média (RS) fechamento (RS)
Mar-21 1,10 101,30 N.a. 0,20% 13,20% -
Abr-21 1,15 102,44 102,50 0,21% 13,80% 13,46%
Mai-21 2,05 103,57 103,00 0,27% 24,60% 23,43%
Jun-21 1,00 102,01 106,02 0,30% 12,00% 11,23%
Jul-21 1,00 102,12 110,00 0,36% 12,00% 10,91%
Ago-21 1,00 100,89 106,15 0,42% 12,00% 11,30%
Set-21 1,00 101,08 103,33 0,44% 12,00% 11,61%
Out-21 1,00 100,67 101,49 0,48% 12,00% 11,82%
Nov-21 1,00 100,82 99,94 0,59% 12,00% 12,01%
Dez-21 1,00 103,29 102,45 0,76% 12,00% 11,71%
Jan-22 1,30 102,00 99,76 0,73% 15,60% 15,64%
Fev-22 1,50 102,08 100,54 0,75% 18,00% 17,90%
Mar-22 2,05 101,23 102,18 0,92% 24,60% 24,08%
Abr-22 2,10 102,04 104,97 0,83% 25,20% 24,01%
Mai-22 2,25 101,55 103,75 1,03% 27,00% 26,02%
Jun-22 1,75 100,78 105,30 1,01% 21,00% 19,94%
Jul-22 1,45 98,43 102,75 1,03% 17,40% 16,93%
Ago-22 1,15 99,90 100,83 1,17% 13,80% 13,69%
Set-22 1,00 99,07 100,95 1,07% 12,00% 11,89%
Out-22 1,00 98,72 100,58 1,02% 12,00% 11,93%
Nov-22 1,00 97,38 99,87 1,02% 12,00% 12,02%
Dez-22 1,00 97,21 98,15 1,12% 12,00% 12,23%
Jan-23 1,00 97,74 98,71 1,12% 12,00% 12,16%
Fev-23 0,90 97,01 95,70 0,92% 10,80% 11,29%
Mar-23 0,90 97,06 95,37 1,17% 10,80% 11,32%
Abr-23 0,90 97,96 93,68 0,92% 10,80% 11,53%
Mai-23 0,95 99,65 97,7 1,12% 11,40% 11,67%
Jun-23 1,05 101,02 100,00 1,07% 12,60% 12,60%
Jul-23 1,10 101,51 101,76 1,07% 13,20% 12,97%
Ago-23 1,50 102,04 103,85 1,14% 18,00% 17,33%
Set-23 1,20 99,56 101,90 0,97% 14,40% 14,13%
'Saida de lock-up em 30/04/2021
HISTORICO DE EMISSOES
CPTIM1 12 Emissao 22 Emissao 32 Emissao 42 Emissao 52 Emissao
Preco da Oferta (RS) 100,00 102,01 99,82 99,57 97,41
Data da liquidagéo Fev-21 Jul-21 Jun-22 Dez-22 Set-23
Tipo Oferta ICVM 476 ICVM 400 ICVM 400 ICVM 476 ICVM 160
Coordenador Lider XP XP XP BR Partners Galédpagos
Custo Unitéario de Distribuicio (RS) 0,70 3,98 3,89 0,28 2,23
Preco total (RS) 100,70 105,98 103,72 99,85 99,64

Volume captado (RS)

102.004.400,00

Fonte: Capitania e Quantum Axis.

124.393.340,23
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108.383.457,98

123.006.213,50

285.465.810,08
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Acumulado

RESULTADO FINANCEIRO DO FUNDO (CAIXA)

Mar-23

DRE - Capitania INFRA FIC FI

(ITD)
Receitas 3.120.505 4.510.340 3.292.757 5.254.578 7.832.301 6.108.019 6.511.835 3.732.599 111.604.247
Juros 1.263.312 995.134 1.116.916 2.579.766 6.019.626 1.919.484 273.628 2.739.472 56.573.079
Atualizacio Monetéria 64.063 126.221 273.277 1.196.421 1.812.676 674.277 - 367.396 8.627.540
Ganhos de capital 1.793.130 3.388.984 1.902.564 1.478.391 . 3.514.258 6.238.207 625.731 46.403.628
Despesas (424.494) (462.347) (376.595) (575.048) (446.927) (443.820) (491.079) (450.597) (9.299.975)
Taxa de Administracio (338.065) (431.776) (341.036) (423.806) (410.253) (412.365) (454.698) (398.105) (8.247.678)
Outras despesas (86.429) (30.572) (35.560) (151.242) (36.674) (31.456) (36.381) (52.492) (1.052.297)
Pro-rata emissdo de cotas - - - - - - - (140.115) (1.264.124)
Resultado (Caixa) 2.696.011 4.047.992 2.916.162 4.679.530 7.385.374 5.664.198 6.020.757 3.141.887 101.040.148
Resultado (Caixa) / Cota 0,59 0,89 0,64 1,03 1,62 1,24 1,32 0,69 36,81
Resultado (Contabil) / Cota 1,24 1,54 1,40 1,32 0,94 0,62 0,81 0,87 40,02
Distribuicao 4.101.449 4.101.449 4.101.449 4.329.308 4.785.024 5.012.883 6.835.749 5.468.599 107.385.542
Distribuicdo / Cota 0,90 0,90 0,90 0,95 1,05 1,10 1,50 1,20 38,35
Dividend Yield a.a. (cota mercado) 11,29% 11,32% 11,53% 11,67% 12,60% 12,97% 17,33% 13,87% -
Dividend Yield a.a. (cota emiss&o) 10,80% 10,80% 10,80% 11,40% 12,60% 13,20% 18,00% 14,40% -
Resultado (Caixa) Acumulado (5.566.833) (5.620.290)  (6.805.577)  (6.455.355) (3.855.005) (3.203.689) (4.018.682)  (6.345.394) (6.345.394)
Resultado (Caixa) Acumulado [ Cota (1,22) (1,23) (1,49) (1,42) (0,85) (0,70) (0,88) (0,85) (0,85)
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Considerando o PL de 26/fev/21 em RS 102mm. O PL médio do més foi RS 62mm.

RESULTADO (CAIXA) POR COTA E DISTRIBUICOES
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ALOCACAO (% PL) - 29/09/2023

EXPOSICAO POR SEGMENTO

Saneamento Basico, 10.2%

Telecom, 12.4%
Portos, 7.5%

Aclicar e Alcool, 4.5%

Oleo e Gés, 4.0%

Transporte Metrovidrio, 3.0%

Transmissdo, 2.8%

Transporte Aquatico,
2.2%
Apoio Maritimo, 2.0%

[luminagdo Pdblica, 1.7%
Caixa, 1.3%

Rodovias, 26.2%

EXPOSICAO POR RATING

A 15%

A-, 7%

BBB+, 5%

A+, 10%

s/r, 20%
AA-, 8%

1

AA, AAA, 10%

AA+, 9%
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EXPOSICAO POR DEVEDOR [ RISCO PRINCIPAL

I, £ 1%
I, 4. 1%
I, 4. 1%
I, 4.0%
I .50
I 3.5%
I 3.3%
I 3.0%
I, 3.0%
I, 0%
I 2.3%
I, 2 .8%
I 2.7%
I 2 .69
I 2.5%
I, .50
I 2.2%
I 2 .2%
I 2.1%
I 2.0%
I 2.0%

Ligga Telecom
MS 306

Pampa Sul
Codesa
Americanet
BRVias Holding
PCH Buriti

Via Brasil MT 320
Rodoanel Trecho Oeste
MetroRio

2W Energia
Monte Rodovias
Sanema

Alcoeste
ViaRondon

GNA |

Vero

Hidrovias do Brasil
IFIN

Norsk

Rio Alto STL

Petro Rio Jaguar
Triple Play

BRK RMM

Enauta

Oceanica

GBS Participagdes
TESC

Zilor

Asa Branca
Nascente das Gerais
Anemus Wind

IP Sul

Paranagua Saneamento
Rota das Bandeiras
MG-050

Porto Itapoa
Autopista Litoral Sul
Caixa

BRK Ambiental
Mata de Santa Genebra
Aguas de Itapema
CART

Brasil Telecom

Oxe Bonfim

Oxe Pau Rainha

Oxe Santa Luz

Oxe Cantd

Tingud

I 2 .0%
I 2 .0%
I 2 .0%
I 2 .0%
I 2 .0%
I 2 .0%
I 2 .0%
I 2 .0%
I 2 .0%
I 0%
I 1.7%
I 1. 7%
I 1.7%
I 6%
I 1 6%
I 6%
I 5%
I 3%
I 1.0%
I 0.9%

B 0.3%

I 0.8%

Bl 05%

B 0.4%

I 0.4%

B 0.4%

I 0.4%

H 0.2%
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CARTEIRA DE CREDITO - 29/09/2023

Lastro

Volume

% PL

Rating

Indexador

Taxa
MTM*

.

Spread
over B

Duration
(Anos)

Debénture Ligga Telecomunicagdes 1S 5E CPTM15 Telecom 30.383.518 414% A+ IPCA + 10,7% 4,69 5,18%
Debénture MS 306 1S 1E CNRD1M Rodovias 30.002.213 4,09% A IPCA + 8,7% 6,15 3,25%

DEB Codesa Sec 1S 1E XX1111 Portos 29.078.944 3,97% s/r CDI+ 11,7% 1,90 6,00%
Debénture BRVias Holding VRD 1S 5E HVRD15 Rodovias 25.595.952 3,49% A IPCA + 9,8% 6,37 4,38%
Debénture PCH Buriti SPE 1S 1E HFCR11 Geragao 24.008.891 3,27% BBB+ IPCA + 9,8% 5,01 4,34%
Debénture MT 320 1S 3E VIMT13 Rodovias 21.887.654 2,99% AA IPCA + 8,6% 591 3,09%

FIDC Recebiveis Rodoanel Trecho Oeste Sr 2 2565919RDT Rodovias 21.813.692 2,98% A CDI + 12,4% 1,13 6,40%
Debénture MetréRio 1S 9E MTRJ19 Transporte Metrovidrio 21.783.045 2,97% AA+ IPCA + 8,5% 3,69 3,07%
Debénture Monte Rodovias 1S 1E MRHP11 Rodovias 20.290.893 2,77% s/r IPCA + 10,2% 2,27 4,60%
Debénture 2W Energia 1S 3E WWAV13 Geragao 20.098.045 2,74% s/r IPCA + 10,3% 5,31 4,82%

CRI Sanema 1S 1E 22G0701494 Saneamento Basico 19.988.202 2,73% A IPCA + 8,6% 5,63 3,14%
Debénture Alcoeste 1S 2E ABFR12 Aglcare Alcool 18.756.512 2,56% s/r IPCA + 8,9% 2,38 3,37%
Debénture ViaRondon 1S 2E VRDN12 Rodovias 18.256.691 2,49% AA- IPCA + 8,5% 5,41 3,00%
Debénture UTE GNA | 1S 1E UNEG11 Geracdo 18.243.781 2,49% AA IPCA + 6,4% 8,15 0,91%
Debénture Vero 1S 2E VERO12 Telecom 16.448.661 2,24% A+ IPCA + 8,7% 4,05 3,24%
Debénture Hidrovias do Brasil 2S 1E HBSA21 Transporte Aquatico 16.308.666 2,22% AA IPCA + 7,2% 5,93 1,75%
Debénture Pampa Sul 2S 1E UTPS21 Geragao 15.279.424 2,08% AAA IPCA + 7,4% 6,73 1,97%
Debénture IFIN ParticipagGes 1S 1E IFPT11 Saneamento Basico 15.080.994 2,06% s/r IPCA + 6,8% 4,74 1,33%
CRI Norsk Solar Brasil 1S 1E 23A1225575 Geracao 14.998.171 2,05% s/r IPCA + 10,6% 4,91 5,06%
Debénture Rio Alto STL Holding 1S 1E RAHD11 Geracao 14.865.869 2,03% AA IPCA + 7,9% 6,58 2,41%
Debénture Petro Rio Jaguar 1S 1E PEJA11 Oleo e G&s 14.642.342 2,00% AA IPCA + 7,2% 5,10 1,71%
Debénture Triple Play 1S 2E CONX12 Telecom 14.624.125 1,99% A- IPCA + 9,6% 3,69 411%
Debénture BRR RMM 1S 2E RMSA12 Saneamento Bésico 14.599.895 1,99% AA- IPCA + 7,6% 7,39 2,16%
Debénture Enauta 2S 1E ENAT21 Oleo e Gas 14.596.885 1,99% s/r CDI + 10,5% 2,80 4,68%
Debénture Oceanica 1S 2E OENC12 Apoio Maritimo 14.565.587 1,99% s/r CDI + 10,7% 1,29 4,40%
Debénture GBS Participagdes 1S 1E GBSP11 Transmissdo 14.558.935 1,99% AAA IPCA + 7,4% 8,50 1,92%
Debénture Pampa Sul 2S 2E UTPS22 Geragao 14.544.617 1,98% AAA IPCA + 7,7% 5,95 2,28%
Debénture TESC 1S 3E CIJEN13 Portos 14.530.869 1,98% A+ IPCA + 7,8% 5,44 2,29%
Debénture Americanet 1S 2E ANET12 Telecom 14.525.520 1,98% A- IPCA + 9,6% 4,34 4,05%
Debénture Zilor 1S 3E QUAT13 Aglcare Alcool 14.394.007 1,96% A IPCA + 7,5% 5,19 1,97%
Debénture Asa Branca Holding 1S 1E ASAB11 Geragdo 14.375.162 1,96% AA- IPCA + 8,3% 4,24 2,80%
Debénture Nascente das Gerais 1S 5E CRMG15 Rodovias 14.055.283 1,92% AA+ IPCA + 7,2% 3,68 1,69%
Debénture Anemus Wind Holding 1S 1E ANEMT Geracao 12.777.822 1,74% AA IPCA + 8,8% 6,23 3,36%
Debénture IP Sul 1S 1E IPIL11 Iluminag&o Piblica 12.488.719 1,70% AA+ IPCA + 7,5% 4,68 1,98%
Debénture Paranagua Saneamento 2E 1S PASN12 Saneamento Bdsico 12.338.621 1,68% A+ IPCA + 7,7% 3,03 2,35%
Debénture Rota das Bandeiras 3S 2E CBAN32 Rodovias 12.058.049 1,64% AAA IPCA + 7.2% 6,12 1,76%
Debénture MGO Rodovias 1S 1E RMGGM Rodovias 11.933.132 1,63% BBB+ IPCA + 7,9% 3,40 2,56%
Debenture Itapod Terminais Portudrios 1S 4E ITPO14 Portos 11.639.447 1,59% AA IPCA + 7,2% 6,43 1,73%
Debénture Americanet 1S 1E ANET11 Telecom 11.331.434 1,55% A- IPCA + 9,4% 2,61 3,93%
Debenture Autopista Litoral Sul 1S 10E PLSB1A Rodovias 10.643.793 1,45% AAA IPCA + 7,7% 4,81 2,17%
Over-BTG Caixa 9.218.838 1,26% AAA % CDI 0,0% 0,00 0,00%

Debénture BRR Ambiental 2S 8E BRKP28 Saneamento Basico 7.309.281 1,00% AA- IPCA + 7,6% 7,12 2,13%
Debénture Matas de Santa Genebra 3S 3E MSGT33 Transmissdo 6.286.718 0,86% AA+ IPCA + 7,0% 8,96 1,53%
Debénture Aguas de Itapema 1S 2E ITPE12 Saneamento Basico 5.792.304 0,79% AA IPCA + 7,5% 1,86 1,82%
Debénture CART 1S 3E CART13 Rodovias 5.635.687 0,77% AA+ IPCA + 7,0% 5,65 1,50%
Debénture Brasil Telecom 1S 2E BTEL12 Telecom 3.653.508 0,50% AA+ CDI + 9,5% 1,49 3,44%
Debénture Oxe Bonfim 2E 1S BGCE12 Geracao 2.593.077 0,35% A- IPCA + 8,7% 474 3,23%
Debénture Oxe Pau Rainha 2E 1S RAIN12 Geragao 2.593.077 0,35% A- IPCA + 8,7% 4,74 3,23%
Debénture Oxe Santa Luz 2E 1S SLZG12 Geragao 2.593.077 0,35% A- IPCA + 8,7% 4,74 3,23%
Debénture Oxe Canta 2E 1S CGCE12 Geragao 2.591.206 0,35% A- IPCA + 8,8% 4,74 3,25%
Debénture Ventos de Tiangua 1S 1E VSIH11 Geragao 1.738.817 0,24% AA- IPCA + 8,4% 2,59 2,89%
Debénture 2W Energia 2S 3E WWAV23 Geracdo 701.956 0,10% s/r IPCA + 10,0% 5,34 4,55%

* Taxa equivalente em IPCA +

733.101.610
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OPERACOES NO PERIODO S~
Setor Compra Taxa Venda Taxa
Primadrio - - - -
Secunddrio 285.244.421 9,10% 17.605.360 8,41%
Rodovias 71.928.349 9,37% - -
Geracdo 62.690.167 8,38% - -
Oleo e Gas 29.087.236 9,02% - -
Portos 27.539.438 10,41% 1.999.783 11,71%
Telecom 25.046.325 10,32% 3.195.321 8,61%
Saneamento Bésico 18.713.532 8,43% 2.088.253 7,30%
Apoio Maritimo 13.341.221 10,49% - -
Transporte Metrovidrio 13.301.211 8,58% 6.816.344 8,39%
Iluminacgdo Publica 12.445773 7,57% - -
Acticar e Alcool 4.442.299 7,55% 2.006.844 717%
Transmissao 3.863.383 7,20% - -
Transporte Aquético 2.845.486 7,32% 1.498.815 6,89%
Total 285.244.421 9,10% 17.605.360 8,41%

MERCADO SECUNDARIO - B3

Em setembro o volume negociado do CPTI11 foi de RS 27.244.210, o que corresponde a um ADTV de RS 1.362.210.

Nov-22 Dez-22 Jan-23 Fev-23 Mar-23 Abr-23 Mai-23 Jun-23 Jul-23 Ago-23
Volume Negociado 13.378.682 32.661.019 14.602.001 13.616.436 12.810.052 12.405.188 13.364.126 20.813.779 13.303.870 13.132.746 27.244.210
Média Diaria 668.934 1.555.287 663.727 756.469 556.959 689.177 607.460 991.132 633.518 570.989 1.362.210
Giro Mensal 3,88% 7,30% 3,25% 312% 2,95% 2,91% 3,00% 4,57% 2,87% 2,77% 5,87%
Valor de Mercado 344.955.774 447.285.843 449.837.856 436.120.786 434.616.921 426.915.311 445.235118 455.716.600 463.737.212 473.261.689 756.315.862
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A rentabilidade a mercado ajustada por proventos foi de -0,32% versus -0,95% do IMA-B, -0,78% do IDA-IPCA Infraestrutura e 0,97% do
CDI. Desde a saida de lock up a cota a mercado ajustada do Fundo rendeu 32,74% (38,52% com gross up) versus 18,94% do IMA-B,
21,80% do IDA-IPCA Infraestrutura e 28,07% do CDI. O ajuste é feito para incorporar ao valor da cota os proventos pagos pelo Fundo de
modo que estes sejam incluidos no célculo da rentabilidade.
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CREDITOS - DESCRITIVOS

. Rodovias . Saneamento Bdsico . Portos Transporte Metrovidrio lluminac&o Publica . Oleo e Gas
Transmissio . Geracio . Distribuicio Telecom

. Agucar e Etanol Apoio Maritimo
* Selo Verde pela SITAWI

Debénture TESC 1S 2E (CJEN13)

Terminal Santa * Contrato de arrendamento até 2046
Tomador Catarina e 72.000 m? de &rea total
* 13.600 m? de 4rea coberta
Taxa de Emissao IPCA + 8,1693% * 4gatesdecarga
* 1 gate para veiculos leves
Vencimento 15/11/2035 Terminal Santa Catariana é um terminal
multipropésito localizado no complexo
Duration Aprox. 5,5y portudrio de S3o Francisco do Sul (SC). A
captacdo serd para adequacdo do terminal
Rating A+ para movimentagdo de grdos.
Debénture MS 306 1S 1E (CNRD11)
Concessionaria da e Extensdo de 220km em trecho relevante
Tomador Rodovia MS 306 para agronegocio Sul mato-grossense
e Controlada pelo Grupo Bandeirantes, Torc,
Taxa de Emissao IPCA + 6,00% Grupo Senpar, GLP, TCL e NL4
Com seu inicio em 2020 e prazo de 30 anos,
Vencimento 15/12/2035 essa concessdo tem CAPEX obrigatério pouco
complexo e jd conta com uma estrutura de
Duration Aprox. 6,0y financiamento equalizada para obrigacdes
futuras. Consércio vencedor formado por
Rating A players experientes no segmento.

* Fundadaem 1978
Tomador Oceanica * Solucdes submarinas para a inddstria de
energia offshore
» Contratos com prazo médio de 3 anos

H X (o)
Taxa de Emissao CDI + 4,25% + Backlog préximo a RS1,2 bi
Vencimento 15/08/2026 A Oceanica é uma empresa que oferece solugdes
submarinas para a inddstria de energia
Duration Aprox 1,0y offshore. Os principais servigos sdo: Prevencio
’ em aguas rasas e profundas, contingenciamento
Rating Sl e servigos especializados em engenharia.
Debénture PCH Buriti 1S 1E (HFCR11)
- d Electra PCH Buriti * Usina a fio d'dgua em operacdo desde 2018
omador SPE * 10 MW de poténcia instalada
* 8,6 MW de energia assegurada
Taxa de Emissio IPCA +7.95% * Acionista majoritdrio: Intrepid, ligado ao
grupo de comercializagdo Electra
Vencimento 15/04/2034 PCH a fio d'dgua localizada em Sapezal-MT,
Energia vendida em PPAs no ACR e contratos
Duration Aprox. 5,0y de longo prazo no ACL, que trazem
previsibilidade de receitas para o projeto.
Rating BBB+

«10 .
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CREDITOS - DESCRITIVOS

. Rodovias . Saneamento Bdsico . Portos Transporte Metrovidrio [luminacdo Publica . Oleo e Gas
Transmissdo . Geracéo . Distribuicéo Telecom . Aglcar e Etanol Apoio Maritimo

*

Selo Verde pela SITAWI
Debénture Monte Rodovias 1S 1E (MRHP11)

Holdmg que detém 3 concessdes rodovidrias:

Monte Rodovias Holding e

Tomador Participacs o Concessiondria Bahia Norte (CBN) na Bahia
articipagdes Societarias
» Concessiondria Rota do Atlantico (CRA) em
. Pernambuco
3 (o)
Taxa de Emissdo IPCA +10,50% Concessionaria Rota dos Coqueiros (CRC)
) em Pernambuco
Vencimento 15/10/31

Em conjunto as rodovias totalizam 182 km de
2,0y extensdo e possuem um prazo médio de

Duration Aprox. N
concessdo de 19 anos.

Rating sfr
Debénture BRR RMM 1S 2E (RMSA12)
3]
BRK Regizo * Concessdo para atendimento de 1.5
Tomador de Recurso Metropolitana de Maceié milhdes de habitante na  Regido
Metropolitana de Maceié
& Taxa de Emissdo IPCA +7,62% * Prazo: 35 anos
e Aval da BRR Ambiental até o, no minimo,
~ | Vencimento 15/06/2042 2032
Responsdveis pela gestdo dos servigos de
: * Duration Aprox. 7,5y distribuigdo de dgua tratada, além de coleta,
afastamento, tratamento e disposigdo final do
Ratlng AA- esgoto da Regido Metropolitana de Maceid.

Debénture IFIN Participagées 1S 1E (IFPT11)

o * Risco Aguas de Guariroba
Tomador IFIN Participagdes ¢ 100% de cobertura de agua
* 83% de cobertura de esgoto
Taxa de Emissio IPCA +7,10% ¢ Vencimento da concessiaoem 2060;
Controlada pela Virgo Holding a IFIN é uma
holding patrimonial que detém 100% das acoes
- preferenciais da Aguas de Guariroba, 32% do
Duration Aprox. 4,5y capital total enquanto o restante do capital é
detido pela Aegea

Vencimento 15/09/2033

Rating s/r

Concesséo Metroviéria ¢ 53 Rm de trilhos; 22 km de metrd na

Tomador do Rio de Janeiro superficie: 41 estagdes, 3 linhas em
atividade e 14 pontos de integracdes
Taxa de Emissio IPCA +7,09% * Transporta ~ 435mm de passageiros
* Controlada integralmente pela Invepar
Vencimento 15/12/2031 A concessio atual de 30 anos, com
vencimento em 2038, Apés reperfilar seu
Duration Aprox. 4,0y passivo em 2021 com uma captacdo de 1,2bi
de reais, o MetréRio melhorou sua qualidade
Rating AA- de crédito.

el
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CREDITOS - DESCRITIVOS

. Rodovias . Saneamento Bdsico . Portos Transporte Metrovidrio [luminacdo Publica . Oleo e Gas
Transmissdo . Geracéo . Distribuigdo Telecom . Acticar e Etanol Apoio Maritimo

*

I . o Selo Verde pela SITAWI
T e e ]
S i S e Debénture Codesa Sec 1S 1E (XXI1111)

Travessia Securitizadora * Autoridade portudria

Tomador de Créditos Financeiros * Prazode concessdo de 35 anos
* Exploragdo do Porto de Vitéria e Barra do
Taxa de Emissao CDI + 6,00% Riacho (ES)
Vencimento 15/09/2034 A Codesa foi a primeira autorldade’port~uarl§\ a
passar pelo processo de desestatizacdo. E a
. autoridade portudria responsavel pela gestdo
Duration Aprox. 2,0y de dreas compreendidas nos Portos

' Organizados de Vitéria/Vila Velha e Barra do
Rating s/r Riacho (ES).

CRI Sanema 1S 1E (22G0701494)

» Controlada pela Conasa
Tomador Sanema e Vencimento da concessdo em 2051
* Locacao de bens imdveis e equipamentos do
Sistema de esgotamento sanitario, composto

Taxa de Emissdo IPCA +8,92% por: estacdo de tratamento de esgoto,
interceptores, estagdo elevatdria de esgoto,
Vencimento 31/08/2037 linhas de recalque e redes coletoras
. Controlada pela Conasa Infraestrutura a
Duration Aprox. 6.0y Sanema é uma SPE que tem contrato de
. locac3o de ativos com a Companhia de Aguas e
Rating A Saneamento de Alagoas - CASAL.

Debénture CART 1S 3E (CART13)

* Interliga os polos regionais do interior

Autopista Raposo

Tomador Tavares paulista: Bauru, Assis e Presidente Prudente
* 834 km de extensdo

Taxa de Emiss3o IPCA + 6,81% . Pétria.e GIC (Fundo soberano de Cingapura)

assumiram o controle em 2020
) * 9 Pracas de pedagio

Vencimento 15/12/2035
A CART é uma rodovia madura (concessionada

Duration Aprox. 5,5y em 2008) e os recursos da emissdo serdo
usados para investimentos de manutencio da

Rating AA+ rodovia e readequagdo do passivo da empresa.

» Terminal de Uso Privado (TUP)

Tomador Porto Itapoa + Capacidade para movimentar 1,2 mm de
TEUs/ano

. * Expansdo em andamento que levard a cia

o)
Taxa de Emissao IPCA + 6,29% para 1,5 mm de TEUs

Vencimento 15/11/2036

O Porto Itapod é um Terminal de Uso Privado

Duration Aprox 6,5y (TUP), com focado na operacdo de cargas

prox. ' conteinerizadas, e um portfélio de servigos

Pati AA abrangente, envolvendo todos os tipos de

ating

navegacgdo e de demandas dos donos de carga.

e12
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CREDITOS - DESCRITIVOS

. Rodovias . Saneamento Bdsico . Portos Transporte Metrovidrio [luminacdo Publica . Oleo e Gas

Transmissdo . Geragdo . Distribuigdo Telecom . Acucar e Etanol Apoio Maritimo
* Selo Verde pela SITAWI

Mata de Santa e Linha de transmissdo entre SP e PR com
L ‘ 4 Tomador Genebra Transmissao 885 Rm de extensdo
= L o | * RAP Regulatéria de R$260 milhdes

& - e a . Taxa de Emissio IPCA + 6,11% * Operacional desde novembro de 2020
R : ' Construida em 2013, a companhia ¢é
. o Vencimento 15/11/2041 controlada em conjunto pela Eletrobrds
- s Furnas (49,9%) e Copel GT (51,1%). A SPE
" . ‘ Duration Aprox. 9,0y foi responsdvel pela implantacio de
empreendimento, composto por 3 Linhas de

Rating AA+ Transmissao e 3 subestacdes.

Debéntures Paranagua Saneamento (PASN12)

5 * ~42k economias ativas em dgua
Tomador Paranagud Saneamento . _30 k economias ativas em esgoto

¢ Contrato com validade até 2045.

Taxa de Emissao IPCA +6,10% * Coberturade 100% de 4gua
* Crescente expansao de esgoto
Vencimento 15/07/2030 Controlada pela Igud Saneamentos presta
servicos de saneamento basico de dgua e
Duration Aprox. 3,0y esgoto no perimetro urbano da cidade de
Paranagud / PR. A emissdo vem com clausulas
Rating A+ de default cruzados com a Igua.

Debénture Oxe Pau Rainha 1S 2E (RAIN12)

Pau Rainha Geracio de e UTE de Biomassa, cavaco de madeira

Tomador Comercio de Energia SPE refﬂoresta'da .
¢ Sistema isolado Boa Vista/RR
. Poténci tratada: 10 MW
Taxa de Emissao IPCA +8,50% otencla contratada

Usina Térmica a biomassa com poténcia
1 Vencimento 15/12/34 nominal de 11,5 MW com o contrato de venda
de energia de 15 anos e prego de referéncia
médio de R$812,5/MWh (jun/20), reajustado

anualmente pelo IPCA.

Duration Aprox. 5,0y

Rating A-

Debénture Oxe Santa Luz 1S 2E (SLZG12)

Santa Luz Geraco de e UTE de Biomassa, cavaco de madeira

Tomador Comercio de Energia SPE rgﬂoresta'da .
¢ Sistema isolado Boa Vista/RR
Taxa de Emiss3o IPCA +8 50% Poténcia contratada: 10 MW
Usina Térmica a biomassa com poténcia
! Vencimento 15/12/34 nominal de 11,5 MW com o contrato de venda
de energia de 15 anos e prego de referéncia
Duration Aprox 5,0y médio de R$812,5/MWh (jun/20), reajustado

anualmente pelo IPCA.

Rating A-

e13
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CAPITANIA

W

CREDITOS - DESCRITIVOS

. Rodovias . Saneamento Bdsico . Portos ~ Transporte Metrovidrio ~ lluminag&o Publica . Oleo e Gas
Transmissdo . Geracéo . Distribuigdo . Telecom . Actcar e Etanol ~ Apoio Maritimo

*

Selo Verde pela SITAWI
Debénture Oxe Bonfim 1S 2E (BGCE12)

e UTE de Biomassa, cavaco de madeira

anualmente pelo IPCA.

-2 Bonfim Geracdo de
Tomador Comercio de Energia SPE reffloresta.da .
e Sistema isolado Boa Vista/RR
. Taxa de Emissio IPCA +8 50% Poténcia contratada: 10 MW
Usina Térmica a biomassa com poténcia
i Vencimento 15/12/34 nominal de 11,5 MW com o contrato de venda
» de energia de 15 anos e prego de referéncia
: i B Duration Aprox 5,0y médio de R$812,5/MWh (jun/20), reajustado
g B

Rating A-

Debénture Oxe Cantd 1S 2E (CGCE12)

e UTE de Biomassa, cavaco de madeira

anualmente pelo IPCA.

e Canta Geragdode C i
Tomador d:rl-;naerg?arlasgsg & -omereo reflorestada
¢ Sistema isolado Boa Vista/RR
S 1.2 de Emiss3o IPCA +8 50% Poténcia contratada: 10 MW
Usina Térmica a biomassa com poténcia
i Vencimento 15/12/34 nominal de 11,5 MW com o contrato de venda
5 de energia de 15 anos e prego de referéncia
: i | B Aprox 5,0y médio de R$812,5/MWh (jun/20), reajustado
g |

Rating A-

Debénture Ligga Telecomunicagdes (CPTM15)

* 22 maior operadora de banda larga do

Ligga .
Tomador de Recurso Telecomunicacdes Parana
* Rede de 45 mil km de fibra éptica
Taxa de Emissio IPCA + 8,60% Anteriormente denominada Copel Telecom, a
Companhia passou por privatizagdo e pretende
Vencimento 15/09/2030 expandir sua base de clientes com uma nova

politica de vendas. A empresa possui marca
forte no Estado e rede de fibra dptica que
abrange mais de 400 municipios.

Duration Aprox. 4,5y

Rating A+

Debénture Anemus Wind Holding 1S 1E (ANEM11)*

Anemus Wind * Complexo Edlico localizado em Currais
/ Tomador de Recurso Holding Novos e S3o Vicente - RN
\ * 138,6MW de Capacidade Instalada
y Taxa de Emisséo IPCA +7,29% * Autorizagdo até 2056
. 1\ Complexo composto por 3 parques edlicos, 33
Vencimento 15/06/2039 aerogeradores que juntos terdo capacidade
instalada de aproximadamente 139 MW.
Duration Aprox. 6,5y Energia gerada a ser comercializada no

Ambiente de Contratacdo Livre (ACL).
Rating AA

e14 »
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ZCAPITANIA

CREDITOS - DESCRITIVOS

. Rodovias . Saneamento Bdsico . Portos Transporte Metrovidrio [luminacdo Publica . Oleo e Gas

Transmissdo . Geracéo . Distribuicéo Telecom . Aglcar e Etanol Apoio Maritimo
* Selo Verde pela SITAWI

Debénture Americanet 1S 1E (ANET11)

| * Operadora de telecomunicagées, atua na
Tomador Americanet regido sudeste, sul e centro-oeste,

* Backbone préprio

e 147,518 clientes residenciais em 85

1 3 (o)
Taxa de Emiss&o IPCA +5,6% municipios e 20,281 clientes corporativos
. em 110 municipios
Vencimento 15/03/29
O projeto consiste na ampliagcdo do alcance e
Duration Aprox. 2,0y aumento da velocidade e qualidade de conexdo.
Para isso haverd implantacio de rede de acesso
IQating A fixo, rede de transporte, data center e

infraestrutura de rede.

¢ 12 em extensio de redes de fibra no Brasil
Tomador Brasil Telecom (Vtal) < 400.000 Km de rede de fibra éptica
e 2.300 cidades atendidas

Taxa de Emissao CDI + 3,50% A Brasil Telecom (Vtal) é uma empresa de
Telecom, focada no fornecimento de uma
Vencimento 15/6/2025 infraestrutura de redes de fibra dptica no

modelo chamado de rede neutra, portanto
atendendo diferentes ISPs e grandes provedores
por meio de contratos de longo prazo.

Duration Aprox. 15y

Rating AA+

Debénture 2W Energia 1S 3E (WWAV13)

* A00MW de capacidade instalada em

Tomador de Recurso  2W Energia desenvolvimento
e Comercializadora com foco no varejo
Taxa de Emissio IPCA +10,56% ¢ Market share de 15% dos novos entrantes no

mercado livre

Vencimento 15/6/2024 A 2W, uma comercializadora de energia voltada

para o mercado de varejo e atacado, é o player
Duration Aprox. 55y mais bem posicionado para a o mercado livre.
Possuem uma vertente de geracdo de energia
edlica com dois projetos, tendo um deles
entrado operagdo parcial em dez22.

Debénture 2W Energia 1S 3E (WWAV13)

* 400MW de capacidade instalada em

Rating s/r

Tomador de Recurso  2W Energia desenvolvimento

* Comercializadora com foco no varejo
. * Market share de 15% dos novos entrantes no
X O,

Taxa de Emissao IPCA +10,56% mercado livre

Vencimento 15/6/2024 A 2W, uma comercializadora de energia voltada
para o mercado de varejo e atacado, é o player

Duration Aprox. 55y mais bem posicionado para a o mercado livre.

Possuem uma vertente de geracdo de energia
eédlica com dois projetos, tendo um deles
entrado operacdo parcial em dez22.

Rating s/r
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*

Selo Verde pela SITAWI
Debénture Asa Branca Holding 1S 1E (ASAB11)

* Subsididria do grupo Contour Global

Tomador Asa Branca Holding * Complexo edlico operacional localizado no
Estado do Rio Grande do Norte

Taxa de Emissio IPCA + 6.25% * 160 MW de Capacidade Instalada
Complexo  edlico composto por 100

Vencimento 15/06/2033 aerogeradores, entrou em operacio em
dezembro de 2014. O empreendimento possui

Duration Aprox. 4,0y contrato de venda de energia no mercado
regulado até 2033.

Rating AA-

Ventos de S3o Jorge * Complexo Edlico localizado em Tingu3,
Tomador Holding (Tingud) CE

* Capacidade instalada de 141 MW
Controlada pela Echoenergia

Taxa de Emissao IPCA +9,00%
Complexo  edlico  composto  por 77
Vencimento 15/07/2028 aerogeradores, entrou em operagdo em
dezembro de 2016 e passou a fazer parte do
Duration Aprox. 2,5y portfolio da Echoenergia em maio de 2017. O
empreendimento possui contrato de venda de
Rating AA- energia no mercado regulado.

Debénture ECO 050 1S 1E (RMGG11)

ECO 050 Concessiondria 436.6 km de rodovia sob concessiao

Tomador de Rodovias + Fimda concessdo em 2044
* 6 pragas de pedagio
.. Controlada pela EcoRodovias (desde 2019)
o
Taxa de Emiss&o IPCA +9,00% Concessdo madura - capex intensivo ja
concluido
Vencimento 15/12/2029
Importante corredor vidrio que passa por 9
Duration Aprox. 3,5y municipios de Goids e Minas Gerais. O trecho
’ concedido contempla uma das principais vias de
Rating BBB+ ligacao entre o Distrito Federal e Sdo Paulo.
e 775 mil clientes em 2.7 milhdes de casas
Tomador Vero SA passadas, com presenga em 200 municipios
* Infraestrutura integrada com 29,6 mil km de
. fib
V 'r' Taxa de Emissdo IPCA +9,34% ore
e O Fundada em 2019, por meio da consolidacio de
Vencimento 17/03/30 oito ISPs, a Vero é uma das principais
provedoras de internet do pafs, contando com
BRI Aprox 4 Oy presenca relevante nos estados do RS, SC, PR e

MG. A Companhia possui a tese de consolidagao
do mercado de ISPs e desde sua fundagio jd
realizou 18 aquisicdes.

Rating A+
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* Selo Verde pela SITAWI
_ ~ Debénture MT 320 1S 3E (VIMT13)

Extensdo de 188,2km e 3 pragas de

Tomador Via Brasil MT 320 pedagio
* Principal rota para interligar a regidao Norte
I Taxa de Emisséo IPCA +6,25% e Noroeste do Mato Grosso
* Controlada pela Conasa
Vencimento 12/12/2036 Localizada no maior eixo de transporte e
escoamento da producdo agricola do estado
Duration Aprox. 6,0y de Mato Grosso. Concessdo de 30 anos com
vencimento em 2049. Investimentos de baixa
Rating AA complexidade.

Debénture ViaRondon 1S 2E (VRND12)

ViaRondon Concessiondria * 416,8km no Noroeste de SP (Bauru até
Tomador de Recurso o 4o Castilho)

* Vencimento da concessio em 2039

Taxa de Emissio IPCA + 5,55% * Acionistas: FIP Volluto e Grupo Splice

O trecho sob concessao atravessa uma regido

Vencimento 15/12/2034 dependente da producdo agricola, e de
escoamento de matérias-primas e
Duration Aprox. 5,5y transformadas, o que se traduz em um fluxo

instdvel de veiculos, em eixos equivalentes em
. o) =~
Rating AA- torno de 60% sdo pesados.

* Operadora de telecomunicagées, atua na
Tomador Americanet regido sudeste, sul e centro-oeste,
* Backbone préprio
¢ 147,518 clientes residenciais em 85

H 3 (0]
Taxa de Emiss&o IPCA + 8,96% municipios e 20,281 clientes corporativos
. em 110 municipios
Vencimento 15/11/30
O projeto consiste na ampliacdo do alcance e
Duration Aprox 4,0y aumento da velocidade e qualidade de conexao.
' Para isso havera implantagdo de rede de acesso
. fixo, rede de transporte, data center e
Rating = infraestrutura de rede.

Debénture BRVias Holding VRD 1S 5E (HVRD15)

e Controladora da ViaRondon

Tomador BRVias Holding VRD e 416,8km no Noroeste de SP (Bauru até
Castilho)
Taxa de Emissio IPCA +9,00% * Vencimento da concessdo em 2039
. O trecho sob concessdo atravessa uma regiao
Vencimento 15/04/2036 N °
dependente da produgdo agricola, e de
. escoamento de matérias-primas e
Duration Aprox. 6,5y transformadas, o que se traduz em um fluxo

instavel de veiculos, em eixos equivalentes em
Ratlng A torno de 60% sao pesados.

e 17«



CAPITANIA INFRA FIC FIRF - CPTI11

2 CAPITANIA

W

CREDITOS - DESCRITIVOS

. Rodovias . Saneamento Bdsico . Portos Transporte Metrovidrio [luminacdo Publica . Oleo e Gas
Transmissdo . Geragdo . Distribuicao Telecom . Actcar e Etanol Apoio Maritimo
* Selo Verde pela SITAWI
Debénture BRK Ambiental 2S 8E (BRRP28) *
BRK Ambiental * Atendimento a 16 milhdes de pessoas
Tomador Participagdes e +100 municipios
* Opera 15 concessoes, 6 PPPs e um leasing
Taxa de Emissio IPCA +5.54% » Controladores: Brookfield (70%) e FI-FGTS
’ (30%)

Vencimento 15/09/2034

Com atuacdo em todas as regides do pais sob
o modelo de concessdo plena (dgua e esgoto)
ou parcial (esgoto), além de PPPS e outras
atuacoes, a BRR Ambiental atende 16 milhdes
AA- de pessoas no pafs.

CRI Norsk Solar Brasil 1S 1E (23A1225575)

* Alavancagem inferior a 55%
Tomador de Recurso  Norsk Solar * Entrada em operacdo comercial esperada

para setembro de 2023

Duration Aprox. 7,0y

Taxa de Emissao IPCA +10,75% Financiamento de empreendimentos
fotovoltaicos na regido de Minas Gerais que
Vencimento 14/07/2023 somam cerca de 18,2 MWp de capacidade
instalada. Projetos possuem contratos de
Duration Aprox. 6,0y venda de energia no longo prazo e baixa

alavancagem.

Rating s/r

Debénture Norte Energia 2S 2E (NTEN11)

* Ativo operacional - concessdo até 2045
* UHE estratégia para o pais
* Venda de energia no ACL e ACR

Tomador Norte Energia

Taxa de Emissdo IPCA +7,25% C ~ vel d l
oncessdo responsdvel por desenvolver e
operar Belo Monte, maior Usina Hidrelétrica
Vencimento 05/15/2030 100% brasileira e responsavel por 7% da
poténcia instalada do pals.
Duration Aprox. 3,5y
Rating A

Debénture Aguas de Itapema 1S 2E (ITPE12)

Companhia Aguas de ° Concessdo iniciada em 2004 para
Tomador

Itapema tratamento da 4gua e esgoto de
Itapema/SC
Taxa de Emissio IPCA +7,07% * Producdo total: 50mm litros/dia
* Controlada pela Conasa
Vencimento 15/10/2027 A concessdo é de 25 anos com baixa
complexidade operacional. Os indicadores de
Duration Aprox. 2,0)/ qualidade e eficiéncia apresentam uma
performance histdrica adequada. Companhia
Rating AA com baixa alavancagem para o setor.
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. Distribuicio

Transmissio . Geracio

Tomador

» Taxa de Emissio
Vencimento
Duration Aprox.

Rating

Y Tomador

Taxa de Emissao
Vencimento
Duration Aprox.

Rating

Tomador

Taxa de Emissao
Vencimento
Duration Aprox.

Rating

Tomador

Taxa de Emissao
Vencimento
Duration Aprox.

Rating

v Selo Verde pela SITAWI
: Debénture Nascente das Gerais (CRMG15)

Relatério Mensal de Setembro de 2023

[luminacdo Publica . Oleo e Gas
. Agucar e Etanol

Transporte Metrovidrio

Telecom Apoio Maritimo

*

* Extensdo de 371km ao longo de 22
municipios,

AB Nascentes das

Gerais * Regido metropolitana de BH e regides Sul e
Centro Oeste de MG
(o)
IPCA +5,95% * Controlada pela AB Concessoes
15/12/2030 Periodo de concessdo de jun/2007 a jun/2032

trata-se da primeira concessdo de rodovias do
4,5y pais, Ha compartilhamento de risco de trafego
' com o poder concedente (SETOP).

AA+

— Debénture Zilor 1S 3E (QUAT1 3)

Umas principais empresas

Zilor Agucareira Quata
sucroenergetlcas do Brasil,

S/A * Capacidade de processamento de 12mm de
toneladas de agtcar por safra
0

IPCA +7,87% * 3 unidades agroindustriais em SP

15/07/34 A Zilor, com 75 anos de existéncia, atua na
produgdo de agucar, alcool, energia elétrica e

5 Oy ingredientes naturais para alimentos,
Comercializa agucar e etanol através da

A Copersucar, onde detém aproximadamente

12% de participagdo aciondria.

Debénture Alcoeste 1S 2E (ABFR12)

Alcoeste Bioenergia * 25 mil ha de drea plantada (6 mil ha

Fernandépolis préprios)
* 11 mil ton/dia de moagem
IPCA + 81869% * 17 mil MW/hora de geragdo de energia

* 967 ton/dia de agticar

15/12/2027 A Alcoeste é uma usina tradicional instalada
no noroeste do estado de SP. A destilaria de
310)/ etanol tem mais de 40 anos, a producio de
acucar teve inicio em 2017 e a exportacdo de
s/r energia elétrica em 2021.

Debénture Pampa Sul 2S 1E (UTPS21)

Usina Termoelétrica de Carviao Mineral em
Candiota -RS

Usina Termelétrica

Pampa Sul * 345MW de poténcia instalada
IPCA +7.5% * 294MW contratos em PPAs de 25y
* Controlada pela Engie
15/10/2036 Operacional desde jun/19, sua autorizacio é

vélida até 2050. A planta foi desenvolvida pela
7,5y Engie, com emprego de tecnologia de ponta para
reducdo de emissdes poluentes.

AAA
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* Selo Verde iela SITAWI

e 312 barcagas
* 20 empurradores
* 2 navios

Taxa de Emissao IPCA +6,04% * 5 terminais dedicados

* 4 unidades operacionais

Tomador Hidrovias do Brasil

Vencimento 15/10/2031 A Hidrovias do Brasil oferece solucgdes
logisticas integradas. Possui capacidade total

Duration Aprox. 6,0y de 22 milhdes de toneladas/ano e dentre as
principais cargas movimentadas estdo: Graos e

Qating AA Fertilizantes, Minério de Ferro e Bauxita

* Presentes nos Estados do CE, RN, PB, SP, MG

Tomador Trlpl.e .PlayN e CE;
PartLCLpagoes e 520 mil clientes;
) e 14.000 km de rede FTTH.
Taxa de Emissao IPCA +7,68%

Controlada por fundo de Private Equity, a
Vimnela e 15/08/2029 companhia possui como tese a consolidacao de
pequenos provedores de internet. Atualmente
presente em seis estado, a empresa tem carteira
com 520 mil clientes e rede de fibra com 1,7
milhdes de casa passadas.

Duration Aprox. 4,5y

Rating A+

Debénture UTE GNA [ 1S 1E (UNEG11)

UTE GNA | Geracdo de * 3turbinasagase 1 turbinaa vapor

Y R

Tomador de Recurso Enercia * Geragdo de 1,3 GW em ciclo combinado
g * 1,34 GW de capacidade instalada
=i Taxa de Emissdo IPCA +5,92% * 23anosde prazodo CCEAR
§ * Inicio da operagdoem 2021
Visraiime e 15/07/2039 A GNA estd posicionada estrategicamente no

Porto de Acu, principal centro de producio e
exportacdo de dleo e gas do pais, o projeto

Duration Aprox. 8,0y compreende infraestrutura de interagdo entre as

etapas de geragdo de energia, associado as
Rating AA turbinas a gas e a vapor.

.. N * Holding que controla 3 Linhas de

Tomador GBS Parthlpagoes Transmissdao em GO, PB e MG

* 119,6 milhdes de RAP regulatdria total
Taxa de Emissdo IPCA +7,27% * Controlada pela Sterlite

A emissora controla trés Linhas de
Vencimento 15/03/2044 Transmissio em fase de desenvolvimento, cuja

energizagdo deve ocorrer entre setembro de
Duration Aprox. 8,5y 2022 e marco de 2024. Durante o periodo de

obras a debénture contard com fianca
Rating AAA bancdria
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* Selo Verde pela SITAWI
Debénture Rio Alto STL Holding (RAHD11)

. . * Complexo solar Santa Luzia - PB
Tomador de Recurso  Rio Alto STL Holding * 404 MWp de capacidade instalada

¢ 90MW comercializado em contratos LP

Taxa de Emissao IPCA +7,85% Composto por 7 SPEs, o complexo possuird
uma capacidade instalada de 404 MWp. Com
Vencimento 15/10/2040 entrada em operagdo comercial de forma
faseada até Set23. A usina comercializou
Duration Aprox. 6,5y 90MW por meio de contratos de longo prazo,
sendo 43% deste volume no mercado
Rating AA regulado.

: ._ FIDC Recebiveis Rodoanel Trecho Oeste Sr 2(2565919RDT)

=

5 CED Pedlesinal adhe I 32 km do trecho oeste do anel viario Mario
. Tomador Covas
Qeste 7 .
* 7 municipios
e ~250 mil veiculos por dia

q = o,
Taxa de Emissio CDI + 5% + Controlada pela CCR

Vencimento 1/13/2025 O FIDC Rodonael é lastreado por um muituo
entre a CCR e a Encalso construtora (risco

1,0y CCR). Tem amortizacdo e juros bullet, rating
local A e ndo tem inconsisténcias em relagdo ao
lastro do ativo.

Duration Aprox.

Rating A

Debénture Petro Rio Jaguar 1S 11E (PEJA11)

Petro Rio Jaguar Opera 4 campos, com producdo 35 kboe /d;

Tomador Petréleo + Baixo risco exploratério;
e Companhia listada no segmento Novo
Taxa de Emissao IPCA +7,41% Mercado da B3,

A PetroRio é um dos principais produtores de

Vencimento 15/08/2032 petréleo independentes no Brasil, com ativos
produtivos na Bacia de Campos e ativos

exploratérios no Cearda e na Bacia do Foz do
Amazonas

Duration Aprox. 5,0y

Rating AA

Debénture Enauta 2S 1E

.. N * Producio de cerca de 16kboe/d
Tomador de Recurso ~ Enauta Participagdes Histdrico de baixa alavancagem

* Listada no segmento Novo Mercado

Taxa de Emissdo CDI + 4,25% Fundada em 1981, a Companhia é uma das
mais experientes empresas no segmento de

Vencimento 15/12/2027 6leo e gas no Brasil. A Enauta possui dois
ativos em producao, Manati e Atlanta, e um

Duration Aprox. 3,0y plano para triplicar a capacidade extragdo até
2025.

Rating s/r
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*

Selo Verde pela SITAWI
Debénture Rota das Bandeiras 1S 2E (CBAN12)

Concessiondria Rota * Administradora do Corredor Dom Pedro |

-‘.1:“ Tomador das Bandeiras S/A que liga Campinas a Sao Jose dos Campos
opEaRECHT “ruanszoRT * Extensdo de 297 km, engloba 17 cidades
Taxa de Emissio IPCA +5.00% * Controlada pelos FIPs SCP 1355(85%) da
5 Mubadala e OTP CRB (15%) da
Vencimento 15/07/2034 Odebretch
) A concessdo foi iniciada em 2019 com prazo
Duration Aprox. 6,0y de 30 anos para exploracio de trechos em 5
importantes rodovias do interior paulista.
Rating AAA

Debenture Autopista Litoral Sul 1S 10E (PLSB1A)

Autopista Litoral Sul  * 23 municipios
Tomador de Recurso P

[Arteris * 405.9km
* Concessio: fev/2008 a fev/2033
o e Principal ligacdo entre Curitiba e todo o
o
Taxa de Emissao IPCA + 5,855% litoral de SC
Vieraimerie 15/10/2031 A Concessiondria Litoral Sul é responsdvel pela
administracdo do trecho conhecido como
. Corredor Mercosul, que compreende o Contorno
Duration Aprox. 5,0y Leste de Curitiba (BR-116), a BR-376 e a BR-101
e o Contorno de Floriandpolis, fazendo ligagdo da
Rating AA capital paranaense ao municipio de Palhoga-SC.

* 104.352 pontos de iluminagado

e 20 anos de concessao, vence em 2040

e Capex de RS 225 mm em 2 ciclos bem
definidos

|P Sul Concessiondria

Tomador de Recurso de lluminagao Publica

Taxa de Emissao IPCA +7,27%

Trata-se da primeira Parceria Publico Privada

Vencimento 12/15/2025 (PPP) do Rio Grande do Sul, com objetivo de
modernizar 100% da lluminacdo Publica de

BN Aprox. 5,0y Porto Alegre, .com instalacées de luminé.rias
com tecnologia LED no lugar das antigas
Rating AA+ lampadas de vapor de sédio e vapor metélico.

Debénture Pampa Sul 2S 2E (UTPS22)
Usina Termelétrica * Usina Termoelétrica de Carvdo Mineral em
Tomador de Recurso Pampa Sul Candiota -RS
e 345MW de poténcia instalada
Taxa de Emissio IPCA +5,75% * 294MW contratos em PPAs de 25y
E * Controlada pela Engie
é Vencimento 15/12/2036 Operacional desde jun/19, sua autorizagdo é
4 vdlida até 2050. A planta foi desenvolvida
:?‘ Duration Aprox. 6,0y pela Engie, com emprego de tecnologia de

ponta para reducdo de emissdes poluentes.

Rating AAA
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GLOSSARIO
Valor de Mercado (R$/Cota) Valor da cota no mercado secundario no fechamento do tltimo dia do més
Valor Patrimonial (R$/Cota) Valor da cota patrimonial no ultimo dia do més
Valor de Mercado do Fundo Valor da cota no secundario multiplicado pelo nimero total de cotas
Dividend Yield (Cota Mercado) Ultima valor distribuido anualizado dividido pela cota de fechamento do més
Dividend Yield (Cota de Emiss&o) Ultima valor distribuido anualizado dividido pela cota da udltima emissdo
Rating Nota sobre o risco de crédito do devedor dada por agéncia de classificagdo de risco
Oferta 400 Oferta de valores mobilidrios que segue a ICVM 400, disponivel ao publico em geral
Oferta 476 Oferta de valores mobilidrios que segue a ICVM 476, distribuida com esforcos restritos para

investidores profissionais

. A Cota Patrimonial desconsiderando os custos da emissao primdria e IR sobre ganho de
Cota Patrimonial Ajustada

capital
Prémio sobre a curva de titulo publico com prazo equivalente (risk free rate) de cada titulo,
Spread Over B N .
com base na marcagdo dos pregos (PU) do administrador
Spread Taxa equivalente em CDI+
Taxa ponderada de aquisigdo Taxa ponderada média atual das compras do titulo
Duration Prazo médio ponderado das amortizac¢&es do titulo

e23 .



CAPITANIA INFRA FIC FIRF - CPTI11

ZCAPITANIA

W

DISCLAIMER

As informagées contidas nesta apresentagdo ndo podem ser consideradas como Unica fonte de informagdes no processo decisério do
investidor, que, antes de tomar qualquer decisdo, devera realizar uma avaliacdo minuciosa do produto e respectivos riscos, face aos seus
objetivos pessoais e ao seu perfil de risco ("Suitability"), RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE
FUTURA, Assim, n3o € possivel prever o desempenho futuro de um investimento a partir da variagdo de seu valor de mercado no passado, A
Capitania n3o assume que os investidores vdo obter lucros, nem se responsabiliza pelas perdas, FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO
CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITO - FGC, E recomendada a leitura cuidadosa do Formulério de Informagdes Complementares e regulamento do fundo de
investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos, N3o é autorizada a sua reprodugdo ou disponibilidade para circulagdo sem prévia
autorizacio da Capitania,

CAPITANIA INVESTIMENTOS
Av. Brigadeiro Faria Lima, 1485 - 3° andar | Pinheiros m Autorregulacio

S3o Paulo/SP - Brasil | CEP: 01452-002 ANBIMA
Telefone: +55 11 2853-8888

invest@capitaniainvestimentos.com.br

https://capitaniainfra.com.br/
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